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  چكيده
 )اوپك(ي نفت  درآمدهاي صادراتي كشورهاي صادر كننده بزرگي ازدرآمدهاي نفتي، بخش 

گذشته بسيار  ي هكه بازار جهاني نفت در طول تقريباً چهار ده با توجه با اين. دنده را تشكيل مي
هاي مثبـت و منفـي نفتـي بـر رشـد       پرنوسان بوده است، شناخت نحوه و شدت اثرگذاري تكانه

موضـوع  . اقتصادي از اهميت بـالايي برخـوردار اسـت    گذاري سياستاقتصادي اين كشورها براي 
هاي عضـو اوپـك و   هاي نفتي بر رشـد اقتصـادي كشـور    بررسي اثرات نامتقارن تكانه ،اين مقاله

افـزايش درآمـدها    ي كه آيا كاهش درآمدهاي نفتي به همان اندازه استال افتن پاسخ اين سئوي
ي   هـاي پنـل طـي دوره    د؟ بـراي ايـن منظـور از داده   كن تصادي اين كشورها را متاثر ميرشد اق
براي كشورهاي عضو اوپك مبتني بر روش پنل پويا و گشتاورهاي تعميم يافته  ،2005تا  1970

كه واكنش رشـد   ي اصلي تحقيق مبني بر اين فرضيه ،ي حاضر نتايج مطالعه. شده استاستفاده 
هاي منفي نفتي شديدتر است را تأييد  نامتقارن و براي تكانه ،هاي نفتي اقتصادي نسبت به تكانه

  .كند مي
  JEL:  O13, O47, Q33طبقه بندي 
  .ي، اوپك و مدل پنل پوياهاي قيمتي نفت، رشد اقتصادي، بيماري هلند تكانه :كليد واژه
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  مقدمه -1
) بـدون نفـت  (هاي نفتي بـر رشـد اقتصـادي     تكانهبررسي اثر ي حاضر،  موضوع مقاله

اين سؤال است كه در صورت وجود رابطه ميـان رشـد   به و پاسخ  1كشورهاي عضو اوپك
 ،ت ديگـر ؟ به عبـار  3است يا نامتقارن 2متقارن  هاي نفتي، آيا اين رابطه تكانهاقتصادي و 

شديدتر از   رشد اقتصادي كشورهاي صادركننده هاي منفي درآمد نفت بر آيا اثرات تكانه
  ؟  استهاي مثبت  تكانه

مطالعات تجربي مربوط به بررسي اثرات نوسانات قيمت نفت بر روي متغيرهاي كلان 
به  ،مطالعات كمي. 4ي نفت بوده است معطوف به كشورهاي وارد كننده تر بيشاقتصادي، 

ي نفـت   هاي نفتي بر رشد اقتصـادي كشـورهاي صـادركننده    تكانهموضوع آثار نامتقارن 
هـاي افزايشـي درآمـد نفـت بـر رشـد اقتصـادي         تكانـه اثـر   ،اند؛ در اين مطالعه پرداخته

ها  هاي كاهشي درآمد نفت تفكيك شده و تقارن اثرات آن تكانهكشورهاي عضو اوپك، از 
  .گيرد مورد آزمون قرار مي

هـاي نفتـي و رشـد اقتصـادي را بـراي       ميـان تكانـه   ي كـه تـاكنون رابطـه    يالعاتمط
عـدم تقـارن در واكـنش رشـد      انـد،  ي نفت مورد بررسي قـرار داده  كشورهاي واردكننده

بر مبناي ايـن  . 5اند هاي نفتي را براي كشورهاي واردكننده، تأييد كرده اقتصادي به تكانه
هـاي   ي بـه تكانـه  تـر  بيشي نفت، واكنش  كنندهمطالعات، رشد اقتصادي كشورهاي وارد

حاضر ايـن   ي مطالعه. اند هاي كاهش قيمت نشان داده افزايش قيمت نفت نسبت به تكانه
اصـلي بحـث    ي د؛ اگر چـه ايـده  كشورهاي عضو اوپك بررسي خواهد كرموضوع را براي 

هـاي   ي نفت مشـابه اسـت، امـا روش    براي كشورهاي واردكننده و كشورهاي صادركننده
مبـاني تحليلـي و مكانيسـم اثرگـذاري آن بـراي كشـورهاي        ويـژه بررسي موضوع و بـه  

  .استي نفت، نسبت به كشورهاي واردكننده كاملاً متفاوت  صادركننده

  
 

1 - Organization of Petroleum Exporting Countries ( OPEC ). 
2 - Symmetric. 
3 - Asymmetric. 

  :توان به مقالات زير اشاره كرد طور مثال در اين رابطه مي به -4
Hamilton, 1983, 1988, 1996, 2000; Mory, 1993; Mork, et al., 1994; Lee, et al., 1995; Sadorsky, 1999; 

Davis and Haltiwanger, 2001; Cunado and De Gracia, 2003; Huang et al., 2005). 
  :ي زير مراجعه كنيد براي مثال به مقاله -5

Jones, D. W. et al.(2004), Oil Price Shocks and Macroeconomy: What has been learned since 1996,  The 
Energy  Journal, Vol. 25, No. 2.  
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هاي نفتـي و رشـد اقتصـادي را     ي غيرخطي يا نامتقارن ميان تكانه رابطه ،اين مقاله 
هـاي   بـر اسـاس مـدل    2005تـا   1970ي زمـاني   عضو اوپك، براي دوره براي كشورهاي
 .دهد مورد مطالعه قرار مي ،1پوياپنل اقتصادسنجيِ 

بـه مـرور مختصـر     ،در بخـش دوم : حاضر در پنج بخش تنظيم شـده اسـت   ي مقاله 
ي نفت انجام شده، خواهيم  در مورد كشورهاي وارد كننده تر بيشادبيات اين موضوع كه 

ي غيرخطي يا نامتقارن ميـان   ل وجود رابطهمباني نظري و دلاي ،در بخش سوم. پرداخت
ي نفت را ارائـه   هاي نفتي و رشد توليد ناخالص داخلي براي كشورهاي صادر كننده تكانه

سـنجي مناسـب خـواهيم    هـاي اقتصاد  ، بـه تصـريح مـدل   در بخش چهارم .خواهيم كرد
بـراي  الگوهاي مـورد نظـر را بـه روش پنـل پويـا       ،هاي موجود پرداخت و بر مبناي داده

در نهايت در بخش پـنجم بـه جمـع بنـدي      شورهاي عضو اوپك تخمين خواهيم زد وك
  .نتايج خواهيم پرداخت ي موضوع و ارائه

  
  بررسي ادبيات موضوع -2

هاي نفتي و رشد  ارتباط غيرخطي يا نامتقارن ميان تكانه ي العات زيادي در زمينهمط
عـدم تقـارن    ،اين مطالعات. است ي نفت انجام شده اقتصادي براي كشورهاي واردكننده

واكنش رشـد اقتصـادي بـه نوسـانات قيمـت نفـت را بـراي كشـورهاي          ي در مورد نحوه
اند؛ بـه عبـارت ديگـر بـر مبنـاي ايـن مطالعـات، رشـد اقتصـادي           واردكننده تأييد كرده
ي تـر  بـيش ي نفت، هنگام تغييرات مثبت قيمـت نفـت بـا كـاهش      كشورهاي واردكننده

در ادامه به برخي از اين مطالعات در . شود منفي قيمت نفت مواجه مي نسبت به تغييرات
  .كنيم هاي اخير اشاره مي سال

منفي بر رشد اقتصـادي   تأثيردهد كه افزايش قيمت نفت  نشان مي ،)1989( 2مورك
امريكا دارد، در حالي كه كاهش قيمت نفت منجـر بـه افـزايش رشـد اقتصـادي آمريكـا       

رشـد اقتصـادي متقـارن    و هاي نفتي  ي تكانه گيرد كه رابطه جه ميبنابراين نتي. شود نمي
  .نيست

هاي اقتصادي آيا ارتباط  قيمت نفت و فعاليت« عنوان  بااي  در مقاله ،)1993( 3موري
افزايش و كاهش قيمت نفت خـام بـر روي متغيرهـاي     تأثيرميزان » ها متقارن است؟ آن

  
 

1 - Dynamic panel. 
2 - Mork. 
3 - Mory. 

www.sid.ir
www.sid.ir


 1388تابستان  /  21شماره / سال ششم /  مطالعات اقتصاد انرژي ي هنام فصل  96  
 
 

  

 ،1952-1990هاي فصلي  گرنجري و داده كلان اقتصادي امريكا را مبتني بر روش عليت
نسـبت بـه    ،دهد كه افزايش قيمـت نفـت    نتايج وي نشان مي. دهد مورد مطالعه قرار مي

 حقيقـت ي با متغيرهاي كـلان اقتصـادي دارد؛ در   تر بيشهمبستگي كاهش قيمت نفت 
ر داري ب كه كاهش قيمت نفت اثر معني در حالي است،اثر افزايش قيمت بر اقتصاد منفي 

  .اقتصاد ندارد
مت نفـت را بـر توليـد ناخـالص     اثرات افزايش و كاهش قي ،)1994( و ديگران مورك

كشـورها   ي افزايش قيمت نفت در همـه . دندبررسي كر OECDهفت كشور عضو  داخلي
ي نفت اسـت، اثـر منفـي بـر توليـد ناخـالص        به استثناي نروژ كه يك كشور صادركننده

  . داخلي دارد
بـه   چنين هم .استهاي نفتي نامتقارن  دريافتند كه اثر تكانه ،)1995( 1و ديگران لي

نسبت به زمـاني  نفت   متنفت باثبات باشد، افزايش قي  ين نتيجه رسيدند كه اگر قيمتا
  .   آمريكا دارد تري بر رشد اقتصادي اثر بزرگآن پرنوسان است   كه قيمت

هاي قيمـت نفـت و    تكانه"عنوان  بااي  در مقاله ،)2004( 2نز رودريگوئز و سانچزمخي
اند كـه   به اين نتيجه رسيده ،"OECDرشد توليد ناخالص داخلي در برخي از كشورهاي 

ي نفت، اثر افزايش قيمت نفت در كوتاه مدت منفي است  در مورد كشورهاي وارد كننده
 ي هاي نفتي سبب افزايش تورم و نرخ بهـره  و شوك) اثر مثبت استاين غيراز ژاپن كه (

 زمينـه از ديگر مطالعـاتي كـه در ايـن    ). جز آلمان به(شود  مدت در تمام كشورها مي بلند
، )1983(  3تـوان بـه هميلتـون    مـي  ،ي نفت انجام شده اسـت  براي كشورهاي واردكننده

ــي ــردرر)1993( 4گيتل ــويس و) 1999( 6، سادورســكي)1996( 5، ف ــالتي ونگــر و دي  7ه
  . د، اشاره كر)2001(

نفت و رشد اقتصادي و ) يا درآمدي(هاي قيمتي  ي ميان تكانه كه رابطهاما مطالعاتي 
انـد،   ويژه عدم تقارن اين رابطه را براي كشورهاي صادركننده مـورد بررسـي قـرار داده    به

ميان تغييـرات قيمـت نفـت و     ي ي عدم تقارن رابطه فرضيه ،)1381(تميزي  .ندمحدود

  
 

1 - Lee et al. 
2 - Jimenz Rodrigoez & Sanchez. 
3 - Hamilton. 
4 - Gately. 
5 - Ferderer. 
6 - Sadorsky. 
7 - Davis & Haltiwanger. 
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 1را بر اساس الگوي ميشل داربـي  1350-1378ي  رشد واقعي اقتصاد در ايران طي دوره
دهـد كـه    نشان مـي  ين الگونتايج حاصل از برآورد ا. دهد مورد بررسي قرار مي ،)1982(

گيـري نوسـانات اقتصـادي بـه خـود اختصـاص        ين سهم را در شـكل تر بيشقيمت نفت 
اي از  ظـه به طور قابـل ملاح  ،اثرات منفي حاصل از كاهش قيمت نفت چنين همدهد؛  مي

 ي هاي اقتصادي در نتيجه از فعاليت حاصل تر است و زيان  بزرگ ثرات مثبت ناشي از آنا
  .شود نفت با افزايش آن جبران نمي ،كاهش قيمت

  
  مباني نظري -3 

در بخـش   ،ي نفـت  كشورهاي عضو اوپك بـه عنـوان كشـورهاي صـادركننده     تر بيش
ن كشـورها درآمـد حاصـل از    ند، به عبارت ديگر در ايا صادرات خود تقريباً تك محصولي

يـا حـداقل بـه عنـوان يكـي از      و ترين منبع درآمد صادراتي  فروش نفت يا به عنوان مهم
شود؛ در اين بخش به لحاظ نظري بـه تحليـل    مي طرحترين منابع درآمد صادراتي م مهم

هاي اثرگذاري درآمدهاي نفتي و نوسانات آن بر رشد توليد ناخـالص   مسيرها و مكانيسم
هـاي اثرگـذاري    ها و مكانيسم براي اين منظور بايد كانال. پردازيم مي) بدون نفت( داخلي

درآمدهاي نفتي و نوسانات اين درآمدها بر توليد ناخالص داخلي و رشد آن را بـه لحـاظ   
ايـن   ي در ادامـه . نظري از دو طرف عرضه و تقاضاي كل اقتصاد مورد بررسي قرار دهـيم 

كـل   ي هاي نفتي بر تقاضا و عرضـه  هاي اثرگذاري تكانه انيزمها و مك بخش ابتدا به كانال
هـاي نفتـي    اقتصاد و سپس به تشريح علل عدم تقارن رابطه ميان رشد اقتصادي و تكانه

  .    خواهيم پرداخت
  

  تقاضاي كل -1-3
دولت را  ي بودجه بزرگي ازكشورهاي عضو اوپك، درآمدهاي نفتي بخش  تر بيشدر  

دولـت بـه درآمـدهاي نفتـي بسـيار بالاسـت؛ از        ي بستگي بودجـه دهند و وا تشكيل مي
دولـت،   ي هـايي جهـت باثبـات سـازي بودجـه      در صورت عدم طراحي مكـانيزم  ر،ظن اين

  . خود قرار خواهند داد تأثيردولت را به شدت تحت  ي هاي نفتي، بودجه تكانه

  
 

1 - Derby. 
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ادي در ات اقتصــنوســانكننــد كــه بســياري از  بيــان مــي ،)2004(  1دولــين و لــوين
هـاي دولـت در    ي نفت، مربوط بـه افـزايش بـيش از حـد هزينـه      كشورهاي صادر كننده

درآمدهاي جاري  ي  هاي دولت به وسيله ؛ اگر هزينههاي رونق درآمدهاي نفتي است هدور
هـاي مـالي    ها و هزينـه  تعيين شود، هنگامي كه درآمدهاي نفتي پرنوسان باشد، سياست

د و در نهايت اين موضوع به نوسانات تقاضاي كل خواهد بو لت نيز به تبع آن پرنوساندو
  .  شود اقتصاد منتهي مي

كند كه براي كشورهاي عضو شوراي همكاري خلـيج   استدلال مي ،)2006( 2اَلاُتيبي
واقعي دولت را در سـال   ي قيمت نفت، بودجه تر بيشدرصدي يا  10فارس، يك افزايش 

دهـد؛ در   درصد افزايش مـي  10از  تر بيشحتي  پيش رو، بيش از سال جاري و به ميزان
دولـت را نسـبت بـه     ي قيمت نفت، بودجـه  تر بيشدرصدي يا  10حالي كه يك كاهش 

اين شـواهد  ). درصد 5حدود ( دهد تر كاهش مي افزايش قيمت نفت به مراتب كم ي دوره
نامتقارن  هاي نفتي به صورت كاملاً هاي دولت نسبت به تكانه دلالت بر آن دارد كه هزينه

  . دهد واكنش نشان مي
درآمدهاي نفتي پيش بيني نشده  بزرگي ازگيرد كه بخش  نتيجه مي ،)2000( 3وينر

كاهش درآمدهاي نفتي پيش بيني نشده پس انداز شوند، در  ي كه براي دوره به جاي اين
ديگر كاهش درآمد پـيش بينـي    سوياز  ،شوند اند، هزينه مي همان سالي كه ايجاد شده

مربـوط بـه    تـر  بـيش هاي مالي دولت كـه   هزينه ي ريزي شده شده، با كاهش غير برنامهن
  .دشو ي اجتماعي دولت است، همراه ميها ها و برنامه هاي سرمايه گذاري و پروژه هزينه
ولت كه از نوسانات قيمت نفت و درآمدهاي نفتي ناشـي  ي د بودجهموضوع نوسانات  
تخصـيص درآمـدهاي    ي مهم ديگر نحـوه  ي مسئله مهم است، اما ي يك مسئله ،شود مي

دن درآمـدهاي اضـافي در   كـر هزينـه   ي نحـوه   ويـژه هاي آن و به  تركيب هزينه  دولت و
هاي جاري  هاي دولت شامل هزينه هزينهبه طور كلي . قيمت نفت استهاي افزايش  دوره

كننـد   دلال مـي است ،)2004(دولين و لوين  .استهاي عمراني يا سرمايه گذاري  و هزينه
جهـت   تـر  بـيش هاي نفت، درآمدهاي اضافي نفـت را   كه اگر دولت هنگام افزايش قيمت

توانـد رشـد توليـد ملـي را      د، حداقل به لحاظ نظري اين امر ميكنگذاري هزينه  سرمايه

  
 

1 - Devlin & Lewin. 
2 - Alotaibi. 
3 - Weiner. 
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اي اضـافي، مصـرف،   تواند با استفاده از اين درآمده ديگر دولت مي سويافزايش دهد؛ از 
هاي مربوط به آمـوزش و   هاي انتقالي يا هزينه سوبسيدها و پرداخت ،حقوق و دستمزدها

امـا بـا افـزايش     ،تعهدات دايمي و پايداري را بر جـاي گـذارد   ه ودابهداشت را افزايش د
ها هنگام كاهش درآمدهاي نفتـي محـدود    تعهدات دولت، توانايي دولت در تعديل هزينه

رود كه مخارج دولت نيز با  ي انتظار نميد؛ به عبارت ديگر با كاهش درآمدهاي نفتشو مي
  . همان نسبت كاهش يابد

ولت در تركيب تقاضاي كل ي د بودجهكشورهاي عضو اوپك،  تر بيشكه در جا  آناز  
هـاي آن يكـي از    ولـت و هزينـه  ي د بودجـه يي است، بنـابراين  سزا بهاقتصاد داراي سهم 

هرچـه   حقيقـت در  .اسـت اضاي كل هاي نفتي بر تق هاي اثرگذاري تكانه ترين كانال مهم
هاي نفتـي   پذيري آن نسبت به تكانهتأثيرولت به درآمدهاي نفتي و ي د بودجهوابستگي 

در مقابـل در صـورت    خواهـد بـود،   تـر  بـيش اضاي كل اقتصاد شديدتر باشد، نوسانات تق
هاي نهادي مناسب  جهت مـديريت صـحيح درآمـدهاي نفتـي و در      مكانيسم استفاده از
هاي دولـت از نوسـانات درآمـدهاي نفتـي،      ارتباط هزينه) و يا حتي قطع(هش نتيجه كا

 .هاي نفتي برخوردار خواهد بود ي در مواجه با تكانهتر بيشتقاضاي كل از ثبات 

  
  ه كلعرض -2-3

كه توليـد   است،كل اقتصاد متشكل از توليد داخلي و واردات از خارج كشور  ي عرضه
هـاي   روي كار، كالاهاي واسطه اي در امر توليـد، حامـل  داخلي تابعي از حجم سرمايه، ني

اطمينـان محـيط   انرژي، سطح تكنولوژي، دانش و مهارت نيروي انساني و سطح ثبات و 
  .نهادي جامعه است

كل اقتصاد اثرات مثبت و منفي داشـته   ي تواند بر عرضه مثبت نفتي مي ي يك تكانه
  ژه وي گــذاري، بــه فــزايش ســرمايهتوانــد از طريــق ا رونــق درآمــدهاي نفتــي مــي. باشــد

اي و ورود  اي و واســطه گــذاري بخــش دولتــي و نيــز واردات كالاهــاي ســرمايه  ســرمايه
افزايش ارزش پـول ملـي   . كل باقي گذارد ي هاي جديد، اثرات مثبتي بر عرضه تكنولوژي

قيمـت كالاهـاي    در حقيقـت مثبـت نفتـي حاصـل شـود،      ي تواند از يـك تكانـه   كه مي
اند  نشان داده ،)1985(  1دهد؛ برونو و ساش و واسطه اي وارداتي را كاهش مياي  سرمايه

  
 

1 - Bruno & Sachs. 
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اي همانند افزايش در سطح تكنولوژي اثر مثبت بر  هاي واسطه كه كاهش در قيمت نهاده
هـاي   البته اين نكته نيز قابل توجه اسـت كـه قيمـت حامـل    . روي توليد دارد و بالعكس

 تـأثير هاي جهـاني انـرژي    نفت، عموماً از قيمت ي انرژي در داخل كشورهاي صادركننده
هاي انرژي در كشورهاي ديگر كاهش نيز  نسبت به قيمت حامل در حقيقتپذيرد و  نمي
  .تواند اثرات مثبت بر توليد داشته باشد يابد، كه اين امر مي مي

برداشـته  بـاري نيـز بـراي اقتصـاد در     تواند اثرات زيان مثبت نفتي مي ي اما يك تكانه
به خوبي تشريح »  1بيماري هلندي«  ي كه در ادبيات اقتصادي در چارچوب نظريه ،شدبا

بـا افـزايش ارزش پـول داخلـي در      ،مـذكور  ي طور خلاصه بر اساس نظريه به. شده است
شـامل صـادرات غيرنفتـي و    ( 2ي رونق درآمدهاي نفتي، بخش كالاهاي قابل مبادله دوره

عمدتاً شامل ( 3و بخش كالاهاي غيرقابل مبادله منقبض شده) توليدات جايگزين واردات
توانـد بـا ورود    لـذا افـزايش درآمـدهاي نفتـي مـي      ،يابـد  گسترش مي) خدمات و مسكن

هـاي رانـت    هاي كم بازده، گسترش فعاليت گذاري كالاهاي مصرفي، دامن زدن به سرمايه
  .   كند تحديد جويي، در بلند مدت كارايي و  رشد اقتصادي را

  
 ا عدم تقارن؟چر -3-3

هـايي،   در اين بخش به تشريح اين موضـوع كـه بـر اسـاس چـه دلايـل يـا مكـانيزم        
هاي مثبت قيمت نفـت  بـر    هاي منفي قيمت نفت اثرات شديدتري نسبت به تكانه تكانه

ايـن دلايـل    پـردازيم  مي ،گذارند ي نفت بر جاي مي رشد اقتصادي كشورهاي صادركننده
  :عبارتند از

هاي مثبت و منفي نفت بر رشد  اثرگذاري تكانه ي دم تقارن در نحوهيكي از علل ع) 1
هاي دولـت نسـبت بـه ايـن      واكنش هزينه ي ولت و نحوهي د بودجهاقتصادي، به تركيب 

هـاي جـاري و عمرانـي و     مثبـت نفتـي، هزينـه    ي با بروز يـك تكانـه  . دگرد ميبرها  تكانه
هـاي   معمولاً گسـترش هزينـه   ،يابد گذاري دولت به سرعت افزايش مي هاي سرمايه پروژه

هـاي   ها و كـارايي اقتصـادي، افـزايش پـروژه     دولتي در اين دوره با كاهش كيفيت هزينه
هاسـمن و  ( هاي رانت جويانـه همـراه بـوده اسـت     چنين گسترش فعاليت تمام و هم نيمه

  
 

1 - Dutch Disease. 
2 - Tradable. 
3 - Non Tradable. 
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لي هاي عمراني قربـاني اص ـ  هزينه ،منفي نفتي ي اما با بروز يك تكانه ،)2003؛ 1ريگوبون
توانـد   هـاي جـاري كـه مـي     هزينه بزرگي ازبه دليل برگشت ناپذيري بخش . د بودنخواه

هـاي زيـادي    ها بـا مقاومـت   تبعات سياسي در بر داشته باشد، كاهش اين بخش از هزينه
ي  با توجه به سهم مهم دولت در تشكيل سرمايه در كشـورهاي صـادركننده  . روبرو است

هنگـام  بـه  دلايل مهم كاهش شديدتر رشد اقتصـادي   تواند يكي از نفت، اين موضوع مي
  .توضيح دهد را هاي مثبت هاي منفي درآمد نفتي نسبت به بروز تكانه بروز تكانه

يكي ديگر از علل عدم تقـارن، در تركيـب كالاهـاي وارداتـي و وابسـتگي بخـش       ) 2
بـا  . فته استنه ،اي و مواد اوليه از خارج كشور ، واسطهاي هصنعت به ورود كالاهاي سرماي

هـاي   هاي اقتصـادي بـراي جـذب درآمـد     مثبت نفتي، در ابتدا ظرفيت ي بروز يك تكانه
تطبيـق بـا    برايفيزيكي محدود است و به گذشت زمان  ي اضافي و تبديل آن به سرمايه

بنابراين آثار مثبت آن با تأخير و به مرور در اقتصاد ظاهر خواهد  ،شرايط جديد نياز دارد
مثبت نفتي، بخش كالاهاي غيرقابل تجارت در اقتصاد  ي با بروز يك تكانه چنين همشد؛ 

كه  ،يابد صنعت و كشاورزي، گسترش مي ويژهبخش كالاهاي قابل تجارت به  ي به هزينه
اما بروز يـك شـوك منفـي،     اين امر اثرات منفي براي رشد اقتصادي در بر خواهد داشت

اد اوليه از خـارج را در همـان دوره بـه شـدت     و مو اي ه، واسطاي هواردات كالاهاي سرماي
هـاي توليـدي    د و اين امر نه تنها سرمايه گذاري و ايجاد ظرفيـت ده ميقرار  تأثيرتحت 

هـاي   استفاده مانـدن بخـش مهمـي از ظرفيـت     بيدهد، بلكه موجب  جديد را كاهش مي
 ،انـد  سـته از خـارج واب  اي هو واسط اي هموجود بخش صنعت كه به واردات كالاهاي سرماي

لاف اثـرات مثبـت   ، برخكاهش قيمت نفت ي خواهد شد؛ بنابراين اثرات منفي يك تكانه
  . شود ميي در اقتصاد ظاهر تر بيشبا سرعت و شدت  ،افزايش قيمت نفت ي يك تكانه

هاي منفي نفت، تغييـرات نـرخ    هاي اثرگذاري شديدتر تكانه يكي ديگر از مكانيزم) 3
نرخ ارز  طور معمول  به مثبت نفتي، ي با بروز يك تكانه. ي استارز و نظام بازرگاني خارج

هـاي   عامل مذكور به همراه كاهش محدوديت). شود پول ملي تقويت مي(يابد  كاهش مي
كـاهش  نيـز   پذيري اقتصاد داخلـي در برابـر كشـورهاي رقيـب را      وارداتي، قدرت رقابت

داخلي و صادراتي را به سـرعت از  گان داخلي، بازارهاي ، بدين ترتيب توليد كننددهد مي
امـا   ،تواند اثرات منفي بر رشد اقتصادي داشته باشـد  كه اين تحولات مي ،دهند دست مي

گـذاري   معمولاً نـرخ ارز تعـديل نشـده و بـيش از حـد ارزش      ،با كاهش درآمدهاي نفتي
  
 

1 - Hausmann & Rigobon. 
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 ـ   ،حتي اگر انحراف نـرخ ارز تصـحيح شـود   . 1شود مي راحتـي معكـوس    هاثـرات مـذكور ب
اين كشورها قدرت رقابت پذيري و سهم خود را در بازارهاي جهـاني  هر چند . وندش نمي

ايـن  . توانند آن را  دوباره تصـاحب كننـد   دهند، ولي به سختي مي به راحتي از دست مي
هاي مثبـت و منفـي نفـت را     موضوع يكي ديگر از علل عدم تقارن واكنش توليد به تكانه

  .دهد نشان مي
هاي عدم تقارن، ناشي از محدوديت دسترسي به بازارهـاي   يسميكي ديگر از مكان) 4

چه كشورهاي مذكور دسترسـي آزاد بـه بازارهـاي مـالي خـارجي       چنان. اي است سرمايه
 ي اثـرات تكانـه   ،توانند با استقراض خـارجي  ميبا كاهش درآمدهاي ارزي، داشته باشند 

در اسـتقراض خـارجي   اما اگر كشورهاي مـذكور بـا محـدوديت     ،مذكور را كاهش دهند
هـا خواهـد    اي در رشد اقتصادي آن كاهش درآمدهاي نفتي اثرات بازدارنده ،مواجه باشند

با توجه به محـدوديت جـذب مازادهـاي نفتـي در      ،در مقابل افزايش درآمد نفتي. داشت
هـا و كـارايي اقتصـادي، سـهم مهمـي در       گذاري اقتصاد داخلي و كاهش كيفيت سرمايه

  .        كند دي ايفا نميتحريك رشد اقتصا
  : دكربندي  مباحث ارائه شده را  چنين جمعتوان  ميدر نهايت 

ويـژه   قيمت نفت طرف تقاضاي كل اقتصاد را به ،يك شوك افزايشي ،به لحاظ نظري
ناشـي از   ي از كانال مخارج دولت افزايش خواهد داد، اما در پاسـخ بـه تقاضـاي فزاينـده    

كـه توليـدات داخلـي افـزايش يابـد،       بيش از آن ،اقتصاد ي در طرف عرضه ،چنين شوكي
افزايش و صادرات غيرنفتي كاهش خواهد يافت؛ امـا   ،مين تقاضاي داخليأت برايواردات 

هاي منفي درآمد نفت با توجه به وابستگي اقتصاد اين كشورها به واردات كالاهـاي   تكانه
خـارجي و بـالاخره    ي رمايهاي، عدم دسترسي كامل بـه بازارهـاي س ـ   اي و واسطه سرمايه

تواند اثرات شـديدتري را نسـبت    مي ،ناچيز بودن سهم صادرات غيرنفتي به لحاظ نظري
ي نامتقارن  در بخش بعدي فرضيه. گذارد برجاي ميهاي مثبت بر رشد اقتصادي  به تكانه

هاي مثبت و منفي نفت را بر رشد اقتصادي بـه محـك آزمـون تجربـي      بودن اثرات تكانه
 .شتم گذاخواهي

  
 

1 - Overvaluation. 
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  پويا هاي اقتصادسنجي و تخمين آن بر اساس روش پنل تصريح مدل -4
پنـل  هاي مثبت و منفي نفت بر اسـاس روش اقتصادسـنجي    اثر تكانه ،در اين بخش
مـورد   2005تـا   1970سـاله از   35ي زمـاني   طي دوره اوپكهاي عضو  پويا براي كشور
به صورت زير  ،اني نظري و ادبيات تجربيمب توجه بهالگوي رشد با . گيرد بررسي قرار مي

  :شود تصريح مي
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توليـد   ityلگاريتم طبيعي،    lnي اول،  ي تفاضل مرتبه نشان دهنده  ،∆كه در آن
+ناخالص داخلي حقيقي،

ito 1بت نفتيي درآمدي مث تكانه، −
ito ي درآمدي منفـي   تكانه

. سـت بيـانگر جـزء خطا   t,iεبردار متغيرهاي تأثير گذار بر رشـد اقتصـادي و   itXنفتي،
؛ از اسـت بدون احتساب بخش نفـت   اوپكمتغير وابسته، رشد اقتصادي كشورهاي عضو 

بخش نفت، خود يكي از اجزاي مهم توليد ناخالص داخلي ايـن   ي كه ارزش افزودهجا  آن
يم، بهترين كنهاي نفتي را بر رشد اقتصادي بررسي  كشورها است، اگر بخواهيم اثر تكانه

روش اين است كه متغير وابسته را رشد توليد ناخالص داخلي بدون احتساب بخش نفت 
  .كاذب نشويم ي در نظر بگيريم، تا دچار يك رابطه

پنـل  بـراي الگوهـاي    2گشـتاورها  ي از روش تعميم يافته ،راي تخمين الگوي مذكورب
در ايـن  . كنـيم  توسعه داده شده، استفاده مي ، )1991( 3بوند -آرلانو ي پويا كه به وسيله

متغيرهـا بـه    ي خطـا، وقفـه   ي بستگي متغير وابسته با وقفـه و جملـه   روش براي رفع هم
  .رود كار مي هب  4اي و مرحلهد GMMزن  عنوان ابزار در تخمين
 Xاز متغيرهاي گوناگوني بـه عنـوان متغيرهـاي كنتـرل در بـردار       ،در الگوهاي رشد

ي  سـرمايه  ،گـذاري فيزيكـي   سـرمايه : برخي از اين متغيرها عبارتنـد از . شود استفاده مي
گـذاري   سـرمايه  ،متغيرهاي جغرافيـايي  ،مخارج دولت ،جمعيت ،باز بودن تجاري ،نسانيا

  
 

 . ي متغير تحت بررسي است در ادبيات اقتصادي، منظور از تكانه، تغييرات پيش بيني نشده -1
2 - Generalized Method of Moments (GMM). 
3 - Arellano & Bond. 
4 - Two- Step GMM. 
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نهادهـا و كيفيـت سياسـت     ،وفور منـابع طبيعـي   ،مستقيم خارجي، اضافه ارزش نرخ ارز
  .كلان  اقتصادي

از دو  ،هـاي تشخيصـي   هـا و آزمـون   هدر اين مطالعه با توجه به دردسترس بـودن داد 
يـت  رشـد جمع  و نرخ (INV/GDP) داخليگذاري به توليد ناخالص  متغير نسبت سرمايه

POPln∆،  به عنوان متغيرهاي كنترل در بردارX اطلاعات مورد نياز . شود استفاده مي
 ،IFS( 2( الملـل  و آمارهاي مـالي بـين   1 )WDI( ي جهاني هاي توسعه از نشريات شاخص

  .   آوري شده است جمع
ي عدم تقارن براي كوتاه مـدت و بلنـد مـدت بـه صـورت زيـر        فرضيه ،بر اين اساس

  :شود آزمون مي
n,...,j:H  :  مدت در كوتاه jj oo =δ=γ  

∑  :در بلند مدت ∑
= =

δ=γ
n

j

n

j
jj:H

o o
o  

از  آن هـاي مثبـت    هـاي متفـاوتي را بـراي جـدا كـردن تكانـه       گران تكنيك پژوهش
هـاميلتون    و) 1986(دراين مطالعه از روش مورك . اند كار گرفته هاي منفي نفت به تكانه

) 1(در ادامه، نتايج حاصل از برآورد الگوي . ودش ها استفاده مي براي تجزيه تكانه) 1996(
هـاي نفتـي ارايـه و تحليـل      را در دو تصريح مختلف، متناظر با دو معيار مذكور از تكانـه 

  .كنيم مي
  

  برآورد الگو با استفاده از معيار مورك: تصريح اول
هـاي   هاي مثبت و نـرخ  هاي مثبت تغييرات قيمت نفت را به عنوان تكانه مورك، نرخ

  :كند هاي منفي به صورت زير تعريف مي نفي قيمت نفت را به عنوان تكانهم
pops={ o>∆∆ oillnifoilln , 0 otherwise }        

nops={ o<∆∆− oillnifoilln , 0 otherwise }     

  
 

1 - World Development Indicator. 
2 - International Financial Statistics. 
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لازم بـه يـادآوري   ( اسـت درآمد حقيقي نفت در كشورهاي عضو اپك  ،oilكه در آن 
در  ،ي نفتي را بر حسب تغييرات قيمت نفت تعريف كرده اسـت ها تكانه ،مورككه  است

  ).شود اي تغييرات قيمتي استفاده مياز تغييرات درآمدي به ج ،حالي كه در اين مطالعه

بـه  . بر اساس معيار مذكور در جدول يك ارايه شده است) 1(نتايج برآورد الگوي      
بدون تجزيـه  (صورت متقارن يا خطي علاوه در اين جدول نتايج برآورد الگوي مذكور به 

ي اول ايـن   به عبارت ديگر در معادله. شده استنيز نشان داده  )هاي مثبت و منفي تكانه
هاي مثبت  بدون درنظر گرفتن تكانه(آن  ي و وقفه ∆oillnتغييرات درآمد نفت ،جدول
دهـد كـه اثـر     نشان مـي  نتايج حاصل. ي رشد توليد لحاظ شده است در معادله) و منفي
مثبـت و كـاملاً    ،ي جاري و نيز سال بعد هاي قيمت نفت بر رشد اقتصادي در دوره تكانه

 ، ، امـا بـر اسـاس ايـن معادلـه     شود ظاهر مي) 15/0 و 12/0به ترتيب با ضرايب ( معنادار
 ي يهگرفت؛ لذا در ادامه با تجز اي هتوان در مورد تقارن يا عدم تقارن اين رابطه نتيج نمي
 ي ي مورد نظر مبني بـر عـدم تقـارن رابطـه     فرضيه ،هاي مثبت و منفي قيمت نفت تكانه

  . گيرد تصادي مورد بررسي قرار ميهاي نفتي و رشد اق ميان تكانه
ت برآورد و آزمـون شـده   ومتفا ي در قالب دو معادله) 1(براي اين منظور الگوي رشد

 ي تفـاوت الگوهـا تنهـا در طـول وقفـه     (  تا بر اين اساس مدل بهينه انتخاب شـود  ،است
ي دوم و سوم در  عنوان معادله نتايج اين برآوردها با). فتي استهاي ن انتخابي براي تكانه

ي  ز و اهميـت آمـاري ضـرايب، معادلـه    تبر اساس معيار شوار .ارايه شده است) 1(جدول 
تري برخـوردار   بخش از تصريح رضايت ،شود هاي نفتي نيز مي تكانه ي سوم كه شامل وقفه

مثبـت و   ،)pops(ي جـاري  ي مثبـت نفتـي در دوره   در اين معادله، ضـريب تكانـه  . است
مثبت خود را ي جاري اثرات  هاي مثبت قيمت نفت در دوره هرچند تكانه. دار است معني

ضـرايب   .دار نيسـت  ي دوم معنـي  ي مثبت در دوره ولي اثر تكانه ،ندكن بر توليد ظاهر مي
منفـي و معنـادار بـوده و      %1سطح  در) زمان و با وقفه  شامل اثرات هم( هاي منفي تكانه

ي  هاي منفي قيمت نفت اثرات منفـي خـود را نـه تنهـا در دوره     دهند كه تكانه نشان مي
بـه عـلاوه مقـدار عـددي     . كننـد  آن را تقويت نيز ميند بلكه كن جاري بر توليد ظاهر مي
   . هاي مثبت است تر از تكانه ب بيشهاي منفي به مرات ضرايب مربوط به تكانه

هاي نفتـي و رشـد اقتصـادي     تكانه ي ي تقارن رابطه والد نيز آزمون فرضيه ي از آماره
مورد نظـر   ي تقارن رابطه ،بر اين اساس. ده استآم 1استفاده شده و نتايج آن در جدول 

ي قيمـت  منف ـ ي يك تكانـه  در حقيقت ،شود مدت و هم در بلندمدت رد مي هم در كوتاه
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درصد از رشـد    1/3 ي جاري حدود درصد ، در كوتاه مدت و در دوره 10نفت به ميزان 
ي  مثبت نفت با همين شـدت در دوره  ي اقتصادي خواهد كاست، در حالي كه يك تكانه

ي دوم  درصد  بر رشد اقتصادي خواهـد افـزود؛ ايـن اثـر در دوره     7/0تنها حدود  ،جاري
بـا ضـريب   ( دار مثبـت غيرمعنـي   ي درصد بوده و براي تكانه -2/3براي تكانه منفي برابر 

   .است) 3/0
  

  نتايج برآورد الگوي با استفاده از معيار مورك  -  1جدول  
 ها متغييري  سوم معادلهي  دوم معادلهي اول معادله

0.12*** 
(2.86) 

--oilln∆ 

0.15** 
(1.93) 

--)(oilln 1−∆ 

- 0.09 
( 1.27 ) 

0.07** 
( 2.23 ) 

pops 

- 0.38***- 
( 4.58 ) 

0.31***- 
( 5.02 ) 

nops 

- -0.03 
( 1.41 ) 

pops(-1) 

- -0.32***- 
( 5.89 ) 

nops(-1) 

0.10** 
(2.19) 

0.11***
(3.10) 

0.14*** 
(2.98) 

I/GDP 

0.69** 
(2.24) 

0.62** 
(2.12) 

0.46* 
(1.71) 

POPln∆ 

0.23*** 
( 3.67 ) 

0.17*** 
( 3.78 ) 

0.22*** 
( 4.69 ) 

)(yln 1−∆ 

-0.75-0.96-1.68(Schwarz (  زتمقدار معيار شوار
0.58 0.670.75R2

 
- 0.020.012P-Value of H0: δj = - γj    j=0,1,2 
- 0.020.038P-Value of H0:  ∑δ = - ∑γ 

0.18 0.990.67Sargen Test 
سطح ي اهميت آماري ضرايب در  نشان دهنده* ، **، ***علايم و   tهاي  اعداد داخل پرانتز نسبت: توضيحات
  .ندهست% 10و % 5، %1به ترتيب 
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هاي مثبت و منفي  ي تقارن به معناي برابري اثرات تجمعي تكانه در بلند مدت، رابطه
، در حقيقـت شـدت اثـر تجمعـي     شـود  رد مـي   %5قيمت نفت در سـه دوره، در سـطح   

ايـن ارقـام   . تر و تقريباً دو برابر است هاي مثبت بيش هاي منفي درآمد نفت از تكانه تكانه
هاي منفي  ي نفت نسبت به تكانه دهد كه رشد اقتصادي كشورهاي صادركننده نشان مي

  .پذيرتر بوده و واكنش آن شديدتر است قيمت نفت بسيار آسيب
استفاده  1، از آزمون سارگنGMMودن ماتريس ابزارها در روش براي بررسي معتبر ب

بستگي ابزارها با اجـزاي اخـلال    ي صفر حاكي از عدم هم در اين آزمون، فرضيه. كنيم مي
كـه   طـوري  دست آمده، حكايت از معتبر بودن ابزارهاي انتخابي دارد، به ي به نتيجه. است

بـه عـلاوه،   . هـا وجـود نـدارد    باقيمانـده داري بـين ابزارهـا و    بستگي معنـي  هيچ گونه هم
چنـين نسـبت تشـكيل     شود، تأثير نـرخ رشـد جمعيـت و هـم     طور كه ملاحظه مي همان

و  46/0به ترتيب با ضـرايب  (داري  سرمايه بر رشد اقتصادي مطابق انتظار مثبت و معني
  .دارند) 14/0

  
  هاميلتون برآورد الگو با استفاده از معيار: تصريح دوم

يك روش تبديل غيرخطي متفاوت با نام افزايش خالص قيمـت   ،)1996( نهاميلتو  
شــورهاي هــاي نفتــي در ك مناســب بــراي تكانــه ي عنــوان نماينــده بــه ،)NOPI(  2نفــت

  : ده استي نفت معرفي كر واردكننده
{ }0321 ),oilln,oilln,oilmax(oillnmaxNOPI ttttt −−−−=  

ي نفت ـ ي يك تكانـه   در ادبيات موضوع، كاهش قيمت نفت براي كشورهاي واردكننده
هـاميلتون معطـوف بـه كشـورهاي      ي  كه مطالعهجا  آناز  در حقيقتشود؛  محسوب نمي

. نفتي محسوب شده اسـت  ي ي نفت است، افزايش قيمت نفت به عنوان تكانه واردكننده
نفت به  ي براي كشورهاي صادركننده) منفي( هاميلتون، تكانه نفتي  لذا با الهام از تعريف

 :شود صورت زير تعريف مي

{ }0321 ),oilln,oilln,oilmin(lnoillnminNOPD ttttt −−−−−=                                                             

  
 

1 - Sargan. 
2 - Net Oil Price Increase. 
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 ،بر اساس معيار مذكور. استهاي نفت خام  خالص  قيمت كاهش ،NOPDدر آن كه 
ي قبـل محسـوب    ي منفي نفت، كاهش درآمد نسبت به حداقل درآمد در سه دوره تكانه
مختلـف بـرآورد    ي بـر معيـار مـذكور در قالـب سـه معادلـه       يمبتن ،)1(الگوي . شود مي
در . نشـان داده شـده اسـت   ) 2( نتايج حاصل از برآورد اين معادلات در جـدول . شود مي

بر رشد توليد پس از كنترل اثر تغييرات درآمـد   NOPDي منفي  اثر تكانه ،ي اول معادله
بـا لحـاظ    NOPDي منفـي   اثـر تكانـه   ،دومي  در معادلـه و برآورد شده ) ∆oilln(نفت

  طـور كـه ملاحظـه     همـان . استمورد ارزيابي قرار گرفته   POPSهاي مثبت  كردن تكانه
  

 نتايج آزمون الگوي سوم  - 2جدول  

 متغييرهاي سوممعادلهي  دوممعادلهاولي معادله
0.08 

(1.01) 
--

oilln∆ 
0.04 

(0.92) 
--)(oilln 1−∆ 

 0.07 
( 1.07 ) 

-pops 

-0.21** 
( -2.06 ) 

-0.18*** 

( -2.96 ) 
-0.26*** 

( -3.58 ) 
nopd 

- 0.11 
(0.84 ) 

pops(-1) 

-0.31** 
(-1.96) 

-0.21** 

( -2.10 ) 
-0.43** 

(-2.07 ) 
nopd(-1) 

0.10* 
(1.79) 

0.15***
(2.90) 

0.19*** 
(4.23) 

I/GDP 

0.43 
(1.34) 

0.56*
(1.72) 

0.35***
(3.71) 

POPln∆ 

0.17*** 

(3.31 ) 
0.22*** 

(4.26 ) 
0.20*** 

( 4.05 ) 
)(yln 1−∆ 

-0.97-1.75-2.28(Schwarz ( زتمقدار معيار شوار
0.600.690.78R2 
 0.002P-Value of H0: γ0 = γ1 =0 

ي اهميت اماري ضرايب در سطح به  نشان دهنده* ، **، ***علايم و  tاي ه اعداد داخل پرانتز نسبت: توضيحات 
  .ندهست% 10و % 5، %1ترتيب 
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هاي مثبت و تغييرات  ، ديگر تكانه)هاميلتون  پيشنهادي(ي منفي  شود، با حضور تكانه مي
. شـوند  ي سوم متغيرهاي مـذكور حـذف مـي    دار نيستند، لذا در معادله درآمد نفت معني

ضـريب  . شـود  عنوان الگوي بهينه انتخـاب مـي   ي سوم به يار شوارز نيز معادلهبراساس مع
ي بعد در تمـامي معـادلات در سـطح     ي جاري و دوره خالص كاهش قيمت نفت در دوره

هاميلتون، نتايج قبلـي   برآوردهاي حاصل از تصريح دوم مبتني بر معيار. معنادار است% 5
بـه   .كنـد  هاي قيمتي نفت را  تأييد مـي  شوك ي رشد توليد و در مورد عدم تقارن رابطه

، از تصـريح  )2(ي سـوم در جـدول    علاوه بر اساس معيار شوارز و ضريب تعيين، معادلـه 
ــه معــادلات جــدول   بخــش رضــايت ــذا احتمــالاً  ) 1(تــري نســبت ب برخــوردار اســت، ل

كشـورهاي   هاي نفتي را در هاي منفي، بهتر از ساير معيارها تكانه هاميلتون از تكانه معيار
ضرايب متغيرهاي كنترل نيز از نظر كيفـي تغييـر   . كند ي نفت نمايندگي مي صادركننده

  .اند محسوسي نكرده
  

  گيري نتيجه - 5
هـاي نفتـي بـر رشـد اقتصـادي كشـورهاي        در اين مطالعـه اثـرات نامتقـارن تكانـه     

 ،1970- 2005ي زمـاني   پويا براي دورهپنل ي نفت در چارچوب يك الگوي  صادركننده
هـاي درآمـدي    دلالت بر آن دارد كـه تكانـه   دست آمده بهنتايج . مورد بررسي قرار گرفت

اثـرات قـوي و   ) نفـت بدون احتساب بخش ( اوپكنفت بر رشد اقتصادي كشورهاي عضو 
هاي مثبت  تر و ماندگارتر از تكانه هاي منفي به مراتب بزرگ اما اثر تكانه داري دارد، معني
، به اين معنا كه رشـد توليـد نسـبت بـه     استنامتقارن   ، اين رابطهبه عبارت ديگر. است
تـري   واكنش به مراتـب بـزرگ   ،هاي زماني مختلف هاي كاهشي درآمد نفت در افق تكانه

هـاي   تكانـه  ي هـاميلتون بـراي محاسـبه     به علاوه هنگام استفاده از معيار. دهد نشان مي
تغييرات درآمـد نفتـي از نظـر آمـاري     هاي مثبت و  منفي نفت، هيچ يك از ضرايب تكانه

بر اساس معيار مذكور كاهش درآمد نسبت به حـداقل درآمـد در سـه    . دار نيستند معني
 ـ. شود ي منفي محسوب مي سال گذشته، يك تكانه رسـد كـه معيـار مـذكور      نظـر مـي   هب

  .   باشد نفتي در كشورهاي صادركننده نفت ) منفي(هاي  بهتري از تكانه ي نماينده
هـاي   هاي سياسـتي مهمـي را در خصـوص اعمـال سياسـت      اين تحقيق دلالت جنتاي

تواننـد بـا اعمـال     ها مي دولت. در بر دارد اوپكهاي كشورهاي عضو  اقتصادي براي دولت
هـاي خـود بـا     ارتبـاط هزينـه   ،ارزي ي هاي ذخيـره  ساز و كارهاي تثبيتي مانند صندوق
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 ،كنـد  اسـتدلال مـي   ،)1995( 1س كُـرد طور كه مـاك  همان. دكننقطع  را هاي نفتي تكانه
كـاهش  دائمـي و   ،هـاي نفـت را   هاي اين كشورها گرايش دارند تا افـزايش قيمـت   دولت
هـاي مـالي    ها را به سمت تنظـيم سياسـت   آناين امر  ، كهدها را موقتي تلقي كنن قيمت

 ي لذا با پـيش بينـي محافظـه كارانـه     ،دكن غيرواقع بينانه و غيرقابل دسترس هدايت مي
جـاي تغييـرات    بـه (ها، تنظيم مخارج عمومي بر اساس تغييرات دايمـي درآمـدها    قيمت
ي درآمد نفتي بـراي اجتنـاب از    مؤثر از صندوق پس انداز يا ذخيره ي و استفاده) موقتي

توان نوسـانات توليـد كـه در اثـر      مي ،هاي اقتصاد هاي قيمتي به ساير بخش انتقال تكانه
و از اثـرات سـوء آن بـر اقتصـاد ملـي       شود را به خوبي مديريت ايجاد ميهاي نفتي  تكانه

  .جلوگيري كرد
توانند با مديريت صحيح نرخ ارز، نوسانات ايـن متغيـر را    گذاران مي به علاوه سياست

ويژه زمـاني   به ،هاي رونق و تنزل درآمدهاي نفتي به حداقل ممكن كاهش دهند در دوره
نوسانات نـرخ ارز آثـار مخربـي بـر رشـد       ،استموقتي  د نفتيكه افزايش يا كاهش درآم

چنـين اتخـاذ    هـم . د داشـت ن ـتوليد در بخـش كالاهـاي قابـل مبادلـه بـه همـراه خواه      
 پـذيري ايـن كشـورها     آسـيب  ،ي بازرگاني خـارجي  هاي تجاري صحيح در عرصه سياست
 هاي طور مثال واردات آسان در دوره به ،دهد كاهش مي را به نوسانات درآمد نفتي نسبت

هـاي كـاهش درآمـد     هاي تجاري سخت براي محدود كردن واردات در دوره رونق و رژيم
هـاي   لذا سياسـت . سازد هاي نفتي تشديد مي ثباتي اقتصادي را در هنگام تكانه نفتي، بي

سازي درآمدهاي  تواند نقش مهمي در ذخيره ارزي، تجاري و مالي صحيح و هماهنگ مي
پـذيري اقتصـاد ايـن كشـورها در مواجـه بـا        هش آسيبي رونق و كا مازاد نفتي در دوره

  .                 هاي نفتي منفي باشد تكانه
  
 فهرست منابع 

، رابطه ميان تغييرات قيمت نفـت و رشـد اقتصـادي در اقتصـاد     )1381. (تميزي، راضيه
ي اقتصـاد،   دانشـكده   ي كارشناسـي ارشـد،   ، پايان نامـه  1350-1378ي  ايران طي دوره

  .ه تهراندانشگا
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