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Abstract: In the early 1980s, sustainability shifted its focus from social reporting 

to environmental reporting. This was due to the growth of environmental 

challenges and the challenges companies face, such as pollution, land 

degradation, and oil spills. As stakeholders became more aware of the impact 

of companies on the environment, some companies began to disclose 

environmental issues in their annual reports. Voluntary reporting of 

environmental issues in annual reports allows companies to disclose desirable 

information about their environmental activities. Companies seek to use 

environmental reporting to disclose information related to their contribution to 

value creation and the achievement of sustainable development goals. This 

study aims to examine the impact of environmental reporting on the adverse 

risk of companies on the stock exchange. For this purpose, the environmental 

disclosure information of 120 companies listed on the Tehran Stock Exchange 

during 2019-2023 was examined using panel data analysis, and then regression 

and correlation analysis were used to test the hypothesis. The results showed 

that the more environmental reporting, the more adverse risk will be 

significantly reduced. In other words, there is a negative and significant 

relationship between environmental reporting and adverse risk. 

Keywords: Environmental Reporting, Risk, Adverse Risk, Tehran Stock 

Exchange.  

 

Extended Abstract 

Introduction 

Given the technological, social, political, and environmental changes 

that have occurred over the past few decades, an organization’s ability 

to gain and maintain a competitive advantage has become a real 

challenge. These changes not only result in more options for customers, 

but also change their priorities and demands. (Habib et al., 2021) In 

addition, increasing customer awareness about dwindling natural 

resources, water, air, and soil pollution, and changes in natural climates 
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are forcing companies to adopt environmentally friendly practices and minimize their dependence 

on fossil fuels, which lead to environmental vulnerabilities. (Li & Zheng, 2018) In the present era, 

dynamic organizations prefer to follow multiple strategies simultaneously and support their main 

strategy with subsequent strategies to achieve the goal of sustainable development (SD) effectively 

and efficiently. (Alslihat et al., 2017).  

Organizations should establish a risk management system, as well as an internal control system, 

the functioning of which is aimed at ensuring financial stability, effective economic activity, 

compliance with current legislation, reliability of reporting, and disclosure of information to 

stakeholders. Disclosure of information related to risks in reporting depends on the specific type 

of report (financial and non-financial, social, environmental, sustainable development, strategic, 

integrated, ...) as well as on the requirements of the law and the current orientation and information 

needs of stakeholders in a competitive environment. Stakeholders can make a more balanced 

assessment of the activities of organizations based on information about the risks that these 

organizations manage to achieve sustainable development goals from the perspective of corporate 

social responsibility and how this affects the organization's value creation process. 

The main objective: The impact of environmental reporting on risk. Practical objectives: 

Environmental reporting, by providing transparent and comprehensive information, enables 

internal decision-makers to make optimal decisions that improve company performance. It is 

expected that the results of the research can help researchers, professors, and other researchers 

provide new theoretical foundations and be a new basis for research. Research question: Does 

environmental reporting on adverse affect risk?   

Theoretical framework 

Climate change, global warming, and environmental damage caused by the production process led 

to many changes in production technology to realize environmental care or environmental 

awareness (Basuki, 2015). Businesses depend on natural and human resources, so they must take 

responsibility for the consequences of their operations and also contribute to the communities in 

which they operate (Alslihat et al., 2017). 

In the early 1980s, the concept of sustainability shifted its focus from social reporting to 

environmental reporting (Kulke et al., 2018). This was due to the growing environmental 

challenges facing companies, such as pollution, land degradation, and oil spills (Deegan & 

Gordon, 1996). As stakeholders became more aware of the impact of companies on the 

environment, some companies began to disclose environmental issues in their reports. Voluntary 

reporting of environmental issues in annual reports allows companies to disclose favorable 

information about their environmental activities and to avoid unfavorable disclosure of 

information that could influence stakeholders’ decisions (Odera et al., 2016). Therefore, 

companies have disclosed environmental activities as a legitimate tactic to influence the decisions 

of their stakeholders (Deegan & Gordon, 1996). 

Disclosure of environmental accounting data enables society to understand the organization's 

position on environmental protection and to examine how the organization is addressing 

environmental issues. In addition, a proper understanding of environmental costs and knowledge 

of the environmental performance of processes and products can improve the costing and pricing 

of products and help companies design processes and products that are more environmentally 

friendly. Therefore, attention to environmental issues is one of the most important programs of 

companies in the field of environmental accounting in developed countries, although this is not 
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considered much in developing countries and has increased the vulnerability of the environment 

to the activities of organizations (Azizi et al., 2010). 

Methodology 

The general objective of this study is to investigate the effect of environmental reporting on 

adverse risk. This research is applied research from the perspective of objective-based 

classification. Applied research is research that is carried out using the results of fundamental 

research to improve and perfect the behaviors, methods, tools, devices, products, structures, and 

patterns used by human societies. On the other hand, the present research is descriptive and post-

event in terms of research classification according to method. Also, this research is of a causal 

type, according to the aforementioned concepts, the method of work is of a causal research type, 

and a post-event type; the post-event method is used when the researcher studies the subject after 

the events occur and is of an applied type from the objective perspective. The statistical population 

is all companies listed on the Tehran Stock Exchange. Which was selected based on systematic 

exclusion sampling. 

The reason for choosing the aforementioned statistical population is that the Tehran Stock 

Exchange Organization has relatively comprehensive information about the status of companies 

and their financial and economic performance trends, and it can be said that it is the only source 

of information that can be used to access the financial information sources of companies and test 

the research model. To select the research sample, the systematic exclusion sampling method was 

used. In this method, the necessary conditions for selecting the sample are first defined, and then 

the samples that do not meet the aforementioned conditions are eliminated. The reason for using 

the aforementioned method and defining such conditions is to homogenize the statistical sample 

with the entire population and to allow the results of the tests to be generalized to the statistical 

population. Two issues were considered in selecting the statistical sample. First, it should be a 

good representative of the statistical population, and second, it should be consistent with the basic 

variables of the study. 

The selected sample in the period 1402-1398, based on the determined indicators, 181 companies 

are considered as a sample. 

In this research, the econometric model and the multivariate regression model have been used. 

Eviews software has been used to analyze the data. 

1- Descriptive indicators used in the research: Central tendency and dispersion indicators are used 

for description and the characteristics of the variables under study are expressed in the language 

of statistics. Measures of central tendency are examined and introduced with average, maximum, 

and minimum indicators and skewness and elongation coefficients. 

2- Inferential tests used: Research in a specific field can often be examined in several ways. If so, 

descriptive and correlational studies may be carried out first, and then causal and comparative 

studies. First, descriptive statistics tools are used to analyze the data, and then regression and 

correlation analysis are used to test the hypotheses.  

Discussion and Results 

As mentioned in the introduction, information disclosure requires new actors and new guiding 

mechanisms in environmental risk management. Mandatory disclosure of information about 

environmental risks further motivates polluters and environmental authorities to reduce adverse 

risks through public pressure. Therefore, this study examined the role of environmental reporting 



 

 

 

 
Management and Sustainable Development Studies, 4(3): 259-276, Spring 2024 

 

262 

on adverse risk. The main hypothesis was accepted at the confidence level of the test, and it can 

be said that the results of the research pattern analysis confirm the previous literature on reducing 

adverse risk through disclosure of the company's environmental issues. Considering the impact of 

environmental reporting on adverse risk, it is recommended that the board of directors of 

companies disclose environmental issues in their reports to the public and brainstorm with them 

to adopt plans for environmental measures to improve production processes and non-financial 

activities. Also, companies must follow up on the disclosure of these plans to the public through 

various means, especially the media, and planning, to attract interested investors by improving 

production and work methods or organizational structure and with the opinion of shareholders.    
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  یهانامطلوب شرکت سکی بر ر ستیز طیمح  یگزارشگر ری ثأت

 شده در بورس اوراق بهادار تهران   رفتهیپذ

 * ۲ینقندر یتائب نیرحسیام،   ۱ی محمد درضایحم

 .رانیکرمان، ا  ، ی واحد کرماندانشگاه آزاد اسلام ، ی، گروه حسابداریدکتر یدانشجو .1

 . رانیکرمان، ا ، ی واحد کرماندانشگاه آزاد اسلام ، یگروه حسابدار ار،ی استاد. ۲

 

به گزارش    یاجتماع  یتمرکز خود را از گزارشگر   ،ی داری، مفهوم پا1۹۸۰در اغاز دهه  یده:  چک

ها،  شرکت  ییارویو رو  یطیمح  ستیز  یهااز رشد چالش   یناش  نیا  .معطوف داشت  یطیمح  ستیز

قب افزا  ینفت  یلودگآو    یاراض  بیتخر  ،یلودگآ  لیاز  با  ت  نفعانیذ  یگاهآ  شیبود  مورد    ر ی ثأدر 

در گزارش    یطیمح  ستیمسائل ز  یها اقدام به افشا از شرکت   ی، برخستیز  طیها بر محشرکت 

  ن یها ادر گزارش سالانه به شرکت   یطیمح  ستیداوطلبانه مسائل ز  یکردند. گزارشگر  سالانه خود

خود افشا کنند.   یطیمح  ستیز  یهاتیرا در مورد فعال  یدهد که اطلاعات مطلوب یامکان را م

در رابطه با مشارکت    یآن هستند تا اطلاعات  ریثأبه دنبال ت  ست یز  طیمح  یها با گزارشگر شرکت 

  ی گزارشگر   ریثأپژوهش ت  نیهدف ا  را افشا کنند.  داریبه اهداف توسعه پا  یابیارزش و دست  جادیدر ا

اطلاعات  ،  منظور  نیها در بورس اوراق بهادار است. به همنامطلوب شرکت  سکیبر ر  ستیز  طیمح

از   1۴۰۲تا    1۳۹۸سال    یبورس اوراق بهادار تهران ط  عضوشرکت    1۲۰  یطیمح  ستیز  یافشا 

  ون یرگرس  ل یاز تحل  هیآزمون فرض   یقرار گرفت و در ادامه برا   یمورد بررس  تایپانل د  لیروش تحل

  سک یر  ،باشد  شتریب  ستیز  طیمح  ینشان داد که هر چه گزارشگر  جیاستفاده شد. نتا  یو همبستگ

  و   ستیز  طیمح  یگزارشگر  نیب  ،گریبه عبارت د.  افتیکاهش خواهد    ینامطلوب به طور معنادار

 . وجود دارد  یو معنادار  ینامطلوب رابطه منف  سکیر

 

 . ، بورس اوراق بهادار تهراننامطلوب  سکیر سک، یر ست، یز  طی مح یگزارشگر: دیواژگان كلی
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زیست  های سازگار با محیط  ها را مجبور به اتخاذ روشآلودگی آب، هوا و خاک، و تغییر در آب و هوای طبیعی، شرکت

شوند  محیطی میهای زیستپذیریکند که منجر به آسیبهای فسیلی میها به سوختو به حداقل رساندن وابستگی آن

(Li & Zheng, 2018در عصر حاضر، سازمان .)دهند همزمان از چندین استراتژی پیروی کنند و  های پویا ترجیح می

ثر  ؤای مبه شیوه  ( SD)1های بعدی پشتیبانی کنند تا بتوانند به هدف توسعه پایدار  استراتژی اصلی خود را با استراتژی

   .(Alshehhi et al., 2018)  و کارآمد دست یابند

  ی ناش  یطی مح  ستیز  ی هابیو آس  نیآب و هوا، گرم شدن کره زم   راتییتغ  رایشود زیمهم م   ی طیعملکرد مح   یبررس

  ی طی مح  ی آگاه  ای   ستیز  ط یبه منظور درک مراقبت از مح   دی تول  یدر فناور   ی ادی ز  راتییمنجر به تغ   دی تول  ندیاز فرآ

طب   وکارهاکسب  (.Basuki, 2015)   شودیم منابع  انسان  ی عیبه  هستند  یو    ی امدهایپ  تیمسئول  دیبا  نیبنابرا  ؛وابسته 

   (. Odera et al., 2016نمایند )کمک  ، کنندیم  تیکه در آن فعال ی به جوامع نیو همچن  رندیخود را بر عهده بگ اتی عمل

آغاز شد و تأثیر    1۹۹۰و اوایل دهه    1۹۸۰ها از اواخر دهه  ها در مورد گزارشگری زیست محیطی شرکتپژوهش

ها از خارج،  شرکت .ها بوده استهای مهم این پژوهشافشای اطلاعات غیرمالی بر مدیریت ریسک شرکت یکی از شاخه

غیردولتی و مردم مواجه  های  با مقررات دولتی به عنوان موضوعات اصلی حاکمیت محیطی و همچنین نظارت سازمان

باید تصمیمات    ، نفعان مختلف برون سازمانیهای زیست محیطی ذیاز داخل نیز به منظور برآورده کردن خواسته  .هستند

داران توسعه دهند و نحوه واکنش خود را به فشارهای  افشای اطلاعات مالی خود را برای بهبود رابطه تعاملی با سهام

رابطه    .محیطی مختلف برای کسب مشروعیت و کاهش اعتماد ناشی از عدم کسب مشروعیت اجتماعی را تغییر دهند

عمده از نظر حفظ ارزش و ادامه حیات شرکت مهم است و بر نحوه   بین افشای اطلاعات غیرمالی و ریسک مالی به طور

 . (O. et al., 2020) تأثیرگذاری شرکت بر محیط رقابتی امری حیاتی است 

های زیست محیطی را به عنوان یک تاکتیک مشروع برای تأثیرگذاری بر تصمیمات ذینفعان خود  ها، فعالیتشرکت

(، چندین مطالعه تجربی وجود ارتباط  1۹۶۹)  ۲به دنبال تحقیقات گلداسمیت   (.Deegan & Gordon, 1996)   افشا کردند 

استخدام و رشد اقتصادی را نشان داده    ، گذاریسرمایه  :های اقتصادی مانندمثبت بین عملکرد سیستم مالی و فعالیت

بقای شرکتاین مطالعات نقش توسعه مالی در چشم  (.Levine, 2006)  است  ,Tsoukas)  دهندها را نشان نمیانداز 

و    ۲۰۰۸های  های غیرمالی نشان داد بحران مالی سال( در انگلستان در مورد شرکت۲۰۲۰و همکاران )  ۳فالی   (.2010

ها به ریسک مالی نداشته است. فالی و  ثیر قابل توجهی بر فعالیت مدیریت ریسک ایجاد شده و تعهد شرکتأت  ۲۰۰۹

از ریسک پرداختند۲۰۲۰همکاران ) به توصیفی  فروپاشی یک شرکت در زمانی است که    ، (  از  ریسک مالی احتمالی 

کند، زمانی که تراز وجه نقد ناکافی است. این ریسک به طور نرمال  مین تعهدات خود استفاده میأشرکت از بدهی برای ت

 . کنترل شرکت قرار دارد  تر ازثیر دلایلی فراأتحت ت
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ادبیات موجود در مورد بررسی نقش گزارشگری زیست محیطی در مدیریت ریسک شرکت محدود است. اهداف  

های شغلی و حمایت از  های نوآورانه و پایدار برای کمک به فقرزدایی فرصتها و برنامهتوسعه پایدار، ایجاد استراتژی

ارزش جمعی   و  به یک هدف  پایداری  ادبیات گزارشگری  زیست است.  آلودگی محیط  و در عین حال کاهش  جامعه 

 ,Mahmoudi & Pourshahabi)  های اجتماعی و سیاست گذاران تبدیل شده است های تجاری، دولت، سازمانسازمان

های  باشد و با بررسیثیر گزارشگری محیط زیست برای ریسک نامطلوب میأوهش حاضر تژ. با توجه به اینکه پ(2023

ال اصلی تحقیق این است  ؤس  ،انجام شده هنوز خلاهای تحقیقاتی پیرامون موضوع و هدف پژوهش وجود دارد. بنابراین

در    ؟ثیر داردأهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تشرکت  ب وامطلن  آیا گزارشگری محیط زیست بر ریسک

بخش دوم مبانی نظری پژوهش بیان شده و سپس در بخش سوم روش پژوهش تشریح گردیده و در بخش چهارم به  

   .تجزیه و تحلیل نتایج الگو پرداخته شده است

 پژوهش  و پیشینه مبانی نظری

  معطوف داشت   ی طیمح  ستی به گزارش ز  یاجتماع   گریتمرکز خود را از گزارش  ی،داری ، مفهوم پا1۹۸۰آغاز دهه    در

(Kulke et al., 2018.) اراضی بیتخر ، یآلودگ ، از قبیلهاشرکترویاروی   یطیمح  ستی ز یهااز رشد چالش یناش نای  

ها بر  شرکت  ریدر مورد تأث  نفعان یذ   ی آگاه  ش یافزا  با  (.Deegan & Gordon, 1996)  بود  ی(نشت نفتآلودگی نفتی )و  

داوطلبانه    گریخود کردند. گزارش  یهادر گزارش  یطیمح  ستیمسائل ز  یبه افشا  اقدامها  از شرکت  یبرخ  ست،ی ز  طیمح

  ی هاتیرا در مورد فعال   یدهد که اطلاعات مطلوبیامکان را م   نیها ادر گزارش سالانه به شرکت  ی طی مح  ستی مسائل ز

  ی بگذارد چشم پوش  ریتأث  نفعان ی ذ  مات یتواند بر تصم یکه ماطلاعات  نامطلوب    ی خود افشا کنند و از افشا  ی ط یمح  ست یز

به  ی ط یمح  ستیز  ی هاتیفعال   ، هاشرکت  ن،یبنابرا  (.Dey et al., 2018)  کنند  برا  کی تاکت  کی عنوان  را    ی مشروع 

  (.Deegan & Gordon, 1996) افشا کردند  خود نفعانی ذ ماتی بر تصم یرگذاریتأث

محیطی زیست  گزارش  تاریخی  لحاظ  است  ، از  بوده  همراه  گزارش  از  مجزا  شکل  سه  با  کلمه،  دقیق  معنای    : به 

به عنوان    « گزارش غیرمالی» های اجتماعی. اصطلاح جدید  های زیست محیطی و گزارشگزارش  ، های سالانهگزارش

   (.Habib et al., 2021)  آخرین شکل یکپارچه گزارش فرهنگی، زیست محیطی و اجتماعی است

یکپارچگی اقتصادی،    : پایه استوار استبر سه    معماری مدرن گزارشگری زیست محیطی   ، در محیط کسب و کار امروز

کسب    ،واضح است که ترکیب این عوامل  (.Emma & Nilsson, 2021)  ارزش اجتماعی، و یکپارچگی محیطی   و  عدالت 

سازی ارزش سهامداران سودآور  وری و بهینهافزایش بهره  ، مدت  سازد تا با دستیابی به اهداف رشد بلندو کارها را قادر می

اجتماعی و حاکمیتی توسط یک شرکت و همچنین درگیری    ،های اقتصادیشوند. از سوی دیگر، مدیریت ضعیف ریسک 

ممکن است    ، احتمالی در رویدادهای بحث انگیز که ممکن است اعتبار و شهرت شرکت در بازار را تحت تأثیر قرار دهد

بگذارد. عملکرد و رشد پایدار شرکت و در نتیجه  تأثیر منفی  بازار  باید شامل  گزارش  ،بر مالی و  های زیست محیطی 

ها باشد. به  اطلاعاتی در مورد چگونگی تعریف موقعیت یک کسب وکار در جامعه و همچنین تقویت رشد پایدار شرکت
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در تلاش برای حفظ    ،ترین اصطلاح مورد استفاده در حاکمیت شرکتیگزارشگری زیست محیطی، رایج  ،ایطور فزاینده

گزارشگری زیست محیطی شرکتی را    .شودبه یک نگرانی اصلی برای مشاغل تبدیل می  ،های آیندهسرمایه برای نسل

ارزش سهامداران   ،حاکمیت شرکتی در نظر گرفت که باعث افزایش کاراییتوان به عنوان یک مفهوم مدرن در حوزه می

سازی درآمد، به ویژه به عنوان هدف اصلی سازمان  سنتی تولید و بهینه  یو رشد پایدار به عنوان جایگزینی برای الگو

  (.Loh et al., 2017)  شودمی

است، اهداف دیگری مانند  مهم  این پارادایم نوظهور در نظر دارد که، در حالی که ایجاد سود و حداکثر کردن آن  

دیدگاه گزارشگری    .ها باید از آنها پیروی کننداهداف مربوط به توسعه پایدار با تأثیر بر جامعه وجود دارد که شرکت

دهد که هم به دستیابی به درآمد کافی برای کسب و کار و هم به نیازهای  میزیست محیطی را برای خلق ارزش ارائه  

های زیست محیطی نه تنها بر نیازهای  افشای فعالیت (.Habib et al., 2021)  شودجامعه متنوعی از ذینفعان مربوط می

بلکه بر مسئولیت ذینفعانی که به طور مستقیم یا غیرمستقیم تحت تأثیر یا مرتبط با شرکت    ،سرمایه گذاران و سهامداران 

شود، زیرا  شناخته می  تمرکز دارد. مفهوم گزارشگری غیرمالی شامل چیزی است که به عنوان برابری بین نسلی  ، هستند

  (.Azizi et al., 2010)  های فعلی و آینده استبلکه توزیع عادلانه منابع بین نسل ،تخصیص مؤثر منابعنه تنها یک 

های آلاینده  با توجه به اینکه فعالیت شرکت  ت.ها بوده و هسمسائل زیست محیطی یکی از مشکلات اصلی شرکت

های آلاینده  لازم است بررسی شود که چگونه عملکرد زیست محیطی شرکت  ، سنگین تأثیر زیادی بر محیط زیست دارد

زیرا    ، ای محبوب شده استگذارد. اخیراً افشای اطلاعات محیطی به طور فزایندهسنگین بر عملکرد مالی آنها تأثیر می

گزارش دهی زیست محیطی    (.Zhang et al., 2020)  یک رویکرد جایگزین برای مدیریت عملکرد محیطی شرکت است

معیارهای عملکرد زیست محیطی    .دهدها را افزایش میموضوعی است که اطلاعات غیرمالی و استفاده از این گزارش

قابل تشخیص   .شودهای اصول و معیارهایی است که معمولاً برای گزارشگری غیرمالی استفاده میترین جنبهیکی از 

ارزیابی موفقیت پایداری  از معیارهای عملکرد زیست محیطی به سازمانای  ایجاد مجموعه ها و ذینفعان در فعالیت و 

تواند ارزش افزوده قابل  گیری داخلی ارزشمند است و میکند و این برای کمک به فرآیندهای تصمیمشرکت کمک می

 (.  Haixia & Jianping, 2023) توجهی برای ارتباطات شرکتی غیرمالی فراهم کند 

مورد مطالعه    یهااز جنبه  ریز  یهاتوان به گروهیرا م  قیکل مجموعه مقالات مورد مطالعه مرتبط با موضوع تحق

 کرد:  می تقس

 .یاطلاعات مربوط به خطرات در انواع گزارشگر ی افشا .1

 از خطرات.  یاطلاعات در گزارش انواع خاص  ی افشا .2

  ی هاصورت  یبرآورد  ر یبر اساس مقاد  سکیر  تی ریو مسائل مربوط به مد  یبه عنوان موضوع حسابدار  سک یر .3

 .یو انواع گزارشگر یحسابدار

    (.Basuki, 2015)  یمال  یهابر اساس اطلاعات افشا شده در صورت  سک یر ل یو تحل یابی مسائل ارز .4
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های مالی به طور تجربی در تعدادی از مطالعات قبلی مورد بررسی  رابطه بین گزارشگری زیست محیطی و ریسک 

اند و تحقیقات هم روابط  شناسی نتایج یا غیرقطعی یا متناقض بودهقرار گرفته است. با این حال، به دلیل تنوع در روش

دو نظریه متضاد به دنبال توضیح اثر گزارشگری زیست محیطی بر نتایج مالی  .  کنندمثبت و هم منفی را پیشنهاد می

   (.Haixia & Jianping, 2023) توسعه ارزش و تخریب ارزش  :هستندیک شرکت 

اند و  ( در پژوهشی، به بررسی رابطه عملکرد زیست محیطی و عملکرد مالی پرداخته1۳۸۸بنی مهد و همکاران )

های  عنوان شده است، از محدودیت  1۴۰۰بودن گواهینامه ایزو    شاخص عملکرد زیست محیطی در پژوهش مذکور دارا

نتایج پژوهش نشان دهنده عدم    .لفه برای سنجش عملکرد زیست محیطی بوده استؤاین پژوهش استفاده از تنها یک م

 Bani)  باشدارتباط عملکرد زیست محیطی و عملکرد مالی است، همچنین نوع صنعت بر ارتباط بین دو معیار اثرگذار می

Mahd et al., 2010) . 

ثیر گزارشگری زیست محیطی را بر بازدهی و کاهش ریسک  أ( ت۲۰1۰)  1مطالعه انجام شده توسط ردی و گوردون 

دهی زیست محیطی از  نتایج مطالعه تجربی آنها نشان داد که گزارش  .ها در نیوزلند و استرالیا بررسی کردمالی شرکت

وی دریافت که گزارش زیست محیطی به بهبود    .های استرالیایی از نظر آماری معنادار است  نظر تبیین سودآوری شرکت

   (.Reddy & Gordon, 2010) کند میهایی با ریسک مالی برتر کمک شرکت

مانند عملکرد،    ،های مختلف در سطح شرکتدهی محیط زیست محیطی را بر ویژگیمطالعات دیگر تأثیر گزارش

تعدادی از آنها در زیر ارائه شده    . اندهای رقابتی تحلیل کردهها و مزیتدارایی  ، شهرت  ،بازده، ارزش شرکت، قیمت سهام

 Loh et)  ( سودمندی گزارشگری زیست محیطی را نشان داد ۲۰1۷و همکاران )  ۲مانند لوه  ، های مطالعاتاست. یافته

al., 2017).   گذاری بیشتری را  تواند سرمایهکه گزارش زیست محیطی می  ند ( استدلال کرد۲۰1۲و همکاران )  ۳لاکمن

در طول رکود اقتصادی برای گیرندگان فراهم کند. آنها همچنین ادعا کردند که سرمایه گذاران اطلاعات غیرمالی افشا  

کند  گیرند. رابطه بین کیفیت افشا و حاکمیت شرکتی را تشریح میشده را در هنگام تعیین ارزش یک شرکت در نظر می

کند که تا چه حد کیفیت گزارش و افشای اطلاعات محیطی بر ادراک سرمایه گذاران تأثیر  و این سوال را مطرح می

دهد که افشای اطلاعات محیطی معمولاً با اندازه شرکت، نیاز به سرمایه، سودآوری و  گذارد. نتایج مطالعه نشان میمی

های غیر مالی منجر به بهبود  نویسنده به این نتیجه رسید که انتشار صورت ، بنابراین .ای همبستگی داردمخارج سرمایه

  (.Lackmann et al., 2011)  شودگذار و افزایش ارزش شرکت میدرک سرمایه

های تولیدی در بنگلادش در  ( تحقیق کردند چگونه فضای ریسک مالی بر عملکرد شرکت۲۰1۸و همکاران )  ۴دی 

مالی را از طریق آنالیز محتوای گزارشات سالانه شرکت طراحی  های افشای ریسک  ها شاخصگذارد. آنمیآسیا تاثیر  

 
1 Reddy & Gordon 
2 Loh 
3 Lackmann 
4 Dey 
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ها استفاده کرده  های شرکتکردند. این مطالعه از آنالیز رگرسیون برای بررسی ارتباط بین افشای ریسک مالی و نگرش

 . (Dey et al., 2018) است

( نظری گزارشگری پایداری،مقاله ( در1۳۹۶محمدی و خوزین   از مختصری شرح ابتدا ای تحت عنوان چارچوب 

 پایداری گزارشگری در مالی هایصورت مدل ادامه در و ارائه جهانی گزارش طرح و سه گانه گزارش و پایداری گزارشگری

 کلیه دادن قرار اختیار در  گزارشگری پایداری هدف نمودند و بیان داشتند که   اشارهرا    آن اهداف و  نظری چارچوب و

 پایداری اهداف دستیابی کمک به آن نهایی  هدف و بوده مختلف ذینفعان تصمیمگیری  برای  سودمند و مربوط اطلاعات

 .(Mohammadi & Khuzin, 2018) است جامعه پایدار توسعه یا

  روش   با  هاشرکت  یراهبرد  و  یاجتماع   یط یمح  ستیز   یگرگزارش  لیتحل  به  یپژوهش  در  (1۳۹۶)  همکاران  و  یفخار 

  ازجمله  ها مؤلفه  از   یبرخ  یی شناسا  به  منجر   ی طی مح  ستی ز  بخش  در   فوق   پژوهش   جی نتا.  پرداختند  یمراتب   سلسله  لیتحل

  کاهش ی هاتیفعال  افشاء و  یط یمح ست یز  یهانامه یگواه افت ی در افشاء  ،یآلودگ  زانیم  افشاء کارکنان،  آموزش ی افشا

  ت أیه  به  ها شرکت  ی طیمحستیز  و   یاجتماع   عملکرد   یها گزارش  ارائه  عدم   فوق  پژوهش  یها تیمحدود.  باشدیم  یانرژ

  روند  ی طیمح ستیز  اطلاعات  انشاء  سطح   ،نیهمچن.  است  نموده  مواجه  مشکل  به  را   جینتا  می تعم  که  بوده  مجموع  و  رهیمد

 . (Fakhari et al., 2018) است  داشته یریمتغ

  یقانون  عملکرد   و  ی طیمح  ستیز  عملکرد  ی اجبار  یافشا  نیب  رابطه  ی بررس  دنبال  به  خود  مطالعه  در (  ۲۰1۵)  باس  مو

 یقانون جرائم ی اجبار یافشا ن یب یمنف  رابطه وجود دهندهنشان ونیرگرس یهالیتحل. است آن  متعاقب ی طیمح  ستیز

  ج ی نتا  ریتفس .  است  متحده  الاتیا  نفت  ش یپالا  صنعت  ی ها شرکت  در  آن  متعاقب  مقررات  از  ی تخط  و  یطی مح  ستیز

  تا   شودیم   کارگرفتهبه  رانیمد  توسط  که  است  یترفند  افشاء   نیا  متعاقب  ا ی  یقانون  یسازگار  که  است  ن یا  دهندهنشان

 . گردد نهی کم  ،است شده یناش  یحسابدار  یاجبار  یها افشاء توسط که  یسازمان ت یصلاح عدم  نامشروع اثر

  کی:  یدر بخش بانکدار  یو مال   یاجتماع   ، یط یمح  ست یعملکرد ز  نیرابطه ب( به بررسی  ۲۰۲1باتی و همکاران )

  ی آورجمع  ۲۰1۹-۲۰1۰دوره    یبرا  ،ییبانک اروپا  ۳۹  یبرا  1رفینیتیو  داده  گاهیداده ها از پایی پرداختند.  مطالعه اروپا

و بازار    یحال، عملکرد حسابدار  نی. با ادهدیرا نشان م  ی کاهش انتشار و عملکرد مال   نی رابطه مثبت ب  کیما   جی شد. نتا

  ش یافزا  ن، یآن در تضاد باشد. علاوه بر ا  ی اجتماع   تیمسئول  ی هااستیمحصول و س   تی ف ی است با ک  ممکن بانک    کی

 شرکت دارد.  ی بر عملکرد مال ی منف  ریثأبانک ت یشرکت  تیحاکم  ستمیس  تیفیک

 روش پژوهش 

تحق   قیتحق  نوع  از  هدف،  نظر  از  م  یکاربرد  قات ی حاضر  تحق یمحسوب  هدف  دانش    ،یکاربرد  قاتی شود.  توسعه 

)از آن جهت که به    ی ف ی توص  ق یتحق   نیها اداده  یاز نظر نحوه گردآور  ،ن یخاص است. همچن  نه یزم  کی در    ی کاربرد

 باشد.یانجامد( میم یریگ  م یتصم ندیدادن به فرا ی اریموجود و  ط یشرا شتریشناخت ب

 
1 Refinitiv 
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شاخص  فیتوص  یبرا پراکندگ   یمرکز  شیگرا  یهااز  م  یو  اندازهیاستفاده  با    یمرکز  یهاشیگرا  یریگ گردد، 

ها  هیآزمون فرض   یگردد. سپس برایم   یو معرف  یبررس  ی دگیو کش   ی چولگ  بیحداکثر، حداقل، ضرا  ن،یانگی م  یهاشاخص

انجام آزمون محاسبه و    یبرا  ازیشود، بدان معنا که ابتدا اطلاعات مورد نیاستفاده م   یو همبستگ  ونیرگرس   لیاز تحل

 .ردیپذیصورت م   رها،یمطالعه متغ  یبرا ونیرگرس یسپس آزمون ها 

 1۴۰۲ یال 1۳۹۸ یهاسال نیشده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران ب رفتهیپذ یها شرکت قیتحق  یآمار جامعه

شده در بورس اوراق بهادار به عنوان نمونه مورد    رفتهیشرکت پذ  1۲۰  تاًینها  ک ی ستماتی باشد که با روش حذف س یم

   قرار گرفت. لیتحل

 پژوهش   یهاهیفرض

 دارد. ی داریو معن  یمنف رینامطلوب تأث سک یبر ر ست یز ط یمح ی: افشا گزارشگریاصل ه یفرض

 معرفی متغیرها و الگوی پژوهش

ها  در پژوهش خود به الگوسازی نقش افشای زیست محیطی بر ریسک نامطلوب شرکت  (۲۰۲۲بجاستیا و همکاران )

دان و همکاران ) نقش م۲۰۲1پرداختند. همچنین  بر  و  ؤ(  مالی  افشای غیر  رابطه  بر  آتی شرکت  اطلاعات  افشای  ثر 

( و همکاران  پرداختند. چن  ریسک  هزینه۲۰۲۲مدیریت  و  زیست محیطی  گزارشگری  افشای  تاثیر  بررسی  به  های  ( 

های مالی بر ارایه الگویی  ( بر نقش محدودیت۲۰۲۳انگ و همکاران )ژتحقیق و توسعه بر مدیریت ریسک پرداختند.  

برای گزارشگری زیست محیطی شرکت اشاره داشت. از این رو در این پژوهش با استفاده از ترکیب الگوهای یاد شده  

ها  لفه افشای زیست محیطی، اطلاعات آتی و ریسک شرکتؤی پژوهش جهت بررسی رابطه سه ممعادلات الگوی پیشنهاد

 .است  1رگرسیون  هبه شرح رابط

= Undesireable risk 1 رگرسیون فرضیه  یالگو  𝛽0  +  𝛽1EN𝑉 + 𝛽2SIZEi,t + 𝛽3GROWi,t + 𝛽4ROAi,t + 𝛽5AGEi,t +

𝛽6LEVi,t + 𝛽7 INSTi,t + 𝜀i,t  

 متغیر وابسته 

نامطلوب سرمایه  :ریسک  یا  دارایی  یک  قیمت  اینکه  میاحتمال  که  جریانی  میزان  یا  یابد  کاهش  از  گذاری  تواند 

 کنند. گیری میپتانسیل کاهش قیمت منتج شود را اندازه

 مستقل متغیر  

 (Envگزارشگری محیط زیست )
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 متغیرهای كنترلی

ثیرگذار  أخواهد تگذارد اما پژوهشگر میثیر میأی هستند که بر رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته تیمتغیرها

 کنترل کند.  بودن آن را در جریان بخش

اندازه شرکت از لگاریتم طبیعی    .اندازه شرکت بیانگر حجم و گستردگی فعالیت شرکت است  :(Sizeاندازه شرکت )

 دوره به دست می آید. جمع دارایی ها پایان 

 آید. نسبت قیمت ارزش بازار سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به دست می :(Growthفرصت رشد )

MTBit =
MVEit

BVEit
  

 نسبت تقسیم سود خالص به مجموع دارایی  : (ROAنرخ بازده دارایی ها ) 

 سبت تعداد سهام مالکان نهادی به کل تعداد سهام عادی شرکت ن :(Instسهامداران نهادی ) 

 های ورود شرکت به بورس(: لگاریتم طبیعی سالAgeعمر شرکت )

 های پایان دوره تقسیم کل بدهی به کل دارایی :(LEVاهرم مالی )

 های پژوهش یافته 

 نتایج تجزیه و تحلیل الگو

 گردیده است.  ارائههای پژوهش های آمار توصیفی دادهشاخصه 1 شماره در جدول 

 ( Source:By author)  های توصیفیشاخصه .۱جدول 

 حداقل  حداكثر  میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار
 كشیدگی  چولگی 

 ENR ۲.۵۷۵ ۴ 1 1.1۳۵۷1۹ ۰.۰۹۳۳۵- 1.۶۰۹1۳۹ زیست محیطی   گزارشگری

 GROW ۰.۲۰۳۶1۴ ۹.۴۶۸۴۸۶ ۰.۸۷۲۷۴- ۰.۶۲۶۰۶1 ۸.۷۶۸۵۸۲ 1۸.۴۵۷۸ رشد فروش 

 ROA ۰.۳11۶1۹ ۲.۹۵1۸۶۳ 1.۸۵۲۸۳- ۰.۴۰۸۷1۲ ۰.۲۵۵۸۲۹ 11.۲۳1۳ بازده دارایی ها 

 SIZE 1۳.۶۲۹1۳ 1۹.۲۴۹۲۴ ۹.۸۲1۴۶۴ 1.۵۳۶۸۳۷ ۰.۷۴۴۳۴۳ ۴.۰۵۴1۸۶ اندازه شرکت 

 LEV ۰.۵۷۵۳11 ۰.۹۶۹۹۲۳ ۰.۰۹۰1۶۴ ۰.1۸۲۹۵۲ ۰.۳۳1۵- ۲.۶۴۳۷۹۹ اهرم 

 INST ۰.۴۰1۴1۷ ۰.۶1 ۰.1۷ ۰.۰۹۶۸۶۸ ۰.۴۵۰۰۶- ۲.۴۶۴11۸ نهادی   هامداراننسبت س 

 AGE ۲.۶۰۶۰۷۳ ۲.۹۵۷۴۷1 ۲.۲۸۴۵۷ ۰.11۰1۵۹ ۰.۳۴1۴11 ۳.۵۵۰۸۶۹ لگاریتم سن شرکت 

 UNDESIRABLE نامطلوب ریسک 

RISK 
۰.1۳۰1۵۴ ۰.۹۴۸1۵۴ ۰.۰۰۰۲۳1 ۰.1۳۸۸۹۸ ۲.۰۴۵۹۸1 ۸.۳۴۸۶۰۳ 

 

مشخص است میانگین، انحراف معیار چولگی، کشیدگی مشخص شده است. در بین    1  شماره  همانگونه که در جدول

دهد. همچنین  را نشان می  1۳.۶۲۹1۳باشد که عدد  های پژوهش بیشترین میانگین مربوط به متغیر اندازه شرکت میداده

بیشترین چولگی مربوط به متغیر رشد فروش در جهت مثبت    .باشدبیشترین انحراف معیار مربوط به همین متغیر می

 باشد.بیشترین کشیدگی مربوط به متغیر سرریز ریسک می ، باشد. همچنینمی ۸.۷۶۸۵۸۲بوده که عدد آن 

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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های مورد استفاده  برای استفاده از روش حداقل مربعات باید اطمینان حاصل کرد که فروض کلاسیک پیرامون داده

رگرسیونی که بر آن    ،ها پایا نباشندها فرض پایایی متغیرها است. اگر دادهترین این فرضحفظ شده است. یکی از مهم

  . زیرا که رابطه بدست آمده از روش حداقل مربعات در این شرایط کاذب است   ؛ شود قابلیت تفسیر نداردها برازش میداده

در این پژوهش قبل از استفاده از روش حداقل مربعات آزمون پایایی متغیرها انجام گرفت که نتایج آن در    ،بنابراین

 .نشان داده شده است ۲ شماره جدول

 (Source:By author) نتایج آزمون پایایی متغیرها .۲جدول  

 نتیجه P-VALUE آماره خی دو آزمون ریشه واحد  متغیر

 I(1)- ایستا ۰.۰۰۰ ۳۷۷.1۳۵ فولر تعمیم یافته -دیکی گزارشگری زیست محیطی 

 I(1)- ایستا ۰.۰۰۰ ۳۷1.۲۳۳ فولر تعمیم یافته -دیکی رشد فروش 

 I(1)- ایستا ۰.۰۰۳ ۳۰۴.۲1۲ فولر تعمیم یافته -دیکی بازده دارایی ها 

 I(1)- ایستا ۰.۰۲۹ ۲۸۲.۹1 فولر تعمیم یافته -دیکی اندازه شرکت 

 I(1)- ایستا ۰.۰11 ۲۹۲.۷۹۴ فولر تعمیم یافته -دیکی اهرم 

 I(1)- ایستا ۰.۰۰۰ ۳۵1.۷۵۴ فولر تعمیم یافته -دیکی نهادی   هامداراننسبت س 

 I(1)- ایستا ۰.۰۰۰ ۲۸۷.۴۳۷ فولر تعمیم یافته -دیکی لگاریتم سن شرکت 

 I(1)- ایستا ۰.۰۰۰ ۴۴۲.۵۸۷ فولر تعمیم یافته -دیکی نامطلوب ریسک 

 

زیرا فرضمیه وجود ریشمه    ؛تمامی متغیرها در سمطح پایا هسمتند  ،گرددملاحظه می ۲  شمماره  همانگونه که در جدول

توان نتیجه گرفت که  می ،ینارد شممده اسممت. بنابر ۹۵واحد طبق آزمون دیکی فولر تعمیم یافته در سممطح اطمینان  

نتایج بررسمی الگو با در نظر  ۳  شمماره  در جدول  روش های پنل دیتا بلامانع اسمت.  اسمتفاده از روش حداقل مربعات در

 .گرفتن ریسک نامطلوب گزارش شده است

 (Source:By author)  نتایج براورد الگو پژوهش با در نظر گرفتن ریسک نامطلوب .۳جدول 

 احتمال رد معنی داری  Tآماره  ضریب متغیر

 ۰.۴۷۴۵ ۰.۷1۵۶۷1 ۰.۶۴۴۸۷۴ عرض از مبدا 

ENR ۰.۰۰۳۵۷- ۲.1۷۷۶۵- ۰.۰1۵1 

ETR ۰.11۸۸۴- ۲.۴۳۸۰۵- ۰.۰۰۴۶ 

GROW ۰.۰۰۴۷۸ ۲.۹۳1۶۶- ۰.۰1۶۸ 

ROA ۰.۰1۰۲۵۳ ۲.۴۸۵۵۷۵ ۰.۴1۷ 

SIZE ۰.۰۳۴۲۳۷ ۰.۸1۲۴۳۷ ۰.۰۰۸۷ 

LEV ۰.۰۳۰۷۸۸ ۲.۶۳۵۳۳۸ ۰.۴۷۳۴ 

INST ۰.۰۹۹۷۰۵ ۰.۷1۷۵۴۳ ۰.۰1۵1 

AGE ۰.۵۲۷۰۹۹ ۰.۹۲۲۸۰۴ ۰.۳۵۶۶ 

 ۰.۷۲۳۸ ضریب تعیین

 Fآماره 
(P-VALUE) 

۹.۷۴1 

(۰.۰۰۰ ) 

 F P-VALUEمقدار  لیمر Fآزمون 
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 احتمال رد معنی داری  Tآماره  ضریب متغیر

 فرض صفر :

 تفاوت بین روش اثرات ثابت و روش پولد 
۷.۷۳1۷ ۰.۰۰۰۰ 

 P-VALUE مقدار چی دو  آزمون هاسمن 
 فرض صفر :

 تفاوت بین روش اثرات ثابت و تصادفی 
1۳.۳۹۷۸1 ۰.۰۳۷ 

 

شود. این آزمون متکی  لیمر استفاده می  Fهای رگرسیون پانل و یا رگرسیون تلفیقی از آزمون  برای انتخاب بین روش

نماید که آیا ضریب تعیین رگرسیون با اثرات ثابت  های انجام شده از دو روش است و بیان میبه ضریب تعیین رگرسیون

نتایج    ،است یا خیر. بر مبنای توضیحات فوق  1رگرسیون تلفیقی   یداری بزرگتر از ضریب تعیین الگوبه صورت معنی

  ۷,۷۳لیمر    Fعدد آزمون    ۳  شماره  نمایش داده شده است. در جدول  ۳  شماره  ها برای الگو در جدولانجام این آزمون

بهترین روش پانل    ،شود. بنابراینباشد که فرضیه صفر این آزمون مبنی بر تفاوت بین روش پولد و اثرات ثابت رد میمی

ید شدن روش  أیبا ت  ،همچنین  .روش پانل دیتا به روش اثرات تشخیص داده شد  ،دیتای مورد استفاده در این پژوهش

اثرات ثابت در آزمون لیمر، آزمون هاسمن انجام شد که در آزمون هاسمن با رد فرض صفر استفاده از اثرات ثابت برای 

 یید رسید. أالگو به ت

رگرسیون عدد    Fباشد زیرا آماره  می  رگرسیون به طور کل با معنا   نتایج برآورد الگو پژوهش حاکی از آن است که اولاً 

د  ر  ۰۵/۰معنی بودن تمام ضرایب رگرسیون در سطح خطای  دهد که فرضیه صفر آن مبنی بر بینشان میرا    ۹,۷۴1

   .شده است

است    ۰۵/۰بوده و احتمال آن کمتر از    -۰.۰۰۳۵۷ضریب متغیر گزارشگری زیست محیطی عدد    ۳  شماره   در جدول

دار خواهد  ثیر منفی و معنیأطبق این الگو گزارشگری محیط زیست بر ریسک نامطلوب ت  ، باشد. بنابرایندار میکه معنی

 داشت. 

 .نتایج بررسی الگو با در نظر گرفتن سرریز ریسک گزارش شده است  ۴  شماره  در جدول

 (Source:By author)  نامطلوب نتایج براورد الگو پژوهش با در نظر گرفتن ریسک .۴جدول 

 احتمال رد معنی داری  Tآماره  ضریب متغیر

 ۰.۴۷۴۵ ۰.۷1۵۶۷1 ۰.۶۴۴۸۷۴ عرض از مبدا 

ENR ۰.۰۰۳۳۳۲- ۲.1۷۷۶۵- ۰.۰۲۹۹ 

GROW ۰.۰۰۴۷۸- ۲.۹۳1۶۶- ۰.۰۰۳۸ 

ROA ۰.۹۸۹۷۵- 1۶1.۵۹۹- ۰ 

SIZE ۰.۰۳۴۲۳۷ ۰.۸1۲۴۳۷ ۰.۴1۷ 

LEV ۰.۰۳۰۷۸۸ ۲.۶۳۵۳۳۸ ۰.۰۰۸۷ 

INST ۰.۰۹۹۷۰۵ ۰.۷1۷۵۴۳ ۰.۴۷۳۴ 

AGE 1.۴۷۲۹- ۲.۵۷۸۶۴- ۰.۰1۰۲ 

 
1 Pool Data 

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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 ۰.۹۷۸۲ ضریب تعیین

 Fآماره 
(P-VALUE) 

1۶۷.۵۰ 

(۰.۰۰۰ ) 

 F P-VALUEمقدار  لیمر Fآزمون 
 فرض صفر :

 تفاوت بین روش اثرات ثابت و روش پولد 
۶.۲۸۴۳ ۰.۰۰۰۰ 

 P-VALUE مقدار چی دو  آزمون هاسمن 
 فرض صفر :

 تفاوت بین روش اثرات ثابت و تصادفی 
1۷.۲۸۸ ۰.۰۰۴۵ 

 

پولد و  باشد که فرضیه صفر این آزمون مبنی بر تفاوت بین روش  می  ۶,۲۸لیمر    Fعدد آزمون    ۴  شماره   در جدول

بهترین روش پانل دیتای مورد استفاده در این پژوهش روش پانل دیتا به روش اثرات    ،شود. بنابراین اثرات ثابت رد می

ید شدن روش اثرات ثابت در آزمون لیمر، آزمون هاسمن انجام شد که در آزمون  أیت  با   ، همچنین  .تشخیص داده شد

 یید رسید.أهاسمن با رد فرض صفر استفاده از اثرات ثابت برای الگو به ت

رگرسمیون    Fباشمد زیرا آماره  رگرسمیون به طور کل با معنا می نتایج برآورد الگو پژوهش حاکی از آن اسمت که اولاً

 ۰۵/۰معنی بودن تمام ضمرایب رگرسمیون در سمطح خطای  دهد که فرضمیه صمفر آن مبنی بر بیرا نشمان می 1۶۷٫۵عدد  

 رد شده است.

اسمت  ۰۵/۰ده و احتمال آن کمتر از  بو -۰.۰۰۳ضمریب متغیر گزارشمگری زیسمت محیطی عدد   ۴  شمماره  در جدول

دار  ثیر منفی و معنیأت  سممک نامطلوبطبق این الگو گزارشممگری محیط زیسممت بر ری ،بنابراینباشممد.  دار میکه معنی

 خواهد داشت. 

 بحث و نتیجه گیری 

دارد.    ازین  ی طیمح  ستیخطرات ز  تیریدر مد  دیکننده جد  تیهدا  یهاسمیو مکان  دی جد  گرانیاطلاعات به باز  ی افشا

کند  یم  ک ی تحر شتریرا ب ی ط یمح ست یها و مقامات ز ندهیآلا  ،یطی مح ستی اطلاعات در مورد خطرات ز یاجبار  ی افشا

  ی نقش گزارشگر  یپژوهش به بررس  ن یرو در ا  ن ینامطلوب را کاهش دهند. از ا  ی هاسک ی ر  ،یفشار عموم   قیتا از طر

مشخص شد که    1  یالگو  لیکه در تحل   یینامطلوب پرداخت. از آنجا  سک یبر ر  یاطلاعات آت  یو افشا   ستیز   طیمح

توان  یم   و شده    رفته یآزمون پذ  نان یدر سطح اطم   ی اصل   هی دار است، فرض یو معن  ی منف  یط یمح  ستی ز  یگزارشگر  بیضر

  ی ط یمح  ست یمسائل ز  یافشا  قینامطلوب از طر  سک یبر کاهش ر  یقبل  اتیادب  د ییأپژوهش در ت  یالگو  لیتحل   جیگفت نتا

 دارد.   د یکأشرکت ت

  ره یمد  ت أیه  شودیم  شنهاد ینامطلوب پ   سک یبر ر  یو اطلاعات آت  یط یمح   ستیز  یگزارشگر یگذار  ریثأبا توجه به ت

 ی ها براافشا نموده و در جهت اتخاذ برنامه  حتماً  ی طیمح  ست یمسائل ز  ی عموم  امعها در ارائه گزارشات به مجشرکت

ها  شرکت  ، نیکنند. همچن یبا آنها هم فکر  ی مال  ریغ   یهاتیو فعال  د یتول  ی ندهای بهبود فرا  یبرا  یط یمح  ستی اقدامات ز
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ها به جامعه را از طرق مختلف  نامهبر  ن یا  یو با نظر سهام داران افشا  یساختار سازمان  ایو کار و    دی تول  یهابا بهبود روش

  . ندینما ی ریگیپ  مند حتماًگذاران علاقه ه یها جهت جذب سرمایسازها و برنامهرسانه مخصوصاً

 نویسندگان   مشاركت 

 اند.تمام نویسندگان به نسبت سهم برابر در این پژوهش مشارکت داشته

 تأیید اخلاقی

 هیچ موضوع انسانی در این مقاله وجود ندارد و رضایت آگاهانه قابل اعمال نیست. 

 تعارض منافع

 گونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است. هیچ
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