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 ه٭ؿهه .1
کله  یؾاقؾ. بؽً ههمل یهؽحل٧ ا٬حّاؾ بىحگ یها به ٠ملکكؾ بؽً یقٌؿ و جىو١ه ا٬حّاؾ

اولث. جىول١ه  Financial Sectorٓٔ ی، بؽلً هلالکًلؿ یکمک ه یبه قٌؿ و جىو١ه ا٬حّاؾ
 یها اوثیو یو اذكبؽٍ ًیقا ا٨ما یکاقآهؿ به ؼؿهات و هعّىلات هال یؾوحكو یبؽً هال

 ولمث بله ا یلکم یهلال هًلابٟ ثیهلؿا ال ًاویا٘م ظّىل با یا هًٙ٭ه ای کٍىق هك ؾق قا یپىل
1.ؾهؿ یه ًیا٨ما ثیاولى ىیبالاجك با یا٬حّاؾ یها یگفاق هیوكها و سیيحا ها، ًهیگم

 

کلاقا و  یيٝلام ا٬حّلاؾ کیلبه وشلىؾ  الی٠لاوه بك ي یقٌؿ و جىو١ه ا٬حّاؾ ًؿیاهكوله ٨كآ
 ىیلا٨كاؾ شاه١له اولث. ؾق ا ٟیهًاوب، هىحلمم هٍاقکث وو یو هال یپىل یها اوثیو ىیجؿو

 یقا ؾق آهلىلي و جىايمًؿولال یٓ ي٭لً ههملSocial Institutionsٔ یاشحما٠ یيهاؾها اویه
و  یا٬حّلللاؾ یها هیؾق کًلللاق ولكها یاشحما٠للل هیولكها 2.کًًلؿ یه ٩ایا ًؿی٨كآ ىیا٨كاؾ ؾق ا

 یو قاهللل یکلللیمیو ٨ یايىلللاي هیال ولكها یبلكؾاق بهكه یبلللكا یبىللحك هًاولللب ،یايىللاي
 3.ٌىؾ ی٬لمللؿاؾ ه للثیبلله هى٨٭ لللیي یبللكا

ً یا٨لما ،یه ايىلايیً واؼث و ايباٌث وكهایچىو ا٨ما ی٠ىاهل قاهال  یه اشحما٠یوكها 
 یكیگكؾي ا٘لا٠ات و شللىگ ،ی٠ملکكؾ ؾولث، جىو١ه هال ییً کاقایا٨ما ث،یو ؼلا٬ یيىآوق

 یقٌؿ ا٬حّاؾ ىیهمچً >ک کٍىق اذكگفاق باٌؿیبك ٠ملکكؾ ا٬حّاؾ  جىايؿ یال ٌکىث بالاق، ه
و  یهلال یها كولاؼثیبك بهبىؾ ل یمیهىح٭ كیجأذ ،یؾق جىو١ه هال یؿیال ٠ىاهل کل یکی هرابه به

 ٗیؾقآهلؿها، بهبلىؾ ٌلكا ًیبه ا٨لما جىايؿ یقٌؿ ه ىیؾاقؾ. ا یبه ؼؿهات هال یؾوحكو ًیا٨ما
ؾق  یٍلحكیب یهلا یگفاق هیولكها صله،یهًصلك ٌلىؾ کله ؾق يح یهلال یيهاؾهلا ثیو ج٭ى یليؿگ

 ولبب جىايلؿ یهل ؿاقیلپا ی٠لاوه، قٌلؿ ا٬حّلاؾ . بهکًؿ یه صاؾیا یهؽحل٧ ا٬حّاؾ یها بؽً
ه٭الللله بللله  لللىیا .ٌلىؾ یهلال هًلابٟ بله یؾوحكول لیجىله و گفاقاو هیوكها ا٠حماؾ ًیا٨ما

بلللك جىول١ه  Economic Growthٓٔ یو قٌلؿ ا٬حّلاؾ یاشحما٠للل هیاذللك وللكها یبكقولل
پكؾاؼحله اولث. بللك  كاویا 1375-1399 یها وال یٓ  ٘للFinancial Developmentٔ یهال

، قٌلؿ یاشحملا٠ هیهكبللىٖ بلله ولكها یيٝللك یهبايلل یب١للؿ یهلا اولان، ؾق بؽً لىیا

                                                           
1. Qiang Fu et al., ―Does Financial Development and Renewable Energy Consumption Impact 

on Environmental Quality: A New Look at China’s Economy,‖ Frontiers in Psychology 13, no. 1 

ٓOctober 2022): 1-12. 

٨ّلًاهه ، :وكهایه اشحما٠ی ال ؾیؿ قویکكؾ ه٩ًی ٨ىکىیاها ؾق ایكاو;، ، و هعىى ظىًیایي بی. هعمىؾ هحىولی، ٠لی 2٘
 .13-0ٓ: 1333ٔ 1 ، ٌماقه13 ٨كآیًؿ هؿیكیث و جىو١ه

: 1360ٓٔ 7، ٌلماقه هاهًاهله آیلیى، :ا٬حّاؾی ایكاو یها اوثیکاهً وكهایه اشحما٠ی و ياکاهی و; ،. هعىى قيايی3
7-11. 
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 لللاویال هٙال١للات گفٌللحه ب یو ج١للؿاؾ یو ٠ىاهل هؤذك بك جىو١ه هال یجىو١ه هال یا٬حّاؾ
هًاوللب  یهللا بللا ٨كاهللن آوقؾو ؾاؾه ،یو هٙال١ه يٝللك یآوق ٌللؿه اوللث. پلله ال شمٟ

هًاولللب، قابٙللله  یا٬حّاؾولللًص یهللا بللا اوللح٩اؾه ال قوي كهللایو آهللاؾه کللكؾو هح٥
وللپه ٔمللى  >لؿه اولثٌ یواکاو ،یو جىو١ه هال یقٌؿ ا٬حّاؾ ،یاشحما٠ل هیولكها لىیب
 .هللؿه اوللثآ ًٍهاؾهایپژوهللً و پ یهللا ا٨حهیهٙال١لله،  یهلؿل هلىقؾ يٝلك بللكا لاویب

 یيٝك یهباي .2
ى یو همچًل یاولی، ا٬حّاؾ و ٠لىم ویًٌاو ؾق شاه١ه یاشحما٠ هیً ه٩هىم وكهایؿایؾقباقه پ

 ى هع٭٭لاو وشلىؾ يلؿاقؾ.یؾق بل یولًصً آو اج٩لا٪ يٝلك ی٧ و ابماقهلای، ج١اقیؾقباقه ه١اي

کله  ٌلىؾ یجىشله کلكؾ و اٌلاقه هل یاشحما٠ هیوكهابىؾ که به ه٩هىم  یى ا٬حّاؾؾايیاول 4،یلىق
5کلمى

 کلهو واقؾ هحىو ٠لن ا٬حّاؾ کلكؾه اولث  یمیق هیقا پا یاشحما٠ هیولكها یه٩هلىم ١٨لل 
کله ولبب  ؾايلؿ یا٨لكاؾ هلى یبل یا٨٭ل یها ال اقجباٖ یا هصمى٠ه هًمله بهقا  یاشحملا٠ هیولكها

6کلملى .ٌىؾ یکىب هًا٨ٟ هح٭ابل ؾق شاه١ه ه یبكا یث همکاقیج٭ى
 هیولكهاه١ح٭للؿ اوللث  

بله يٝلك  .و هىقؾ اوح٩اؾه همگاو اولث ؿیآ یه ؿیشاه١ه پؿ هیاوث که با وكها یمیچ یاشحما٠
بلك ٠ملکلكؾ  یهربح كیجأذ جىايؿ یه یاشحما٠ هیکه ال قاه آيها وكها ییها ىنیؾق هىقؾ هکاي قوؿ یه

 یها ًلهیٌلاهل هم ها ىلنیهکاي ىیلا ىیجك وشىؾ ؾاقؾ. ههن یاؾیؾاٌحه باٌؿ، جىا٫٨ ل یا٬حّاؾ
 ثیل٩یبهؿاٌلث و ک ،یؾايلً و يلىآوق نیا٨لكاؾ، جىله ییشا شابه جك ىییجباؾلات، يكغ پا جك ىییپا

 یؼلىؾ هًصلك بله قٌلؿ ا٬حّلاؾ ًهلایو بهبلىؾ هعّلىلات باٌلؿ کله ا یكیپف ىکیق ،یليؿگ
کله بله  ٌلىؾ یا٘لا٪ ه یاشحما٠ یها، قوابٗ و هًصاقها به ٌبکه یاشحما٠ هیوكها 7.ٌىؾ یه

کًًلؿ.  یبكؾاق کًًؿ و ال هًابٟ هٍحكک بهكه یهمکاق گكیکؿیجا با  کًؿ یها کمک ه ا٨كاؾ و گكوه
اولث کله  یشم١ل یهلا ثیو هٍلاقکث ؾق ١٨ال یه٩هىم ٌاهل ا٠حماؾ، ج١لاهلات اشحملا٠ ىیا
 هیولكها گلك،ی٠باقت ؾ هًصلك ٌلىؾ. بله یو جىول١ه اشحملا٠ یليلؿگ ثیل٩یبه بهبىؾ ک جىايؿ یه

به ا٘لا٠لات،  جىايًؿ یآو ا٨كاؾ ه ٫یکه ال ٘ك کًؿ ی٠مل ه یكهاؾیهًبٟ ٤ کی هرابه به یاشحما٠
و  یايىصام اشحملا٠ ،یاشحما٠ هیوكهاکًًؿ.  ؿایپ یؾوحكو یاشحما٠ یها ثیها و ظما ٨كِث

                                                           
4. Glenn Loury, ―A Dynamic Theory of Racial Income Differences,‖ Women, Minorities, and 

Employment Discrimination, no. 225 (1977): 153-188. 

5. James Coleman, ―Social Capital in the Creation of Human Capital Author,‖ The American 

Journal of Sociology 94, no. 2 (September 1988): 95-120. 
6.  Coleman, ―Social Capital,‖ 95-120.  

7. Guang Yang, Feng Pan, and Wen Biao Gan, ―Stably Maintained Dendritic Spines Are 

Associated with Lifelong Memories,‖ Nature 462, no. 7275 (2009): 920-924. 
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 یقٌلؿ ا٬حّلاؾ یباذبلات بلكا یٙلیکه به يىبه ؼىؾ هع کًؿ یه صاؾیال اشماٞ قا ا یًیوٙط ه١
 شاه١له کیل ؾق یاشحملا٠ اشملاٞ ،یهعل ی٨كهًگ و یؽیجاق كاتی. ٠لاوه بك جأذکًؿ یه صاؾیا

 یؾوحكول و یبهؿاٌلح یهلا هكا٬بث یها ىلحنیو: كؾیلگ یهل ٬لكاق یهح١لؿؾ ٠ىاهل كیجعث جأذ
که با وٙط اقجکلا   ییؾاقا و ؾقآهؿ یبكابكٓ، یکیمیبىؾو آيها ٔولاهث ٨ؾوحكن/٬ابل یشهاي

 یشاه١لهٓ> آلاؾ کیلؾق  ًلؿهیآ یج١اؾل يىل یابیاقل یٔبكا یحیشكم هكجبٗ اوث. واؼحاق شم١
کىب و کاقها لالم اولث  یکه بكا میآه ؼٍىيث یها یكیال جكن و ٠ؿم وشىؾ ؾقگ یو آلاؾ اویب

 یوق به يىبه ؼىؾ هًصلك بله کلاهً بهلكه یلوال ايىصام اشحما٠ ای٨٭ؿاو  ،اقلي کًًؿ ؿیجا جىل
که جىو١ه و قٌؿ  ٌىؾ یبال٭ىه ه یاشحما٠ یها یو ياآقاه ثیيكغ شكم و شًا ًیٔولاهثٓ، ا٨ما

 .کًؿ یقا ٨لس ه یا٬حّاؾ

 یقٌؿ ا٬حّاؾ .1-1

 یياؼلالُ ؾاؼلل ؿیليلكغ قٌلؿ جىل لهی٘ىق ه١ملىل بله وول کٍلىق بله کیل ی٠ملکكؾ ا٬حّاؾ
 و یاولیو ،یا٬حّلاؾ گلكیؾ ٠ىاهلل هٙال١لات، یبكؼل ؾق ى،یبك ا٠لاوه  .ٌىؾ یه یكیگ ايؿاله
 ٌؿه اوث. گك٨حه يٝك ؾق یا٬حّاؾ قٌؿ ق٨حاق طیجىٔ یبكا میي یيهاؾ

 :كيؿیگ یه یشا یاِل ؾوحه وه ؾق قٌؿ یها هیيٝك اتیاؾب

 ؿیجأک یگفاق هیايؿال و وكها ٘ىق ٬ابل جىشه به ي٭ً په که به ىیًمیک-قٌؿ پىث یها هؿل
 ؾاقؾ.

کلاق  یكویلو قٌلؿ ي یجکًىللى  یها ٍك٨ثیپ یبكا یا ژهیکه ي٭ً و یکیيئىکلاو یها هؿل
 ٬ائل هىحًؿ.

 یذلكات شلايبا و یايىاي هیوكها ايباٌث جىو١ه، و ٭اتیجع٭ ي٭ً که ؿیقٌؿ شؿ یها هؿل
 ک،یاوث که ؾق ج٭ابل با ا٬حّلاؾ يئىکلاول ىیا ؿیقٌؿ شؿ یها هؿل ثی. هاهؾهؿ یقا پىًٌ ه

 یوا١٬ل ؿیللا بلك اهکلاو قٌلؿ جىل هىلحًؿ ؾق هلؿل قٌلؿ ؾقوو 8لا قٌؿ ؾقوو یها يىٞ هؿل ىیا
9.ٌىؾ یه ؿیلا جأک ؾقوو یوق بؿوو ظٕىق قٌؿ بهكه یلا ظح ِىقت ؾقوو به

 

 
                                                           

8. V. N. Balasubramanyam, M. Salisu, and David Sapsford, ―The Journal of International Trade 

& Economic Development : An International and Comparative Review Foreign Direct 

Investment as an Engine of Growth,‖ The Journal of International Trade & Economic 

Development 8, no. 1 (1999): 27-40. 

9. Jose De Gregorio and Pablo E. Guidotti, ―Financial Development and Economic Growth,‖ 

World Development 23, no. 3 (1995): 433-448.  
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 ی. جىو١ه هال1-1
 یگلكی، اب١لاؾ ؾیاوث که ٠لاوه بلك جىول١ه ؾق بؽً بلايک یک ه٩هىم چًؿوشهی یهالجىو١ه 

، ه٭كقات و يٝلاقت یپىل یگفاق اوثیو و ی، جىو١هٔ بؽً پىلیكبايکیچىو جىو١ه ؾق بؽً ٤
ا٘لا٪  یحیبه و١ٔ یجىو١ه هال 10.لكؾیگ یؾقبكهلقا  یٗ يهاؾیو هع ی، بال بىؾو بؽً هالیبايک

و هملله ا٨للكاؾ  ابللؿی یً هیا٨لما یجىولٗ هؤوىات هلال یاقائه ؼؿهات هال آوؾق  که ٌىؾ یه
قا  یم جىو١ه هلالیگك يیؾ یبكؼ 11.ٌلىيؿ یهًؿ هل ؼؿهات بهكهٟ ال یلک ايحؽا  وویشاه١له ال 

و  12ايلؿ گك٨حه ؾق يٝللك یهلال یهلا ؼلؿهات واولٙه ییث و کاقای٩یث، کیبهبلىؾ ؾق کم هرابه به
، بالاقهلا و یهللال یکلله ابماقهللا ا٨حللؿ یاج٩لا٪ هل یلهلاي یلم ه١ح٭ؿيؿ جىول١ه هلالیي یبكؼل

 14حكیٌلىهپ 13،هباؾلات ٌىيؿ یها ًهیت، ا٬لؿاهات و همبهبىؾ ا٘لا٠ا با٠د، یهال یها واوٙه
ؾق  یى ه١ًللا کلله يلىآوقیلبله ا >قا هٙلكض کلكؾ یؾق جىو١ه ا٬حّاؾ یهال یها ي٭ً واوٙه میي

ث یل، ظمایيلىآوق یل اِللیلبلًؿهللؿت اولث و ؾل یهعكکله قٌلؿ ا٬حّلاؾ یكوی، يی٨ًاوق
 یبكؼل .ؾهلؿ یى ٬لكاق هلیکلاقآ٨كاق بؽلً یللالم قا ؾق اؼح یاوث کله هًلابٟ هلال یبؽً هال

ؾق ظلللال جىوللل١ه قا بللله  یکٍلللىقها یؾق بكؼللل یقٌللؿ ا٬حّلللاؾ یا٬حّاؾؾاياو کًلؿ
ى بؽً قا یهًؿ ا و اِلاظات يٝام ؾهًلؿ یيىلبث هل یبؽلً هلال یا٨حگیي و جىو١ه یياکاقآهؿ

ُ یايؿالها، جؽّل ايح٭ال په 15،ىی. لىکًًؿ یه هیجىِ جكٟ یوك یبه قٌؿ ا٬حّاؾ یابیؾوح یبكا
ؿو بللله یىللک و وللهىلث بؽٍلللیث قیكیل هللؿی، جىللهیهًلابٟ، ا٠ملال کًحللكل ٌللكکح

 یهلللك يٝلللام هلللال یاِلللل یکاقکكؾهلللاقا ال جصللللاقت کالاهللللا، ؼللللؿهات و ٬كاقؾاؾهللللا 
ؿالها بله اي للب پهیللك جكکییج٥ وبب یهللال یهللا لاقچى ، واوللٙههللى چلی. ؾق اؾايلؿ یهل

 .ٌىيؿ یه یٟ قٌؿ ا٬حّاؾیى وبب جىلكیه ٌؿه و بًابكایي٩ٟ ايباٌث وكها

 
                                                           

ؾق  یجىول١ه يٝام جأهیى هلال یالملل ىیاولیى ک٩ًكايه بٔ :ؾق ایكاو یجىو١ه هال یهلا ٌاؼُ یاقلیاب;اللّه يٝكی،  قوض. 10
 .36-1: 1366ٓ ؾايٍگاه ٌكی٧، ایكاو،

٨ّلللًاهه جع٭ی٭لللات ، ٓ:1303-1360: ا٬حّلاؾ ایللكاو ٔیو جىولل١ه هللال یولكهایه اشحمللا٠;، یِللمؿ ىیظىلل ی٠لل .11
 .133-116ٓ: 1366ٔ 3 ، ٌماقه33ی ا٬حّلاؾ

12. Robiatul Adewiyah and Anton Bawono, ―The Effect of Islamic Capital Market Instruments 

on Indonesia’s Economic Growth Is Moderated by The Money Supply,‖ ISLAMICONOMIC: 

Jurnal Ekonomi Islam 14, no. 1 (2023): 73-96. 

13. Thorsten Beck, Asli Demirgü-Kunt, and Ross Levine, ―Financial Institutions and Markets 

across Countries and over Time: The Updated Financial Development and Structure Database,‖ 

World Bank Economic Review 24, no. 1 (2010): 77-92. 

14. Schumpeter, The Theory of Economic Development (New York: Oxford University Press, 

1983), 115-116. 

15. Beck, Demirgü-Kunt, and Levine, ―Financial Institutions and Markets,‖  77-92. 
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 ی. ٠ىاهل هؤذك بك جىو١ه هال1-1-1

 یکًحكلل یها ؾق قا وله ولٙط ٌلاؼُ ی٠ىاهل هلؤذك بلك جىول١ه هلال 16و همکاقاو یصايیکم
اي١٭للاؾ  یٙللیٗ هعیيعللىه و ٌللكا ،ا٬حّاؾ ٔهايًؿ ٌلاؼُ يلكغ جللىقم و ؾقآهللؿ وللكايهٓ

 یها ؿهیلپؿ یلللؿاقیو ولللٙط پا یث و ظکمكايلللیكیا٠ملللال هلللؿ ی٬كاقؾاؾهلا و يهاؾهللا
 ،ؾق وٙط کلاو ىیهمچً کًًؿ> یه یه١ك٨ گلكٓیها، هفهب و هلىاقؾ ؾ ٔهايًؿ ٨كهًگ یاشحما٠

کًحلكل  ییچلىو جىايلا یو ؾق وٙط ؼكؾ ٠ىاهل 17یالملل ىیو ب یهل ىیهايًؿ ٬ىاي ی٠ىاهل ؼاقش
 یهرلل ٘كاظل یاجیلو ٠ىاهلل ٠مل 19هلىاقؾ هكبلىٖ بله هعّلىلات 18،یوالهاو بك هؿل جصاق

 20ؾاقيؿ. كیجأذ یبك ٠ملکكؾ و جىو١ه هال یهعّىل و يىٞ اوح٩اؾه ال جکًىلى 

 یهال جىو١ه و یاشحما٠ هیوكها اویاقجباٖ ه. 2-1-1

کله  ثهباؾله اول ،یالشمله جىو١ه هال یا٬حّاؾ یها و ظىله یاشحما٠ هیوكها ىیظل٭ه قابٗ ب
ٓ اولحىاق اولث و یاشحملا٠ هیوكها یؿیکل یال اشما یکی هرابه ٔبه ا٠حماؾ اوان بك میهباؾله ي

 هیولكها ثیل، ج٭ىٌلىؾ یا٨لكاؾ هل ی٘لب ا٠حماؾ ؾق شاه١ه و کلاهً ٨كِلث ًیآيچه وبب ا٨ما
 صلاؾیا ولببهؽحلل٧  یها بلك ٌلاؼُ هیلبلا جک یاشحملا٠ هیولكها 21.اوث هربث یاشحما٠

22>ٌىؾیا٨كاؾ شاه١ه ه ىیب یو اقجبا٘ یگىحكؾه اشحما٠ یها ٌبکه
 یاشحملا٠ هیوكها ىیهمچً 

 قا شاه١له ؾق یًیکاقآ٨ك ًیو آو هن ا٨ما ؿهیؾايً ؼاَ گكؾ هًمله به یجىو١ه هال ثیج٭ى با٠د
 24.ٌىؾ یه یو جىو١ه هال یهال ییکاقا ًیبا٠د ا٨ما یاشحما٠ هیوكها 23.ؾاقؾ همكاه به

                                                           
بلك  ؿیلی ٔبا جأکچاقچى  يٝكی جبییى ٠ىاهل هؤذك بك جىو١ه ها; ،اکبك کمیصايی، هعمىؾ هحىولی، و ياهیؿ پىققوحمی .16

 .13-0ٓ: 1366ٔ 03 ، ٌماقه16 ا٬حّاؾی یها اوثیها و و ٨ّلًاهه پژوهً، :هؿل ویلیاهىىوٓ

17. Riccardo Calcagno, Yan Alperovych, and Anita Quas, ―Financial literacy and 

entrepreneurship,‖ New Frontiers in Entrepreneurial Finance Research (2019): 271-297. 

18. Miying Yang et al., ―Product-Service Systems Business Models for Circular Supply Chains,‖ 

Production Planning and Control 29, no. 6 (2018): 498-508.  

19. Nancy M.P. Bocken et al., ―Product Design and Business Model Strategies for a Circular 

Economy,‖ Journal of Industrial and Production Engineering 33, no. 5 (2016): 308-320.  

20. Vaidyanathan Jayaraman, Anthony D. Ross, and Anurag Agarwal, ―Role of Information 

Technology and Collaboration in Reverse Logistics Supply Chains,‖ International Journal of 

Logistics Research and Applications 11, no. 6 (2008): 409-425.  

21. Celia Álvarez-Botas and Víctor M. González, ―Does Trust Matter for the Cost of Bank 

Loans?‖ Journal of Corporate Finance 66 (2021): 101791.  
22. Francesca Gioia, ―Peer Effects on Risk Behaviour: The Importance of Group Identity,‖ 

Experimental Economics 20, no. 1 (2017): 100-129.  
23. Calcagno, Yan, and Quas, ―Financial literacy,‖ 271-297. 
24. Ke Liu et al., ―Financing Constraints and Impact on Corporate Performance Growth: Study 

in China Listed Logistics Enterprises,‖ PLoS ONE 18, no. 6 (June 2023): 1-21.  
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 یو جىو١ه هال یقٌؿ ا٬حّاؾ اوی. اقجباٖ ه2-2-3
آو ؾق اجؽلاـ  كیبله ٠للث جلأذ یو قٌلؿ ا٬حّلاؾ یجىو١ه هال اویه ثیهمىاقه ًٌاؼث شهث ٠ل

 یبلکله بلكا ،ا٬حّلاؾؾاياو و پژوهٍلگكاو یجًها بلكا يله یهح٩اوت جىو١ه ا٬حّاؾ یها اوثیو
 ٫یله١ح٭ؿيلؿ ج١م 26ىیللى و ًگیک ٨25كاواو بكؼىقؾاق بىؾه اوث. ثیال اهم میي گفاقاو اوثیو

جىشهٍلاو  ؿیلبا گفاقاو اوثیو صهیؾهؿ. ؾق يح ًیقا ا٨ما یوك٠ث قٌؿ ا٬حّاؾ جىايؿ یه یهال
بلا  28شايلگ و 27هايًؿ لىکان گكیؾ یه١ٙى٦ باٌؿ. بكؼ یهال یها هؤوىه یو اقج٭ا صاؾیبه ا

بله  یال جىو١ه هلال یايؿ. آيها ه١ح٭ؿيؿ ؾق ِىقت ٠ؿم وشىؾ قابٙه ٠لّ  هؽال٩ث کكؾه ؿگاهیؾ ىیا
، كؾیلگ یِلىقت هل یهلال یها واوٙه یکه باهؿ٦ جىو١ه و اقج٭ا ییها اوثی، ویقٌؿ ا٬حّاؾ

و قٌلؿ، ا٬حّلاؾؾاياو  یاو جىول١ه هلالیلاقجباٖ ه ؾقباقۀ .ؿًؿ قٌؿ کمک کًًیؾق ٨كا جىايًؿ یيم
و  یجىو١ه هلال یٌؿه ؾق ؼّىَ اذكگفاق ايصام یها ايؿ. هٙال١ه اقائه کكؾه یهؽحل٩ یها هیيٝك

 :ٌىيؿین هیبه چهاق ؾوحه ج٭ى یقٌؿ ا٬حّاؾ

٠كٔلهٓ  یؿگاه قهبلكیلٔؾ یبه قٌؿ ا٬حّاؾ یث ال ومث جىو١ه هالیگكوه اول به قابٙه ٠ل
ً ولٙط ی٫ ا٨لمایلٔال ٘ك یبا جىول١ه بؽلً هلال گفاقاو اوثیى ه١ًا که ویبه ا >ا٠ح٭اؾ ؾاقيؿ

بله قٌلؿ ؾولث  جىايًلؿ یٓ هلیگفاق هیولكها ییو بالا بكؾو کاقا یگفاق هیايؿال، ظصن وكها په
29.ًؿابی

 

ث ال قٌلؿ یلو شهث ٠ل ٌىؾ یه یهًصك به جىو١ه هال یگكوه ؾوم ه١ح٭ؿيؿ که قٌؿ ا٬حّاؾ
 یج٭ألا بلكا یب کله قٌلؿ ا٬حّلاؾیلى جكجیبلؿ >اولث )ج٭أا یؿگاه قهبكیؾ( یبه جىو١ه هال
30.گكؾؾ یه یى ؼؿهات هًصك به جىو١ه بؽً هالیؾاقؾ که ا یقا ؾق پ یؼؿهات هال
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 جىو١ه و یا٬حّاؾ قٌؿٓ ؾو٘ك٨ه ثی٠ٔل هیهىحًؿ که به قابٙه ؾووى ییها هیگكوه وىم يٝك
 31.ؾاقيؿ ا٠ح٭اؾ یهال

او جىو١ه یقا هٙكض کكؾ که ه پكوًى یا 32کیپاجكو قٌؿ،  یى جىو١ه هالیؾق هىقؾ اقجباٖ ب
ه یله١ح٭ؿ اوث که ؾق هكاظل اول اوه٭ؿم اوث؟  یگكیبك ؾ کیکؿام  یو بؽً وا١٬ یبؽً هال

و  یهلال یها صلاؾ هؤوىلهیو ا یهلال ی٫ گىلحكي بالاقهلایال ٘ك ی، بؽً هالیقٌؿ ا٬حّاؾ
ؿگاه ٘ك٦ ٠كٔلهٓ> اهلا یٔؾ کًؿ ی٩ا هیا یؾق قٌؿ ا٬حّاؾ ی، ي٭ً ههمیهال یها یی٠كٔه ؾاقا

 یا٬حّلاؾك قٌلؿ ی، جعث جأذیو ؾق وٙىض بالاجك، گىحكي بؽً هال یً قٌؿ ا٬حّاؾیبا ا٨ما
 ؿگاه ٘ك٦ ج٭أآ.یٔؾ كؾیگ ی٬كاق ه

 33وشىؾ يؿاقؾ. یو قٌؿ ا٬حّاؾ یجىو١ه هال اویه یا قابٙه چیگكوه چهاقم ه١ح٭ؿيؿ که ه

و قٌللؿ ا٤للكا٪ ٌللؿه اوللث و  یجىولل١ه هللال اویلله١ح٭للؿ اوللث ؾقبللاقه قابٙلله ه 34لىکللان
 ىیهمچً >ؾاقيؿ ؿیؾق قٌؿ جأک ی٠ىاهل هال كیال ظؿ بك جأذ ًیب یِىقت ياهًاوب ا٬حّاؾؾاياو به

آيهللا بلله  ثیايللؿال و هللؿا په سیبىلل یبللكا ی، جىولل١ه هللال1337وللال  ؾق ًللمیبلله گ٩حلله ک
 ههن اوث. اقیبى یا٬حّاؾ یکل یها ثی١٨ال ًیا٨ما صهیهىلؿ، ؾق يح یها یگفاق هیوكها

کله  یؾق ظلال >ا٬حّلاؾ پكقويل٫ هىلحًؿ کی یاجیؾو شمء ظ یو جىو١ه هال یقٌؿ ا٬حّاؾ
ٌلاهل  یکٍىق اٌلاقه ؾاقؾ. جىول١ه هلال کیکالاها و ؼؿهات  ؿیجىل ًیبه ا٨ما یقٌؿ ا٬حّاؾ

 یو چًلؿ ب١لؿ ؿهیچیپ ؿه،یؾو پؿ ىیا ىیاوث. قابٙه ب یهال یبهبىؾ و گىحكي يهاؾها و بالاقها
بلك  یقٌلؿ هبحًل یاولان جئلىق بك. گفاقؾ یه كیجأذ یگكیبك ؾ هؽحل٧به ٘ك٪  کیاوث که هك 

 یؼلؿهات هلال یج٭ألا بلكا ًیا٨لما ٫یلقا ال ٘ك یجىو١ه هال جىايؿ یه ی٠كٔه، قٌؿ ا٬حّاؾ
ؾاقيلؿ  الیي یگفاق هیوكها یبكا یٍحكیب هیؾهؿ. با گىحكي کىب و کاقها، آيها به وكها ًیا٨ما

35.ٌلىؾ یهل یهعّىلات هلال كیو وا اقا٠حب ،یؼؿهات بايک یبكا ٍحكیب یکه هًصك به ج٭أا
 

ايلؿال  يكغ په ًیبه ا٨ما هًصك جىايؿ یکه ه ٌىؾ یهًصك به وٙىض ؾقآهؿ بالاجك ه یا٬حّاؾ قٌؿ
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(1999): 381-405. 

32. Hugh T Patrick, ―Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped 
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33. Rati Ram, ―Financial development and economic growth: additional evidence,‖ The Journal 
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 ىیهمچً 36کًؿ> یکمک ه یجىو١ه هال ًیجىو١ه ا٠حباق و ا٨ما لیايؿال بالاجك به جىه ٌىؾ و په
 صلاؾیا یهؤوىات هلال یقا بكا ییهاو ٨كِث کًًؿ یٜهىق ه ؿیشؿ یبا قٌؿ ا٬حّاؾها، بالاقها

ؾق هعّلىلات و  یي بلالاق، يلىآوقگىلحك ىیلا کلهجا ؼؿهات ؼىؾ قا گىحكي ؾهًلؿ  کًًؿ یه
37.کًؿ یکمک ه یکل یو به جىو١ه هال ٫یقا جٍى یؼؿهات هال

 

 ٫یجع٭ ًهیٍیپ .3

 و ا٬حّلاؾ یوا١٬ل بؽلً ،یجىول١ه هلال;با ٠ًىاو  یا ؾق هٙال١ه 38یقؾ ًٍایکكوچايؿقاٌکاق 
و  یاذلكات جىول١ه هلال یبه بكقو :ؾق ظال ٜهىق یال ا٬حّاؾ بالاقها ی: ٌىاهؿیا٬حّاؾ قٌؿ

 2016-2000 یها ولال ىیپًس ا٬حّاؾ يىٜهلىق بل یبكا یا٬حّاؾ بك قٌؿ ا٬حّاؾ ی٭یبؽً ظ٭
ي٭لً  یو جىول١ه هلال یکه بؽلً وا١٬ل ؾهؿ یبلًؿهؿت يٍاو ه یها کًٍ سیايؿ. يحا پكؾاؼحه

 ؾاقيؿ. یقٌؿ ا٬حّاؾ یؾق اقج٭ا یههم

: یهلال جىول١ه بلك یا٬حّاؾ قٌؿ كیجأذ;با ٠ًىاو  یا ؾق هٙال١ه 39همکاقاو،قاگاويؿقا قاو و 
بلا اولح٩اؾه ال  یبك قٌؿ ا٬حّلاؾ یجىو١ه هال كیجأذ یبه بكقو :يىٜهىق یا٬حّاؾها ال یٌىاهؿ
 یال آو اوث که جىول١ه هلال یظاک سیپكؾاؼحًؿ. يحا 1316-1333 یها وال یبكا ARDLقوي 

 ؾاقؾ. یبك قٌؿ ا٬حّاؾ یاذك هربث و ه١ًاؾاق یهىقؾ بكقو یؾق همه کٍىقها

: یبك جىو١ه هلال هیو وكها یقٌؿ ا٬حّاؾ كیجأذ; یبه بكقو 40،یواهكل یوئىگ و یآلحا بحىل
 یبلكا :ARDL یآلهلىو هكلهلا کلكؾیبلا قو هیلؾق هلىقؾ جكک یهلال ٌلؿو یي٭ً شهاي لیجعل

هربلث و  كیجلأذ یقٌؿ ا٬حّاؾ ؾهؿ يٍاو هی ٫یجع٭ ىیا سیپكؾاؼحًؿ. يحا 1316-1333 یها وال
 یبه جىو١ه بؽلً هلال جىايؿ یا٬حّاؾ قو به قٌؿ ه ه١ًا که> بؿیى ؾاقؾ یبك جىو١ه هال یه١ًاؾاق
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بلا  :یبك جىول١ه هلال یاشحما٠ هیوكها كیجأذ;با ٠ًىاو  یا ؾق هٙال١ه 41ى،یپلاج ٠بؿالمٙلب
بلك  یاشحما٠ هیاذك وكها یبه بكقو 1337-1310 یؾوقه لهاي یو بكا ییجابلى یها اوح٩اؾه ال ؾاؾه

٘ىق هربلث بلك جىول١ه  به یاشحما٠ هیال آو اوث که وكها یظاک ها ا٨حهیپكؾاؼحًؿ.  یجىو١ه هال
بله  جىايلؿ یهل یا٠حماؾ و همکاق ،ی٬ى یاشحما٠ یها ٌبکه ؾهؿ یکه يٍاو ه گفاقؾ یاذك ه یهال

 کمک کًؿ. یبؽً هال قٌؿ و ذبات

بله  :؟ؾهلؿ یقا اقج٭لا هل یجىو١ه هال ،یقٌؿ ا٬حّاؾ ایآ;با ٠ًىاو  یا ه١ؾق هٙال 42،یاؾوو
 یولك یهلا بلا اولح٩اؾه ال ؾاؾه ؾهلؿ یه ًیقا ا٨ما یجىو١ه هال یقٌؿ ا٬حّاؾ ایآ ًکهیا یقوبك

پكؾاؼلث.  یی٭لایکٍلىق آ٨ك 13 یبلكا 1313-1361 یؾق ٘ىل ؾوقه لهلاي GMMو قوي  یلهاي
 هیولكها ىیهمچًل ٌلىؾ> یهل یجىو١ه هلال یبا٠د اقج٭ا یکه قٌؿ ا٬حّاؾ ؾهؿ یيٍاو ه سیيحا

 ؾاقؾ. یبا جىو١ه هال یاقجباٖ هربث و ه٩ً بیو جىقم به جكج یايىاي

و ايلؿاله آو بلك قٌلؿ  یجىول١ه هلال كیجلأذ; یبه بكقو یا ؾق هٙال١ه 43،ؾوؾايگه و همکاقاو
 یقابٙه جىو١ه هلال یپژوهً با هؿ٦ بكقو ىیا . پكؾاؼحًؿ :یؼٙ كی٤ کكؾیبا قو كاویا٬حّاؾ ا

بلا قوي  1399-1350 یها ولال ی٘ل یبا قٌلؿ ا٬حّلاؾ كاویؾق ا٬حّاؾ ا یو ايؿاله بؽً هال
 یهؽحلل٧ بلكا نیکه وه ق  ؾهؿ یيٍاو ه سیايصام ٌؿه اوث. يحا یا آوحايه یؼٙكی٤ ىویقگكو

ؾق  كیجلأذ ىیلا وشلىؾ ؾاقؾ. یبك قٌلؿ ا٬حّلاؾ یو جىو١ه هال یايؿاله بؽً هال یكهایهح٥ كیجأذ
اهلا هربلث و ه١ًلاؾاق  جك، ٧یؾهن ؾقِؿ، ٔل١ 8.6جا  0 یيكغ قٌؿ ا٬حّاؾ ىیب ی١ًی ،ؾوم نیق 

 یو هلن جىول١ه هلال یؾقِؿ، هن ايؿاله بؽً هلال 8 یبالا یقٌؿ ا٬حّاؾ یها اوث و ؾق يكغ
 .ؾاقيؿ یبك قٌؿ ا٬حّاؾ یهربث و ه١ًاؾاق كیجأذ

هّلك٦  اویلؾق اقجبلاٖ ه یي٭ً جىو١ه هلال; یبه بكقو یا ؾق هٙال١ه 44،یمیو ول ی٨كاهح
 یهللال هي٭لً جىولل١ یى هٙال١ه بكقویهؿ٦ ال اپكؾاؼحًؿ.  :كاویؾق ا یو قٌؿ ا٬حّاؾ یايك 

کللكؾ یكاو بللا اوللح٩اؾه ال قویللؾق ا یو قٌلللؿ ا٬حّللاؾ یلاو هّلللك٦ ايلللك یللؾق اقجبلللاٖ ه
 اولث. 1353-1399 یلهلاي ههكبلىٖ بله ؾوق یها و ؾاؾه ٟیجلىل یها بلا و٩٬ه یىيیؼىؾقگكو

ك هّلك٦ یکلله ؾق بلًؿهلؿت، جلأذ ؾهلؿ یيٍلاو ه یايباٌحگل هنیو جعل هیس ظاِل ال جصمیيحا
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of Economics, Business and Politics 6, no. 2 (2022): 216-235. 

42. Michael Adusei, ―Does Economic Growth Promote Financial Development?‖ Research in 

Applied Economics 6, no. 2 (2014): 209. 
جىو١ه هالی و ايؿاله آو بك قٌؿ ؾق ا٬حّاؾ ایكاو با  كیجأذ; ،ظىیًی، و ٨كهاؾ ٩٤اقی ىیالؿ ٌمه ؿیِؿی٭ه ؾوؾايگه، و .43

 .137-116ٓ: 1331ٔ 1، ٌماقه ٨16ّلًاهه ا٬حّاؾ هالی ، :قویکكؾ ٤یكؼٙی

٨ّللًاهه ، :ي٭ً جىو١ه هالی ؾق اقجباٖ هیاو هّك٦ ايك ی و قٌلؿ ا٬حّلاؾی ایلكاو; ،و لیلا ولیمی هعبىبه ٨كاهحی .44
 .117-31 ٓ:1331ٔآـق  3، ٌماقه16 ٠لمی پژوهٍی، ا٬حّاؾ و جصاقت يىیى
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و  یهلال هجىول١ یى، اذللك ج١لاهلیهربللث و ه١ًلاؾاق اوللث. هلمچًلل یؾق قٌؿ ا٬حّاؾ یايك 
ى ؾاقؾ کله یه١ًاؾاق اوث و ؾلالث بك ا یلعاٚ آهاق هربث و به یبك قٌؿ ا٬حّاؾ یهّك٦ ايك 

کله  ی٘ىق ىث، بلهیهىح٭ل ي یال ولٙط جىول١ه هلال یؾق قٌلؿ ا٬حّلاؾ یك هّلك٦ ايلك یجأذ
 .ٌىؾ یه جك ی٬ى یو هّلك٦ ايك  یاو قٌؿ ا٬حّاؾیاقجباٖ هربث ه یبا بهبىؾ جىو١ه هال

ى جىول١ه یبل یایلث پىیلقابٙله ٠ل یبكقو;با ٠ًىاو  یها ؾق هٙال١ه 45،گكاویو ؾ یهعمؿ
، بله :كاو و يلكو یلا یؾو کٍلىق ي٩حل یىه هلىقؾی> ه٭ایو قٌؿ ا٬حّاؾ ی، بال بىؾو جصاقیهال

كاو و يلكو ، بلا یلؾق ا یو قٌلؿ ا٬حّلاؾ ی، بال بىؾو جصلاقیى جىو١ه هالیث بیقابٙه ٠ل یبكقو
-1337يلكو   یو بلكا 1376-1333 كاویلا یؾق ؾوقه بكا یبكؾاق یط ؼٙایاوح٩اؾه ال هؿل جّع

و بال بلىؾو  یجىو١ه هال یها كاو، ٌاؼُیکه ؾق ا٬حّاؾ ا ؾهؿ یس يٍاو هیيحا پكؾاؼحًؿ. 1376
و قٌلؿ  یى هك ؾو ٌاؼُ جىول١ه هلالیم بیهؿت قٌؿ اوث. ؾق بلًؿهؿت ي ٠لث کىجاه یجصاق

 .ث ؾو٘ك٨ه بك٬كاق اوثیقابٙه ٠ل یا٬حّاؾ

 یهلال جىو١ه و یاشحما٠ هیاذك وكها; یبه بكقو یا ؾق هٙال١ه 46همکاقاو، و ٨ك لاؾه ییعی
 ايگكیله ؾوث آهلؿه بب سیقا هىقؾ هٙال١ه ٬كاق ؾاؾيؿ. يحا 1393-1391 یها وال یبكا :كاویا ؾق

 ىیهمچً اوث> كاویؾق ا یو جىو١ه هال یاشحما٠ هیوكها ىیبلًؿهؿت ب یقابٙه ج١اؾل کیوشىؾ 
 هیکله ولكها ؾهلؿ یيٍلاو هل یبكؾاق یبه کمک قوي جّعّط ؼٙا یًٍهاؾیپ یبكآوقؾ الگى

 ؾاٌحه اوث. كاویؾق ا یبك جىو١ه هال یهربث و ه١ًاؾاق كیجأذ یاشحما٠

او یلکه يلىٞ قابٙله ه نیقو یصه هیى يحیِىقت گك٨حه به ا یها با جىشه به هٙال١ه ی٘ىقکل به
٠ىاهلل  یك بله ؾيبلال بكقولیاؼ یها ٫یك اوث و جع٭ییؾق ظال ج٥ یو قٌؿ ا٬حّاؾ یبؽً هال

ى یؾق بل یبك قٌؿ ا٬حّاؾ یك جىو١ه هالیهىحًؿ. جأذ یو قٌؿ ا٬حّاؾ یهؤذك بك ج١اهل بؽً هال
ؾاقؾ. ال ٠ىاهلل  یکٍىقها بىلحگ یبلکه به وٙط جىو١ه هال ،يؽىاهؿ بىؾکىاو یجمام کٍىقها 

، ی٬لايىي یها ٌاهل هؤل٩له یؽیجىاو به ٠ىاهل جاقیؾق کٍىقها ه یوٙط جىو١ه هال کًًؿه ىییج١
و  ی، ٬لايىيیيهلاؾ یها كواؼثی، لیاوحیو ٠ىاهل و ییایو ش٥كا٨ ی، اؼلا٬ی، ٨كهًگیاویو

ؾ. اٌاقه کلك یبه ؼؿهات هال یل ؾوحكویو جىه ییو کاقاا٘لا٠ات، ه٭كقات و يٝاقت، ق٬ابث 
 و یا٬حّلاؾ قٌلؿ ،یاشحملا٠ هیولكها ىیب اقجباٖ ؿیشؿ یلیجعل هؿل کیه٭اله ظأك با اقائه 

 .ؾهؿ ی٬كاق ه یهىقؾ بكقو قا یهال جىو١ه

                                                           
ى جىو١ه هالی، بال بلىؾو بكقوی قابٙه ٠لیث پىیای بی; ،جیمىق هعمؿی، ظمیؿ ياٜماو، و یىيه ؼؿاپكوث پیكوكایی .45

 13 ، ٌلماقه3 پژوهٍلًاهه ا٬حّلاؾ ايلك ی ایلكاو، :ایلكاو و يلكو  یه٭ایىه هىقؾی ؾو کٍىق ي٩ح جصاقی و قٌؿ ا٬حّاؾی>
 .166-101 ٓ:1333 ىی٨ٔكوقؾ

٨ّللًاهه ، :وكهایه اشحما٠ی و جىو١ه هالی ؾق ایلكاو; ،هًّىق ٘هكايچیاو، و ههیاق ظاهی كی، اه٨ك لاؾه ییعیهعمىؾ  .46
 .66-63ٓ: 1333 مییٔپا 17، ٌماقه 3قٌؿ و جىو١ه ا٬حّاؾی یها ٠لمی پژوهٍی پژوهً
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 ٫یقوي جع٭ .3
 كهایهح٥ یهؿل و ه١ك٨ طی. جّك3-1

ال  كاویلؾق ا یجىو١ه هالبك  یو قٌؿ ا٬حّاؾ یاشحما٠ هیوكها كیجأذ یبكقو یبكا پژوهً ىیؾق ا
 -1399 یها ولال ی٘ كیل یىيیو ٘ب٫ ه١اؾله قگكو نیا وح٩اؾه کكؾها 47و همکاقاو لىقیج کكیقو

 :نییيما یه یابیقا اقل 1375

1) FD   α β  SCIt +β  GDP  β     N  β   N     ε                                                                                          

ال قٌؿ  یاقیه١ هًمله به 1390وال  هیپا مثیوكايه بك ظىب ٬ یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىل    
 اوث. یکاقیيكغ ب UNEMٔبالبىؾو ا٬حّاؾٓ و  N    ،یا٬حّاؾ

، يىبث اوکًان و ٌاؼُ ٌاهل پًس یى وليیايگیِىقت ه به یهال جىو١ه یبیٌاؼُ جكک
 یؾاؼل ياؼالُ ؿیجىل به یًگیيىبث ي٭ؿ، (FD1)هىکىک ؾق ؾوث هكؾم به ظصن پىل 

(FD2)یبايک ىحنیو ا٠حباقات کل به یؼّىِ بؽً ال یبايک ىحنی، يىبث هٙالبات و 
(FD3)یؾاؼل ياؼالُ ؿیجىل به یبايک ىحنیبه و یبؽً ؼّىِ ی، يىبث بؿه ٔFD4ٓ  و

آيها  یٔکه ا٘لا٠ات آهاق FD5ٓٔ یؾاؼل ياؼالُ ؿیٌؿه به جىليىبث اقلي کل وهام هباؾله
 یاِل یها هؤل٩ه لیجعلبا اوح٩اؾه ال قوي  ؾق ؾوحكن اوثٓ یجك ی٘ىلاي یؾق ؾوقه لهاي

 هعاوبه ٌؿه اوث.
 هیوكها یٌاؼُ کل کی صاؾیا یبكا یاِل یها هؤل٩ه لیجعل کیال جکً میپژوهً ي ىیؾق ا

 ،یاویذبات و ؾقآهؿ، یبكابك ،یبه ليؿگ ؿیًٌ ٌاؼُ ٌاهل، اه بیال جكک (SCI) یاشحما٠
 یال اشما کیهك  48.ؿیگكؾ هعاوبه ٬ايىو ثیظاکم و ؾولث ِؿا٬ث ؼٍىيث، وشىؾ ٠ؿم

٘ىق هىح٭ل  به ٩50كیياک و ک ،49پًحام همچىو هؽحل٧ هٙال١ات ؾق یاشحما٠ هیٌاؼُ وكها
 لیِىقت جعل هٙال١ه همه اشما قا به ىیؾق ا ثی٤لبه بك هعؿوؾ یبه کاق ق٨حه، بكا یبیجكک ای

 یجىو١ه هال ىیهمچً كؾ>یگ یٌاؼُ هىقؾ اوح٩اؾه ٬كاق ه کیو ؾق ٬الب  یاِل یها هؤل٩ه
و  یاِل یكهایهح٥ یاشحما٠ هیوكايه و وكها یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىلوابىحه،  كیهح٥ هرابه به

                                                           
47. Aaron B Taylor and David P Mackinnon, ―Tests of the Three-Path Mediated Effect 

Organizational Research Methods,‖ Organizational Research Methods 11, no. 2 (2008): 241-
269. 

48. Beck, Demirgü-Kunt, and Levine, ―Financial Institutions and Markets across Countries and 

over Time,‖ 77-92. 

49. Robert D. Putnam, ―Making Democracy Work,‖ The Civil Society Reader (2003): 322-327.  

50. Stephen Knack and Philip Keefer, ―Does Social Capital Have an Economic Payoff? A Cross-

Country Investigation,‖ Quarterly Journal of Economics 112, no. 4 (1997): 1251-1288. 
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. هىحًؿ ٫یجع٭ یهىح٭ل و کًحكل یكهایشم هح٥ یکاقیو يكغ ب یهىح٭ل و ظصن جصاقت ؼاقش
 هیؾق کًاق وكها یقٌؿ ا٬حّاؾ ج٭أا، یقهبك ؿگاهیو ؾ ؾوم گكوه کكؾیبا اوح٩اؾه ال قو

 ؾق هؿل به کاق ق٨حه اوث. ؾهًؿه طیجىٔ كیهح٥ گاهیشا ؾق یاشحما٠

 هًمله به یه اشحما٠یوشىؾ ؾاقؾ، ؾق کل وكها یاشحما٠ هیوكها یبكا ی٧ هؽحل٩یاگكچه ج١اق
وكايه  یياؼالُ ؾاؼل ؿیٌؿه اوث: جىل یهمه هٍکلات شاه١ه هؿقو جل٭ ی٠لاز بكا یيى٠

٘ىق  ٌاؼُ، به ىیا ًیاوث. با ا٨ما یههن ؾق هٙال١ات ا٬حّاؾ اقیبى یعیجىٔ كیهح٥ کی
 نیٌاؼُ قا بك اوان ظاِل ج٭ى ىی. اابؿی یه ًیا٨ما میشاه١ه ي ی٠مىه ثیهٙلىب ىیايگیه

 .کًًؿ یه ٧یآو ج١ك ثیهك کٍىق بك ج١ؿاؾ شم١ یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىل
 یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىل ،یاشحما٠ هیوكها ،ی: جىو١ه هالپژوهً ىیؾق ا ٌؿه اوح٩اؾه یها ؾاؾه

بايک  و كاویا یاولاه یشمهىق یاوث که ال بايک هكکم یکاقیوكايه، ظصن جصاقت و ب
هكبىٖ  ی٩یجىِ یها آهاقه یبكؼاوحؽكاز ٌؿه اوث.  1375-1399 یؾوقه لهاي یبكا یشهاي

 :ٓ گماقي ٌؿه اوث1ها ؾق شؿول ٔ به ؾاؾه
 كهایهكبىٖ به هح٥ یها ؾاؾه ی٩یجىِ یها : آهاقه1ٓشؿول ٔ

 كاویا یاولاه یشمهىق آهاق هكکم ،یهًبٟ: بايک هكکم

 

 یا٬حّاؾوًص یًٌاو . قوي3-2
هىلح٭ل ؾق  یكهلایهح٥ یبكؼل یو ال ٘ك٨ل ىلثیوابىحه ؾق وٙط هايلا ي كیهح٥ ًکهیبه ا با جىشه

 کلكؾیقو ال هٙال١ه، ىیا اهؿا٦ به یابیؾوح یبكا ىیياهايا هىحًؿ و همچً میي یوٙط هايا و بكؼ

 ظؿاکرك ظؿا٬ل اقیايعكا٦ ه١ ىیايگیه ج١ؿاؾ هٍاهؿات كیهح٥

FD 10 761303/3 161136/3 331666/3 303330/1 

    10 06130/03- 337701/0 63333/03- 03017/31- 

    10 70336/61 337133/3 03313/07 71031/60 

   N 10 373363/3 361330/3 133613/3 776330/3 

 N   10 67113/11 333671/1 363333/3 33333/13 
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بكاولان کله ٓ Autoregressive with distributed lagٔ ی١یجلىل و٩٬له بلا یىيیؼىؾقگكول
 کلكؾیقو ثیلهم ىیجلك . ههنٌلىؾ یاولح٩اؾه هل ،ٌؿه اولث یه١ك٨ 51هٙال١ه پىكاو و همکاقاو

بىؾو ؾقشله کىاویبه  یالیاوث که ي ىیها ا قوي كیيىبث به وا ی١یجىل و٩٬ه با یىيیؼىؾقگكو
الگلى ايباٌلحه ال  یكهایاوث که هح٥ یو جًها کا٨ ىثیهىشىؾ ؾق هؿل ي یكهایهح٥ یايباٌحگهن

هلىقؾ هٙال١له باٌلؿ،  1ٓIٔ و 3ٓIٔ یكهایال هح٥ یبیکه جكک یو بالاجك يباًٌؿ. ؾق هىاقؾ 2ؾقشه 
 آيهلا اویه یهمبىحگ لیو جعل هیجصم یبكا ARDLبك هؿل  یآلهىو بايؿ هبحً یكیکاقگ اهکاو به

اوث  ىیا ی١یجىل یها با و٩٬ه ىویؼىؾقگكو کكؾیههن قو ثیهم گكیؾ ى،یا٨موو بك ا .ؾاقؾ وشىؾ
 بلك ٠للاوه قوي ىیلؾق ا. ؾهلؿ یاقائله هل ی٬ابلل ٬بلىل سیکىچک يحا یلهاي یها ؾوقه یکه بكا

هلؿت وشلىؾ  کىجاه یایلاهکاو بكآوقؾ قوابلٗ پى كها،یهح٥ اویه بلًؿهؿت قوابٗ بكآوقؾ هعاوبه
هلؿت، بلا ا٨لموؾو  کىجاه یها به ج١اؾل بلًؿهلؿت پله ال ٌلىک لیؾاقؾ ٔمى آيکه وك٠ث ج١ؿ

 .اوث٬ابل هعاوبه ECM هؿل 

 یبكقول یبلكا ی١یجلىل یها ا و٩٬لهبل ىویؼىؾقگكو کكؾیاوح٩اؾه ال قو ٌیىۀبؽً،  ىیؾق ا
. يؽىلث، ٌىؾ یه طیجٍك كهایهح٥ اویهؿت ه بكآوقؾ قوابٗ بلًؿهؿت و کىجاه میو ي یايباٌحگ هن
کله  یگلكؾؾ. ؾقِلىقج ىیلیواظؿ ج١ ٍهیق یها با اوح٩اؾه ال آلهىو كهایهح٥ یؾقشه ايباٌحگ ؿیبا

ج١لؿاؾ ؾق گلام ب١لؿ،  ىلث،یي کیلجلك ال  بمق  كهلایهح٥ یهٍؽُ ٌىؾ ظؿاکرك ؾقشه ايباٌحگ
 :ى کكؾییج١ قا كیبه ٨كم ل ؿیقا با ARDL( p,q) ؾق هؿل یعیجىٔ یكهایًه هح٥یبه یها و٩٬ه

      α  ∑     ;  ∑   
 ́  ;    

 
 < 

 
 <                                                                                   

  چًؿگايه و  یال قگكوىقها    بكؾاق  کی    که  
 یها ال ٔكو٩٬ه     بكؾاق کی  

 ىیمیب -ٌىاقجم اوحايؿاقؾ یا٘لا٠اج یاقهایال ه١ جىاو یهًٝىق، ه ىیا یاوث. بكا ی١یجىل یها
کائ     ) ٠كْ ال هبؿأ قا ال  ُ،یبًابك جٍؽ جىاو یه ى،یاوح٩اؾه کكؾ. همچً     ) کیو آ

وشىؾ  ،یقا به آو ا٨موؾ. گام ب١ؿ یهصال یكهایهح٥ ای یقويؿ لهاي کی ایهؿل ٨ى٪ ظف٦ کكؾ 
و   یو بكا كؾیگ ی٬كاق ه یجعث بكقو F یبا اوح٩اؾه ال آهاقها كهایهح٥ اویقابٙه بلًؿهؿت ه
وٙىض  ٧یجىِ ثیؼٙا بكآوقؾ ٌؿه و وپه اهم طیبه ٌکل جّع       یهًٝىق ابحؿا الگى

 یكهایبىؾو هح٥  1ٓٔ ای  0ٓٔ، ِك٦ يٝك ال   آلهىو ٟیاها جىل گكؾؾ> یآلهىو ه كیبا و٩٬ه هح٥
 هىح٭ل یكهایال هح٥ یج١ؿاؾ هؽحل٩ یبكا یهًاوب یبعكاي كی. ه٭اؾىثیهىح٭ل، اوحايؿاقؾ ي

 .اوثقويؿ ؾق هؿل  ای ذابث شمله وشىؾ ٠ؿم ایو وابىحه به وشىؾ  ( )

                                                           
51. M. Hashem Pesaran and Yongcheol Shin, ―Cointegration and Speed of Convergence to 

Equilibrium,‖ Journal of Econometrics 71, no. 1-2 (1996): 117-143. 
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 یبكا      شهث ايصام آلهىو  یبعكاي كیؾو ؾوحه ال ه٭اؾ  ٓ ٔهىح٭ل یكهایهح٥ یبكا
و ؾوحه ؾوم   0ٓٔ یقگكوىقها یبكا ىییاوث: ؾوحه اول کكايه پا ؿهی٨كاهن گكؾ tآلهىو 

هٍاهؿات بالا به  یؾق يٝك گك٨حه ٌؿه اوث که البحه بكا 1ٓIٔ یقگكوىقها یبالا بكا یها کكايه
. بك گكؾؾ یهعاوبه ه  با آلهىو  یبعكاي كیٓ، ه٭اؾ63جا  33ٔ ىییهٍاهؿات پا یبكا .قوؾ یکاق ه

بؿوو جىشه به  جىاو یه باٌؿ، بالا کكايه یبعكاي ه٭ؿاق ال ٍحكیب یهعاوباج  اوان اگك آهاقه  ىیا
بك ٠ؿم وشىؾ اقجباٖ بلًؿهؿت قا قؾ يمىؾ. چًايچه  ی٨كْ ٩ِك هبً كها،یهح٥ یؾقشه همصم١

قؾ  جىاو ی٨كْ قا يم كؾ،ی٬كاق گ ىییکكايه پا یکمحك ال ه٭ؿاق بعكاي یهعاوباج  اگك آهاقه آلهىو 
آلهىو ياهٍؽُ  صهیيح كؾی٬كاق گ ىییبالا و پا یها کكايه ىیاگك آهاقه آلهىو ب حاَ یيمىؾ. يها

 52و هىحك اوح٩اؾه يمىؾ. یبًكش - ال آلهىو ؾولاؾو جىاو یظالث ه ىیؾق ا باٌؿ یه
ال هؿل  كیل ٗیؾق ِىقت وشىؾ ٌكا یبًؿشمٟ کیبؽً و ؾق  ىیبا جىشه به هٙالب بالا ؾق ا 

ARDL ٌىؾ یاوح٩اؾه ه: 
ج٩أل هايا  کیبا  ایؾق وٙط  جىايًؿ یهىح٭ل ه یكهایوابىحه ؾق وٙط هايا يباٌؿ، هح٥ كیهح٥

باًٌؿ، هع٭٫ ٬ّؿ ؾاٌحه باٌؿ قوابٗ کىجاه و بلًؿهؿت قا هممهاو هٙال١ه کًؿ، وشىؾ قوابٗ 
 .يٍىؾ ي٭ٓ کیبلًؿهؿت به اذبات بكوؿ، ٨كوْ کلاو

 سیيحا كی. بكآوقؾ هؿل و ج٩ى0

 واظؿ ٍهی. آلهىو ق0-1
 ظاِلل ًاویا٘م كهایهح٥ بىؾو هايا ال کاـ  ىویاشحًا  ال قگكو یابحؿا بكا ؿیباؾق بكآوقؾ هؿل 

 ییهايلا ثیؤل١ یبله هًٝلىق بكقول .كهاوثیهح٥ ییياهايا ايگكیب آلهىو ىیا ٩ِك ٨كْ. نیکً
پكوو با ؾق يٝك گك٨حى ٠كْ  -پهیلی٨واظؿ  ٍهیقآلهىو ؾق هٙال١ه ظأك ال  یلهاي یها یوك

 ٓ اقائه ٌؿه اوث.1ؾق شؿول ٔ سیيحااوح٩اؾه ٌؿه اوث که  یال هبؿأ و قويؿ لهاي

  

                                                           
ايحٍلاقات هؤوىله ؼلؿهات  :ٔجهكاو 1، چاپ پًصن، شلؿ یقیٍه واظؿ و همصم١ی ؾق ا٬حّاؾوًصهعمؿ يى٨كوحی، . 52

 .176-106، ٨1366ٓكهًگی قوا، 
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هؿل یكهایهح٥ یواظؿ بكا ٍهیآلهىو ق سیٓ: يحا1شؿول ٔ  

 پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ: 

 ایل ِل٩ك ؾقشله ال ايباٌلحه ی١ًلی، هايا اولث وٙط ؾق یکاقیب 2ٓٔ شؿول ؾق ظاِل سی٘ب٫ يحا
ٔ0ٓI هحًلاٜك آو  یبعكايل كیپلكوو ال ه٭لاؾ-پهیللیٌؿه ٨ هعاوبه ی٬ؿقت هٙل٫ آهاق كایل باٌؿ> یه

واظلؿ  ٍهیبك وشىؾ ق ی٩ِك هبً هی٨كٔ یبه ٠باقج ىحًؿ،یهايا ي ؾق وٙط كهایهح٥ كیجك اوث. وا بمق 
. ؾقوا٬لٟ باٌلًؿ یهل 1ٓIٔ ایل کیلايباٌلحه ال ؾقشله  ی١ًی ٌىؾ> یقؾ يم ،اؾٌؿهی یلهاي یها یؾق وك

بك ؾاٌلحى  ی٩ِك هبً هیو ٨كٔ ٌىيؿ یهايا ه یكیگ ج٩أل باق کیپه ال  كهایهح٥ ىیهٍؽُ ٌؿ که ا
 .ٌىؾ یه ك٨حهیپف ییبك هايا یه٭ابل هبً هیها و هايا يبىؾو قؾ و ٨كٔ واظؿ ج٩أل ؾاؾه ٍهیق

 ها آلهىو کكايه. 0-2
 یقوٌ ال اوح٩اؾه با هكظله ىیا ؾق. ٌىؾ یاوح٩اؾه ه وشىؾ قابٙه بلًؿهؿت ال آلهىو کكايه یبكا
 جعلث یكهلایهح٥ ىیبل بلًؿهؿت قابٙه وشىؾ اوث، ٌؿه اقائه 53همکاقاو و پىكاو جىوٗ که

 طیجّلع ٨لكم ؾق كهلایهح٥ و٩٬ه با وٙىض یه١ًاؾاق آلهىو یبكا F آهاقه ال اوح٩اؾه با یبكقو
ؾق ولٙط  Fٓ ه٭لؿاق آهلاقه 3شلؿول ٔ سی. با جىشه بله يحلااوث گك٨حه ٬كاق ًیآلها هىقؾ ؼٙا
 یاقجبلاٖ ج١لاؾل کیل ى،یٓ بلالا اولث. بًلابكایجك ال بايؿ ٔه٭ؿاق بعكاي ؾقِؿ بمق  33 ًاویا٘م

 پژوهً وشىؾ ؾاقؾ. یكهایهح٥ اویبلًؿهؿت ه

                                                           
53. Pesaran and Shin, ―Cointegration and Speed of Convergence to Equilibrium,‖ 117-143 

 و١ٔیث پكوو -پهیلی٨ يام هح٥یك

 اظحمال آهاقه

FD 920/0 999/0 ياهايا 

D(DF) 869/4- 003/0 هايا 

SCI 395/2- 372/0 هايا 

D(SCI) 767/4- 004/0 هايا 
GDP 968/0- 930/0 ياهايا 

D (GDP) 535/4- 007/0 هايا 
OPEN 304/2- 415/0 هايا 

D (OPEN) 076/4- 020/0 هايا 

UNEM 746/3- 038/0 هايا 
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 ٓیايباٌحگهن اقجباٖ ُیآلهىو بايؿ ٔجٍؽٓ: 3شؿول ٔ

 پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ: 

کائ یا٘لا٠اج اقیايحؽا  هؿل بك اوان ه١. 0-3  کیآ
  ىیاوث که بىحه به کمحلك (1,0 ,3,0,2)      هؿل ؼىؾکاق، كیبا ايحؽا  جأؼ یًیهؿل جؽم

کائ یق ا٘لا٠اجیاه١  ٓ اقائه ٌؿه اوث.1ٔ يمىؾاقؾق  سیايحؽا  ٌؿه اوث. يحا کیآ

کائ یا٘لا٠اج اقیه١ ىیاوان کمحكٓ: ايحؽا  هؿل بك 1يمىؾاق ٔ کیآ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ: 

 
     آهاقه آلهىو

یوٙط ه١ًاؾاق  
 یبعكاي كیه٭اؾ

 I(1) بايؿ بالا I(0) ىییبايؿ پا 
 10%  9/1 01/3 
 5%  26/2 48/3 
868134/14 5/2%  62/2 9/3 

 1%  07/3 44/4 
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 ARDLهؿت  کىجاه ىی. جؽم0-3

 یقٌؿ ا٬حّاؾ ،یاشحما٠ هیٓ وكها3ٌؿه ؾق شؿول ٔ هؿت گماقي کىجاه ىیجؽم سیبك اوان يحا
 یکلاقیکله يلكغ ب یؾاٌحه اوث، ؾقظلال یبك جىو١ه هال یهربث و ه١ًاؾاق كیو ظصن جصاقت جأذ

بلؿوو و٩٬له، قٌلؿ  یکلاقیو يكغ ب یاشحما٠ هیبك آو ؾاٌحه اوث. وكها یو ه١ًاؾاق یه٩ً كیجأذ
 ًیا٨لما ولبب یاشحملا٠ هیکه ولكها ی٘ىق به >و ظصن جصاقت و٩٬ه ؾاق آهؿه اوث یا٬حّاؾ

ٔو٩٬ه ؾومٓ و ظصلن جصلاقت ٔو٩٬له  یٌؿه اوث و قٌؿ ا٬حّاؾ یجىو١ه هال یواظؿ 3111/3
کله يلكغ  یآو ٌلؿه اولث، ؾقظلال یواظلؿ 0733/3و  3166/3 ًیا٨ما با٠د بیاولٓ به جكج

 ىیؾق بل یكگلفاقیجأذ ىیٍلحكیٌؿه اوث. ب یجىو١ه هال یواظؿ 3113/3هىشب کاهً  یکاقیب
 .اوث 0733/3 بیهكبىٖ به و٩٬ه اول ظصن جصاقت با ٔك ٫یهىح٭ل جع٭ یكهایهح٥

 هؿت کىجاه بیٔكا ىیجؽم سیٓ: يحا3شؿول ٔ
t اظحمال آهاقه  بیٔك  كهایهح٥   

0062/0  7467/1  6353/0  FD (-1) 

0035/0  6570/0  2218/0  FD (-2) 

0001/0  7079/5  9203/1  FD (-3) 

0076/0  2010/3  0122/0  SCI 

0013/0  1859/4  0200/0  GDP 

0042/0  6884/0  0036/0  GDP (-1) 

0012/0  2337/4  0177/0  GDP (-2) 

0214/0  6455/2  4446/0  OPEN 

0424/0  1525/2  5603/0  OPEN (-1) 

0030/0  7056/3-  0220/0-  UNEM 

پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ:   

 (ECMؼٙا ٔ طیجّع یالگى. 0-0

 یهىقؾ اولح٩اؾه ال الگلى یآهاق یهبًا یا٬حّاؾ یكهایال هح٥ یا هصمى٠ه ىیب یوشىؾ همصم١
بكؼلىقؾاق  یا ًلؿهیال ٌلهكت ٨ما یجصكب یالگىها ؾق کاقها ىی. اآوقؾ یؼٙا قا ٨كاهن ه طیجّع
هلىقؾ اولح٩اؾه ٬لكاق گك٨لث و ب١لؿ  54باق جىوٗ واقگاو ىیاول یبكا     )  ممیايؿ. هکاي ٌؿه

                                                           
54. J. D Sargan, ―Wages and prices in the United Kingdom: A Study in Econometric 

Methodology,‖ Econometric Analysis for National Economic Planning 16 (1964): 25-63. 
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 بیٔك ىیبًابكا >٠ؿم ج١اؾل به کاقگك٨حه ٌؿ طیجّع یبكا 1987جىوٗ ايگل و گكيصك ؾق وال 
هلؿت  کىجاه یهلا ؾهًؿه آو اوث که ؾق هك ؾوقه، چًؿ ؾقِلؿ ال ٠لؿم ج١اؾل يٍاو ECM لیج١ؿ

 55.گكؾؾ یه لیبه ج١اؾل بلًؿهؿت ج١ؿ ؿویهؿل شهث قو

ه١ًلاؾاق اولث.  میلي ی% بكآوقؾه ٌؿه اوث که ال يٝك آهاق03هؿل یؼٙا طیجّع بیٔك
هلؿت ؾق  % ؾقِؿ ال ٠لؿم ج١لاؾل کىجاه03اوث که هك وال ظؿوؾ ىیؾهًؿه ا يٍاو بیٔك ىیا

 .ٌىؾ یه لیبه ج١اؾل بلًؿهؿت ج١ؿ ؿویقو یهؿل بكا

 ARDLؼٙا هؿل  طیٓ: جّع0شؿول ٔ

 اظحمال tآهاقه  بیٔك كهایهح٥
B 1422/2 8329/0 0000/0 

D (FD(-2)) 9203/1 1150/7 0000/0 
D (GDP) 0200/0 9836/0 0001/0 

D (GDP(-1)) 0177/0 3260/5 0002/0 
D (OPEN) 4446/0 6525/3 0033/0 
D (UNEM) 0220/0- 7056/3- 0030/0 
  i t  (    5068/0 9559/9 0000/0 

پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ:   

 ARDLبلًؿهؿت  ىی. جؽم0-7

قٌلؿ  ،یاشحملا٠ هیولكهآ 7ٌلؿه ؾق شلؿول ٔ بلًؿهلؿت گماقي ىیجؽمل سیبك اوان يحا
که يلكغ  یؾاٌحه اوث، ؾق ظال یبك جىو١ه هال یهربث و ه١ًاؾاق كیو ظصن جصاقت جأذ یا٬حّاؾ

قٌلؿ  ،یاشحملا٠ هیکله ولكها ی٘ىق بلك آو ؾاٌلحه اولث. بله یو ه١ًلاؾاق یه٩ً كیجأذ یکاقیب
 یواظلؿ 3616/1و  3317/3، 3131/3 ًیا٨لما ولبب بیلو ظصلن جصلاقت بله جكج یا٬حّاؾ

آو ٌؿه اوث.  یواظؿ 3330/3کاهً  وبب یکاقیکه يكغ ب یٌؿه اوث ؾق ظال یجىو١ه هال
 بیهكبلىٖ بله ظصلن جصلاقت بلا ٔلك ٫یلهىلح٭ل جع٭ یكهایهح٥ ىیؾق ب یكگفاقیجأذ ىیٍحكیب

و ظصلن  یقٌلؿ ا٬حّلاؾ ،یاشحملا٠ هیهلؿت و بلًؿهلؿت ولكها . هن ؾق کىجاهاوث 3616/1
هىشلب کلاهً آو ٌلؿه اولث.  یکلاقیٌؿه اوث و يكغ ب یجىو١ه هال ًیا٨ما با٠دجصاقت 

 بیٔلكا یكگلفاقیهلؿت و بلًؿهلؿت ولالگاق اولث و ٨٭لٗ ؾق ايلؿاله جأذ کىجاه سیيحا ى،یبًابكا

                                                           
55. Yixiao Jiang, George K. Zestos, and Zachary Timmerman, ―A Vector Error Correction 

Model for Japanese Real Exports,‖ Atlantic Economic Journal 48, no. 3 (2020): 297-311. 
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 بیٔلك ىیٍلحكیظصلن جصلاقت ب ،هلؿت و بلًؿهلؿت وت اولث. ؾق ٔلمى هلن ؾق کىجاههح٩لا
 اوث. ٍحكیب 3616/1 بیبلًؿهؿت آو با ٔك یكگفاقیو جأذ ٌىؾ یقا ٌاهل ه یكگفاقیجأذ

 بلًؿهؿت بیٔكا ىیٓ: جؽم7شؿول ٔ

پژوهً یهاا٨حهیهًبٟ:   

 آلهىو ذبات. 0-6

هصلفوق  و هصمىٞ یبالگٍح پىمايؿ شملات یجصم١ هصمىٞ سیقا یها کیهٙال١ه، جکً ىیؾق ا
ٌلؿه اولث، شهلث  ٍلًهاؾیپ 56گلكاویکه جىوٗ بلكاوو و ؾ یبالگٍح پىمايؿ شملات یجصم١
کًًلؿه ذبلات و  ه١ًکه یذبلات ولاؼحاق یهلا هؿل اوح٩اؾه ٌؿه اوث. آلهىو یؿاقیپا یبكقو

ٓ يٍلاو 3ٓ و 1ٔهلؿل ؾق ٘لىل ؾوقه هىلحًؿ، هملايٙىق کله ؾق يملىؾاق ٔ یپاقاهحكهلا یؿاقیلپا
 یبلكا ،یو هصلفوق پىلمايؿ جصم١ل یجصم١ل پىلمايؿ یهلا آلهىو آهاقه ظكکث كی، هىؾهًؿ یه

 کًلؿ> یهلؿل ؾلاللث يمل یذبلاج ی٬كاق ؾاقؾ و بك ب یؾو ؼٗ بعكاي ىیب ىوحهیهؽحل٧، پ یها ؾوقه
 یو پاقاهحكهلا کًلؿ یهل ؿییؾقِؿ جأ 30 ًاویهؿل قا ؾق وٙط ا٘م یؿاقی٩ِك، پا هی٨كٔ ىیبًابكا

 هؿل ال ذبات لالم بكؼىقؾاق هىحًؿ.

 

 

 

 

 

                                                           
56. R. L Brown, J. Durbi, and J. M. Evans, ―Techniques for Testing the Constancy of Regression 

Relationships over Time,‖ Journal of the Royal Statistical Society., SeriesB (Methodological) 37, 

no. 2 (1975): 149-192. 

 

 اظحمال tآهاقه  بیٔك كهایهح٥
SCI 0241/0 6501/2 0212/0 
GDP 0026/0 7574/0 0034/0 

OPEN 9827/1 4954/4 0007/0 
UNEM 0435/0- 3403/3- 0059/0 
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 یبالگٍح پىمايؿ شملات یجصم١ ٓ: هصمى1ٞيمىؾاق ٔ

 
پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ:   

 

 یبالگٍح پىمايؿ شملات یهصفوق جصم١ ٓ: هصمى3ٞيمىؾاق ٔ

 
پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ:   

 کی. ٨كوْ کلاو0-6
کله  اولث لالم ٬بلل ،٬ىلمث ؾق آهلؿه ؾولث بله سیيحلا ال بىؾو اجکا ٬ابل ًاویا٘م به هًٝىق

 بىؾو ايصلامو يكهال یهمىاي ايهیواق ،یؼىؾهمبىحگ ٠ؿم ٌاهل هؿل یّیجٍؽ یها آلهىو

ٓ DWواجىلىو ٔ ىیه٭لؿاق آهلاقه ؾوقبل میو ي LM، ARCH یها آلهىو سیبا جىشه به يحاٌىيؿ. 
 یو ياهمىلاي یبك ٠ؿم ظٕلىق ؼىؾهمبىلحگ یهبً ٩ِك یها هیٓ ٨ك6ٌٔؿه ؾق شؿول ٔ گماقي

-بك اوان آهلاقه شلاقکى ىیهمچً >قؾ ٌىيؿ ی٬ابل ٬بىل ًاویؾق وٙط ا٘م جىايًؿ یيم ايهیواق
ٓ يٍلاو ؾاؾه ٌلؿه اولث، 3اوث و ؾق يملىؾاق ٔ 30/3و وٙط اظحمال آيکه  بالاجك ال   ٓ  ٔبكا 

 قؾ ٌىؾ. جىايؿ یبىؾو يميكهال ٩ِك هی٨كٔ
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 یّیجٍؽ یها ٓ: آلهىو6شؿول ٔ

   

پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ:   

اؼلال یٓ: آلهىو يكهال بىؾو اشما3يمىؾاق ٔ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ:   

 

 هاًٍهاؾیو پ یكیگ صهی. يح7
 ی٘ىق هممهاو بك جىو١ه هال به یو قٌؿ ا٬حّاؾ یاشحما٠ هیوكها كیؾو هح٥ كیهٙال١ه، جأذ ىیؾق ا

ٌلؿه اولث و  یبكقول ی١یجلىل و٩٬له بلا یىيیؼىؾقگكول کكؾیقوٓ با اوح٩اؾه ال 1333-1360ٔ
 هیلبا جک قا قؾ کكؾه بىؾيؿ، یال قٌؿ ا٬حّاؾ یجىو١ه هال یكیكپفیال هٙال١ات جأذ یلیالآيصاکه ؼ

کله  یًمیال هح٩کكاو بكشىحه هکحلب پىلاک یکی گاهیشا ؾق ًىىویج٭أآ قاب یٔقهبك ؿگاهیؾ بك

    t ti ti  )p-value(      t )p-value(ARCH 

20/2 422/1ٔ286/0ٓ 003/0ٔ952/0ٓ 
Adjusted R-squared R-squared 

98/0 99/0 



 103 ِمّاهی و آ٬الاؾه اشیكلى/  …  وكهایه اشحما٠ی و قٌؿ ا٬حّاؾی بكبكقوی جأذیك 
 

 

 یال قٌؿ بله جىول١ه هلال ثیو شهث ٠ل ٌىؾ یه یهًصك جىو١ه هال یه١ح٭ؿ اوث قٌؿ ا٬حّاؾ
ؼلؿهات هًصلك بله  ىیؾاقؾ که ا یقا ؾق پ یؼؿهات هال یج٭أا بكا یاوث ؾقوا٬ٟ قٌؿ ا٬حّاؾ

 .نیپكؾاؼح كهایهح٥ ىیقابٙه ب ی، به بكقوگكؾؾ یه یجىو١ه بؽً هال

هىلح٭ل و  یكهلایهح٥ ءشلم یاشحما٠ هیو وكها یقٌؿ ا٬حّاؾ یكهایپژوهً هح٥ ىیؾق ا 
٠ًىاو  بله هىلحًؿ، ٫یجع٭ یهىح٭ل و کًحكل یكهایال هح٥ یکاقیيكغ ببال بىؾو ا٬حّاؾ و  ،یاِل
٘بل٫  ىیهمچً اوث> ٌؿه اوح٩اؾه وكايه یؾاؼل ياؼالُ ؿیال جىل یقٌؿ ا٬حّاؾ یبكا ًؿهیيما

، يىلبث ٌلاؼُ ٌلاهل پلًس یى وليلیايگیِىقت ه به یجىو١ه هال 57هٙال١ه بک و همکاقاو
 ياؼلالُ ؿیلجىل بله یًگیيىبث ي٭لؿ، (FD1)اوکًان و هىکىک ؾق ؾوث هكؾم به ظصن پىل 

 ىلحنیو ا٠حبلاقات کلل بله یؼّىِل بؽً ال یبايک ىحنی، يىبث هٙالبات و(FD2) یؾاؼل
 یؾاؼلل ياؼلالُ ؿیلجىل بله یبلايک ىلحنیبله و یبؽً ؼّىِل ی، يىبث بؿه(FD3) یبايک

(FD4)  یياؼالُ ؾاؼلل ؿیٌؿه به جىليىبث اقلي کل وهام هباؾلهو (FD5)  ٔکله ا٘لا٠لات
 یها هؤل٩له لیجعلبا اوح٩اؾه ال قوي  ؾق ؾوحكن اوثٓ یجك ی٘ىلاي یآيها ؾق ؾوقه لهاي یآهاق
 ٌاهل، ٌاؼُ ًٌ بیجكک ال 58همچىو بكم و قآو ی٘ب٫ هٙال١اج هعاوبه ٌؿه اوث. یاِل

 ثیلظاکم و ؾوللث ِؿا٬ث ؼٍىيث، وشىؾ ٠ؿم ،یاویذبات و ؾقآهؿ، یبكابك ،یليؿگ به ؿیاه
 یها هؤل٩له لیلجعل کیبا اوح٩اؾه ال جکً یاشحما٠ هیوكها یکل ٌاؼُ کی صاؾیا یبكا ٬ايىو

 اوح٩اؾه ٌؿه اوث. یاِل

هىشلىؾ بلكآوقؾ و  یكهلایهح٥ ىیهؿت و بلًؿهؿت ب قوابٗ کىجاه ARDLبا اوح٩اؾه ال هؿل 
 یها وشىؾ قابٙه بلًؿهؿت ال آلهلىو کكايله یبكقو ی٬كاق گك٨حه اوث. بكا لیو جعل هیهىقؾ جصم

 هلن ؾق هلؿت و کله هلن ؾق کىجاه ؾهلؿ یبه ؾوث آهلؿه يٍلاو هل سیبايؿ اوح٩اؾه ٌؿه اوث. يحا
بلك  یهربث و ه١ًاؾاق كیجأذ یظصن جصاقت ؼاقشو  یقٌؿ ا٬حّاؾ ،یاشحما٠ هیوكهابلًؿهؿت 
 >بلك آو ؾاٌلحه اولث یاؾاقو ه١ًل یه٩ً كیجأذ یکاقیکه يكغ ب یؾقظال ،ؾاٌحه اوث یجىو١ه هال

 بیٔلكا یكگفاقیؾاقؾ و ٨٭ٗ ؾق ايؿاله جأذ یؼىاي هؿت و بلًؿهؿت با هن، هن کىجاه سیيحا ىیبًابكا
کله اوث  یقهبك ؿگاهیؾ ؿییأج یکًًؿه ٨كوْ هؿل بىؾه و هن ؾق قاوحاؿییأهح٩اوت اوث که هن ج

هلؿت و بلًؿهلؿت  کىجاه. ؾق ؾايلؿ یهل یبه جىول١ه هلال یال قٌؿ ا٬حّاؾ ثیج٭أا قا شهث ٠ل
 یهكبى٘ه به ظصن جصاقت ؼاقش ٫یهىح٭ل جع٭ یكهایهح٥ ىیؾق ب یكگفاقیجأذ بیٔك ىیٍحكیب

که ؾق هلك  ؾهؿ یهؿل يٍاو ه ىی، به ؾوث آهؿه ؾق ا(ECM) ؼٙا طیجّع شمله بیٔكاوث. 
                                                           

57. Beck, Demirgü-Kunt, and Levine, ―Financial Institutions and Markets across Countries and 

over Time‖. 

58. John Brehm and Wendy Rahn, ―Individual-Level Evidence for the Causes and Consequences 

of Social Capital,‖ American Journal of Political Science 41, no. 3 (1997): 999.  
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 ٌؿه اوث. کیٌؿه و به ومث قويؿ بلًؿهؿت ؼىؾ يمؾ لیؾقِؿ ال ٠ؿم ج١اؾل ج١ؿ 03/3ؾوقه 

61یِلمؿ ٨،60ك و همکلاقاولاؾهییعی 59،با هٙال١ات لىک و همکاقاو ٫یجع٭ ىیا سیٔمًاً يحا
 

 .اوث هماهًگ

 ًٍهاؾاتی. پ6
 كیجأذ یاشحما٠ هیو وكها یقٌؿ ا٬حّاؾالآيصاکه  و هٙال١ه ال ظاِل سیبا جىشه به يحا

اقج٭اء  یلالم بكا یهاًهیله ؿیبا گفاق اوثیو ىیبًابكا ،ؾاقيؿ كاویؾق ا یبك جىو١ه هال یه١ًاؾاق
جىو١ه  یبه وٙىض بالا یابی٨ى٪ قا ٨كاهن آوقؾه و ؾق شهث ؾوح یكهایال هح٥ کیوٙط هك 

 کًؿ. یگفاق اوثیو یهال

به  یؾوحكو ًیو ا٨ما كاویؾق ا ثیشم١ ًیا٨ما اوثیو یكیگیبا پ ؿیبا گفاق اوثیو .1
 یاواو یها بكياهه ىیبا جؿو ىیو همچً یايىاي یكویي یآهىلي و ؼؿهات ٔكوق

 ؿهیؾ آهىلي یايىاي یكویقا کاهً ؾهؿ جا ي یا٬حّاؾ یها ثی١٨ال ىکیوٙط ق
 ؾق شاه١ه ٌىيؿ. یاشحما٠ یها هیبه وكها لیجبؿ

 یگفاق هیبا ايصام وكها ىیلالم و همچً یها كواؼثیبا اقج٭اء وٙط ل گفاق اوثیو .1
 قٌؿ ًیا٨ما وبب ؿیبا یؼاقش نیهىح٭ یگفاق هیبا شف  وكها یو ال ٘ك٨ یؾاؼل

 .ٌىؾ كاویا ؾق یا٬حّاؾ ؿاقیپا
 وببهًابٟ لالم  ثیبا هؿا ؿیبا گفاق اوثیو ؿاقیپا یبه قٌؿ ا٬حّاؾ یابیپه ال ؾوح .3

 .گكؾؾ كاویؾق ا یجىو١ه ؼؿهات و بؽً هال

 

  
  

                                                           
59. J. Sebba, N. Luke, and D. Berridge, ―The educational progress of young people in out-of-

home care. Developing Practice: The Child, Youth and Family,‖ Work Journal 47 (2018): 18-35. 

 .66-63، :وكهایه اشحما٠ی و جىو١ه هالی ؾق ایكاو; ،، ٘هكايچیاو، و ظاهی٨ك لاؾه ییعی. 60
 .133-116 ،:وكهایه اشحما٠ی و جىو١ه هالی: ا٬حّاؾ ایكاو;. ِمؿی، 61
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 هًابٟ اههیو

 :ی٨اقو هًابٟ -ال٧

 قٌؿ بك آو ايؿاله و یهال جىو١ه كیجأذ; .ی٩٤اق ٨كهاؾ و ،یًیظى ىیالؿ ٌمه ؿیو ٭ه،یِؿ ؾوؾايگه،
 .246-227 ٓ:1402ٔ 2 ٌماقه ،17 یهال ا٬حّاؾ ٨ّلًاهه ،:یكؼٙی٤ کكؾیقو با كاویا ا٬حّاؾ ؾق

https://sid.ir/paper/1055223/fa 

 ،ىییآ ًاهههاه ،:كاویا یا٬حّاؾ یها اوثیو یياکاه و یاشحما٠ هیوكها کاهً; هعىى. ،یقياي
 .12-6 ٓ:1385ٔ 6 ٌماقه

 ٨ّلًاهه ،ٓ:1350- 1385ٔ كاویا ا٬حّاؾ :یهال جىو١ه و یاشحما٠ هیوكها; .ىیظى ی٠ل ،یِمؿ
 .144-117 ٓ:1388ٔ 3 ٌماقه ،44 یا٬حّلاؾ ٭لاتیجع٭

 یا٬حّاؾ قٌؿ و یايك  هّك٦ اویه اقجباٖ ؾق یهال جىو١ه ي٭ً; .یمیول لایل و هعبىبه، ،ی٨كاهح
 .116-91 ٓ:1401 ٔآـق 3ٌماقه ،17 ىیيى جصاقت و ا٬حّاؾ ،یپژوهٍ ی٠لم ٨ّلًاهه ،:كاویا

 جىو١ه بك هؤذك ٠ىاهل ىییجب یيٝك چاقچى ; .یپىققوحم ؿیياه و ،یهحىول هعمىؾ اکبك، ،یصايیکم
 50 ٌماقه ،17یا٬حّاؾ یها اوثیو و ها پژوهً ٨ّلًاهه ،ٓ:اهىىویلیو هؿل بك ؿیجأک ٔبا یهال

ٔ1388:ٓ 5-29. 
 اهای٨ىکى یه٩ً کكؾیقو ؿیؾ ال یاشحما٠ هیوكها; .یظىً هعىى و ،ایي بی٘ ی٠ل هعمىؾ، ،یهحىول

 .24-5 ٓ:1390ٔ 1 ٌماقه ،24 جىو١ه و ثیكیهؿ ًؿی٨كآ ٨ّلًاهه ،:كاویا ؾق
 جىو١ه ىیب یایپى ثی٠ل قابٙه یبكقو; .ییكوكایپ ؼؿاپكوث ىيهی و ياٜماو، ؿیظم مىق،یج ،یهعمؿ 

 پژوهًٍاهه ،:يكو  و كاویا یي٩ح کٍىق ؾو یهىقؾ ىهیه٭ا >یا٬حّاؾ قٌؿ و یجصاق بىؾو بال ،یهال
 .178-151 ٓ:1393 ىی٨ٔكوقؾ 10 ٌماقه ،3 كاویا یايك  ا٬حّاؾ

 جىول١ه یالملل ىیب ک٩ًكايه ىیاول ،:كاویا ؾق یهال جىو١ه یهلا ٌاؼُ یابیاقل; .اللّه قوض ،یيٝك
 .1388 ٧،یٌك ؾايٍگاه كاو،یا ؾق یهال ىیجأه يٝام

 ايحٍاقات جهكاو: .1 شلؿ .پًصن چاپ .یا٬حّاؾوًص ؾق یهمصم١ و واظؿ ٍهیق .هعمؿ ،یيى٨كوح
 .1387 ،قوا ی٨كهًگ ؼؿهات هؤوىه

 ؾق یهال جىو١ه و یاشحما٠ هیوكها; .یظاه اقیهه و او،ی٘هكايچ هًّىق كیاه هعمىؾ، ،٨ك لاؾه ییعی
 مییٔپا 16 ٌماقه ،4یا٬حّاؾ جىو١ه و قٌؿ یها پژوهً ،یپژوهٍ ی٠لم ٨ّلًاهه ،:كاویا

1393:ٓ 88-73. 
  

https://sid.ir/paper/1055223/fa
https://sid.ir/paper/1055223/fa


 259-231/ ُِ  21/ پیاپی 1های ا٬حّاؾی / ٌماقه ؾو٨ّلًاهۀ هٙال١ات و ویاوث      107
 

 

 :ىیلاج هًابٟ - 

Aaron B, Taylor, and David P Mackinnon. ―Tests of the Three-Path Mediated Effect 

Organizational Research Methods.‖ Organizational Research Methods 11, no. 2 

(2008): 241-269. 

Adewiyah, Robiatul, and Anton Bawono. ―The Effect of Islamic Capital Market 

Instruments on Indonesia’s Economic Growth Is Moderated by The Money 

Supply.‖ ISLAMICONOMIC: Jurnal Ekonomi Islam 14, no. 1 (2023): 73-96. 

https://doi.org/10.32678/ijei.v14i1.413. 

Adusei, Michael. ―Does Economic Growth Promote Financial Development?‖ 

Research in Applied Economics 6, no. 2 (2014): 209. 

https://doi.org/10.5296/rae.v6i2.5106. 

Altay Betul, Topcu, and Sevgi Sumerli Sarigul. ―Impact of Economic Growth and 

Capital on Financial Development: Analysis of the Role of Financial 

Globalization in the Case of Turkey with ARDL Bounds Test Approach.‖ 

International Journal of Business and Economic Studies, no. 1 (2022): 53-64. 

https://doi.org/10.54821/uiecd.1115243. 

Álvarez-Botas, Celia, and Víctor M. González. ―Does Trust Matter for the Cost of 

Bank Loans?‖ Journal of Corporate Finance 66 (2021): 101791. 

https://doi.org/10.1016/j.jcorpfin.2020.101791. 

Balasubramanyam, V. N., M. Salisu, and David Sapsford. ―The Journal of 

International Trade & Economic Development: An International and Comparative 

Review Foreign Direct Investment as an Engine of Growth.‖ The Journal of 

International Trade & Economic Development 8, no. 1 (1999): 27-40. 

Beck, T., A. Demirgüç-Kunt, and R. Levine. ―Financial Institutions and Markets 

across Countries and over Time: The Updated Financial Development and 

Structure Database.‖ Journal of World Economic Review 24, no. 1 (2010): 77-92. 

http://www.jstor.org/stable/40647421. 

Bencivenga, Valerie R., and Bruce D. Smith. ―Financial Intermediation and 

Endogenous Growth.‖ Review of Economic Studies 58, no. 2 (1991): 195-209. 

https://doi.org/10.2307/2297964. 

Bocken, Nancy M.P., Ingrid de Pauw, C.A. Bakker, and Bram van der Grinten. 

―Product Design and Business Model Strategies for a Circular Economy.‖ Journal 

of Industrial and Production Engineering 33, no. 5 (2016): 308-320. 

https://doi.org/10.1080/21681015.2016.1172124. 

Brehm, John, and Wendy Rahn. ―Individual-Level Evidence for the Causes and 

Consequences of Social Capital.‖ American Journal of Political Science 41, no. 3 

(1997): 999-1023. https://doi.org/10.2307/2111684. 

Brown, R. L, J. Durbin, and J. M. Evans. ―Techniques for Testing the Constancy of 

Regression Relationships over Time.‖ Journal of the Royal Statistical Society., 



 106 ِمّاهی و آ٬الاؾه اشیكلى/  …  وكهایه اشحما٠ی و قٌؿ ا٬حّاؾی بكبكقوی جأذیك 
 

 

SeriesB (Methodological) 37, no. 2 (1975):149-192. 

Calcagno, Riccardo, Yan Alperovych, and Anita Quas. ―Financial literacy and 

entrepreneurship.‖ New Frontiers in Entrepreneurial Finance Research 13, no. 3 

(2019): 271-297. 

Cheung, Yan Leung, P. Raghavendra Rau, and Aris Stouraitis. ―How Much Do Firms 

Pay as Bribes and What Benefits Do They Get?‖ NBER Working Paper Series 

17981 (2012): 2-71. https://www.nber.org/papers/w17981. 

Coleman, James. ―Social Capital in the Creation of Human Capital Author.‖ The 

American Journal of Sociology 94 (1988): 95-120. 

Fu, Qiang, Junwei Wang, Yonghui Xiang, and Samina Yasmeen. ―Does Financial 

Development and Renewable Energy Consumption Impact on Environmental 

Quality: A New Look at China’s Economy.‖ Frontiers in Psychology 13 (October 

2022): 1-12. https://doi.org/10.3389/fpsyg.2022.905270. 

Gioia, Francesca. ―Peer Effects on Risk Behaviour: The Importance of Group 

Identity.‖ Experimental Economics 20, no. 1 (2017): 100-129. 

https://doi.org/10.1007/s10683-016-9478-z. 

Granovetter, Mark. ―The Impact of Social Structure on Economic Outcomes.‖ The 

Sociology of Economic Life, Third Edition 19, no. 1 (2018): 46-61. 

https://doi.org/10.4324/9780429494338. 

Hashem Pesaran, M, and Yongcheol Shin. ―Cointegration and Speed of Convergence 

to Equilibrium.‖ Journal of Econometrics 71, no. 1-2 (1996): 117-143. 

https://doi.org/10.1016/0304-4076(94)01697-6. 

Jayaraman, Vaidyanathan, Anthony D. Ross, and Anurag Agarwal. ―Role of 

Information Technology and Collaboration in Reverse Logistics Supply Chains.‖ 

International Journal of Logistics Research and Applications 11, no. 6 (2008): 

409-425. https://doi.org/10.1080/13675560701694499. 

Jiang, Yixiao, George K. Zestos, and Zachary Timmerman. ―A Vector Error 

Correction Model for Japanese Real Exports.‖ Atlantic Economic Journal 48, no. 

3 (2020): 297-311. https://doi.org/10.1007/s11293-020-09675-1. 

Jose De, Gregorio, and Pablo E. Guidotti. ―Financial Development and Economic 

Growth.‖ World Development 23, no. 3 (1995): 433-448. 

https://doi.org/10.1016/0305-750X(94)00132-I. 

Jung, Woo S. ―Financial Development and Economic Growth: International 

evidence.‖ Economic Development and Cultural Change 34, no. 2 (1986): 333-

346. http://dx.doi.org/10.1086/451531. 

King, Robert G., and Ross Levine. ―Finance and Growth: Schumpeter Might Be 

Right.‖ Quarterly Journal of Economics 108, no. 3 (1993): 717-737. 

https://doi.org/10.2307/2118406. 



 259-231/ ُِ  21/ پیاپی 1های ا٬حّاؾی / ٌماقه ؾو٨ّلًاهۀ هٙال١ات و ویاوث      106
 

 

Knack, Stephen, and Philip Keefer. ―Does Social Capital Have an Economic Payoff? 

A Cross-Country Investigation.‖ Quarterly Journal of Economics 112, no. 4 

(1997): 1251-1288. https://doi.org/10.1162/003355300555475. 

Liu, Ke, Zhaoping Wang, Ran Du, Heng Chen, and Yajing Li. ―Financing Constraints 

and Impact on Corporate Performance Growth: Study in China Listed Logistics 

Enterprises.‖ PLoS ONE 18, no. 6 June (2023): 1-21. 

https://doi.org/10.1371/journal.pone.0285671. 

Loury, Glenn. ―A Dynamic Theory of Racial Income Differences.‖ Women, 

Minorities, and Employment Discrimination, no. 225 (1977): 153-188. 

http://www.academia.edu/download/30849261/A_Dynamic_Theory.pdf. 

Lucas, Robert E. ―On the mechanics of economic development.‖ Journal of Monetary 

Economics 22, no. 1 (July 1988): 3-42. https://doi.org/10.1016/0304-

3932(88)90168. 

Lucas, Robert E. ―World Development Report.‖ Journal of Monetary Economics 22 

(February 1988): 3-42. 

http://linkinghub.elsevier.com/retrieve/pii/0304393288901687. 

Luintel, Kul B., and Mosahid Khan. ―A Quantitative Reassessment of the Finance-

Growth Nexus: Evidence from a Multivariate VAR.‖ Journal of Development 

Economics 60, no. 2 (1999): 381-405. https://doi.org/10.1016/S0304-

3878(99)00045-0. 

Patrick, Hugh T. ―Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped 

Countries.‖ Economic Development and Cultural Change 14, no. 2 (1966): 174-

189. http://www.jstor.org/stable/1152568. 

Pilatin, Abdulmutalip. ―Impact of social capital on Economic Growth.‖ International 

Journal of Economics, Business and Politics 6, no. 2 (2022): 216-235. 

Putnam, Robert D. ―Making Democracy Work.‖ The Civil Society Reader, no. 2 

(2003): 322-327. https://doi.org/10.2307/jj.8306167.9. 

Raghutla, Chandrashekar, and Krishna Reddy Chittedi. ―Financial Development, Real 

Sector and Economic Growth: Evidence from Emerging Market Economies.‖ 

International Journal of Finance and Economics 26, no. 4 (2021): 6156-67. 

https://doi.org/10.1002/ijfe.2114. 

Ram, Rati. ―Financial development and economic growth: additional evidence.‖ The 

Journal of Development Studies 35, no. 4 (1999) :164-

174.https://doi.org/10.1080/00220389908422585. 

Roth, Felix. ―Social Capital, Trust, and Economic Growth.‖ Contributions to 

Economics, no. 1 (2022): 167-185. https://doi.org/10.1007/978-3-030-86186-5_8. 

Sargan, J. D. ―Wages and prices in the United Kingdom: A Study in Econometric 

Methodology.‖ Econometric Analysis for National Economic Planning 16 (1964): 25-63. 

https://doi.org/10.1016/0304-3932(88)90168
https://doi.org/10.1016/0304-3932(88)90168
http://www.jstor.org/stable/1152568


 103 ِمّاهی و آ٬الاؾه اشیكلى/  …  وكهایه اشحما٠ی و قٌؿ ا٬حّاؾی بكبكقوی جأذیك 
 

 

Schiff, Maurice. ―Social Capital, Labor Mobility, and welfare.‖ Rationality and 

Society 4, no. 2 (1992): 157-175. https://doi.org/10.1177/1043463192004s002003. 

Schumpeter. The Theory of Economic Development. New York: Oxford University 

Press, 1983. 

Sebba, J, N. Luke, and D. Berridge. ―The educational progress of young people in 

out-of-home care. Developing Practice: The Child, Youth and Family.‖ Work 

Journal 47 (2018): 18-35. 

https://search.informit.com.au/documentSummary;dn=409769061945. 

Taivan, Ariuna, and Gibson Nene. ―Financial Development and Economic Growth: 

Evidence from Southern Africa Development Countries.‖ The Journal of 

Developing Areas 50, no. 4 (2016): 81-95. https://www.jstor.org/stable/26415517. 

Thornton, John, and Sri Ram Poudyal. ―Money and Capital in Economic 

Development: A Test of the McKinnon Hypothesis for Nepal: Note.‖ Journal of 

Money, Credit and Banking 22, no. 3 (1990): 395-399. 

https://doi.org/10.2307/1992568. 

Yang, Guang, Feng Pan, and Wen Biao Gan. ―Stably Maintained Dendritic Spines 

Are Associated with Lifelong Memories.‖ Nature 462, no. 7275 (2009): 920-924. 

https://doi.org/10.1038/nature08577. 

Yang, Miying, Palie Smart, Mukesh Kumar, and Mark R Jolly. ―Product-Service 

Systems Business Models for Circular Supply Chains.‖ Production Planning and 

Control 29, no. 6 (2018): 498-508. 

https://doi.org/10.1080/09537287.2018.1449247. 

 

  


