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Introduction: Due to the vast benefits and advantages of investment, 

understanding the role of different accelerators of investment has always been one 

of the most challenging issues for economists. The significant differences between 

regions in different periods to achieve investment have made economists more 

interested in identifying the factors affecting investment. Meanwhile, agricultural 

investment, especially in developing countries, plays a crucial role in poverty 

reduction, food security, and development of other sectors. One of the great 

objectives of Iranian economy in current year is the ‘production jump’. Therefore, 

the issue of the investment such as agricultural investment is a necessity for Iran. 

Given the importance of agricultural investment, researchers try to determine 

different factors affecting the investment in agricultural sector and their 

mechanisms to affect it. One of these variables could be bank credit. Despite the 

relative consensus of economists on the positive impact of credit on growth and 

investment, some emphasize that the influence of public and private bank lending 

on these variables is different. In other words, bank ownership and lending from 

the public or private banks can play a non-identical impact on investment and 

growth. Banks' lending behavior is influenced by their ownership structure and 

specific objectives. Some economists believe that state-owned banks' lending 

decisions are more affected than private banks. Therefore, the role of these banks 

can be different from that of the private banks in economic growth and investment. 

On the contrary, proponents of private banking argue that the inadequate financial 

structure, the high volume of delinquent receivables, the inefficient allocation of 

credit, and the lack of dynamism in banks are due to government management 
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practices on banks. A review of previous studies shows that few studies have 

examined the influence of bank ownership and their credit allocation on 

agricultural investment. Therefore, the present study used quarterly data to 

investigate whether private or public banks play a role in the impact of bank credit 

on the investment of the agricultural sector or not. 

Materials and Methods: Based on the theoretical foundations, and previous 

studies such as Önder & Özyıldırım (2013) as well as access to required quarterly 

data, in this study, the following regression within an equation was used to 

examine the impact of bank credit on the agricultural investment:       

1 2 3 4 5t t t t t tLI a b LC b LP b LR b LER b LO e= + + + + + +
 

Where LI, LC, LP, LR, LO, and LER would be the logarithm forms of the 

agricultural investment, agricultural credits, the share of credits granted by private 

banks to the total credits granted in the agricultural sector, interest rate, oil income, 

and exchange rate, respectively. The LR and LO were the traditional variables of 

investment models. The LC and LER were used many times in previous studies, 

but the LP variable entered the agricultural investment model for the first time in 

this study. The symbols of a, e, and b indicated constant, the error term and slope 

coefficients, respectively. For each of the variables, except exchange rate, 

quarterly data from the fourth season of 2010 to the fourth season of 2022 were 

gathered from Central Bank of the Islamic Republic of Iran (CBI). For exchange 

rate, the monthly data of the CBI was used. Seasonal data have the advantage that 

they allow the researcher to examine the relationship between variables in terms 

of seasonal variations. Due to the seasonal behavior of the agricultural sector, the 

use of seasonal data was of particular importance. All value variables were based 

on the constant value of 2011. In this Study, the Hylleberg et al. (1990) test was 

used to test unit root. To Estimate the model, Generalized Auto-Regressive 

Distributed Lag (DARDL) model was used with Mixed-Data Sampling (MIDAS) 

model in a combination form of MIDAS-GARDL approach. 

Results and Discussion: The unit root test did not give the consistent results. 

Therefore, the ARDL family ougtht to be  used, because it could be used even if 

there was a combination of I(0) and I(1) variables in the model. The results 

showed the oil income in the agricultural sector had a significantly positive effect 

on the investment of the agricultural sector (in accordance with economic theories 

and empirical studies0; in addition, the exchange rate had a significantly negative 

effect, including the negative effect of the increase in the exchange rate, on the 
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investment of the agricultural sector; the interest rate had also a significantly 

negative erect, indicating the negative effect of the increase in the agricultural 

interest rate on the investment of the agricultural sector. The coefficient of 

agricultural credit was similar to the variable of investment in the sector where 

both of them were positive while their impacts were relatively estimated lower 

(therefore, the increase in agricultural credit caused to increase agricultural 

investment0. As shown by the study results, the ratio of private bank credit to total 

bank credits did not have a significant effect on the investment of the agricultural 

sector and so, the more bank credits were granted by the public banks, the greater 

the impact on the investment of the agricultural sector. 

Conclusion and Suggestions: According to the study results, the following 

policy recommendations are presented: 

1. Due to the negative impact of the interest rate on the investment of the 

agricultural sector, it is suggested to consider the negative impact of interest 

rate increase on the investment in this sector. It is also suggested to decrease 

the interest rate to promote the investment.  

2. Considering the positive effect of oil income on the investment of the 

agricultural sector, attention should be paid to the negative effects of the 

decrease in oil revenues especially in the conditions of economic sanctions on 

the investment of the agricultural sector, and this damage should be 

compensated through other sources such as attracting foreign investment. 

3. Considering the positive effect of bank credit on the investment of the 

agricultural sector, it is suggested to increase agricultural credit to increase 

the investment in this sector. 

4. Due to the higher impact of the credit of public banks compared to private 

banks, it is suggested to conduct an analysis regarding the payment of credit 

granted by private banks. Some experts believe that private banks direct 

production credits to non-productive sectors instead of productive ones in the 

economy. Therefore, for the success of privatization policies in Iran, it is 

necessary to pay more attention to the higher efficiency of private banks. In 

order to eliminate the possible damages of private banks in providing credits, 

it is better to grant more credit through the public banks with more supervision 

of government agencies. It should be noted that in bad economic conditions, 

the public banks, due to their access to more financial resources, would 

compensate for the decrease in the granting of facilities by the private banks, 
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through anti-cyclical behavior which used to be more effective than that of 

the private banks, to maintain balance in the credit market in increasing 

growth and economic investment.  

Keywords: Bank Credit, Privatization, Agricultural Investment, Bank Ownership, 

MIDAS-GARDL Method. 

JEL Classification: E51, Q11, Q14, Q18 
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 توسعه و کشاورزی  اقتصاد

 1403 پاییز  ، 127  شماره ،32 سال

 

 پژوهشی  مقاله

  بخش گذاریسرمایه بر  بانکی اعتبارات تأثیر در بانکی  مالکیت نقش

 MIDAS-GARDL روش  کاربرد ایران: کشاورزی

 2علیجانی  فاطمه ،1نادری پورحسین مهدی

 06/08/1403 پذیرش: تاریخ   03/07/1402 دریافت: تاریخ

  چكيده
  بخش   در  گذاریسرمایه   متاسفانه  اما  دارد  ران یا  اقتصاد  در  یتوجه قابل   سهم  همچنان  یکشاورز  بخش

  لازم   ، منظور  نیبد  دارد.  تیاهم  بخش  این  در  گذاریسرمایه   افزایش  رو،از این  است.  پایین  بسیار  ایران  کشاورزی
  ی برخ   اساس  بر  که   است  یبانک  لاتیتسه   عوامل،  نیا  از   یکی  د. نشو  شناخته  ریمتغ  نیا  کنندهتقویت   عوامل  است
 نیا  بر این باورند که  اقتصاددانان  از  یبرخ  .شودیم  گذاریسرمایه  و  رشد  شیافزا  موجب  ،یاقتصاد  یهاه ینظر
 یهابانک   لاتیتسه   که   معتقدند  نیز  یگروه   دارد.  یبستگ   (آن  بودن  یخصوص  ای  ی)دولت  بانک  تیمالک  نوع  به  تأثیر
  است   یضرور  ،نیبنابرا  دارند.  را  نظر  نیا  خلاف  گر ید  یبرخ  اما  شودیم  گذاریسرمایه   موجب  شتریب  یدولت

  ی بانک  لاتیتسه   یاثرگذار  در  ینقش  چه  هابانک  تیمالک  عنو»  که  دهند  پاسخ  هاپرسش   گونهنیدب  ییهاپژوهش
  یکشاورز  بخش   گذاریسرمایه  بر   یبانک   لاتیتسه   تأثیر  ی بررس  ة حاضرمطالع  هدف   راستا،   ن یا  در  «.کند؟ی م  فایا

  ی فصل  یهاداده  .دش  استفاده  MIDAS-GARDL  روش   از  ،منظور  نیبد  .بود  هابانک  تیمالک  نقش بر  تأکید  با
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 کشاورزی   بخش  شامل  تحقیق  آماری  جامعه  و  دادی م  پوشش  را  1401  زمستان  تا  1388  زمستان  از  استفاده  مورد
که  نشان  قیتحق  یهاافته ی  .بود  ایران   یی اعطا  لاتیتسه   اما  ،است  مثبت  ی بانک  لاتیتسه   تأثیر  ،کل  در  داد 
 مطابق )   دارد  ی کشاورز   بخش   گذاری سرمایه   بر   ی شتریب   تأثیر   ی خصوص  یهابانک  با  سهی مقا  در  یدولت  یهابانک

  نرخ   و   ارز   نرخ   و   مثبت   تأثیر   نفتی   درآمدهای   ، ن ی ا  بر   (؛ افزون ی بانک   لات ی تسه   ی اعطا   در   دخالت   اران طرفد   دگاه ی د 
 کافی  بانکی   تسهیلات   که   شود می   پیشنهاد   پژوهش حاضر،   نتایج   به   توجه   با  دارد.   گذاری سرمایه   بر   ی منف   تأثیر   سود 

 کشاورزی   بخش   در   گذاری سرمایه   تشویق  راستای   در   دولتی   بخش   توسط   پرداخت   اولویت   با   پایین   سود   نرخ   با 
 یابد. اختصاص 

 رهیافت   ها،بانک  تیمالک  ،یکشاورز  بخش  در  گذاریسرمایه   ،یسازیخصوص  ، یبانک  اعتبارات   ها:کليدواژه
MIDAS-GARDL.  

 JEL : E51, Q11, Q14, Q18 بندیطبقه

 مقدمه
  مهم   هایدغدغه  از  ،غذایی  امنیت  تأمین   در   بخش  این   نقش  به   توجه  با  ،کشاورزی  بخش  توسعه

  است.   گذاریسرمایه  طریق  از  مالی  منابع  به  دسترسی  بخش  این  هایچالش  از  یکی  است.  کشور  اقتصاد
  شمار به  کشاورزان  درآمد  بهبود  و  تولید  عوامل  ،قناوری  نیازهای  آوردن  فراهم  در  مهم  یعامل  مالی  تأمین

  محصولات   و  غذایی  مواد  برای  تقاضا  پیوستة  افزایش  علتبه  ،کشاورزی  بخش  در  گذاریسرمایه  .رودمی
  سطح   رفتن  بالا   سبب  تقاضا  افزایش  ،اصل  در  د.بینجام  اشتغال  و  تولید  رشد  به  تواندمی  ،کشاورزی

 گذاریسرمایه  ،رواین  از  شود.می  گذاریسرمایه   برای  انگیزه  افزایش  باعث  هاقیمت  افزایش  و  هاقیمت
 یگذارسرمایه   بر   مؤثر  متغیرهای  شناسایی  رو،این   از  .بود  خواهد  همراه  بیشتر   اشتغال  و  تولید  رشد  با   بیشتر

 اقتصاددانان،  از  برخی  ،البته  است.  اهمیت   درخور  بخش  این  در  بانکی  اعتبارات  یا  تسهیلات  میان،  آن  از  و
 اما   ؛د نندار  واقعی  گذاریسرمایه   بر  بانکی  اعتبارات  تأثیر  به  اعتقادی  ،پول   اثر  بودن  خنثی  کشیدن  پیش  با
  های ه نهاد   تهیة  منظورهب  گذاریسرمایه  شروع  برای  بنگاه  ،اقتصاددانان  از  دیگر  برخی  وراب  به   ،مقابل  در

  دیگر   نوع  با  و  دارد  نام   «1طلب   طِیبل  »  اقتصادی  متون   در   پول  نوع   این   دارد.   اعتبار  یا   پول   به  نیاز  تولید
  توان   نهایی  محصول  فروش   و  تولید  از  قبل   تا  کارآفرین   به  طلب  بلیط  دارد.  فرق  «2افتیدر  کوپن »  نام   به

 حیاتی  آن   وجود  بلکه  ،نیست  اثربی  تولید  بخش  گذاریسرمایه   بر   پول  این  رو،این  از  و  دهد؛می  مالی
  صرف   و  است  سرگردان  زیرا  شود،می  تورم  موجب  و  است  خنثی  تولیدی  نظر   از  افتیدر  کوپن  ماا  است.
  معروف،  اقتصاددان  چانگ،  هاجون  که  است  حدی  در  پول   به  دسترسی  اهمیت  نظر،  این  از  شود.نمی  تولید
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 لازم  اعتبار  کردن  فراهم  عدم  را  مشکل  بلکه  داند،نمی  ینیکارآفر  فقدان  را  رتریفق  یکشورها  مشکل
 نیاز  دیجد  پول  به  نیز  تولید  توسعه  مرحلة  در  تولید،  شروع  از  بعد  داند.می  تولید  آغاز  برای  هابانک  توسط
  شومپیتر،  آرای در مهم  این شود. استفاده بیشتر هرچه تولیدی هایظرفیت و بیکار هاینهاده از تا است

  بسط   بدون  اقتصاد  دیتول  حجم  ی،تعادل   و  یعاد  طیشرا  در  ،بنابراین  است.   شده  تأکید  بزرگ،  اقتصاددان
 (. Chang, 2012) کرد نخواهد رشد نانیکارآفر به افتهیصیتخص پول حجم در ینیشیپ

  مخاطره  به  توجه با  زیرا ،باشد هم  بیشتر است ممکن حتی کشاورزی  بخش در بانکی تسهیلات اهمیت
، همچنین  و  تولیدی  هایفعالیت  برای  گردش   در   سرمایه   به  کشاورزان  نیاز  کشاورزی،  هایفعالیت  بالای

بر پایة    د.بسیار کمک کن  کشاورزان  به  تواندمی  کشاورزی  اعتبارات  کشاورزان،  درآمد  بودن  فصلیدلیل  به
  امکان   توسعه  حال  در  کشورهای  کشاورزی   بخش  در  بودجه  محدودیت،  پژوهشگران  از  برخیاستدلال  

، کندمی  روروبه  مشکل   با  را  بهینه  تولید  سطح  به  دستیابی  و  مقیاس   اقتصادی  هایصرفه  از  گیریبهره 
 بهینه  سطوح  با  استفاده  مورد  هاینهاده   ترکیب  و  مقدار  باشد،  محدود  بنگاه  نقدینگی  وقتی  که  یاگونه به

 کاربرد  سطوح  دنکر   نزدیک  با  تواند می  اعتبارات  به  دسترسی   بنابراین،  بود.  خواهد  متفاوت   آن  نظری 
 کننده دریافت   های بنگاه  در   تولید   منابع   وری بهره   بهبود  و   تولید  افزایش   باعث  ،بهینه   سطوح  به  ها نهاده 

 . (Salim odlou et al., 2023; Shahnoushi & Shabanzadeh, 2013) شود  اعتبارات  این 
  پایین  به  توجه  با   زیرا  ،دارد  اهمیت  بسیار  ایران  کشاورزی  بخش  برای  بانکی  تسهیلات  ویژهبه

 و  اقلیم  تغییر  از  ناشی  مشکلات  درآمدی(،  پایین  )تنوع  کشاورزی  شغل  به  بالا   وابستگی  درآمد،  بودن
 اعتبارات  دریافت  به  کشاورزان  ،...  و  کشاورزی  الاتماشین  و  هانهاده   قیمت  شدید  افزایش  خشکسالی،

  دارند. نیاز فراوان بانکی
  به   توجه   با  یکی آنکه  ؛دارند  بانکی  تسهیلات  دریافت  در  زیادی  مشکلات  کشاورزان  اکنونهم

 و دیگر آنکه   ندکنمی  خودداری  تسهیلات  داختپر  از  هابانک  از  بسیاری  ،دولت   انقباضی  هایسیاست
 مانند  شرایطی  ،؛ از اینها گذشتهدارد  وجود  افراد  و  مناطق  بین  تسهیلات  پرداخت  در  تبعیض  و  نابرابری

؛ و است  دشوار  کشاورزان  از  بسیاری  برای  آنها   کردن  فراهم  که  دارد  وجود  ضامن  معرفی  یا  وثیقه  ارائه
آن بر  مخاطره   از  پرهیز  منابع،  کمبود  خاطر به  خصوصی(  هایبانک   )بیشتر  هابانک  از  برخی  ،افزون 

  تفاوت   ،بنابراین  کنند.می  مقاومت  تکلیفی  تسهیلات  پرداخت  مقابل  در  دیگری،  دلیل  هربه    یا  و  (ریسک)
 چون  دیگر  متغیرهای  بر  تواندمی  که  شودمی  دیده  تسهیلات  پرداخت   نظر  از  هابانک  رفتار  در

 بگذارد. تأثیر گذاریسرمایه



    127، شماره 32سال اقتصاد كشاورزي و توسعه، 

 

200 

 مثبت  تأثیر  روی  اقتصاددانان  نسبی  اجماع  وجود  با  شود،می  مربوط  اقتصاد  علم  به  که  جایی  تا
باور    ،گذاری سرمایه   و   رشد  بر  تسهیلات  و  دولتی  هایبانک  اعطایی  اعتبارات  تأثیر   ، آنها  از  برخیبه 
 اعتبارات  اثرگذاری  در   تواندمی  بانکی  مالکیت  ،متفاوت است؛ به دیگر سخنا  گذاریسرمایه  بر  خصوصی

 تأثیر   آنها  مالکیت  ساختار  از  هابانک  دهیوام  رفتار  که، چرادکن  نقش  ایفای  گذاریسرمایه   بر  اعطایی
 کسب  بساکه جه  پذیردمی  صورت  خاص  یاهداف   اساس   بر  معمولًا  ها بانک  اعطایی  اعتبارات  پذیرد.می

 بالادستی   مقامات   است   ممکن   موارد،  برخی  در   رای نمونه،ب  باشند.  اجتماعی  ملاحظات  یا   و  بیشتر   سود
  داشته  متفاوت   ات تأثیر   گذاری سرمایه   بر  تواند می  که  ندن ک   خاص   ی تسهیلات  اعطای   به   مکلف   را   هابانک 
 تکلیفی  تسهیلات   پرداخت   ناگزیر از   بیشتر   خصوصی   های بانک   به   نسبت   دولتی   های بانک   که   آنجا   از   باشد. 

 این   با   باشد. متفاوت    گذاری سرمایه   در   خصوصی   های بانک   نقش با    مکن است م   ها بانک   این   نقش   هستند، 
 خصوصی  های بانک   به   نسبت   کمتری   یی آ کار   ذاتی   طور به   دولتی   های بانک   که   دارد   وجود   شواهدی   وجود، 
 معوق،  مطالبات   بالای   حجم   نامناسب،   مالی   ساختار   که   ند بر این باور   خصوصی  بانکداری   طرفداران   دارند. 

گونه این   بر   دولتی   مدیریت   اعمال  از   ناشی   ی دولتی ها بانک  در   پویایی  عدم   و   اعتبارات   غیربهینه   تخصیص 
  نقش  ایفای  برای  بهتر  از توان  ، خود  تر آ کار  عملکرد  دلیل به  ، خصوصی هایبانک که  حالی  در  هاست، بانک 

  تأکید  خود   دیدگاه   ید ی تا   برای   ها بانک   بر   دولت  یت مالک   طرفداران   کل،   در   دارند. برخور   گذاری سرمایه   در 
 و درآمد توزیع مانند اجتماعى و اقتصادى اهداف هابانک تا  شودمی موجب هادولت یتمالک که کنند می 
 اطلاعات  مشکل   هابانک   بودن   دولتی   ،همچنین  کنند.  دنبال  بیشتر  را  جامعه  اساسی  نیازهای  رفع

 برای  بیشتری   یناناطم  ،داده  کاهش  را  یعیطب  انحصار  و  ینی(کژگز  )مثل  یاخلاق  مخاطرات  ،نامتقارن
  که   کنند می   استدلال   ها بانک   بر   یخصوص  بخش   یت مالک   طرفداران   ، مقابل   در   کند. می   ایجاد   مشتریان 

  انضباطی ی ب  ی، بانک  معوقات   رشد  ناکارآمد،   ی مال  ساختار   ی، وربهره   کاهش   موجب   ها بانک   بر  دولت   یت مالک 
 یارتقا   و   پذیرى مسئولیت   به   ها بانک   سازى خصوصى   اما   ، شود ی م  اعتبارات   ینه به یر غ   یص تخص   و   دولت   مالی 

 .(Zolghadr et al., 2019)  کند می   کمک   بانکی   بخش   در   شفافیت 
به  تلاش   ی،داخل   و  یخارج   متعدد  مطالعاتدر   است که    تسهیلات   تأثیر  صورت تجربی،شده 

ای تز این پاره   د.ده شوآزمو  ارتباط  این  در  هابانک  مالکیت  نقش  ویژهبه  و  گذاریسرمایه و  رشد  بر  بانکی
  شود.ها در پی تشریح میپژوهش
  تابلویی   هایداده  تحلیلوتجزیه   با  ، (Önder & Özyıldırım, 2010)   میریزیلداُ  و  ندراُ

 اقتصادی   رشد  در  دولتی  هایبانک  که  گرفتند  نتیجه  ،1991-2000  دوره  طی  ترکیه  هایاستان
 روی  ( Dong et al., 2016)  همکاران  و  نگدُ  تحلیلوتجزیه  نیستند.  مؤثر   نیافتهتوسعه  هایاستان
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  منجر لزوماً دولت مالکیت که است این از حاکی 1998- 2007 دوره طی چینی بنگاه 702300های داده 
 یشواهد  به ارائة   نیز  (Davydov, 2018)  دیویدف  پژوهش  شوند.نمی  بانکی  وام  به   بهتر   دسترسی  به

  کومار  و  ساینی  .پرداخت  هابانک  دهیوام  مخاطرة  افزایش  روی  دولت  دخالت  تأثیر  از  ضعیف
(Saini & Kumar, 2020)،  ازبهره  با  هند  پنجاب  ایالت  در  کشاورز  150  مطالعه  با  تحلیل   گیری 

 و  سیمانسکا  کردند.  معرفی  گذاریسرمایه   بر   مؤثر   عوامل   از  را  بانکی  تسهیلات  به   دسترسی  ،رگرسیون
  رگرسیونی،   مدل   استفاده از   با   لهستان   در   مزرعه   4309  مطالعه   با   نیز   (Szymańska et al., 2021)  همکاران

 دوره  هایداده   تحلیل  با   ،(Kasahara et al., 2024)  همکاران   و   را ها ا س کا   کردند.   یید أ ت   را   نتیجه   همین 
  موجب   ،مناسب  تخصیص  صورت  در  ،بانکی  تسهیلات  که  دادند  نشان  ،نیجریه  کشور  2019-1986

   شود.می گذاریسرمایه  افزایش

 هایداده   از   استفاده   با   ، ( Zolghadr et al., 2019)   همکاران   و   لقدر اذو   داخلی،   مطالعات   بین   در 
  مالکیت  نوع   که   کردند   گیری نتیجه   ، پویا   پانل   از   گیری بهره   با   و   1385-1394  دوره   در   استان   31  تابلویی 
 Noorollahzadeh et)  همکاران  و   زاده نورالل   دارد.   نقش   اقتصادی   رشد بر   اعتبارات   اثرگذاری   در   بانکی 

al., 2021 ) ،   روش   از   استفاده   با   و   1394  تا   1387  های سال   یی تابلو   های داده   ا ب  GLS ،   که   دادند   نشان  
  . است  داشته  روستایی   ی نواح  در  متوسط  و   کوچک   ی کارها و کسب   گذاری یه سرما  روی   مثبت  تأثیر  یلات تسه 

 هایسال   فصلی   های داده   بررسی   با   ، ( Hosseinpoor Naderi et al., 2022)   همکاران   و   نادری   پور حسین 
 دولتی های بانک  اعتبارات  تأثیر  که   ند د دا  نشان  ، Fuzzy-ARDL و  ARDL های روش  ه ب  1397-1388

مطالعه است   خصوصی   های بانک   اعتبارات   از  بیش   کشاورزی   بخش   رشد   بر  در  همچنین،  دیگر  ؛  ای 
 (Hosseinpoor Naderi et al., 2023 ) ،   روش   گیری از ا بهره ب  MIDAS-GARDL ،   مشابه   ای نتیجه   به  

  با   نیز   ( Edraki et al., 2023)   همکاران   و   ادراکی   مطالعه افزون بر مطالعات یادشده، نتایج    یافتند.   دست 
از بهره  مثبتاز    حاکی ،  ARDL  روش   و   1368-1398  ی زمان  ی سرهای  داده   گیری    تسهیلات  تأثیر 

 .است   گذاری سرمایه  مانند   کلان   اقتصاد   یرهای متغ   بر   الحسنه قرض 
 مالکیت  نقش  لحاظ  با  بانکی  تسهیلات  تأثیر  به  ،تاکنون  که  دهدمی  نشان  پیشین  مطالعات  بررسی

و  کشاورزی  بخش  گذاریسرمایه  روی  هابانک نشده  پرداخته   روی  مطالعات  ،همچنین  چندان 
  با   که  است  حالی  در  این   است.  شده  انجام  فصلی  هایداده   با  ندرتبه  کشاورزی  بخش  گذاریسرمایه

 متغیرهایی  رفتارهای  توانمی   بهتر  فصلی  هایداده   با  کشاورزی،  هایفعالیت  فصلی  ماهیت  به  توجه
 توسط  فصلی  تواتر   با   نیز  گذاریسرمایه  هایداده و از آن گذشته  کرد  سازیمدل   را  گذاریسرمایه   مانند
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  یلات تسه  تأثیر   یبررس  حاضر  مطالعه  هدف  ،بنابراین  .است  دسترس   در   و  شودمی  منتشر   مرکزی   بانک
 . هاست بانک یتمالک نقش بر تأکید با یکشاورز  بخش گذارییه سرما بر یبانک

 تحقيق  روش
 ها داده و مدل

 Önder)اُزیلدیریم    و  ندراُ  جمله  از  پیشین  تجربی  مطالعات  و  نظری  مبانی  نتایج بررسی  اساس   بر

& Özyıldırım, 2013)  برای  ة حاضر،مطالع  در  نیاز،  مورد  فصلی  هایداده   به  دسترسی  ،همچنین  و 
از  کشاورزی  بخش  گذاریسرمایه   بر  بانکی  اعتبارات  تأثیر  بررسی  ،( رابطه  قالب  در    (1رگرسیون زیر 
 شود:می استفاده

(1 ) 1 2 3 4 5t t t t t t tLI a b LO b LC b LP b LR b LER e= + + + + + + 

  گذاری، سرمایه   متغیرهای  از  کدام  هر   لگاریتمترتیب،  ، به LER  و  LI،  LO،  LR،  LC ،  LP  ، آن  در  که 
 کل  در  خصوصی  هایبانک  اعطایی  تسهیلات  سهم  بانکی،  تسهیلات  بانکی،  سود  نرخ  ،نفتی  درآمد

 أمبد از عرضترتیب، ، به e و a نمادهای بوده و آزاد  بازار ارز نرخ و 1کشاورزی  بخش اعطایی تسهیلات
  مورد   تابع  بودن   داگلاس   -کاببه    توجه  با   ،اینجا  در  که  است  شیب  ضریب  b  نماد  .است  اخلال  ءجز  و

  دهد.می نشان را کشش ،مستقیمطور به  استفاده،
 نرخ  متغیرهای اثرگذاری نحوه نظری هایبحث .است  نظری پشتوانه با مطالعه متغیرهای همه

 طوربه  .است  دسترس   در  کلان  اقتصاد   پایه  هایکتاب  در  ارز  نرخ  و  نفتی(  )درآمد  ملی  درآمد  ،بهره
 برای  تقاضا  ،بنابراین  و  گرفته   قرار  گذارانسرمایه   اختیار  در  بیشتری  مالی  منابع  ،درآمد  افزایش  با  ،خلاصه
 هزینه   زیرا  ،یابدمی  کاهش  گذاریسرمایه   بهره   نرخ   افزایش   با   مقال،  در  یابد.می  افزایش  گذاریسرمایه
  اثرگذاری   ( کانالمسیر )  از  ،غیرمستقیم  طوربه  ،گذاریسرمایه   بر  ارز  نرخ  تأثیر  .رودمی   بالا   مالی  تأمین

 شودمی  تشویق صادرات ارز، نرخ  افزایش  با  ، سو یک از  است. عرضه  سمت بر  هم و  تقاضا سمت بر هم
  کالاهای  واردات ارز، نرخ افزایش با دیگر، سوی از د.انجاممی گذاریسرمایه  برای تقاضا افزایش به که

 د انجاممی  گذاریسرمایه   کاهش  و   تولید  بخش  آسیب  به   که  شودمی   ترگران  هانهاده   و  ایسرمایه

 
اه بانک مرکزی گوبشود و برخی از آنها در  های اقتصادی توسط بانک مرکزی منتشر میتفکیک بخشآمار تسهیلات پرداختی به  -1

 در دسترس است.  https://www.cbi.ir جمهوری اسلامی ایران به نشانی
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(Rahamani, 2021).   تسهیلات   متغیرهای   گذاری تأثیر   نظری   مبانی   مورد   در گفته  با توجه به مباحث پیش  
 شود. می   خودداری   آن   تکرار   از   ، اینجا   در   ، بانکی   مالکیت   و   بانکی 

  دل م  در  LP  جزبه   مدل   متغیرهای  همهدر بسیاری از مطالعات گذشته نیز از    تجربی،  نظر  از
می  شده  استفاده  گذاریسرمایه میان،  آن  از  که  بهاست   همکاران   و  هوشمند  مطالعات  توان 

(Hooshmand et al., 2014) ،   دودانگی  (Doudangi, 2016 )   همکاران   و   را ساها کا   و  (Kasahara 

et al., 2024)  متغیر از    . اشاره کرد  LP  (بانکی  تسهیلات  کل  در  خصوصی  هایبانک   سهم)  مطالعه  در  
  نقش   بررسی  برای  نیز   ( Daei Karimzadeh & Gorjizadeh, 2016)  زادهگرجی  و  زادهکریم  دایی
  گلستانی  پژوهش  ،همچنین  و  شده  استفاده  بانکی  نظام  عوقم  مطالبات  افزایش  در  خصوصی  هایبانک

(Golestani, 2016 ) است کرده گذاریسرمایه  مدل وارد را متغیر این که است مطالعاتی معدود از.   

 متغيرها  فهرست -1 جدول
 داده  منبع ثابت   قيمت به واحد  متغير 

 مرکزی  بانک 1390 سال ریال  میلیارد گذاری سرمایه
 مرکزی  بانک --  درصد بانکی  سود نرخ
 مرکزی  بانک --  ریال غیررسمی  ارز نرخ

  1390 سال ریال  میلیارد نفتی  درآمد
 مرکزی  بانک 1390 سال یال ر یلیاردم کشاورزی  بخش به اعطایی تسهیلات

   خصوصی هایبانک توسط اعطایی تسهیلات نسبت
 کشاورزی بخش به اعطایی تسهیلات کل به

 مرکزی  بانک ---  ---  .

  که   شده است،  استفاده  فصلی  هایداده   از  ،ارز  نرخ   جزبه  تحقیق  متغیرهای  از   کدام  هر  برای
  را   مزیت  این  فصلی  هایداده   1دهند.می  پوشش   را  1401  سال  چهارم فصل   تا  1388  سال  چهارم  فصل
 توجه   با  امکان  این  ؛کنندمی  فراهم  فصلی  تغییرات  لحاظ  با  را  متغیرها  بین  ارتباط  بررسی  امکان  که  دارند

  دوره   ماهانه  هایداده  از  ،ارز  نرخ  متغیر  برای  دارد.  ویژه  اهمیت  کشاورزی،  بخش  فصلی  خصوصیات  به
جمهوری   مرکزی  بانک  وبگاه   به  مراجعه  با  تحقیق  هایداده  است.  شده  استفاده  1401  اسفند  تا  1388  دی

 متغیرهای   ند.اهشد  واحدبی  ،کردن  لگاریتمی  از  پس  و  شده  گردآوری  ایران  آمار  مرکز  و  اسلامی ایران

 
این   ، ثابت منظور شده است. هرچند  یعدد  ، های سالبرای همه فصل  ، بنابراین  ؛شودصورت سالانه تعیین میمتغیر نرخ سود به  -1

 اما تغییرات آن بر متغیرهای کلان اقتصاد اثرگذار است و باید در مدل وارد شود.  ، شودزا تعیین میصورت دستوری و برونمتغیر به
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 1390  سال   ثابت  قیمت  به   مناسب  قیمت   شاخص  با  همگی  بانکی  تسهیلات  و  گذاریسرمایه   نفتی،  درآمد
 است. دهآم 1 جدول در اخذشده هایداده اطلاعات اند.شده تبدیل

 واحد ریشه آزمون

  ین ا   بر   مبتنی   مطالعات   در   است.  زمانی   سری   صورت به   بررسی   مورد های  ه داد در پژوهش حاضر،  
 مواجه  2ساختگی  رگرسیون   مشکل   با   است   ممکن   1حداقل مربعات معمولی  روش   با   تخمین   ، ها داده   نوع 

Gojarati, )  نباشند  اعتمادقابل  2R،  همچنین  و  Fو  T  جمله  از  مرسوم  هایآماره  که  یاگونهبه  شود، 

  ن و واتس   و   استاک   ،(Granger & Newbold, 1974)  لدنیوبُ  و  گرنجر  همچون  مختلف   مطالعات  ؛(2008
(Stock & Watson, 1988)    رتان و ل   و   فیلپس و  (Phillips & Loretan, 1991 )  را  حقیقیت  یننیز هم 

 آزمون  از  ها،داده  بودن  فصلی  به  توجه  با  حاضر،  پژوهش  ، دربنابراین  .اندداده   نشان  مختلف  انحای  به
  ماهیت   تا   شده است  استفاده  واحد ریشه  آزمون  برای  ( Hylleberg et al., 1990)  همکاران  و  هیلبرگ

 همچون  مانایی  هایآزمون  ،فصلی  هایداده  برایکه    است  ذکر  به  لازم  د.شو  لحاظ  بهتر  هاداده  فصلی
ADF نیستند.  مناسب چندان 

 MIDAS-GARDL رهيافت

  همه  مثلاً  ؛است  یکسان  مختلف   متغیرهای  بین  هاداده   تواتر  زمانی،  سری  هایمدل  بسیاری  در
  مختلف  متغیرهای بین  هاداده  تواتر که آیدمی  پیش  گاهی اما ،هستند  دسترس  در  سالانه تواتر با هاداده 

 سالانه   صورتبه  تنها  دیگر  برخی  و  فصلی  صورتبه  هاداده  برخی  است  ممکن  نمونه،  برای  است.  متفاوت
  گیریمیانگین  با  فصلی  هایداده   داده،   دو  این  کردن  هماهنگ  برای  ،متداول   روش   در  .در دسترس باشند 

 هایوزن  گرفتن  نظر  در  شود.  هماهنگ  هاداده  بین  تواتر  تا  شوندمی  تبدیل  سالانه  هایداده   به  ساده
  شود.می  اقتصادی  متلاطم  شرایط  در  ویژهبه  مفید  اطلاعات  حذف  موجب   گیریمیانگین  برای  مساوی
و مدل خودتوضیح    3مختلط  هایداده  گیرینمونه   مدل ترکیب    از   استفاده  با   حاضر،  پژوهش  در   ،بنابراین
  شکل   ، ضمن آنکهروش   این  ند.شد  استخراج  وزنی  صورتبه  هاداده  ،4یافته های گسترده تعمیمبا وقفه
  با  رهیافت  این  ترکیب  از  ندارد.  را آن  محاسبات  پیچیدگی  ،است  5کالمن  رهیافت  جایگزین  و  یافتهتقلیل

 
1. Ordinary Least Squares (OLS) 

2. spurious regression 

3. Mixed-Data  Sampling (MIDAS) 

4. Generalized Auto-Regressive Distributed Lag (GARDL) 

5. Kalman approach 



......  ریدر تأث یبانک تینقش مالک    

205 

 حاصل  MIDAS-GARDL  رهیافت  ،(GARDLیافته )های گسترده تعمیمخودتوضیح با وقفه  روش 
  ای چندجمله ایوقفه  توزیع  ساختار  مانند  مختلف  توابع  از  ،ضرایب  دهیوزن برای  ،روش   این  در  شود.می

ها اطلاعات از داده   استخراج  ،2وندرموند  ماتریس  کمک  با  معمولًا  ،منظور  بدین   و  شودمی  استفاده   1آلمون 
 .(Sayyadi & Moghaddasi, 2015) دیرگمی با تواتر بالاتر صورت

 عمومی  شکل  .است  متفاوت  تواترهای  در   متغیرها  با  توزیعی  وقفه  مدل  یک  MIDAS رگرسیونی  مدل
 : (Trujillo-Barrera & Pennings, 2013) است زیر رابطة صورتبه   مدل این

 
(2 ) 

) ،آن در که )B L دوره  در توضیحی  و وابسته متغیرهایترتیب، ، به و  بوده و وقفه گرعمل 

t  در  مرسوم  روش   ،باشد  ماهانه  شکل  به    هایداده  که  کنیم  فرض  اگر  ،حال  .است  فصلی  تواتر  با 
 (:منبع همان) خواهد بود  زیر شکل به گیریمیانگین روش  مدل تخمین

 
(3 ) 

 هاداده  وزنی  استخراج  جویانهصرفه   و  پذیرانطاف  طرح  اجرای  به  MIDAS  پیشنهادی  مدل
  است: مشاهده قابل (4) رابطه در که ،پردازدمی

 
(4 ) 

)  وزنی   تابع  )W θ   همکاران ة آرمستو و  مطالع   در   مختلف   اشکال   به   (Armesto et al., 2010 )  
  ای وقفه   توزیع   و   آلمون   نمایی   وقفه   ای چندجمله   بتا، اشکال    به   توان می   جمله   از   که است،    شده   معرفی 

  تواتر   با   کننده بینی پیش   q با  یافته تعمیم  ARDL رگرسیون   ( 4)  رابطه   بسط  با  کرد.   اشاره   آلمون  ای چندجمله 
 : ( Ghysels & Valkanov, 2012)   بود   خواهد   زیر   رابطة   صورت به   مختلط 

 
1. Almon's polynomial interval distribution structure 

2. Vandermonde matrix 
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(5 )  

 آن: در که

 
(6 )  

ترتیب، به،  mx  و   m  بوده و  (T  تا  یک   )از  کمتر  تواتر  با  هاداده   برای  پایه   زمان  واحد  t  (،6در رابطه )
  شدند  گذاریشاخص  k  تا  یک  از بالاتر  تواتر  با  که  است  بالاتر  تواتر  با  شدهگیرینمونه  مشاهدات  و  تواتر

(k محدود )1 ؛ همچنین،است/mL تواتر فضای در  وقفه گرعمل  m ،  ( , )b k θ کنندهبینیپیش  هر  وزن 

  عی م تج  اثر  ،ترتیببه   نیز  پارامترهای  ؛است  سفید  نوفه  te  و  k  از  بالاتر  تواتر  با  ایوقفه

  موزون   ایچندجمله  مجموعه  اینکه  بر  مشروط   ،است    هایکنندهبینیپیش

  »یک«   به   همگی   ، کند می   گیری اندازه   که   را   
  تواترهای   با   ها داده   با   مرسوم   ARDL  مدل   ، یادشده   نمادگذاری   از   استفاده   با   باشند.   شده   نرمال 

 : (Sayyadi & Moghaddasi, 2015)  شود می   نوشته   زیر   رابطة   صورت به   یکسان 

  
(7 ) 

 معادله   در  پارامتر   وجود  باشند،  داشته  یکسان   تواتر  مستقل  و  وابسته  هایمتغیر  هچنانچ
 وندرموند   ماتریس  از  GARDL  مدل  در  هاداده  وزنی  استخراج  منظوربه  ،حاضر  مطالعه  در  .ست ین  ضروری

 است:  شده استفادهصورت زیر به  K وقفه با

 

(8 ) 
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  کمتر   تواتر  با  هاداده  تبدیل  ضریب n  آتی،  دوره  h  کمتر،  تواتر  با  داده برای  پایه  زمان  واحد  T  ،آن  در  که
  داده   نشان  T*1  بردار  با   Y  مانند  ترپایین  تواتر  دارای  متغیرهای  ؛ همچنین،است  بالاتر  تواتر  ها باداده   به

 شوند. می

  

(9 )  

در   و  است  n*1  بردار  یک   که  آلمون  ای جندجمله   یافتهتوزیع   وقفه  گرعمل  B(L)  احتساب  با
 شده  لحاظ  آن  در  هاوزن   ارزش  که  داشت   خواهیم  tmx  جای به  جدید   ی متغیر   نیز  وندرموند  ماتریس

 X تغییریافته متغیر  روی  ( OLSحداقل مربعات معمولی ) با  تواند می   GARDL تخمین  ،اکنون  است. 
 مختلط،   تواتر  و   یکسان  تواتر  با  الگو  دو   بینی پیش   قدرت  مقایسه  منظور به  شود.  انجام  بعد   تقلیل   با  و 

 و  خطا   مربع  میانگین   ریشه   خطا،   مربع   میانگین  معیار  جمله   از  متداول   معیارهای   بر  علاوه توان  می 
 & Granger)  نیوبُلد  و  گرنجر   توسط  شدهارائه   روشاز    خطا،   مطلق   قدر  میانگین   معیار 

Newbold,1974)  یندب  کرد.  استفاده  رقیب  الگوهای  خطای  اختلاف  داریمعنی  آزمون  برای  هم 
  شود:می  محاسبه زیر رابطه ابتدا ،منظور

  

(10 ) 

 های بینیپیش  تعداد    و  رقیب  روش   دو  نمونه  از  خارج  بینیپیش  خطای  ،ترتیب به  ،  و    ،آن  در  که
  GN  آماره   از  استقاده   با  توانمی  را  روش   دو  بینیپیش   دقت  برابری  آزمون  ،سپس  است.  نمونه  از  خارج

 د شومی   محاسبه  (11)  رابطه  طبق  و  است    آزادی  درجه  با   t  توزیع  دارای  آماره   این  د.کر  بررسی
(Sayyadi & Moghaddasi, 2015): 
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(11 ) 

 بحث  و نتایج
 واحد  ریشه آزمون نتایج 

 د،صورت گیر  هاتخمین   در  استفاده  مورد  متغیرهای  تمام  مانایی  باید آزمون  مدل،  برآورد  از  پیش
 از ة حاضر،مطالع در منظور، یندب  شود. کاذب رگرسیون  به منجر تواندمی نامانا  هایداده از استفاده زیرا

 ، کهشده  بررسی  اول  تفاضل  و  سطح  در  متغیرها  مانایی  واست    شده  استفاده  1هگی   واحد  ریشه   آزمون
 ( HEGY) هگی آزمون آماره ،شودمی ملاحظه که گونههمان است. شده گزارش  2 ولجد در آن نتایج
 تسهیلات )سهم LP و بانکی( سود )نرخ LR ،ارز( نرخ) LER گذاری(،)سرمایه LI متغیرهای  اثر برای

 داریمعن  درصد  یک  خطای  سطح  در  سالانه،  و  سالانهیمن  تناوب  دو  هر  بر  تسهیلات(،  کل  در  خصوصی
  در   اما   شود.می  مانا   گیریتفاضل   بار   یک  از   بعد  (LO)  نفتی  درآمد   متغیر   .ستمانا  متغیرها  این   و  بوده 
 (انتخابی  تناوب  نوع   به   بسته )  آزمون  نتیجه  ،(LP)  سهم تسهیلات خصوصی در کل تسهیلات  متغیر   مورد

   است. متفاوت

 (HEGYهگی )  واحد ریشه آزمون نتایج  -2 جدول

 متغير 
 سالانه  تناوب سالانه/ماهانه نيم تناوب

 اول تفاضل سطح اول تفاضل سطح

LP 6/29* 11/00*** 88/4  15/93*** 

LI 8/71*** 6/27*** 24/54*** 7/55*** 

LC 12/25*** 7/01** 20/77*** 7/15** 

LER 9/31*** 6/02** 41/88*** 6/74** 

LR 32/33*** 12.78*** 19/66*** 21/33*** 

LO  -1/59 7/13* 1/54 6/47** 
 درصد  یک، پنج و ده  ح و سط در داریمعنترتیب، ، به* و  ** ،***

 های پژوهش مأخذ: یافته 
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و    دهندنمی  دستبه  را  واحد  و  یکدست  ینتایج  واحد  ریشه  های آزمون   یکی آنکه  ،2  جدول  در
آزمون  این  آنکه    جدی   تردید  با  متغیرها  همه  بودن  I(1)  وجود  فرض  که  دهندمی  نشان  هادیگر 

 فرض   بر  متکی  زیرا  ،دارد  بیشتری  توجیه  ARDL  خانواده  از  روشی  از  استفاده  ،بنابراین  روست.روبه
  استفاده   در مدل  آن  از  توانمی  ،I(1)  و  I(0)  متغیرهای  از  ترکیبی  وجود  صورت  در  حتی  و  نیست  یادشده

  یان م  بلندمدت  رابطه  که  است  معتبر  یزمان  ARDL  خانواده  یها روش   یقطر  از  مدل  ینتخم  ،البته  کرد.
 شده  محاسبه  بلندمدت  رابطه  آزمون  یبرا  W  و  F  آماره  دو  ،موضوع  ینا  یبررس   یبرا  شود.  یدأیت  یرهامتغ

، W  و  F  هآمار  دو  یمحاسبات   مقدار  ،شودی م  مشاهده  که  گونههمان  است.   دهآم  3  جدول  در  نتایج آن  و
  بلندمدت   رابطه  ،ینبنابرا  ؛است  یشترب  مربوط  یبالا   کران  از  که  بوده  07/26و    72/4  با  برابرترتیب،  به
 زد. ینتخم ARDL روش  با  را مدل توانیم و دشوی م یدأیت یرهامتغ یانم

 ARDL بلندمدت رابطه آزمون نتایج  -3 جدول

 نتيجه  درصد(  5 )سطح بالا کران درصد(   5 )سطح پایين کران محاسباتی مقدار آماره

F 72/4 54/3 67/4 بلندمدت  رابطه تأیید 

W 07/26 11/15 07/22 بلندمدت  رابطه تأیید 

 های پژوهش مأخذ: یافته 

 ميداس  روش نتایج 

  به   مربوط  یپارامترها  برآورد  به  توجه  با  ،ی فصل  یرهایمتغ  های وقفه  اثر  ،MIDAS  الگوی  در
  تابع   نیبهتر  مختلف،  دهیوزن  توابع  ن یب  از  شد.  خواهد  مشخص  ،رهایمتغ  از  کدام  هر  دهیوزن  تابع
 اینمونهدرون MSE و دشو حفظ بیضرا داریمعنی که یاگونه به  ، نظر مورد هایوقفه یبرا دهیوزن

  چند   یدارا   دهیوزن  تابع  نیا  است.  شده  نییتع  یینما  آلمون  دهیوزن  تابع  باشد،  معقول  حد  در  زین
  چرخه   صورتبه  الگو  بیضرا  الگو،  برآورد  از  حاصل  جینتا  اساس   بر  شد.   خواهد  برآورد  که  است  پارامتر

  ر یمتغ  وقفه  دو  لحاظ  با  ،ییهمگرا  به   دنیرس  یبرا  چرخه،  تکرار  بار  152  یط  از  پس   د،یمق  ی ابی  نهیبه
  با   ،نیهمچن  و  تسهیلات  سود   نرخ  یحیتوض  ر یمتغ  از  وقفه  یک  ،یکشاورز  بخش  گذاریسرمایه   وابسته

 وقفه  یک  و  کشاورزی  بخش  به  اعطایی  تسهیلات  ریمتغ  از  یفصل  وقفه  دو  و  نفتی  درآمد  یفصل  وقفه  دو
 . است شدهگزارش  4 جدول در بانکی اعتبارات کل به خصوصی هایبانک اعتبارات تسهیلات نسبت از

 نظر  از  کاملاً  کشاورزی  بخش  گذاریسرمایه  وقفه  دو  ضریب  ،شودمی   مشاهده  که  گونههمان
 و  منفی  ضریب  دارای  کشاورزی  بخش  به   اعطایی  تسهیلات  سود  نرخ  اول  وقفه  است.  دارمعنی  آماری
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 بانکی  سود  نرخ  افزایش  که  گفت  توانمی  ،بنابراین  است.  اقتصادی  هاینظریه  با  مطابق  که  بوده  دارمعنی
  سود   نرخ  افزایش  با  که  دلیل  یندب  شاید  ،شودمی  کشاورزی  بخش  در  گذاریسرمایه  کاهش  موجب

  دریافت   برای  کمتری  انگیزه  گذارنسرمایه  و  شودمی  ترمشکل   هاوام  این  بازپرداخت  بانکی،  تسهیلات
 مثبت   و  دارمعنی  نیز  نفتی  درآمدهای  دوم  و  اول  هایوقفه  یابد.می  کاهش  گذاریسرمایه  یافته،  تسهیلات

  شاید   ،شودمی  کشاورزی  بخش  در  گذاریسرمایه  افزایش  موجب  نفتی  درآمدهای  افزایش  ،بنابراین  است.
 در  دولتی  گذاریسرمایه  برای  ایبودجه  منابع  از  زیادی  بخش  تأمین  گونه باشد که اول،آن این   یلدلا 

  اقتصاد   وارد  ریال  به  تبدیل  با  دلاری  نفتی  درآمدهای  ،دوم  دارد؛  بستگی  نفتی  درآمد  به  کشاورزی  بخش
 درآمدهای   افزایش  ،سوم  و  کنند؛می  فراهم  خصوصی  بخش  گذاریسرمایه   برای  مهمی  منابع  و  شده
  شود.می بخش این در گذاریسرمایه رونق و کشاورزی محصولات تقاضای افزایش موجب نفتی

 ی نمای آلمون دهیوزن تابع  با MIDAS  روش تخمين نتایج  -4 جدول

 t آماره ضریب  متغير 

 LI1  ***321/0 44/7 کشاورزی  گذاریسرمایه اول وقفه
 LI2  ***514/0 - 67/6 ی کشاورز گذاریسرمایه دوم وقفه
 - LR1  ***891/0 - 44/5 اعطایی   تسهیلات سود نرخ اول وقفه

 LO1  **441 /1 45/2 نفتی  درآمدهای اول وقفه
 LO2  ***10/1 43/3 نفتی درآمدهای دوم وقفه

 LC1  **790 /0 23/4 کشاورزی بخش به اعطایی تسهیلات اول وقفه
 LC2  **911 /0 01/3 یکشاورز   بخش به ییاعطا لاتیتسه دوم وقفه

 - LP1  ***02/0 - 51/3 ی بانک  اعتبارات کلبه یخصوص هایبانک اعتبارات لاتیتسه نسبت اول وقفه
 - LER1  ***530/0 - 77/2 ارز  نرخ اول وقفه

 Intercept 21/12 33/0 مبدأ  از عرض
2R  74/0  

  hah  96/0 آزمون
 دار در سطوح یک، پنج و ده درصد ترتیب، معنی، به*و  **، ***

 های پژوهش مأخذ: یافته 

 دارمعنی  و  مثبت  نیز  کشاورزی  بخش  به  اعطایی  تسهیلات  دوم  و  اول  هایوقفه  ،4  جدول  در
  افزایش   موجب بانکی  تسهیلات  افزایش   ،بنابراین  است.  کمتر  نفتی  درآمد  به نسبت  آنها   تأثیر   بوده و اما 

 گذاریسرمایه  برای  را  لازم  نقدینگی  و  اعتبار  منابع،  این  زیرا  ،شودمی  کشاورزی  بخش  گذاریسرمایه
 ،بنابراین  است؛  منفی  ارز  نرخ  اول  وقفه  ضریب  کنند.می  فراهم  ها(نهاده  و  آلاتماشین  خرید  )مانند
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  شاید از دلایل رسیدن بدین   شود.می  کشاورزی  بخش  در  گذاریسرمایه  کاهش  موجب  ارز  نرخ   افزایش
  یدتول به و یابدیم  یشافزا یزن یکشاورز یهانهاده  یمتق ارز، نرخ  یشافزا  با  ،اول بتوان گفت که  یجهنت
 محصولات  تورم  با   ارز  نرخ  یشافزا  معمولًا  ،دوم  و  شود؛یم  وارد  ضربه  یکشاورز  بخش  در  اشتغال  و

 اول   وقفه  نهایت،  در  شود.یم  محصولات  ینا  یبرا  تقاضا  کاهش  موجب  که  است  همراه  یزن  یکشاورز 
 بر  دارمعنی  و  منفی  تأثیر  یبانک  اعتبارات  کل  به  یخصوص   هایبانک  اعتبارات  لاتیتسه  نسبت

 تخصیص  ییآکار  در  دولتی  مالکیت  برتری  دهندهنشان  که  ،دارد  کشاورزی   بخش  رد  گذاریسرمایه
  بخش   تسهیلات  گذاریتأثیر  عدم  دهندهنشان  نتیجه  این  که  است  ذکر   به  لازم  است.  بانکی  اعتبارات

 بر  دولتی  هایبانک  اعتبارات  بیشتر  گذاریتأثیر  و  قدرت  بیانگر  نسبت   این  بلکه  نیست،  خصوصی
 است.  خصوصی مالکیت با هابانک تسهیلات به نسبت کشاورزی بخش گذاریسرمایه

  معادل   الگو  نییتع  بیضر  اما   است،  نییپا  نییتع  بیضر  ،گذاریسرمایه  یالگوها  در  معمولًا  اگرچه
 97/0  با  برابر    hah  آزمون   آماره  تی کم  الگوست.  یبالا   تبیین  قدرت  از  یحاک   که  شده،  برآورد  71/0
معنینشان   که  ،آمده  دستبه لازمدهندة  کفایت  و  کامل   یالگو  بیضرا  به  یلیتحم  یدهایق  داری 

MIDAS است شدهتصریح.  

 تشخيص هایآزمون

  5  جدول  در  آن   نتایج  ه، کهشد  انجام  تشخیص  هایآزمون  ،تخمین  نتایج  اعتبار  بررسی  برای
  و  نیستند  داریمعن  آزمون  هایآماره  ،موارد  کدام ازهیچ  در  ،شودمی  ملاحظه  که  گونههمان  است.  دهآم

 یالی،سر یهمبستگ عدم به  مربوط  مشکلات فاقد  مدل  ،بنابراین شود.نمی رد آن  به  مربوط  صفر  فرضیه
 نتایج همة    رو،و از این   است  واریانس  ناهمسانی  عدم  و  اخلال  ءجز  بودن  نرمال  عدم  یح،تصر  یخطا  عدم

  وجود   عدم  دهندهنشان   و  بوده   ده  از  کمتر  که  ،دهدمی  نشان  را 21/1 عدد  VIF  آماره  ،همچنین  معتبرند.
 است. مدل در خطیهم

 يصتشخ هایآزمون -5 جدول

 نتيجه  LM Prob آماره آزمون 

 سریالی  همبستگی عدم 62/0 71/0 سریالی  همبستگی

 تصریح خطای عدم 75/0 01/1 تابعی  فرم آزمون
 اخلال ءجز بودن نرمالعدم  71/0 41/0 بودن نرمال آزمون

 واریانس ناهمسانی عدم 49/0 21/0 واریانس  ناهمسانی آزمون

 های پژوهش مأخذ: یافته 
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 پيشنهادها و  گيرینتيجه
  نظر   در  با  کشاورزی  بخش  گذاریسرمایه   بر  بانکی  تسهیلات  تأثیر  بررسی  حاضر  مطالعه  هدف

  چهارم   فصل  تا  1388  سال  چهارم  فصل  هایداده   از   ،منظور  بدین  و  هبود   هابانک  مالکیت  نقش   گرفتن
  .ه استشد استفاده MIDAS-GARDL روش  ،همچنین و 1401 سال

پژوهش    هاییافته  با  سوهم  نتیجه  این  دارد.  کشاورزی  بخش  گذاری سرمایه   بر  منفی  تأثیر  ارز  نرخ
 ,.Jalaee et al)  همکاران  و  جلائی  مطالعه  نتایج  با  تضاد  در  البته،  و  (Baghestany, 2020)  باغستانی

 ها نهاده قیمت جهش مانند ارز نرخ جهش  منفی عوارض از که شودمی  پیشنهاد ،بنابراین است. (2016
 رشد   برای  فرصتی  عنوانبه  ارز  نرخ  افزایش  از  عوض،  در  و  جلوگیری  غذایی  مواد  قیمت  افزایش  و

   شود. استفاده کشاورزی بخش در اشتغال افزایش و صادرات
 بخش  به  آن  هایآسیب  بیشتر  اما  ،بودیم  کشور  در  ارز  نرخ  جهش  شاهد  ،اخیر  هایسال  در
 هانهاده   واردات  به   وابسته   بسیار  کشاورزی  بخش  که؛ و از دلایل آن یکی آنآن  منافع  تا  رسیده  کشاورزی

 و شودمی ترگران  نیز کالاها این واردات ،شودمی  گران ارز نرخ که زمانی و  است ایسرمایه کالاهای و
 ترگران  ؛ همچنین،است  شدیدتر  مشکل  این  که  طیور  و  دام  بخش  در  ویژهبه  ،بیندمی  آسیب  تولید  بخش
 محصولات   یتقاضا  کاهش  باعث  و  دارد  پی  در  را  کشاورزی  محصولات  قیمت  افزایش   خود  هانهاده   شدن

  ؛ بیندمی  آسیب  کشاورزی  بخش  نیز  مسیر  این  از  و  شودمی  قرمز  گوشت  مانند  (ترلوکس)   ترتشریفاتی
  عوامل   تنها  ،صادرات  رونق  برای  زیرا  نیافت،  افزایش  آنچنان  صادرات  ارز،  نرخ  افزایش  از  پس  دیگر آنکه

 یادشده،  تمشکلا  حل  برای  شود.  فراهم  نیز  لازم  هایزیرساخت  و  شرایط   باید   و  نیست  ملاک   قیمتی
   :شودمی شرح زیر ارائههایی به پیشنهاد

 یابد. کاهش واردات به کشاورزی بخش وابستگی -۱

 پرداخت   طریق  از  ،همراه است  کشاورزی  محصولات  تورم  با  که ارز  نرخ  جهش  و  تحریم  شرایط  در -۲
 کشاورزی   محصولات  تقاضای کاهش  از  هم  و حفظ  هاآن  خرید  قدرت  هم  ،کنندگانمصرف  به  یارانه

 شود. جلوگیری

، که  شوند تقویت غیرقیمتی عوامل ارز، نرخ جهش شرایط در صادراتی فرصت از بهتر استفاده برای -۳
عبارتاین تمهیدات  ازگونه    بندی، بسته   لحاظ  از  کشاورزی  محصولات  بازاریابی  تثویت  -الف  :اند 

  تقویت  -ج ؛صادراتی هدف بازارهایبندی شناسایی و اولویت -ب ... ؛ و برندسازی استانداردسازی،
ونقلوحمل  همچون  صادرات  برای  لازم  هایزیرساخت  های مهارت  ارتقای  و  آموزش   -د  ؛ 

 صادرکنندگان. 
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  مطالعات   های یافته   با   سو هم   نتیجه   این   دارد.   کشاورزی   بخش   گذاری سرمایه   بر   مثبت   تأثیر   نفتی   درآمد 
  ، بنابراین  است.  (Shabanzadeh et al., 2016)  همکاران  و  زادهشعبان  و  (Amini, 1998)  امینی 

  روی  (اقتصادی تحریم شرایط در ویژهبه) نفتی درآمدهای کاهش منفی تأثیرات به که شودمی  پیشنهاد
 گیرد:  انجام زیر شرحی بهاقدامات ،آسیب این رفع برای و شود توجه کشاورزی بخش گذاریسرمایه

  در  غیرنفتی(  درآمد  عنوان)به  کشاورزی   محصولات  صادرات  درآمد  از  حاصل  عوایدگذاری  سرمایه -۱
 ؛بخش داخل

 ؛ خارجی گذاریسرمایه جذب طریق از داخلی  گذاریایهسرم کاهشجبران  -۲

 ؛ و اقتصادی هایتحریم رفع ایراستتلاش در  -۳

  بخش   هایظرفیت  از  گیریبهره  و  دولتی  گذاریسرمایه   به  کشاورزی   بخش  وابستگیکاهش   -۴
 بخش.  عمرانی هایپروژه انجام و گذاریسرمایه برای خصوصی

مطالعات    های یافته   با   سو هم   نتیجه   این   دارد.   کشاورزی   بخش   گذاری سرمایه   بر   منفی   تأثیر   بهره   نرخ 
 مازار عرب   و  ( Golestani, 2016)   گلستانی   ، (Nabieyan & Sheykhpour, 2017)  پور شیخ   و   یان ئ ی نب 
 باغستانی  پژوهش  هاییافته   با  تضاد  در  و  بوده  (Arabmazar & NazariGovar, 2012)  گوارنظری  و
(Baghestany, 2020 )  .پرداخت   ریقط  از  تولید  از  حمایت  برای  که  شودمی  پیشنهاد   ،بنابراین  است  

 شود.  گرفته  نظر در پایین کشاورزی بخش داراولویت هایفعالیت برای بانکی سود نرخ یارانه،
 سوهم  نتیجه  این  د.شومی کشاورزی  بخش  در  گذاریسرمایه موجب  هابانک  اعطایی  تسهیلات

  باغستانی   ، (Sharifi Renani et al., 2013)  همکاران  و  رنانی   شریفی  مطالعاتنتایج    با
(Baghestany, 2020)،   همکاران  و  نادری  پورحسین   (Hosseinpoor Naderi et al., 2022) ،  

 & Saini)  کومار  و  ساینی  ،(Hosseinpoor Naderi et al., 2023)  همکاران  و  نادری  پورحسین

Kumar, 2020)،  همکاران  و  سیمانسکا  (Szymańska et al., 2021)  همکارانو    چایا  و  (Chaiya 

et al., 2023)  زادهلشکری  و  بابلیمطالعة    هاییافته   با  و  بوده  (Baboly & Lashkarizadeh, 2017 )  
  خوبی ه ب   را   ایران   کشاورزی   بخش   برای   مالی   تأمین   و   مالی   منابع   بالای   بسیار   اهمیت   نتیجه   این   است.   در تضاد 

 د: توجه شو شایسته است که به نکات زیر    ، بنابراین   . دهد می   نشان 
 تا  گیرد  قرار کشاورزی    بخش  گذارانسیاست  اولویت  در  کشاورزان  نیاز  مورد  تسهیلات  تأمین -۱

بپردازند و   خود  نیاز  مورد  هاینهاده  و تهیة  گذاریسرمایه  ، به افزایشمنابع  این  با  بتوانند  کشاورزان
 . دشو فراهم بخش این رشد  و ارتقا موجبات از این رهگذر،
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در نظر   مختلف  افراد  و مناطق  بین  عدالت  و   برابری  با رعایت  تسهیلات  پرداخت  برای  سازوکارهایی -۲
 . گرفته شود

 پیشنهاد  ،بنابراین  ندارند.  قرار  تکلیفی   تسهیلات  پوشش  زیر  کشاورزی  هایفعالیت  از  برخی  ،اکنونهم -۳
 گیرند. قرار بانکی تسهیلات دریافت مشمول بیشتری هایفعالیت ،بندی اولویت ضمن که شودمی

 با  .است  گذاریسرمایه   برای  نقدینگی   کمبود  دچار  شدتبه  کشاورزی  بنیاندانش  شرکت  ،اکنونهم -۴
که  ،نوآوری  و  دانش  به  کشاورزی  بخش  مبرم  نیاز  به  توجه است    های شرکت  مشکل  این  لازم 
 شود. رفع بنیاندانش

 شود،   اعطا   دولتی   های بانک   توسط   بانکی   اعتبارات   هرچه   ، حاضر   پژوهش   های یافته   طبق   ، همچنین 
  خصوصی   یا   )دولتی   ها بانک   مالکیت   دیگر،   بیان   به   است.   بیشتر   کشاورزی   بخش   گذاری سرمایه   بر   آن   تأثیر 

 ، این   از   پیش   که از آنجا    دارد.   تأثیر   کشاورزی   بخش   گذاری سرمایه   بر   اعتبارات   اثرگذاری   نحوه   بر   بودن( 
 تسهیلات  مثبت  تأثیر  (Sharifi Renani et al., 2013)  همکاران   و   رنانی   شریفی   پژوهش   مانند   مطالعاتی 

 بوده و ن  انتظار  از  دور  نتیجه  این  اند،داده  نشان  را  کشاورزی  بخش  کلان  متغیرهای  بر  کشاورزی  بانک
  و  لقدرا ذو  مطالعات  هاییافتهبا    ،همچنین  واست   دولتی  هایبانک  تسهیلات  طرفداران  دیدگاه  با  سوهم

 ,.Hosseinpoor Naderi et al)  همکاران و نادری پورحسین ،(Zolghadr et al., 2019) همکاران

  همکاران   و   اندریانوا   ، (Hosseinpoor Naderi et al., 2023)  همکاران   و   نادری   پور حسین   ، (2022
(Andrianova et al., 2012)  فلر  و  کلمن  و  (Coleman & Feler, 2015)  با  اما  ؛استراستهم 

  و   ندراُ  ، (Önder & Özyıldırım, 2010)اُزیلدیریم    و  ندراُ  ،(Golestani, 2016)  گلستانی  هاییافته
  ( Berkowitz et al., 2014)  همکاران  و  یتزوبرکو  و  (Önder & Özyıldırım, 2013)اُزیلدیریم  

  تسهیلات   پرداخت  خصوص  درکه    است  لازم  پژوهش حاضر،  یافتههمین    به   توجه  با  نیست.  سازگار
 شاکری  همچون  کارشناسان  از  برخی  گیرد.  صورت  شناسیآسیب  خصوصی،  هایبانک  اعطایی

(Shakeri, 2016 )  مولد  هایبخش  جایبه  را  تولیدی  تسهیلات  خصوصی  هایبانک   بر این باورند که 
 هایآسیب  رفع  تا  که  شودمی  پیشنهاد  ،بنابراین  کنند.می  هدایت  غیرمولد  هایبخش   به  بیشتر  اقتصاد،
 هایبانک  طریق از  بیشتر تکلیفی تسهیلات است  بهتر  تسهیلات، ارائه در خصوصی هایبانک احتمالی

 د.شو اعطا دولتی هایدستگاه  بیشتر نظارت با و دولتی
  مالی   منابع  به  دسترسی  دلیلبه  ،اقتصادی  بد  شرایط  در  دولتی  هایبانک  که  است  شایان یادآوری

ای  ضدچرخه  رفتار  با  و  کنندمی  جبران  را  خصوصی  هایبانک  جانب  از  تسهیلات  اعطای  کاهش  بیشتر،
  های بانک  از  تر مؤثر  ،اقتصادی  اشتغال  و  رشد  افزایش  در  ،اعتبارات  بازار  در  تعادل  حفظ  برای  (ضدسیکلی)
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  تحقق  راستای  در  هدایت آنها  منظوربه  دولتی  هایبانک  از  حمایتبا    ،مجموع   در  کنند.می   عمل  خصوصی
 ،همچنین   و   یافته کمترتوسعه   مناطق   در  دولتی  هایبانک  حضور  از  حمایت  کشاورزی،  بخش  توسعه  اهداف
 رشد در  آنها  بیشتر  مشارکت  برای  درآمد کم  مناطق  در  خصوصی   های بانک دهی وام   رفتار  بر  بیشتر  نظارت 

 و   اعتبارات   تخصیص   بازار   اصلاح   زمینة  توان می  ، هدفمند   اعتبارات   اعطای   با   کشاورزی   بخش   اشتغال   و 
 .را فراهم ساخت   ایران   کشاورزی   بخش   در   مالی   تأمین 
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