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Abs tract
Government borrowing is considered a means of financing the government, which firs   t 
appeared in 1688 in Britain and then in America, Belgium, Denmark, etc. Receiving loans 
and credit through domes   tic banks and ins   titutions as well as through international monetary 
ins   titutions is one of the things that will create debt for governments in the future. Today, 
government debt is a global phenomenon that mos   t countries in the world face. The purpose 
of this paper is to s   tudy the impact of economic growth and government budget deficit on the 
accumulation of government debt in Iran’s economy using the Lasso and ARDL approach for 
the period 1979-2023. The results of the research through the Lasso approach showed that 
economic growth, foreign direct inves   tment, government budget deficit, economic openness, 
real interes   t rate and inflation variables were chosen as the determinants of accumulation 
of the government’s debt. The results of the model es   timation through the ARDL approach 
showed that in the long term, the economic openness variable had a positive and significant 
effect on the accumulation of government debt. Also, in the long term, economic growth and 
the real interes   t rate variables had a negative and significant effect on the dependent variable. 
The results of the model for examining the short-term dynamics indicated the significance of 
the variables of openness of the economy, the economic growth, the real interes   t rate and the 
budget deficit. Similar to the long-term period, economic openness had a positive and large 
effect on the accumulation of the government debt in the short-term period. Although the 
positive effect of the budget deficit was not significant, the negative effect of the interes   t rate 
on the government debt was significant in both the long-term and short-term periods.
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1. Introduction
According to the definition of the International Monetary Fund, government debt is 
an obligation that requires the payment of interes   t or capital to the debtor. According 
to the s   tudies, the increase in government debt was often caused by their efforts to 
support the country’s economic growth after the crisis (Swami, 2015). The purpose 
of this research is to inves   tigate the impact of economic growth and government 
budget deficit on the accumulation of government debt in Iran. The hypotheses of 
this research are presented as follows: 1- Economic growth in the long and short term 
affects the accumulation of government debt. 2- The government budget deficit affects 
the accumulation of government debt in the long and short term. Lasso approach 
and ARDL are used to tes   t the hypotheses and determine the variables affecting the 
accumulation of government debt in Iran.

2. Theoretical Framework
Several empirical s   tudies have focused on the determinants of government debt. 
According to the s   tudies, several factors such as budget deficit, exchange rate, inflation 
rate, trade freedom and gross domes   tic product and economic growth, business cycles, 
banking crisis and the amount of government debt in the previous period can affect 
the accumulation of government debt (Sinha et al., 2011).

2-1. The relationship between economic growth and government debt
There are many economic s   tudies on the importance of the impact of economic growth 
on government debt. In a s   tudy that examined the relationship between government 
debt and economic growth in 20 developed countries, the results showed that 
economic growth has a negative effect on government debt in the short term, while 
its positive effect was confirmed in the long term (Kam and Octem, 2018). Also, the 
results of a s   tudy conducted in 2015 for the G7 countries indicate the negative impact 
of economic growth on government debt in the long term (Kampa and Sadat Khan, 
2015).

2-2. The relationship between the budget deficit and the accumulation of 
government debt
The concept of budget deficit is the excess of government expenditure over government 
income. Although governments may not fund all expenses through taxes and choose 
to borrow as another important method of financing the government, which includes 
issuing and selling bonds or borrowing from ins   titutions. Therefore, debt and financing 
through taxes are among the tools to solve the budget deficit. Keynes believes that the 
combination of tax and monetary borrowing can be a suitable tool to solve the budget 
deficit in a situation where the economy is in recession (Florenso and Falad, 2013).
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3. Methodology
In this research, two Lasso approaches and the ARDL approach have been used 
to inves   tigate the factors affecting the government debt in Iran’s economy. In this 
research, the model used by Omraneh and Balqis in 2017 for Tunisia and Zahra et al. 
in 2023 for Pakis   tan has been used.

(1) Debt_t=F(GDPt  .INFt .rintt .tgdpt .Exchange. BDt  .FDI.Corr)
Debt: Government debts: including all debts that need to be paid and including 

debts in the form of SDR, currency and deposits, debt securities, loans, insurance, 
pension and s   tandard guarantee schemes and other accounts. It is payables that 
have been extracted from the World Bank and the Central Bank in medium, long, 
and short term periods. GDP: real economic growth rate at the price of 2015. 
INF: Consumer price index based on the price of 2015. Rint: the real interes   t rate, 
which is the interes   t rate related to the loan and is adjus   ted based on inflation and 
is measured by the change in GDP. (the year 1995 is considered as the base year). 
tgdp: The openness of the economy, which is based on the total export and import 
of goods and services, which is measured as a share of the GDP. FDI: foreign direct 
inves   tment. BD: government budget deficit, Exchange: real exchange rate based on 
price index in 2015, Corr: corruption control index.

4. Discussion
According to the topics mentioned in the research method section, the purpose of this 
research is to obtain the prediction function by the Lasso approach and to inves   tigate 
the factors that determine the accumulation of government debt in Iran. The data was 
collected by the World Bank and the Central Bank during the years 1357-1402, and 
the Lasso and ARDL approach has been used by the software Stata. Based on this, in 
the model selected by the Lasso approach, the number of explanatory variables in this 
model includes GDP, government budget deficit, openness of the economy, foreign 
direct inves   tment, real interes   t rate and inflation.

According to the es   timation results with the approach ARDL, in the long term, 
the variables of openness of the economy, economic growth rate, and real interes   t 
rate have a significant effect on the government debt. The economic openness 
variable, which includes the total exports and imports, has a positive and significant 
effect on the government debt with a coefficient of 63.1833 units, and the economic 
growth variable has a significant and negative effect on the dependent variable with 
a coefficient of -19. 305. Also, the long-term es   timation results indicate a significant 
and negative effect of the real interes   t rate on the government’s debt in the long-term, 
and the increase of this variable through the increase of foreign direct inves   tment can 
cause an increase in the value of the domes   tic currency and a reduced effect on the 
budget deficit. The result is a reduction in government debt. The results of the model 
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for short-term dynamics indicated the significance of the variables of economic 
openness, real interes   t rates, budget deficit, economic growth, and government debt 
in the previous period. The results also indicate a positive and significant effect of the 
budget deficit in the short term on government debt. Also, the variable of economic 
growth has a positive effect on the accumulation of government debt in the short-term 
dynamics. Also, the real interes   t rate also has a negative effect on the accumulation of 
government debt in the short term.

5. Conclusion and Sugges tions
The results showed that the variables of foreign direct inves   tment, economic growth, 
budget deficit, economic openness, inflation and real interes   t rate were selected by 
Lasso. Also, in the long term, the economic growth variable and the real interes   t rate 
variable have a negative and significant effect on the dependent variable. In the long-
term relationship between the variables, as reported, the economic openness variable 
in the long term, due to its great impact on the government debt, can have a greater 
effect on the dependent variable than the GDP and the real interes   t rate variables, 
and increasing It causes a large increase in the government’s debt. Also, the results 
of short-term dynamics indicated a positive and significant effect of the variables 
of openness of the economy, the economic growth and the budget deficit, and the 
negative effect of the real interes   t rate variable on government debt.
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چکیده
اســتقراض دولتــی ابــزاری بــرای تأمیــن مالــی دولــت محســوب می  شــود کــه بــرای اولیــن بــار در ســال 1688 در بریتانیــا و ســپس در آمریــکا، 
بلژیــک و دانمــارک ظهــور کــرد. دریافــت وام و اعتبــارات هــم از طریــق بانک  هــا و مؤسســات داخلــی و هــم از طریــق نهادهــای پولــی 
کثــر  بین المللــی از مــواردی اســت کــه در آینــده بــرای دولت  هــا بدهــی ایجــاد می  کنــد. امــروزه بدهــی دولــت پدیــده ای جهانــی اســت کــه ا
کشــورهای جهــان بــا آن روبــه رو هســتند. هــدف ایــن تحقیــق بررســی تأثیــر رشــد اقتصــادی و کســری بودجــۀ دولــت بــر انباشــت بدهــی 
دولــت در ایــران طــی ســال  های 1357ــــ 1402 بــا اســتفاده از رویکــرد لاســو و روش اتورگرســیو بــا وقفــۀ توزیعــی اســت. نتایــج تحقیــق از 
خ  ــر ــاز بــودن اقتصــاد، ن ــر رشــد اقتصــادی، ســرمایه گذاری خارجــی، کســری بودجــۀ دولــت و ب طریــق رویکــرد لاســو نشــان می دهــد متغی
بهــرۀ واقعــی و تــورم به عنــوان تعیین کننده هــای انباشــت بدهــی دولــت انتخــاب شــدند. نتایــج بــرآورد مــدل از طریــق رویکــرد اتورگرســیو 
ــاز بــودن اقتصــاد تأثیــر مثبــت و معنــادار بــر میــزان انباشــت بدهــی دولــت دارد.  بــا وقفــۀ توزیعــی در بلندمــدت نشــان می دهــد متغیــر ب
خ بهــرۀ واقعــی تأثیــر منفــی و معنــاداری بــر متغیــر وابســته دارنــد. نتایــج مــدل بــرای  همچنیــن در بلندمــدت متغیــر رشــد اقتصــادی و نــر
خ بهــرۀ واقعــی و کســری بودجــه اســت.  کــی از معنــاداری متغیرهــای بــاز بــودن اقتصــاد، رشــد اقتصــادی، نــر بررســی پویایــی کوتاه مــدت حا
گرچــه تأثیــر مثبــت کســری  مشــابه بــا دورۀ بلندمــدت، بــاز بــودن اقتصــاد تأثیــر مثبــت و بزرگــی بــر بدهــی دولــت در دورۀ کوتاه مــدت دارد. ا
خ بهــره بــر بدهــی دولــت در هــر دو دورۀ بلندمــدت و کوتاه مــدت قابــل توجــه اســت. بودجــه چنــدان چشــمگیر نیســت، امــا تأثیــر منفــی نــر
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 ۀدر حال توسع یاز کشورها یاریاقتصاد بس ،1980 ۀده لیاوا یبحران بدهدر دهد که  میمطالعات نشان 
در مثالی (. 1398 و همکاران، ی)فلاح شدندمواجه  یثبات یببا در اثر دریافت وام و انباشت بدهی  نیلات یکایآمر

 دولت نباشت بدهیت نشان داد که اانتایج تحقیق ،های نامطلوب انباشت بدهی بر اقتصاد  دیگر در بررسی پیامد
 یو دسترس عمق کم یبازارهاکه دارای ـ ل توسعه در حا یکشورها درتواند از طریق تشدید اثر ازدحامی   می

 ییلایژبگذارد ) یخصوص بخش یگذار هیسرما بررا  یا  آثار سوء قابل ملاحظه ـ اند یمال منابع به ها  محدود بنگاه
 (.1398 و همکاران،اقدم 

 یاقتصاد نامطلوب طیدر شرا ژهیو به دولت یبار بده شیافزا که دهند  مطالعات نشان می ۀهم ،بنابراین
کشور آن  ۀاز توسع یقابل توجه طور بهو  گردد  میمنجر  مختلف داتیاقتصاد در برابر تهد یریپذ بیآس به ها  کشور
 ونان،ی ژهیو به) ییاروپا یکشورها یدر برخاین مسئله  ،رو نیااز  (.Forslund et al, 2011) کند  یم یریجلوگ

و  گذاران استیس بیش از حد باعث توجه و قرار گرفتث کارشناسان بحمورد  (ایتالیو ا ایاسپان رلند،یپرتقال، ا
 (.1398 و همکاران، ی)فلاحشد های دولت   یکارشناسان به موضوع بده

یک راهکار  عنوان بهها همواره بر استقراض   دولت ،استقراض دولتی ۀدربار ذکرشدهپیامدهای منفی  رغم بهاما 
ای ه  از طریق نهاد   وام افتیدر به اشکال گوناگون از جمله استقراض دولتی ،رو نیااز  و دارند دیتأکخروج از بحران 

 شیو افزا یانباشت بدهاما از آنجا که  .است ریناپذ اجتناب امری ها  کشور یبرا یالملل نیبهای   وام داخلی و یا
بر انباشت  مؤثرست تا عوامل لازم ا ،را بر اقتصاد داشته باشد ینامطلوب های  امدیاثرات و پ تواند  یاستقراض م

 نیا هدف لذا. انباشت بدهی دولت جلوگیری کردهای   پیامدتا بتوان از این طریق از  گردند ییشناسا دولت یبده
 در ایران است. دولت یبر انباشت بده دولت ۀرشد اقتصادی و کسری بودج ریتأثبررسی  قیتحق

 :دنشو  به این صورت مطرح میپژوهش  نیاهای   هیفرض
 .است اثرگذار دولت انباشت بدهیبر  مدت کوتاهو  بلندمدتدر  یاقتصاد رشد. 1
 .است رگذاریتأث مدت کوتاهو  بلندمدتدر  دولت دولت بر انباشت بدهی ۀکسری بودج. 2

و روش  لاسو کردیاز رو ،در ایران دولت یبر انباشت بده مؤثر یرهایمتغ تعیینو  ها  هیآزمون فرض یبرا
با استفاده از  یکنون پژوهش تا است که یدر حالاین شود.  ( استفاده میARDL) توزیعی ۀوقف اتورگرسیو با

به  ،هیفرض انیبعد از ذکر مقدمه و بحال انجام نشده است.  رانیااقتصادی در  یها ینیب شیپبرای  لاسو کردیرو
 لیتحل ،قیتحق یشناس وشر ،قیتحق ۀنیشیپ، ینظر یکه شامل مبان شود  اخته میدپر یبعد های  بخش یمعرف

 .ستها شنهادیپو  یریگ جهینتو  ها    افتهی
 

 مبانی نظری .2
 ،موضوع نیا رغم به. ستدر کشورها یاقتصاد یثبات یبو  یمال یشکنندگ یاصل های  از شاخص یکیدولت  یبده

 ،بدهی دولتمربوط به  ۀدر نظری دارند. لیتمایا گسترده  وام در سطوح محدود افتیبه درهمواره  کشورها
ندارد.  یهای اقتصاد  سطح بدهی دولت ارتباطی با فعالیت ،بر اساس این نظریهارزی ریکاردویی نهفته است.  هم

 

 

 مقدمه. 1

اصل  ایکه مستلزم پرداخت سود  یدولت عبارت است از تعهدات یپول، بده یالملل نیبصندوق  فیتعر بر اساس
وام و  افتیدرتوان به   می ،کند  بدهی ایجاد می ها  دولت یبرا ندهیکه در آ یموارد جمله ازدهکار است. به ب هیسرما

ک محرّ یها  برنامه د،یرکود شد اشاره کرد. یالملل نیبهای پولی   نهاد از داخلی و مؤسساتها و   بانک از اعتبارات
   ها  دولت یبده ،2008در سال  یجهان یاز بحران مالپس ها سبب شد تا   به بانک یمال یها  کمکاعطای و  یمال

های   بر اساس بررسیبود.  شرفتهیپ یاقتصادهابیشترین آن مربوط به که  یابد شیافزا های درگیر بحران  در کشور
پس از بحران  کشور یاز رشد اقتصاد تیحما یبرا ها آن از تلاش یناشاغلب  ها  دولت یبده شیافزا ،شده انجام
 .(Swamy, 2015بود )

 ۀیکل در مؤثر یابزار و شود  تلقی میاقتصاد مدرن  ریناپذ ییجداعنصر  در هر شکلیدولتی امروزه استقراض 
که دهد  میمدرن سراسر جهان قرار گرفته است. مطالعات نشان مورد توجه اقتصاددانان  یجهان یروابط اقتصاد
و  1هارت رین ۀدر مطالع که یطور به ؛اقتصادی است ۀتوسعو ایجاد محدودیت برای رشد  یاصلعامل  بدهی دولت

بر شود.   که سبب آسیب به رشد اقتصادی مینام برده شده عاملی  عنوان بهاز بدهی دولت  (،2012)همکاران 
تولید ناخالص داخلی باشد تقویت  درصد  100 ۀانداز بهاین ارتباط هنگامی که بدهی دولت  ،اساس این مطالعه

 (.Swamy, 2015) شود  می
تواند امری نامطلوب تلقی   می ها آنبالای  ۀنرخ بهردلیل  به ،یالملل نیبهای   وام ژهیو به ،اگرچه دریافت وام

 یالملل نیبهای   به دریافت وامرا ها   تواند کشور  ناکافی بودن منابع مالی در داخل میدر برخی موارد، اما  ،گردد
در و استقراض دولتی بدهی دولت  انباشتمطالعات در  که یطور به شود؛و سبب انباشت بدهی دولت  سوق دهد

منظور  به داخلی یاندازها پسمنابع مالی و  بودن یاز ناکاف یناش افتهی توسعهحتی  های در حال توسعه و  کشور
 نیا یصادرات یدرآمدهاشده است. همچنین از آنجا که ها عنوان   کشور نیدر ا یگذار هیسرما ازیبه ن ییگو پاسخ

 یکشورها شکاف، نیجبران ا منظور بهلذا  ،ستنی یکاف ازیمورد ن یکالاها تواردا یمنابع مال نیتأم یکشورها برا
حل مشکلات  برای ها  کشور نیاغلب ا که یطور به ؛کنند  یم یاقدام به استقراض از منابع خارج افتهی توسعهکمتر 
 ,Pirtea et al) استهمراه بوده  بالایی بهره نرخ با معمولاً که اند  کرده افتیرا در یادیز های  خود وام یاقتصاد

2013.) 
تداوم زیرا  ؛انباشت بدهی دولت است دریافت وام توسط دولت بلکه تنها نه دارد تیاهم نجایدر ا آنچه ،بنابراین
 ییناتوا ،شود یمدر کشور  یباعث مشکلات اقتصادعلاوه بر اینکه  ،بزرگ اسیدر مقدولت  یانباشت بده

که در نهایت  کند  یمحدود م یرفاه یازهایبه ن یدگیخدمات و رس ۀارائ ،یگذار هیسرما یبرانیز را  گذاران استیس
 (.Barta, 2018) شود  سبب اقدامات ریاضتی دردناکی در آینده می
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 ۀدر حال توسع یاز کشورها یاریاقتصاد بس ،1980 ۀده لیاوا یبحران بدهدر دهد که  میمطالعات نشان 
در مثالی (. 1398 و همکاران، ی)فلاح شدندمواجه  یثبات یببا در اثر دریافت وام و انباشت بدهی  نیلات یکایآمر

 دولت نباشت بدهیت نشان داد که اانتایج تحقیق ،های نامطلوب انباشت بدهی بر اقتصاد  دیگر در بررسی پیامد
 یو دسترس عمق کم یبازارهاکه دارای ـ ل توسعه در حا یکشورها درتواند از طریق تشدید اثر ازدحامی   می

 ییلایژبگذارد ) یخصوص بخش یگذار هیسرما بررا  یا  آثار سوء قابل ملاحظه ـ اند یمال منابع به ها  محدود بنگاه
 (.1398 و همکاران،اقدم 

 یاقتصاد نامطلوب طیدر شرا ژهیو به دولت یبار بده شیافزا که دهند  مطالعات نشان می ۀهم ،بنابراین
کشور آن  ۀاز توسع یقابل توجه طور بهو  گردد  میمنجر  مختلف داتیاقتصاد در برابر تهد یریپذ بیآس به ها  کشور
 ونان،ی ژهیو به) ییاروپا یکشورها یدر برخاین مسئله  ،رو نیااز  (.Forslund et al, 2011) کند  یم یریجلوگ

و  گذاران استیس بیش از حد باعث توجه و قرار گرفتث کارشناسان بحمورد  (ایتالیو ا ایاسپان رلند،یپرتقال، ا
 (.1398 و همکاران، ی)فلاحشد های دولت   یکارشناسان به موضوع بده

یک راهکار  عنوان بهها همواره بر استقراض   دولت ،استقراض دولتی ۀدربار ذکرشدهپیامدهای منفی  رغم بهاما 
ای ه  از طریق نهاد   وام افتیدر به اشکال گوناگون از جمله استقراض دولتی ،رو نیااز  و دارند دیتأکخروج از بحران 

 شیو افزا یانباشت بدهاما از آنجا که  .است ریناپذ اجتناب امری ها  کشور یبرا یالملل نیبهای   وام داخلی و یا
بر انباشت  مؤثرست تا عوامل لازم ا ،را بر اقتصاد داشته باشد ینامطلوب های  امدیاثرات و پ تواند  یاستقراض م

 نیا هدف لذا. انباشت بدهی دولت جلوگیری کردهای   پیامدتا بتوان از این طریق از  گردند ییشناسا دولت یبده
 در ایران است. دولت یبر انباشت بده دولت ۀرشد اقتصادی و کسری بودج ریتأثبررسی  قیتحق

 :دنشو  به این صورت مطرح میپژوهش  نیاهای   هیفرض
 .است اثرگذار دولت انباشت بدهیبر  مدت کوتاهو  بلندمدتدر  یاقتصاد رشد. 1
 .است رگذاریتأث مدت کوتاهو  بلندمدتدر  دولت دولت بر انباشت بدهی ۀکسری بودج. 2

و روش  لاسو کردیاز رو ،در ایران دولت یبر انباشت بده مؤثر یرهایمتغ تعیینو  ها  هیآزمون فرض یبرا
با استفاده از  یکنون پژوهش تا است که یدر حالاین شود.  ( استفاده میARDL) توزیعی ۀوقف اتورگرسیو با

به  ،هیفرض انیبعد از ذکر مقدمه و بحال انجام نشده است.  رانیااقتصادی در  یها ینیب شیپبرای  لاسو کردیرو
 لیتحل ،قیتحق یشناس وشر ،قیتحق ۀنیشیپ، ینظر یکه شامل مبان شود  اخته میدپر یبعد های  بخش یمعرف

 .ستها شنهادیپو  یریگ جهینتو  ها    افتهی
 

 مبانی نظری .2
 ،موضوع نیا رغم به. ستدر کشورها یاقتصاد یثبات یبو  یمال یشکنندگ یاصل های  از شاخص یکیدولت  یبده

 ،بدهی دولتمربوط به  ۀدر نظری دارند. لیتمایا گسترده  وام در سطوح محدود افتیبه درهمواره  کشورها
ندارد.  یهای اقتصاد  سطح بدهی دولت ارتباطی با فعالیت ،بر اساس این نظریهارزی ریکاردویی نهفته است.  هم
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 یبخش خصوص ،کند وامدریافت اقدام به ها را کاهش دهد و   اتیمالدر حال حاضر مثال، اگر دولت  عنوان به
بخش  جه،یبازپرداخت کند. در نت را این بدهی دیکند که با  یم ینیب شیپتوسط دولت  ندهیرا در آ اتیمال شیافزا

در  را یبالاتر یاتیمال بارتا  کند یاستفاده م یدولت ۀاوراق قرض درانداز  پس یبرا اتیامروز از کاهش مال یخصوص
کار و  یرویمصرف، ن ماتیبر تصم یریتأث شتریاستقراض ب یدولت برا میتصماز طرفی کند و  نیتأم ندهیآ

 (.Yared, 2019) ندارد یگذار هیسرما
 شیکه افزا کند یفرض م ،اول :ستیدارد که در عمل برقرار ن ازین یبه سه شرط قو یویکاردیر یارز هم

های   درآمد شیافزاتصمیم بر است که  لیدل نیبه هم .ستین برای اقتصاد یضرر چیمستلزم ه یاتیدرآمد مال
است که  نی. دوم، فرض بر اکند یرا مخدوش نم یگذار هیرماس ایکار  یرویمصرف، ن ماتیتصم ماًیمستق دولت

و وام  رندیوام بگ طیآزادانه با همان شرا توانند یم ،نیندارند و بنابرا تیمحدود یها از نظر مال و شرکت انوارهاخ
ربوط به م ۀدر نظری .دهند یم تیدور اهم اریبس ۀندیدر آ اتیمال میزانبه  ها شرکتخانوارها و  ت،یدر نها دهند.ب

توانند   ها از دو طریق مالیات و استقراض می  فرض بر این است که دولتکرد، بیان  1بدهی دولت که بارو
 (.Ibid) کنند نیتأمهای خود را   هزینه

اطلاق  هایی  یبه بده یداخل یبده .شود  تقسیم می یو خارج یداخلبدهی دولت به دو بخش  ،در اقتصاد
تقراض س( اهیاول ۀیهنگام فروش اوراق قرضه در بازار سرما) یمؤسسات داخل ای کشوران نکه دولت از ساک شود یم
 گرید های  و کشور یالملل نیب مؤسساتاستقراض از  معمولاً زین یخارج یدهب. و بر اساس پول داخلی است کند  یم

 هدد  می نشان ینظر تبیااد(. Hlongwane & Daw, 2023) که بر اساس پول خارجی است شود  یرا شامل م
 .سیاسی باشدو  یکلان اقتصاد یرهایشامل متغ تواند  یم ریمتغ نیا زانیدولت و م یبده بر اثرگذار ملاعو که

 یراهکار یارزش پول داخل شیافزا و یارز ریذخا شیافزا قیاز طر تواند  یم دولت یبده قات،یبر اساس تحق
 ها  کشور یاقتصاد تیبه بهبود وضع تیباشد که در نها یبحران طشرای از مدت کوتاه در ها  کشور رفت برون یبرا

طبق  .اند  دولت تمرکز کرده یبده ۀکنند نییتعبر عوامل  یتجرب ۀمطالع نیچند (.IMF, 2003) گردد  می منتهی
ناخالص  دیو تول یتجار یبودجه، نرخ ارز، نرخ تورم، آزاد یاز جمله کسر یعوامل متعدد ،گرفته مطالعات صورت

 یبر انباشت بده تواند  یقبل دولت م ۀدور یبده زانیو مهای تجاری، بحران بانکی   رشد اقتصادی، چرخه و یداخل
 (.Sinha et al, 2011) اثرگذار باشد دولت

 ندهیبه آ یاتیدولت با انتقال بار مال یبدهکه  فرض استوار است نیاساساً بر ا یاقتصادـ  یاسیس کردیرو
 یفرد دهندگان اتیمال یبرا رایز ؛مخارج دولت را کاهش دهد یمال نیتأمناشی از  یاسیس یها  نهیتواند هز  یم

افراد  یبرا یآت یاتیمال یها  یبده ن،یعلاوه بر ا داشته باشند. ندهیآدر  یاتیاز بار مال یقیدق یابیدشوار است که ارز
 نانهیب واقعحال، به نظر  نیست. با اجوان ا افرادکمتر از  ها آن یبه زندگ دیام رایز ؛دارد یکمتر تیتر اهم  مسن
ارزی  که این همان مفهوم هم رندیگ  یرا در نظر م ندهیکامل تعهدات آ طور به افراد میکه فرض کن نیست

شدن  یو قطب یاسیس یثبات یب، سطح شده انیبموارد  اما علاوه بر؛ (Holtfrerich et al, 2015است )ریکاردویی 
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 & Omraneh) شودمنجر دولت  یبه انباشت بده تواند  یم زیاخل کشور نفساد در د یو سطح بالا یاسیس

Belguith, 2017.) یبرا یحل راه عنوان به را استقراض همواره ها  کشور مسائل و مشکلات، ۀهموجود  با حال 
 .(1397 ،منتظری) رندیگ  یم در نظر یمشکلات اقتصاد

از  شده استخراج های  داده از طریق 1402-1357های   تغییرات بدهی دولت در ایران طی سالنمودار زیر در 
شمسی میزان بدهی دولت برابر با  60تا  50 ۀدر ده ،نموداراین با توجه به  بانک مرکزی نشان داده شده است.

 است.شده  رو روبهدولت با بیشترین میزان بدهی  80 ۀاما در ده؛ صفر بوده است

 
 ر ایران در طول زمانروند تغییرات بدهی دولت د. 1نمودار 

 )منبع: بانک اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی(
 

 بدهی دولت ارتباط رشد اقتصادی و. 2-1

ای که ارتباط     در مطالعهوجود دارد.  رشد اقتصادی بر بدهی دولت ریتأثاهمیت در مورد  فراوانی یاقتصاد مطالعات
که رشد دهد  مینتایج نشان  ه،بررسی کرد افتهی توسعه   کشور 20بین بدهی دولت و رشد اقتصادی را برای 

ه است شد دیأیتاثر مثبت آن  بلندمدتدر حالی که در  ،دارد مدت کوتاهدر اقتصادی اثر منفی بر بدهی دولت 
(Kum & Öktem, 2018.)  های   برای کشور 2015ای که در سال   مطالعهدر همچنینG7 نتایج  ،انجام گرفت

در  (.Kempa & Sadatkhan, 2015)بود  بلندمدتدر  اقتصادی بر بدهی دولت منفی رشد ریتأثحاکی از 
 شیافزا یبرادولت  باشد، بهتر استای   نهیدر ابتدا در سطح به هیسرما یموجود اگرکه دیگر بیان شد  ای مطالعه

به  یبستگ اتیمال یبار اضاف رایز ؛را انجام دهد یمال نیتأم این ایجاد بدهی قیاز طر ،ی خودها  نهیموقت هز
داده  حیترج از طریق مالیات یمال نیتأمباشد،  نهیکمتر از حد به هیکه سرما یدارد. زمان اتیمجذور نرخ مال

گرفته  ییو سطح قانون طلا هیشدت سرما نیب ۀاز رابط جینتا نیا اتیمال از طریق نهیهز مقدار نیتأم. در شود یم
معناست که نسبت  نیاست، به ا ییتر از سطح قانون طلاکم هیشدت سرما یوقتکند   بیان می که شده است
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‌ (میلیون‌دلار)بدهی‌های‌میان‌مدت‌و‌بلندمدت‌ 
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 نیتأم اتیمال قیاز طر دیبا دولت یبده شیافزا ،نیاست و بنابرا اتیمال ۀکار کمتر از سران یرویمخارج دولت به ن
 (.Feldstein, 1985شود )

ای در حال بین رشد اقتصادی و بدهی دولت را در کشوره یرخطیغمطالعات تجربی ارتباط خطی و همچنین 
هیچ ارتباطی بین بدهی دولت و رشد  افتهی توسعههای   در کشور ند.ا همورد بررسی قرار داد افتهی توسعهتوسعه و 
با  یدولت ارتباط منف یکه بدهدهد  مینشان  در آمریکا مطالعات جینتا (.Afonso, 2015) دینگردیافت اقتصادی 

دولت قابل  یو بده یرشد اقتصاد نیب یارتباط منف یص داخلناخال دیتول یدارد و در سطح بالا یرشد اقتصاد
دو  نیا نیب یارتباط چیباشد، ه یداخل ناخالص دیتول درصد 90دولت کمتر از  یکه بده یمشاهده است؛ اما هنگام

 ،یرشد اقتصاد شیبا افزادهد  مینشان  شده انجام قاتیتحقهمچنین (. Swamy, 2015) دشو  یمشاهده نم ریمتغ
 (.Sinha et al, 2015) است افتهیکاهش  کایدر آمر یناخالص داخل دیبه تولدولت  یدهنسبت ب

حاکی از وجود ارتباط  2009-1970های   اروپایی در طی سال کشور 12برای  2010در سال  شده انجام ۀمطالع
ناخالص  که هرچه نسبت بدهی دولت به تولیدین رشد اقتصادی و بدهی دولت است شکل ب Uو منحنی  یرخطیغ

 (.Calderon & Fuentes, 2013) یابد  داخلی افزایش یابد رشد اقتصادی کاهش می
 

 بدهی دولت و انباشتارتباط بین کسری بودجه . 2-2
ها   نهیهز ۀها هم  دولت. اگرچه ممکن است دولت است درآمد نسبت به دولتافزایش مخارج بودجه  یکسر مفهوم

که ـ  مالی دولت نیتأممهم  یها  از روش دیگر یکی عنوان به زیرا ن استقراض و نکنند نیتأم اتیمال قیرا از طر
از مالی  نیتأمبدهی و لذا  ،دنانتخاب کنـ  است مؤسساتو یا استقراض از انتشار و فروش اوراق قرضه  شامل

برای  فت پولاز طریق دریامالی  نیتأمهای رفع کسری بودجه هستند. مالیات ابزار   طریق مالیات از جمله ابزار
 تواند سبب افزایش تورم شود.  می از طریق مالیاتمالی  نیتأماقتصاددانان بر این است که  ۀاست و عقید دولت

در  که اقتصادکسری بودجه در شرایطی  برای رفع استقراض پولیترکیب مالیات و که  د استمعتق نزیک ،رو نیا از
 .(Folorunso & Falade, 2013) باشدتواند ابزار مناسبی   رکود است می

های   هزینهدر افزایش  ،های جهان سوم  در کشوردولت  که علت اصلی افزایش بدهیدهند  میمطالعات نشان 
فونتای،  کرد. همچنین دی دیتأکرفع کسری بودجه بر تمایز بین بدهی داخلی و خارجی برای  1دولت است. سامر

رای دولت فراهم کند تواند انضباط پولی و مالی بیشتری را ب  یکه استقراض خارجی م معتقدند 2میلسی فرتی و پیل
(Ibid.) منابع خصوصی و دولتی استقراض دولت باید از  ،ند که برای رفع کسری بودجها هبیان کرد 3تانزی و بلجر

 درآمد کمی اه  بدهی در کشور یها کننده نییتعای که در مورد   مطالعههمچنین  (.Alam & Taib, 2013) کند
دولت در طول  بدهی های  توانند بر پویایی  های کلان می  که ترکیب بدهی دولت و متغیردهد  مینشان  هانجام شد
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و  یو ساختار بده بیاختار اقتصاد، نرخ ارز، ترککه سدهد  مینشان همچنین . این مطالعه باشند مؤثرزمان 
 (.Bandiera, 2008) دهستن دولت یبده ۀکنند نییتععوامل از  یبده تیریمد یها  استیس

 یعامل اصل عنوان به تواند  یبودجه م یکه کسردهد  مینشان  زین رانای اقتصاد در شده انجام مطالعات
 یرنقدیغ ای ینقد یها  ارانهیاز جمله پرداخت  یلیبه دلا معمولاًمحسوب شود که  رانیا در یبده ۀکنند نییتع
 لذا ؛شود گذاشته ها  بر دوش دولت یدیشد یاست تا بار مال است و سبب گشته یمتماد های  در سال رهدفمندیغ
 (.1398 و همکاران، یشده است )فلاح یاز منابع استقراض شتریب ۀبالا منجر به استفاد ۀبودج یسرک

 
 بر بدهی دولت مؤثربررسی دیگر عوامل . 2-3
کاهش  یبرا یابزار تواند  یم ریمتغ نیکه ادهد  میمطالعات نشان  دولت یتورم بر انباشت بده ریمتغ ریتأثمورد  در

گزارش  درصد 6حدود  یتورم بر کاهش ارزش بده ریتأثگرفته  صورت قاتیدولت باشد؛ لذا در تحق یارزش بده
 ,Gargouri & Ksantiniه است )افتی شیافزا درصد 20کاهش ارزش به حدود  نیسال اچهار که در طول ه شد

 یمال نیتأمکنند که   یاستدلال م گونه نیادولت  یتورم بر بده ریتأث ۀنیدر زم زین ینزیک نقتصاددانا(. ا2016
دولت توسط  یمقدار کل پول استقراض ۀدهند نشاندولت  یبده ،در هر زمان رایز؛ باشد زا تورمدولت ممکن است 

که  هان کردبی یتانز ۀنظری نهیزم نیاست. در ا یدولت ینهادهاو  یدار خزانهانتشار اوراق بهادار توسط  قیاز طر
 یش تورم ممکن است درآمدهایافزا همچنین د.گرد  یم یاتیمال یدرآمدها یقیاهش ارزش حقتورم باعث ک

 است ـ توسعه حال در یکشورها در مرسوم ۀدیپد کی که ها  اتیدر پرداخت مال ریتأخ دلیل بهـ را  یقیحق یاتیمال
 پرداخت در ریتأخ هرچه و دهد  افزایش می را تر بزرگ ۀبودج یکسر وقوع احتمال این موضوع که دهد کاهش

بر آن  تبع بهو  یاتیمال یقیقتورم بر درآمد ح ریتأثنباشد،  ریپذ انعطافنیز  یتایمال ستمیس و باشد شتریب اتیمال
 .(1397 ،منتظریبود )خواهد  مؤثرتردولت  یبدهبر  در نتیجه و بودجه یکسر شیافزا

 ریذخا شیاز افزا یکه ناشـ  یارزش پول داخل شیافزا لیدل به دولت یممکن است بده زین گریدسوی اما از 
 ,Zada & Gatto) درو کن هبر اقتصاد نگردد؛ اما صادرات را با کاهش روب یفشار تورم جادیسبب ا ـ است یارز

2019.) 
تایج نباشد فساد مالی است.  مؤثرتواند بر بدهی دولت   دیگری که می رگذاریتأثمتغیر  ،در دیگر تحقیقات
قرار  ریتأثمعناداری تحت  طور بهت را لی ترکیب مخارج دولها حاکی از آن است که فساد ما  حاصل از برآورد مدل

انسانی و مخارج  ۀی، سهم نسبی مخارج جاری، مخارج سرمایالدر پی کاهش فساد م که یطور به ؛دهد  می
از سهم نسبی مخارج نظامی و مخارج  چنینمیابد. ه  ص داخلی افزایش میلید ناخالآموزشی و بهداشتی در تو

 یجاد بدهیا یامدهایگر پیاز د .(1397 ،همکاران)سلاطین و  دشو  ص داخلی کاسته میلد ناخالیای در تو  سرمایه
 ین مالینه تأمیش هزیکه منجر به افزا اشاره کرداستقراض  ۀش نرخ بهریافزاتوان به   میتوسط دولت 

را به همراه  یرشد اقتصاد شو کاه شود می یبخش خصوص یگذار هیسرماهش ت کایو در نها یگذار هیسرما
 (.1398 و همکاران،اقدم  ییلایژدارد )
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باشد. لذا مطالعات  اثرگذاردولت  یانباشت بده زانیبر م تواند  یم یگذار هیسرمادر  رییتغ قینرخ بهره از طر
در  کاهش نرخ بهره، شیبا افزا که یطور به؛ ندا هرا نشان داد ینرخ بهره و انباشت بده نیمثبت ب ای هرابط

 ,Zahra et al) شود  یدر اقتصاد م یسبب انباشت بده ،رو نیاو از  افتد  یاتفاق م یبخش خصوص یگذار هیسرما

 ؛شود می دییتأآن  یاثر منف هدولت انجام شد ینرخ بهره بر بده ریتأث ۀنیکه در زم یگریمطالعات ددر  (.2023
به کشور سبب  هیسرما شتریو ورود ب یگذار هیسرمادر جذب  شیافزا قینرخ بهره از طر شیاافز که یطور به

 یاست که برخ یدر حال نی. اگردد  یدولت م یبده زانیکاهش در م جهیو در نت یارزش پول داخل شیافزا
 (.Lau & lee, 2016) ندا هنکرد دایدولت پ یبده زانینرخ بهره و م نیب یارتباط چیمطالعات ه

 قیکشور از طر اقتصاد باز بودن ریتأثبه  ،دولت های  یبر بده مؤثرعوامل  یبررس رامونیپ یگرید قاتیتحقدر 
 یطور به ؛باشد اثرگذاردولت  یبده خود بر یمنف ریبا تاث تواند  یکه مشده صادرات و واردات اشاره  زانیمجموع م

صادرات اثر  شیاساس افزا نی. بر اشود  یدولت م یبده شیکاهش مجموع صادرات و واردات سبب افزا که
با ایجاد تقسیم  آزادی اقتصاد ۀسیاست توسعزیرا (؛ Jarju & Njie, 2023) دولت دارد یبده زانیبر م یکاهش

بیشتر در صنایع، افزایش در  یبردار بهرهظرفیت ایجاد تر اقتصادی برای کارایی بازار،   کار و وجود مقیاس وسیع
ید در لمنجر به بازدهی کل عوامل تو یالملل نیبایجاد رقابت در بازار و  یفناورتغییر نرخ تشکیل سرمایه و 

 (.1397 ،منتظری) دهد  شود و در نتیجه رشد اقتصادی را افزایش می  تر میالاسطحی ب
ها   که دولتدهد  میمستقیم خارجی است. مطالعات نشان  یگذار هیسرمادیگر بر بدهی دولت  رگذاریتأثمتغیر 

تواند   افزایش این متغیر می رو نیادنبال افزایش رشد اقتصادی هستند؛ از  بهخارجی  یگذار هیسرماطریق جذب  از
متغیر مذکور برای  ریتأث ۀباشد. در زمین داشته منفی ریتأثطریق افزایش رشد اقتصادی بر میزان بدهی دولت از 

 ,Sinha et alه است )انباشت بدهی دولت بیان شدمستقیم خارجی و  یگذار هیسرماکشور، ارتباط منفی بین  252

2011; Zahra et al, 2023). 
که افزایش نرخ ارز و دهد  مینشان  درآمد کمهای   نرخ ارز بر بدهی دولت برای کشور ریتأث ۀمطالعه دربار

در  ژهیو بهافزایش بدهی یک کشور توقف ناگهانی جریان سرمایه را در پی دارد و در صورت افزایش بدهی 
شود و   دهی سبب افزایش تقاضای ارز میو افزایش بخورد. رشد   ارز به چشم می ۀدر عرض کاهش های فقیر،  کشور

 (.Alam &Taib, 2013) دشو  همچنین افزایش نرخ ارز نیز سبب افزایش استقراض خارجی می
 

 پژوهش ۀپیشین. 3
 مطالعات داخلی. 3-1

در این زمینه  شده انجاممطالعات از در ذیل به تعدادی  .ار محدود استبدهی دولت در ایران بسی ۀمطالعات دربار
 :شود  اشاره می

نتایج  ند.ا هپرداخت 1390-1357ۀ به بررسی پایداری بدهی در اقتصاد ایران طی دور (1393)فتاحی و همکاران 
های  مازاد بودجه مثبت و معنادار است که حاکی از نقش ۀبا وقف GDP که ضریب نسبت بدهی بهدهد  مینشان 

 

 

فعلی است،  ۀهای گذشته در کسری بودج نقش کسری بودجه ۀدهند نشان ،طور معادل فعلی یا به ۀگذشته در بودج
های بدهی و تحلیل  پویایی، نتایج شده پایداری بدهی از طریق تابع واکنش مالی بسط دادهدر بررسی همچنین 

صورت ضعیف در اقتصاد ایران وجود دارد، اما در  دهی بهمدت پایداری ب در کوتاهدهد که  مینشان  یجمع هم
بتواند خطر بحران بدهی را کاهش دهد  ندهیدر آبرای اینکه دولت  ،بنابراین ؛بلندمدت بدهی پایدار نیست

 .بایست تلاش کند تا اقتصاد و منابع درآمدی را متنوع کند و از وابستگی بودجه به درآمدهای نفتی بکاهد می
مربوط به ایران و همچنین با  1396-1352های   های مربوط به سال  با استفاده از داده (1397) منتظری

 ۀاثر معنادار بر انداز یبودجه و رشد اقتصاد یکسر ۀانداز یرهایمتغ که هبیان کرد ARDLاستفاده از رویکرد 
 یمنف یرشد اقتصاد یو برا بودجه مثبت یکسر ۀانداز یبرا ین اثرگذاریکه ا ینحو به ؛ند  ا  دولت داشته یبده

 ،یاسیس یثبات یب یها  و شاخص یمت نفت، نرخ سود بانکیتورم، نوسانات ق یرهایمتغدر حالی که بوده است. 
 ۀبر انداز یک سال اثر معناداریدر  برگزارشده یک سال و تعداد انتخابات قانونینه در یران کابیرات وزییتعداد تغ

 .دارد یساختار ۀبودج یها  یشه در کسریران ریولت در اقتصاد اد یدهو ب اند  دولت نداشته یبده
 

 مطالعات خارجی .3-2
 یبر بده مؤثرعوامل  ،ساله سی ۀدور کی یو برا کشور 31نل در اپ های  داده قیاز طر (2011) 1و همکاران نهایس

 ریتأث یادصرشد اقت تنهادهد  مینشان  ها آنمطالعۀ  جیند. نتاا هکرد یاثرات ثابت بررس کردیرو قیدولت را از طر
دولت  یبر بده یخارج یگذار هیسرمااست که اثر تورم و  یدر حال نیدولت دارد و ا یبر بده یمثبت و معنادار

 ه است.نشد دییتأ
 تیآزمون علتوسط کشور و  252 برای 2009-1980های   مربوط به سال های  داده قیاز طر (2015) 2یسوام
اثر  تیرشد جمع و تورم ،یقیحق یناخالص داخل دیتول کرد که انیصورت ب نیرا به ا خودمطالعۀ  جینتا گرنجر،

اثر مثبت  اقتصاد باز بودنخانوار و  یثابت ناخالص، مخارج دولت، مخارج مصرف ۀیسرما لیتشکدر مقابل، و  یمنف
 .دولت دارد یبر بده

عوامل در بررسی  2014-2000 ۀر دورد ییکشور اروپا 12 یخود برا ۀمطالع در( 2016) 3ینیو سانت یگرگور
 ،یبانک های  مانند وام عواملیکه بیان کردند  افتهی میتعمحداقل مربعات  کردیرو قیدولت از طر یبدهبر  مؤثر
است  یدر حال نیا .دولت دارد یبده زانیبر م یمعنادار اثرواردات  زانیو م ینرخ رشد اقتصاد ،یدفاع های  نهیهز
 .دوش مین دییتأ دولت بدهی بر ها  بانک ینگینقد زانیت و متورم، صادرا ریتأثکه 

نتایج  اند، دادهاروپا انجام  ۀهای عضو اتحادی  برای کشور( 2016) 4ای دیگر که گلوبان و ماتوسک  در مطالعه
تولید ناخالص داخلی سرانه و مخارج دولت اثر منفی بر بدهی دولت  های مازاد بودجه،  متغیر کهدهد  مینشان 
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 شدر خنر بر مثبت ثرا لتیدو ۀقرضاوراق  تبلندمد ۀبهر خنرو  عمومی یگذار هیسرما رجمخا شدر خنراما  ؛ارندد
 .نددار لتدو بدهی

به  VECM کردیرو قطری از ،2015-1986 های  سال یبرا ونسدر ت ای  مطالعه( در 2017) 1سیعمرانه و بلق
دولت،  ۀبودج یکسر مثبت ریتأث از یحاک جیند. نتاا هپرداختکشور این دولت در  یها  یبر بده مؤثرعوامل  یبررس

از عوامل  گریبودجه از د یکسر ریتأث ها آن ۀدیکه به عقاست دولت  یبر بده اقتصاد باز بودنو  یواقع ۀنرخ بهر
 است. شتریب

حداقل  کردیرو قیدولت از طر های  یبر رشد بده مؤثرعوامل بررسی با  ،یا  در مطالعه( 2019) 2زادا و گاتو
 ۀدرآمد کل و نرخ بهر ،ینرخ رشد اقتصاد ،ینفت های  میند که تحرا هکرد انیب کشور 184دربارۀ  یمربعات معمول

نرخ  ،یدفاع های  نهیهز ،در مقابلدولت دارد؛ اما  های  یبر رشد بده یاثر معنادار یرجخا های  به وام یپرداخت
 .ت ندارددول یبر بده یو نرخ تورم اثر معنادار یکاریب

متعلق به  یها  داده و یبا استفاده از روش حداقل مربعات معمولدر آفریقای جنوبی  (2023) 3و داو نیهلونگو
اثر  یکاریدولت و نرخ ب های  سپرده ،یدولت یمدهاآند که نرخ تورم، درا هگرفت جهینت 2020-1990های  سال

 .دوش مین دییتأدولت  یبر بده ینیج بیضر ریتأثاما  ؛دولت دارد یبده زانیبر م یمعنادار
 مانند یعوامل ریتأث 2021-1973های   سالبرای خود در کشور پاکستان  ۀدر مطالع (2023)و همکاران  4زهرا

 یجمع هم کردیرو قیطررا از  دولت یبر بده یخارج یگذار هیسرمابودجه و  ینرخ ارز، کسر نرخ رشد اقتصادی،
ناخالص  دیو نرخ رشد تول یمنف اثر ینرخ ارز واقع دولت و ۀبودج یکه کسر دهد مینشان  جیند. نتاا هکرد یبررس
 .دولت دارد یبر بده یاثر مثبت و معنادار یداخل

بر بدهی دولت در گامبیا از طریق رویکرد  مؤثرعوامل بررسی به خود  ۀدر مطالع( 2023) 5یانج و جارجو
ARDL یبر بده یا ندهیفزا ریثابت ناخالص تأث ۀیسرما لیو تشک داقتصاباز بودن  ند کها هبیان کرداند و  پرداخته 

بر سطح  یاثرات کاهش ینرخ ارز رسم ،یناخالص داخل دیرشد تول گر،ید یدر بلندمدت دارد. از سو ایگامب دولت
 در بلندمدت دارند. دولت یبده

 
 پژوهش یشناس روش .4

بر بدهی دولت  مؤثربرای بررسی عوامل توزیعی  ۀلاسو و رویکرد اتورگرسیو با وقفدر این پژوهش از دو رویکرد 
و زهرا و  ،برای تونس (2017)این تحقیق از الگویی که عمرانه و بلقیس  در .اد ایران استفاده شده استدر اقتص

 .ند بهره برده شده استا هبرای پاکستان استفاده کرد (2023)همکاران 
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 لاسو یکردرو. 4-1

که  یخط ونیرگرس کی یلاسو را برا 1996در سال  1یرانیبشیت. افتیه توسع 1989لاسو در سال  ونیرگرس
 ریشده است و مقاد یبند فرمولروش حداقل مربعات  یبرا که کرد یاست معرف یا  چندگانه یرگرسورها یدارا
 کیاز تنها  ها  انسیکوار ۀاستفاده از هم یجا بهاست که  یلاسو روش. کند  یها را مشخص م  زننده نیتخم یاصل

 زیر است: صورت بهتخمین لاسو  .کند  یاستفاده م ها  انسیاز کوار رمجموعهیز
(1)  𝑎𝑎 �̂�𝛽 ∑ (yi − α − ∑ βjxij)      ∑ ll j ≤ t j

n
i=1  

≤ t  نجایدر ا  نیبالا، تخم ۀدرج یخودهمبستگو  از حد شیبرازش ب صورت وجود در .است متنظی پارامتر و0
شرایط مذکور  در را لاسو استفاده از روش حداقل مربعات رویکرد رو نیااز ؛ کند  یعمل م فیعحداقل مربعات ض

که  دهد  ینشان م مهیجر ادیمقدار ز .در لاسو وجود داردنیز  مهینام جر به یاصطلاح همچنین .داند  ینم زیجا
 کند  یم فایرا ا ینقش مهم لیدوجود پارامتر تب انیم نیو در ا دارندرا  iid های    یژگیو لاسو های  نیتخم

(Tibshirani, 1996). 0 در آننشان داده شده است که  2 ۀشکل دیگری از رویکرد لاسو در معادل < λ  است و
 نام دارد. لیپارامتر تبد

(2)  Lasso regression  min ∥ y − xβ ∥2 
2 + λ ∥ β ∥1

2 

سمت  به بیضرا ابد،ی  یم شیافزا λکه  طور همان وجود دارد. λ کیلاسو  کردیدر رو ها  نیاز تخم کیهر یبرا
 کی عنوان به .ندوش یبا صفر م برابر قاًیدق بیضرا یبرخ ،بزرگ باشد یکاف ۀانداز به λ. اگر ابدی  یصفر کاهش م

 کرد: فیشکل تعر نیلاسو را به ا توان  یم یمدل کل

(3)  β̂ (lasso)arg min ∥ y − ∑ xjβj ∥
n

j=1

2

+ λ ∑ │j│
n

j=1
 

که  دهد  یاجازه م ای  گوشه حل راهامکان وجود  لیدل به (1 دارد: یاساس یژگیلاسو دو و ویکردر ،نیبنابرا
آنچه اهمیت دارد این است که . شود  یآسان م یساز نهیبهمحدب بودن،  لیدل به (2 .برابر با صفر باشند بیضرا

 ینیب شیپ برای که است الگویی ساختن آن هدف و تنها دهد ینم اهمیت p-Value مقادیر رویکرد لاسو به
 است. مناسب
 

 2ی متقابلاعتبارسنج. 4-1-1

 نیا ۀدرباربخش این که در شده است متقابل استفاده  یسنجاز روش اعتبار در انتخاب مدل ،پژوهش نیدر ا
ر دو روش به کا معمولاً، مدل در رویکرد لاسو ییسنجش کارا یبرا داده خواهد شد.مختصری  حیروش توض

مدل  ییکارا بر اساس یابیارز (2 .ها صدق کند مدل در آن دیکه با یاتیفرض بر اساس یابیارز (1: شود یگرفته م
در  که  است شده مشاهده های  دادهبر  هیتک، مدل یابیو ارز یبررس یبرا نشده(. )مشاهده دیجد ادیرمق ینیب شیدر پ
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 کرد: فیشکل تعر نیلاسو را به ا توان  یم یمدل کل

(3)  β̂ (lasso)arg min ∥ y − ∑ xjβj ∥
n

j=1

2

+ λ ∑ │j│
n

j=1
 

که  دهد  یاجازه م ای  گوشه حل راهامکان وجود  لیدل به (1 دارد: یاساس یژگیلاسو دو و ویکردر ،نیبنابرا
آنچه اهمیت دارد این است که . شود  یآسان م یساز نهیبهمحدب بودن،  لیدل به (2 .برابر با صفر باشند بیضرا

 ینیب شیپ برای که است الگویی ساختن آن هدف و تنها دهد ینم اهمیت p-Value مقادیر رویکرد لاسو به
 است. مناسب
 

 2ی متقابلاعتبارسنج. 4-1-1

 نیا ۀدرباربخش این که در شده است متقابل استفاده  یسنجاز روش اعتبار در انتخاب مدل ،پژوهش نیدر ا
ر دو روش به کا معمولاً، مدل در رویکرد لاسو ییسنجش کارا یبرا داده خواهد شد.مختصری  حیروش توض

مدل  ییکارا بر اساس یابیارز (2 .ها صدق کند مدل در آن دیکه با یاتیفرض بر اساس یابیارز (1: شود یگرفته م
در  که  است شده مشاهده های  دادهبر  هیتک، مدل یابیو ارز یبررس یبرا نشده(. )مشاهده دیجد ادیرمق ینیب شیدر پ

                                                                                                                                      
1. Tibshirani 
2. Cross Validation 
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 یونیمدل رگرس یها مانده یاست که باق نیفرض بر ا یخط ونیدر رگرس ،مثال یبرااند.  به کار رفته یساز مدل
 نرمال باشد. دیبا زیها ن آن عیتوز نیثابت باشند. همچن انسیو با وار یتصادف دیبا

 مطالعات، بر اساس سنجش اعتبار مدل محسوب شود. یبرا یاریمع تواند یم اتیفرض نیصحت ا یبررس
که مدل  رود  میانتظار  ،نیبنابرا؛ شود یت خطا حاصل ممربعا یساز نهیکمبا  یونیمدل رگرس یاپارامتره

 داشته باشد مجموع مربعات خطا را نیکمتر یگرینسبت به هر مدل د رویکرد لاسو پیشنهادی توسط
(Tibshirani, 1996.) 

های   با توجه به تعداد بالای متغیر همچنین رویکرد مذکور و ۀدربار شده انیبای ه  ویژگیموارد و لذا با توجه به 
 در این تحقیق از رویکرد لاسو بهره برده شده است. ،  کننده ینیب شیپ

 
 رویکرد اتورگرسیو با وقفۀ توزیعی .4-2
 در اقتصاد یمورد بررس یرهایمتغ نیبلندمدت ب ای دهد که رابطه  ینشان م یاقتصاد های  لیتحل ،یز لحاظ نظرا

 یها یسر لیتحل ندیارا در فر یزمان یها یر سردر بیشت یذاتهای   پویایی اقتصاددانان ،وجود دارد. اغلب اوقات
 یزمان یها  یسر که شود  همواره فرض می. رندیگ یم دهیناد یسنت ونیرگرس یها مدل یبند و فرمول یزمان

 ,Nkoro & Uko) دهند  یبلندمدت را نشان م ای رابطه نیو همچن دارند یروند قطع کی پیرامونثابت  ساختاری

 یزمان یها یسر بیشترنشان داده است که اغلب اوقات،  یاقتصادسنجدر  ریاخ یها شرفتیحال، پ نیابا (. 2016
 توان یم، رو نیاندهند. از  شیرا نما یکسانی یها  یژگیمختلف و یزمان یها یسرممکن است  و ستندیثابت ن

از آنجا . دهند یمول زمان نشان را در ط نیانگیدور شدن از م یژگیرا مشاهده کرد که و یزمان یها  یاز سر یبرخ
 نیتخم نیبنابرا ،ساکن هستندریغ رندیگ یخود فاصله م نیانگیکه در طول زمان از م یزمان یها یسرکه 

 (.Ibid) شود  سبب میرا  کاذب ونیرگرس ای کننده گمراه یها  رابطه اغلب استنتاج نیبا ا رهایمتغ کیکلاس
 ۀوقف اتورگرسیو با یانباشتگ هم کیتکن (1987) 1انگل و گرنجر ( و1981گرنجر ) ،یکاربرد یاقتصادسنجدر 
ادغام  یها  کیتکن، (2001)و پسران و همکاران  (1999) 2نیپسران و ش ییهمگرا آزمون کران ای توزیعی

 نیو همچن ستندین ماناکه  ییها یسر نیبلندمدت ب ۀرابط نییتع یبرا یحل راهبه  (1990) 3و یوهانسون وسیجوسل
های   در مدل(. Nkoro & Uko, 2016) ستشده ا لیتبد 4خطا حیبه مدل تصح ها آنمجدد  یرسازپارامت

غیرهای توضیحی نیز در همان برای مت .دار خود است متغیر وابسته تابعی از مقادیر وقفه ،توزیعی ۀاتورگرسیو با وقف
از این رویکرد  ،ها وجود داشته باشد  متغیرانباشتگی بین     هنگامی که همتعدادی وقفه وجود دارد و  tدر زمان دوره 

 (.Pesaran et al, 2001) بردتوان بهره   می

                                                                                                                                      
1. Engle & Granger 
2. Pesaran & Shin 
3. Johansen & Juselius 
4. ECM 

 

 

 این (1 از: است عبارتمزایای آن  کرد کهارائه  2001سال در را پسران توزیعی  ۀاتورگرسیو با وقفرویکرد 
 به دعتماا یابر که الیحدر . ستا مناسب کوچک یها  نمونه یابر ،ینابنابر ؛نیست سحسا نمونه حجم به دیکررو

 ۀدرج یجمع همهای   برای استفاده از سایر روش (2نیاز است.  ردمو یتر بزرگ یها    نمونه نجوهانسو دیکررو نتایج
 انباشتگی متفاوت هم ۀبا درج توزیعی ۀاتورگرسیو با وقفرویکرد  که یصورتدر  ؛انباشتگی باید یکسان باشد هم
 ۀهای بهین  وقفه گرفتن نظردر  نمکاا مذکور دیکردر رو (3 نیز قابل استفاده است. I(1) و I(0)ۀ مرتبانباشته از  هم

وجود  نمکاا ینا نباشتگیا هم های  هیافتر سایردر  که حالیدر  ؛دارد دجوو تخمین مختلف حلامردر متفاوت 
و  بیناار ،ییزا درونو  یخودهمبستگ نهمچو مشکلاتیدلیل پرهیز از  حاصل از این روش به یبرآوردها( 4 ندارد.

را  لگوا توضیحی یمتغیرها سایرو  بستهوا متغیر بین مدت کوتاهو  تبلندمد بطروش روا ینا همچنین .هستند راکا
 .(1397 ،منتظری) کند  ورد میآهمزمان بر طور به

 زیر است: صورت بهتوزیعی  ۀشکل کلی مدل اتورگرسیو با وقف
(4)  yt = β0 + β1yt−1 + ⋯ . βpyt−p + α0xt + α1xt−1 + ⋯ . αqxt−q + εt 

و زهرا و همکاران  ،برای کشور تونس (2017)مدل این تحقیق برگرفته از الگویی است که عمرانه و بلقیس 
 زیر است: صورت بهاند. شکل کلی مدل این پژوهش   برای کشور پاکستان استفاده کرده (2023)

(5)  Debtt = 𝐹𝐹(GDPt . INFt. rintt. tgdpt . Exchange. BDt . FDI. Corr) 

-1357های   السکه از بانک جهانی و بانک مرکزی در طی  متغیرهای مورد استفاده شامل موارد زیر است
 :است شدهاستخراج  1402

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡 :در قالب  ییها  یشامل بدههایی که نیاز به پرداخت دارد و   شامل تمام بدهی ،دولت یها یبدهSDR، 
 است یپرداختن یها  حساب ریاستاندارد و سا نیتضم یها  و طرح یبازنشستگ مه،یوام، ب ،یارز و سپرده، اوراق بده

 .استشده از بانک جهانی و بانک مرکزی استخراج  مدت کوتاهو  بلندمدتو  مدت انیمهای زمانی   که در بازه
GDPt؛1395سال  اقتصادی حقیقی به قیمت : نرخ رشد 

: INFt  ؛1395بر اساس قیمت سال  کننده مصرفشاخص قیمت 
Rintt: تغییر در  توسطو است شده  میتورم تنظبر اساس  ووام است مربوط  ۀنرخ بهرکه  واقعی ۀنرخ بهر

 (.سال پایه در نظر گرفته شده است عنوان به 95. )سال شود  یم یریگ اندازه یناخالص داخل دیتول
tgdpt: از  یسهم عنوان بهکه است  مجموع صادرات و واردات کالا و خدماتکه بر اساس  اقتصاد باز بودن

 شود.  یم یریگ اندازه یناخالص داخل دیتول
 ؛خارجیمستقیم  یگذار هیسرما: 
BDt: ؛دولت ۀکسری بودج 

Exchange:  ؛1395ها در سال   شاخص قیمت بر اساسنرخ ارز واقعی 
Corr کنترل فساد: شاخص. 
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 1. رویکرد تصحیح خطا4-2-1
از توان   بین متغیر وابسته و سایر متغیرهای توضیحی الگو، می مدت و کوتاهبررسی روابط بلندمدت  منظور به

 -از روش انگل استفاده. استفاده کرد های تصحیح خطا  گرنجر و مدل-مانند روش انگل یجمع هم یها روش
توزیع حدی برآوردگرهای حداقل مربعات غیرنرمال است.  که یطور به ؛دی استهای زیا  گرنجر دارای محدودیت

اعتبار های کوچک   در نمونهموجود بین متغیرها،  مدت کوتاههای پویای   دلیل در نظر نگرفتن واکنش بههمچنین 
ضیه با استفاده از نتیجه انجام آزمون فر در. چرا که برآوردهای ناشی از آن بدون تورش نبوده است ؛لازم را ندارد

دلیل پرهیز از مشکلاتی همچون  به ARDLبرآوردهای روش ،رو نیامعتبر نخواهد بود. از  t ی مثلیها  آماره
 (.Kripfganz & Schneider, 2018) ، نااریب و کارا هستندییزا درون خودهمبستگی و

در  شده یمعرفمتغیرهای  بین تبلندمد ۀبطرا دجوو سیربر (2001) رانهمکاو  انپسر ۀمطالع از یوپیر به
صورت  به شکل زیر شرطی یداربر یخطا تصحیح لمد یک تخمین ARDL از رویکرد یریگ بهرهبا  و 5 ۀرابط
 گیرد:  می

(6)  

Debtt=𝐶𝐶0 +  ∑ 𝛽𝛽∆𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑚𝑚
1 + ∑ 𝛾𝛾∆𝐺𝐺𝐷𝐷𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑖𝑖
1 + ∑ 𝜃𝜃∆𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑖𝑖
1 +

∑ 𝜗𝜗∆𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑖𝑖
1 + ∑ 𝜇𝜇∆𝐷𝐷𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑖𝑖
1 + ∑ 𝜑𝜑∆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸ℎ𝑎𝑎𝑖𝑖𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑖𝑖
1 + ∑ 𝜔𝜔∆𝐵𝐵𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑖𝑖
1 +

∑ 𝜌𝜌∆𝐹𝐹𝐷𝐷𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑖𝑖
1 + ∑ 𝜏𝜏∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑖𝑖
1 + 𝛼𝛼1𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖  +𝛼𝛼2𝐺𝐺𝐷𝐷𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖 + 𝛼𝛼3𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡−𝑖𝑖 +

𝛼𝛼4𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5𝐷𝐷𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡−𝑖𝑖 + 𝛼𝛼6𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸ℎ𝑎𝑎𝑖𝑖𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖 + 𝛼𝛼7𝐵𝐵𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖 + 𝛼𝛼8𝐹𝐹𝐷𝐷𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖 +
𝛼𝛼9𝐶𝐶𝐶𝐶𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡−𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 

 2.یمه استجر بعاتو سساا بر شده نییتعوقفۀ بهینۀ  m,iاول و مقادیر  ۀاپراتور دیفرانسیل مرتب ∆ که در آن
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(7)  
Debtt=𝐶𝐶0 + ∑ 𝛼𝛼1𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖
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𝑡𝑡1
1 + ∑ 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑡𝑡2
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∑ 𝛼𝛼4𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖𝐷𝐷𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑡𝑡3
1 + ∑ 𝛼𝛼5𝐷𝐷𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡−𝑖𝑖
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 زیر است: صورت بهبالا  بلندمدت ۀالگوی تصحیح خطا برای رابط
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𝑖𝑖
1  +𝜎𝜎𝐸𝐸𝐶𝐶𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑡𝑡  

است  دهد و  متغیر تصحیح خطا نشانگر این  را نشان می مدت کوتاهو... ضرایب   𝛾𝛾و   𝛽𝛽در این معادله ضرایب 
 تعدیل دخو لیدتعا رابطۀ سمت به سرعتی چه با تبلندمدرابطۀ  ،مدت کوتاهدر  کشو یک نشداز وارد  که بعد

 .(1397 ،منتظری) شود یم
 

 ها  آزمون ثبات پارامتر. 4-2-3
 آزمون ۀآمار ؟ریخ ایند داریدر طول زمان پا یزمان یسر ونیرگرس کیدر  بیضرا ایآکند که   این آزمون بیان می

 .(1397 ،منتظری) شود یمساخته  ها  مانده یباق یاز مجموع تجمع نیز
که در  طور همان. ی شودنیب شیپبر میزان انباشت بدهی دولت در ایران  مؤثرعوامل شده سعی تحقیق در این 

 سپس با استفاده ازو  گیرد  مدل توسط رویکرد لاسو انجام می ینیب شیپابتدا  ،بیان شد این تحقیق سومبخش 
برای اما ؛ شود  توزیعی بررسی می ۀتوسط رویکرد اتورگرسیو با وقف بلندمدتوجود ارتباط  ،شده ینیب شیپمتغیرهای 

طول وقفه در نظر گرفته شود که بهترین راه استفاده از معیارهای اطلاعاتی ابتدا استفاده از رویکرد مذکور باید 
در نظر گرفته  ها مانده یباقعیارهای اطلاعاتی مجموع مربعات دو این م و شوارتز بیزین است. در هرآکائیک مانند 

 شود که کمترین مقدار آکائیک و شوارتز بیزین را دارد.  شود و مدلی انتخاب می  می
 

 ها  تحلیل یافته. 5
توسط رویکرد  ینیب شیپدست آوردن تابع ه بروش تحقیق، هدف این پژوهش بخش  در ذکرشدهبا توجه مباحث 

ها از طریق بانک جهانی و بانک   دادهاست.  ایراندر  دولت یبدهانباشت  ۀکنند نییتععوامل  یسبرر لاسو و
 ARDL و های لاسو  رویکرد تا Stata افزار نرمو توسط شد  یآور جمع 1402-1357های   مرکزی در طی سال

 مورد استفاده قرار گرفته است.

های توضیحی در این مدل شامل تولید   ، تعداد متغیررویکرد لاسواز طریق  در مدل انتخابی ،بر این اساس
 واقعی و تورم ۀنرخ بهر ،مستقیم خارجی یگذار هیسرما ،دولت، باز بودن اقتصاد ۀبودج یکسر ناخالص داخلی،

 ها  در انتخاب متغیر دهد و  اهمیت نمی P_Valueلاسو به  رویکرد ،سوم بیان شدبخش که در  طور همان .است
 .نشان داده شده است 1لاسو در جدول رویکرد از طریق مدل  ینیب شیپنتایج  د.اولویت قرار دار در ها آنضرایب 
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 با رویکرد لاسو ینیب شیپنتایج . 1جدول 
 متغیر ریتأث
 کسری بودجه -085/0
 مستقیم خارجی یگذار هیسرما -0475/17
210/7-  رشد اقتصادی 

 باز بودن اقتصاد 683652/5
 عیواق ۀنرخ بهر 5/35

 تورم -4482/1
 .پژوهش( یها افتهی )منبع:

 
 واحد ۀبررسی ریش 5-1

لذا  ؛باشد 1 ای 0 ۀانباشته از مرتب هم که سریتوزیعی دارد این است  ۀیو با وقفیکی از شرایطی که رویکرد اتورگس
. با شدررسی ب شده انتخابهای   واحد در متغیر ۀوجود ریش ،فولر-برای بررسی این موضوع از طریق آزمون دیکی

دارای  ، بدهی دولتمستقیم خارجی، رشد اقتصادی یگذار هیسرما، اقتصاد باز بودن ۀدرج ،توجه به نتایج آزمون
گیری مانا شدند. شرایط دیگری که برای بهره بردن از رویکرد اتورگسیو با  ۀ واحد بودند که از طریق تفاضلریش
آزمون فروض کلاسیک نیز انجام شد  ،رابطه نیدر ات که توزیعی وجود دارد عدم نقض فروض کلاسیک اس ۀوقف

 د.شاز فروض کلاسیک رد ن کی چیه که بر اساس نتایج آن

 فولر(-واحد )دیکی ۀنتایج آزمون ریش .2جدول 
 انباشتگی هم ۀدرج گیری  تفاضل بعد ازآزمون  ۀمقدار آمار آزمون ۀمقدار آمار نام متغیر

 I(1) **66/4 53/1 بدهی دولت
 I(1) ***-055/6 80/0 اقتصادی رشد

 I(0)  *-26/3 تورم
 I (1) **-004/5 -63/1 اقتصاد باز بودن

 I(0)  **24/4 نرخ ارز
 I (0)  **-18/6 واقعی ۀنرخ بهر

 I (0)  *12/3 کنترل فساد
 I (0)  **-16/4 دولت ۀکسری بودج

 I(1) ***-66/6 13/2 مستقیم خارجی یگذار هیسرما
 .درصد 1در سطح  یمعنادار *** ؛درصد 5** معناداری در سطح  ؛درصد 10سطح  در یمعنادار *

 پژوهش(.های   افتهی منبع:)
 

 های اطلاعاتی  انتخاب طول وقفه بر اساس معیار .5-2
طول وقفه در مدل  ،های اطلاعاتی  باید از طریق معیار ،بلندمدتدر ها   انباشتگی متغیر هم ۀرابطتعیین  قبل از

 بیزین استفاده شده است.-د. برای انجام این کار در این تحقیق از معیار اطلاعاتی شوراتزتعیین شو

 

 

 بیزین-اطلاعاتی شوارتز   انتخاب طول وقفه بر اساس معیار .3جدول 

طول 
 وقفه

 نام متغیر

بدهی 
نرخ رشد  تورم دولت

 اقتصادی
 ۀنرخ بهر
 واقعی

نرخ 
 ارز

مستقیم  یگذار هیسرما
 خارجی

 باز بودن
 قتصادا

کسری 
 بودجه

کنترل 
 فساد

1 46/19 31/1 58/49 82/23 45/5 40/1 32/6 91/23 13/1 
 های پژوهش(.  افتهی )منبع:

بیزین -که کمترین معیار شوارتز (1،1،1،1،1،1،1،1) شود  به این صورت حاصل می 3ها از جدول   طول وقفه
 است.

 ،در این آزمونکند.   را بررسی می بلندمدت ۀوجود رابطکه رسد  مینوبت به انجام آزمون باند  ،بعد ۀدر مرحل
نشان داده شده  4. نتایج این آزمون در جدول بین متغیرهاست بلندمدت ۀصفر حاکی از عدم وجود رابط ۀفرضی

توان نتیجه گرفت که   لذا می ،شده در جدول بیشتر است از مقادیر گزارش F ۀآمار ،آزمون مذکور بر اساساست. 
 های توضیحی وجود دارد.  بین انباشت بدهی دولت و متغیر بلندمدت ۀیک است و رابط ۀباشته از مرتبان سری هم

 نتایج آزمون باند. 4جدول 
H0: no levels relationship             F =  178/6                                t = 720/3-  

Critical Values (0.1-0.01), F-statistic, Case 3 
       [I_0]   [I_1]       [I_0]   [I_1]        [I_0]    [I_1]            [I_0]   [I_1]          

      L_1     L_1       L_ 5/0      L_ 5/0      L_ 025/0       L_ 025/0          L_ 01/0     L_ 01/0  

  k_4    45/2     52/3            86/2     01/4         25/3     49/4              74/3     06/5  

reject if F > critical value for I(1) regressors 

 های پژوهش(.  افتهی )منبع:

باز بودن های   متغیر، است بلندمدتمربوط به نتایج تخمین با رویکرد مذکور در ه ک 5جدول با توجه به 
که مجموع  اقتصاد باز بودنمتغیر . ارندت دمعنادار بر بدهی دول ریتأثواقعی  ۀ، نرخ رشد اقتصادی و نرخ بهراقتصاد

بر میزان بدهی  دار امعنمثبت و  ریتأث ،واحد 1833/63با ضریبی به میزان  ،شود  صادرات و واردات را شامل می
در تحلیل این بر متغیر وابسته دارد.  و منفی اثر معنادار -305/19متغیر رشد اقتصادی با ضریب  و دولت دارد

در صورتی که واردات از صادرات بیشتر  ،اقتصاد باز بودن ۀدرجافزایش که بیان کرد  طور نیاوان ت  می ها  متغیر
 باشد. مثبت داشتهتواند بر انباشت بدهی دولت اثر   میها   از طریق تراز پرداخت ،باشد یا خروج سرمایه اتفاق افتد

از طریق ارتباط مثبت با کسری بودجه  اقتصاد باز بودن (،1397)سلاطین و همکاران  ۀمطالعنتایج اساس  بر
تواند سبب افزایش   ها می  دلیل افزایش هزینه زیرا وجود کسری بودجه به؛ باشد اثرگذارتواند بر بدهی دولت   می
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 بیزین-اطلاعاتی شوارتز   انتخاب طول وقفه بر اساس معیار .3جدول 

طول 
 وقفه

 نام متغیر

بدهی 
نرخ رشد  تورم دولت

 اقتصادی
 ۀنرخ بهر
 واقعی

نرخ 
 ارز

مستقیم  یگذار هیسرما
 خارجی

 باز بودن
 قتصادا

کسری 
 بودجه

کنترل 
 فساد

1 46/19 31/1 58/49 82/23 45/5 40/1 32/6 91/23 13/1 
 های پژوهش(.  افتهی )منبع:

بیزین -که کمترین معیار شوارتز (1،1،1،1،1،1،1،1) شود  به این صورت حاصل می 3ها از جدول   طول وقفه
 است.

 ،در این آزمونکند.   را بررسی می بلندمدت ۀوجود رابطکه رسد  مینوبت به انجام آزمون باند  ،بعد ۀدر مرحل
نشان داده شده  4. نتایج این آزمون در جدول بین متغیرهاست بلندمدت ۀصفر حاکی از عدم وجود رابط ۀفرضی

توان نتیجه گرفت که   لذا می ،شده در جدول بیشتر است از مقادیر گزارش F ۀآمار ،آزمون مذکور بر اساساست. 
 های توضیحی وجود دارد.  بین انباشت بدهی دولت و متغیر بلندمدت ۀیک است و رابط ۀباشته از مرتبان سری هم

 نتایج آزمون باند. 4جدول 
H0: no levels relationship             F =  178/6                                t = 720/3-  

Critical Values (0.1-0.01), F-statistic, Case 3 
       [I_0]   [I_1]       [I_0]   [I_1]        [I_0]    [I_1]            [I_0]   [I_1]          

      L_1     L_1       L_ 5/0      L_ 5/0      L_ 025/0       L_ 025/0          L_ 01/0     L_ 01/0  

  k_4    45/2     52/3            86/2     01/4         25/3     49/4              74/3     06/5  

reject if F > critical value for I(1) regressors 

 های پژوهش(.  افتهی )منبع:

باز بودن های   متغیر، است بلندمدتمربوط به نتایج تخمین با رویکرد مذکور در ه ک 5جدول با توجه به 
که مجموع  اقتصاد باز بودنمتغیر . ارندت دمعنادار بر بدهی دول ریتأثواقعی  ۀ، نرخ رشد اقتصادی و نرخ بهراقتصاد

بر میزان بدهی  دار امعنمثبت و  ریتأث ،واحد 1833/63با ضریبی به میزان  ،شود  صادرات و واردات را شامل می
در تحلیل این بر متغیر وابسته دارد.  و منفی اثر معنادار -305/19متغیر رشد اقتصادی با ضریب  و دولت دارد

در صورتی که واردات از صادرات بیشتر  ،اقتصاد باز بودن ۀدرجافزایش که بیان کرد  طور نیاوان ت  می ها  متغیر
 باشد. مثبت داشتهتواند بر انباشت بدهی دولت اثر   میها   از طریق تراز پرداخت ،باشد یا خروج سرمایه اتفاق افتد

از طریق ارتباط مثبت با کسری بودجه  اقتصاد باز بودن (،1397)سلاطین و همکاران  ۀمطالعنتایج اساس  بر
تواند سبب افزایش   ها می  دلیل افزایش هزینه زیرا وجود کسری بودجه به؛ باشد اثرگذارتواند بر بدهی دولت   می
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تواند از   می اقتصاد باز بودنآزادی اقتصادی شود. از طرفی متغیر  ۀمنفی بر درج یرگذاریتأثمالیات و در نتیجه 
مثبت  ریتأثاین متغیر  بلندمدتاردات نسبت به صادرات سبب افزایش کسری بودجه شود؛ لذا در طریق افزایش و
جارجو و  ۀمطالعو نیز ایران بارۀ در (1397) منتظری(، 2015)سوامی  اتمطالعبا این نتیجه  دارد.بر بدهی دولت 

 د.شو  می دییتأ ،برای کشور گامبیا (2023)انجی 
 با توان بیان کرد که  می بلندمدترشد اقتصادی بر انباشت بدهی دولت در  در تحلیل اثر منفی ،همچنین

دنبال آن کسری  یابد و به  افزایش مینیز ارزش پول و  یشافزا صادرات ،نقرو دیجاو ا یدقتصاا شدر یشافزا
این  دهد.  کاهشرا  اضستقرابرای  لتدو یها    هنگیزا تواند  می مسئله ینا .کند  بودجه وضعیت بهتری پیدا می

ی اه  برای کشور (2015) 1خان کمپا و سادات ۀو نیز مطالع (2016)گلوبان و ماتوسک  ۀنتیجه در راستای مطالع
G7 است. 

 بلندمدتواقعی بر بدهی دولت در  ۀمعنادار و منفی نرخ بهر ریتأثحاکی از  بلندمدتدر  همچنین نتایج تخمین
شود ول داخلی افزایش ارزش پ سبب تواند  خارجی می یگذار هیرماس افزایشاین متغیر از طریق افزایش است که 

این در حالی است که در است. کاهش بدهی دولت آن  ۀنتیج کهداشته باشد  بر کسری بودجهکاهنده  ریتأثو 
 ۀدر مطالع اما؛ بود امعن یبخ بهره بر بدهی دولت نر ریتأث (،2011)و همکاران و سینها  (1397) منتظریۀ مطالع

 مثبت نرخ بهره بر بدهی دولت معنادار شد. ریتأث ،برای کشور پاکستان (2023)را و همکاران زه

 (بلندمدت ۀ)رابط الگوی تصحیح خطا نتایج. 5جدول 

 P-value ضرایب نام متغیر

 007/0 -305/19 رشد اقتصادی
 006/0 1833/63 اقتصاد باز بودن

 041/0 -654/44 نرخ بهرۀ واقعی
 های پژوهش(.  افتهی )منبع:

 واقعی، ۀنرخ بهراقتصاد،  باز بودنحاکی از معناداری متغیر  مدت کوتاه های  پویاییبررسی  منظور بهنتایج مدل 
 ۀهمانند دور اقتصاد باز بودنمتغیر  ،بر این اساسقبل بود.  ۀبدهی دولت در دورو و رشد اقتصادی بودجه  یکسر

که این  دارای اثر مثبت بر انباشت بدهی دولت است و استداده به خود اختصاص  بیشترین مقدار را بلندمدت
خود در پاکستان به آن دست یافتند و  ۀدر مطالع (2023)ای است که زهرا و همکاران   نتیجه در راستای نتیجه

 کند.  می دییتأاین نتیجه را که  ونسدر ت( 2017)عمرانه و بلقیس  ۀهمچنین مطالع
در  ،به عبارتیبر بدهی دولت است.  مدت کوتاهه در مثبت و معنادار کسری بودج ریتأثحاکی از همچنین نتایج 

زیرا در ؛ واحد هستیم 033/0ازای یک واحد افزایش در کسری بودجه شاهد افزایش در بدهی دولت به میزان 
آورد که   میلذا به استقراض روی  .خود را کاهش دهد ۀکسری بودجتواند از طریق مالیات،   دولت نمی مدت کوتاه

                                                                                                                                      
1. Kempa & Sadatkhan 

 

 

اثر مثبت کسری بودجه  (2017)عمرانه و بلقیس و  (1397) منتظری اتمطالعد. شو دولت می هیبد سبب افزایش
اثر مثبت بر  مدت کوتاههای   همچنین متغیر رشد اقتصادی در بررسی پویایی. ه استکرد دییتأرا دولت بر بدهی 

و انجام  با هدف افزایش رشد اقتصادی مدت کوتاهرد که در تحلیل ک طور نیاتوان   انباشت بدهی دولت دارد که می
ها به کاهش ارزش پول اقدام نمایند که همین امر سبب افزایش کسری بودجه   ممکن است دولت ،صادرات بیشتر

 دییتأبرای کشور پاکستان  (2023)زهرا و همکاران  ۀمطالعبا این نتیجه  د.شو  و افزایش انباشت بدهی دولت می
 بلندمدتمربوط به بخش اثر منفی بر انباشت بدهی دولت دارد که در  مدت کوتاهواقعی نیز در  ۀد. نرخ بهرشو  می

، اثر مثبت بلندمدتو  مدت کوتاههای   با توجه به نتایج مدل برای هریک از دورهاما ؛ شدتحلیل آن بیان 
 اتمطالع ۀکه این نتیجه در راستای نتیجشد  امعن یببدهی دولت انباشت بر  و تورم مستقیم خارجی یگذار هیسرما

 .است (2011و همکاران ) سینها و (2015)سوامی 

 مدت کوتاههای   نتایج تخمین مدل پویایی. 6جدول 
 P-value ضرایب متغیر

 002/0 560/0 قبل ۀبدهی دولت در دور
 003/0 13825/63 باز بودن اقتصاد
 007/0 39/2 رشد اقتصادی

 011/0 -114/10 واقعی ۀنرخ بهر
 024/0 033/0 کسری بودجه

 های پژوهش(.  افتهی )منبع:

نمودار که از آنجا  .ها نیز انجام شود  باید آزمون ثبات پارامتر ،در این پژوهشکاررفته  بهبا توجه به رویکرد 
های   تغیرم برحسبتوان بیان کرد که تفاضل متغیر وابسته   لذا می ،استنشده خارج خاکستری  ۀمربوطه از ناحی

 نشان داده شده است. 2نتایج در نمودار  مستقل رفتار پایداری در طول زمان دارد.

 
 ها  ثبات پارامترآزمون نتایج . 2نمودار 

 های پژوهش(.  افتهی )منبع:
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اثر مثبت کسری بودجه  (2017)عمرانه و بلقیس و  (1397) منتظری اتمطالعد. شو دولت می هیبد سبب افزایش
اثر مثبت بر  مدت کوتاههای   همچنین متغیر رشد اقتصادی در بررسی پویایی. ه استکرد دییتأرا دولت بر بدهی 

و انجام  با هدف افزایش رشد اقتصادی مدت کوتاهرد که در تحلیل ک طور نیاتوان   انباشت بدهی دولت دارد که می
ها به کاهش ارزش پول اقدام نمایند که همین امر سبب افزایش کسری بودجه   ممکن است دولت ،صادرات بیشتر

 دییتأبرای کشور پاکستان  (2023)زهرا و همکاران  ۀمطالعبا این نتیجه  د.شو  و افزایش انباشت بدهی دولت می
 بلندمدتمربوط به بخش اثر منفی بر انباشت بدهی دولت دارد که در  مدت کوتاهواقعی نیز در  ۀد. نرخ بهرشو  می

، اثر مثبت بلندمدتو  مدت کوتاههای   با توجه به نتایج مدل برای هریک از دورهاما ؛ شدتحلیل آن بیان 
 اتمطالع ۀکه این نتیجه در راستای نتیجشد  امعن یببدهی دولت انباشت بر  و تورم مستقیم خارجی یگذار هیسرما

 .است (2011و همکاران ) سینها و (2015)سوامی 

 مدت کوتاههای   نتایج تخمین مدل پویایی. 6جدول 
 P-value ضرایب متغیر

 002/0 560/0 قبل ۀبدهی دولت در دور
 003/0 13825/63 باز بودن اقتصاد
 007/0 39/2 رشد اقتصادی

 011/0 -114/10 واقعی ۀنرخ بهر
 024/0 033/0 کسری بودجه

 های پژوهش(.  افتهی )منبع:

نمودار که از آنجا  .ها نیز انجام شود  باید آزمون ثبات پارامتر ،در این پژوهشکاررفته  بهبا توجه به رویکرد 
های   تغیرم برحسبتوان بیان کرد که تفاضل متغیر وابسته   لذا می ،استنشده خارج خاکستری  ۀمربوطه از ناحی

 نشان داده شده است. 2نتایج در نمودار  مستقل رفتار پایداری در طول زمان دارد.

 
 ها  ثبات پارامترآزمون نتایج . 2نمودار 

 های پژوهش(.  افتهی )منبع:
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 ها  پیشنهادو  یریگ جهینت. 6
 یریگ جهینت .6-1

بر انباشت بدهی در ایران از طریق  مؤثرمل عوا ،گرفته و مطالعات صورت ینظر یمبانتوجه به  باق ین تحقیدر ا
های این   فرضیه. شد یبررس 1402-1357های   سالبرای توزیعی  ۀو رویکرد اتورگرسیو با وقفرویکرد لاسو 

 :تحقیق عبارت بود از
 .است اثرگذاربر انباشت بدهی دولت  بلندمدتو  مدت کوتاهرشد اقتصادی در ( 1
 .است اثرگذاربر انباشت بدهی دولت  بلندمدتر د و مدت کوتاهدر  کسری بودجه (2

 بررسی شد.بر انباشت بدهی دولت  رگذاریتأثعوامل  ،یدر بخش مطالعات تجرب شده انیببا توجه به مطالب 
صادرات )مجموع  اقتصاد باز بودن، مستقیم خارجی یگذار هیسرما ،داخلیمتغیرهایی مانند نرخ رشد تولید ناخالص 

بر انباشت  یاثرگذارواقعی و کنترل فساد برای بررسی  ۀدولت، نرخ ارز واقعی، نرخ بهر ۀدج، کسری بوو واردات(
مدل  ینیب شیپرویکرد لاسو  قیاز طرگرفته انتخاب شدند و  با توجه به مطالعات صورت ،در ایران دولت بدهی

 .انجام گرفت
، اقتصادبودن  باز ،بودجه یکسر ی،رشد اقتصاد مستقیم خارجی، یگذار هیسرمانتایج نشان داد که متغیرهای 

 ،رویکرد لاسواز طریق  شده نییتعلاسو انتخاب شدند. در ادامه با توجه به مدل از طریق  واقعی ۀنرخ بهر و تورم
. نتایج شدتوزیعی برآورد  ۀرویکرد اتورگرسیو با وقفاز طریق در ایران دولت متغیرهای مربوطه بر بدهی  ریتأث

 بر میزان بدهی دولت دارد. دارامعنمثبت و  ریتأث اقتصاد باز بودن، متغیر بلندمدتر تخمین مدل نشان داد د
 معناداری بر متغیر وابسته دارد. منفی و ریتأث واقعی ۀو نرخ بهر متغیر رشد اقتصادی بلندمدتهمچنین در 
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 یلگواز ا جدید هداشو انیرا دقتصادر ا لتدو بدهی ازۀندا ۀکنند نییتع ملاوع» (.1397) .جلال ،منتظری
. 124-105 ،(2)5، بررسی مسائل اقتصاد ایران ؛«(ARDL) قفهو با توضیحدخو
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