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ٍ  زاىیهاذ  يیبا  یٌاذگ یٍ تضااد ًوا  تیزیهاذ  يیرٍاج اًَاع اصطىان باسار هاًٌذ ػذم تمارى اطلاػاا  با  

 وا یبلىاِ تماو   گاذارد  یه زیضزوت تأث یگذارِ یبز سزها نیتٌْا بِ طَر هستم ًِ گذاراىِ یسْاهذاراى ٍ سزها

 ِیهَخاَد در بااسار سازها    یّا یی. ًارسادّذ یلزار ه زیتحت تأث شیرا ً یگذارِ یهزبَط بِ سزها یهال يیتأه

با  اسضاىیهَرد ً یهٌابغ هال يیرا در تأه گذاراىِ یسزها تَاًذ یه یهال يیتأه يیب یا ٌِیضىاف ّش دادیبا ا زاىیا

 یگذارِ یسزها یّا فزصت يیبز رابطِ ب یتیزیهذ تیهالى زیتأث یپضٍّص بزرس يیهطىل هَاخِ وزدُ ّذف ا

هٌظاَر اس   يیدر بَرط اٍراق بْادار تْزاى است. بذ ضذُ زفتِیپذ یّا در ضزوت یٌگیًمذ یّا تیٍ هحذٍد

رٍش  4144تاا   4981 یدر باَرط اٍراق بْاادار تْازاى در بااسُ سهااً      زشیهَرد پاذ  یّا اطلاػا  ضزوت

 وا یاست وِ تماو  يیپضٍّص حاوی اس ا یّا افتِیاًذ.  ضزوت اًتخاب ضذُ 446تؼذاد  یحذف یزیگ ًوًَِ

 یباا ّوسَسااس   ،یتیزیهاذ  تیا . اٍلاً هالىضاًَذ  یهزباَط ها   یتیزیهذ تیبِ هالى ٍشبِ دٍ ر یگذارِ یسزها

ضازوت اػواا     یگاذار ِ یسازها  وا یباز تماو   یهثبت نیهستم زیبا هٌافغ سْاهذاراى، تأث تیزیهذ یّا شُیاًگ

ّا باا آى هَاخٌْاذ وواه     وِ ضزوت یهال یّا تیبِ واّص درخِ هحذٍد یتیزیهذ تیهالى اً،ی. ثاًوٌذ یه

دٌّاذگاى ػوال    ٍام یهؼتباز بازا   يیاس تضاو  یػٌَاى ضىل بِ یتیزیهذ تیوِ هالى وٌذ یه طٌْادیٍ پ ٌذو یه

 .وٌذ یه

 .یٌگیًمذ یّا تیهحذٍد ؛یگذارِ یسزها یّا فزصت ؛یتیزیهذ تیهالى9 یذیول ٍاصگاى
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 44 ٍ 8 ّای ضوارٍُدٍم  بیست سا  التمادی هدلِ 41

 

 همذهِ .4

 یثبصاسّاب  یبیا دً دسهٌفی داؿتِ ثبؿذ، ثٌابثشایي ًیابص    تأثیشٍاحذّبی هَسد سػیذگی ثش اسصؽ ؿشکت 

ِ  ّابی  فشكات ؿشکت تٌْب ٍاثؼاتِ ثاِ    کی گزاسی ػشهبیِ وبتی، تلوِیػشهب ّؼاتٌذ    گازاسی  ػاشهبی

کاِ   کٌٌاذ  هی تیسا تقَ قتیحق يیا ،یهبًٌذ ثحشاى افتجبس شیاخ سٍیذادّبی ( 8591هَدیلیبًی ٍ هیلش، )

 یؿاشکت دس ا اشا   کیا  ییتَاًاب  یثاشا  یفبها  ثبصداسًاذُ  اذ    کیا  تَاًٌذ هی یهبل ّبی هحذٍدیت

 ي،یثَگابس  -ٍ هاًَض   َسیا ، دسا۰۲8۲کولاَ ٍ ّواابساى،    ثاب اسصؽ ثبؿاٌذ )   گازاسی  ػشهبیِ یّب پشٍطُ

سا ثِ   (یؿذُ داخل ذیٍ َُ تَل ) یًقذ بىیثِ  ش گزاسی ػشهبیِ تیحؼبػ يیهقبلِ، هب ا يی  دس ا (۰۲85

 يی  ثٌابثشا نیشیا گ یکِ ؿشکت ثب آى هَا اِ اػات، دس ًؾاش ها     یهبل ّبی هحذٍدیتاص  یفٌَاى ؿبخل

هغبلقِ، هاب ّاش    يیا دس  ؿَد هیگشفتِ  دس ًؾش گزاسی ػشهبیِاص فذم  یلثبلا ثِ فٌَاى ؿبخ تیحؼبػ

ِ  وبتیسا ثاش تلاو   یتیشیهاذ  تیا هبلا غیشهؼاتقین ٍ  نیدٍ اثش هؼاتق  ِ یدس صه یؿاشکت  گازاسی  ػاشهبی  ٌا

ثاِ عاَس    گازاسی  ػشهبیِثش  یتیشیهذ تیهبلا تأثیش ٍتحلی  تجضیِ  نیکٌ یه یثشسػثَسػی  ّبی ؿشکت

اص آًجبیی کاِ    ؿَد هیهـخق  یٌذگیٍ هـالات ًوب یلافبتاص فذم تقبسى اع ییػغح ثبلاثب خبف 

اص عشیق افضایؾ سیؼک، حجان   تَاًذ هیثِ لحبػ ًؾشی  آصادًقذ  ّبی  شیبىدػتشػی ثیؾ اص حذ ثِ 

تب  ى اػتدس دػتشع هذیشا آصادًقذ  ّبی  شیبىثِ هابًیضم ًؾبستی ثشای کبّؾ ٍ پیچیذگی فولیبت 

اًجبم ؿذُ سا ثِ هشصّبی کبسا ًضدیک ًوبیاذ  ایاي هغبلقاِ قلاذ داسد      ّبی گزاسی ػشهبیِثذیي تشتیت 

تب ثب پشداختي ثِ هَضَؿ هبلایت هذیشیتی، ایي ػؤال سا هغشح کٌذ کِ آیب هبلایت هذیشیتی ثش ساثغاِ  

ًـبى داد کاِ   تَاى هییي ساثغِ داسد؟ ثب تقییي ا تأثیش گزاسی ػشهبیٍِ کبسایی  آصادًقذ  ّبی  شیبىثیي 

 تاش  ًضدیاک خَد سا ثِ هشص کابسایی   ّبی گزاسی ػشهبیِ تَاًٌذ هیثب هبلایت هذیشیتی ثبلا،  ّبیی ؿشکت

ِ ّبی اًتخبة ًبػبصگبس ٍ خغاش اخلاقای ًبکابسایی     کٌٌذ ٍ ثب کبّؾ ّضیٌِ سا اص عشیاق   گازاسی  ػاشهبی

 تیا حبکو ضمیهاابً  کیثِ فٌَاى  یتیشیهذ تیهبلا اٍلاًکِ  کبّؾ دٌّذ  آصادًقذ  ّبی  شیبىکٌتشل 

فاذم تقابسى    ٍهٌابفـ   یٍ ػاْبهذاساى ثاب ّوابٌّگ    شاىیهاذ  يیثا  یٌاذگ یًوب یّاب  کبّؾ تقابسم  یثشا

 دٌّاذگبى  ٍام یثاشا  یػابصهبً  قِیٍث یثب خذهت ثِ فٌَاى ًَف دٌّذگبى ٍامػْبهذاساى ٍ  يیث یاعلافبت

دس  یسا حتا  گازاسی  ػشهبیِ ییٍ کبسا دّذ هیسا کبّؾ  یهبل ّبی هحذٍدیت ي،یٍ ثٌبثشا کٌذ هیفو  

ٍ  یهابل  ّابی  هحاذٍدیت ثاب کابّؾ    ثبًیابً   ثخـذ یاقتلبد دس حبل گزاس ٍ دس حبل ؽَْس ثْجَد ه کی

 یتیشیهاذ  تیهبلا تأثیشثبس  يیاٍل یهب ثشا ت،یًْب دسکبسآهذتش ّوشاُ اػت   گزاسی ػشهبیِ وبتیتلو
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 44   ...یگذارِ یسزها یّا فزصت يیبز رابطِ ب یتیزیهذ تیهالى زیتأث

 

 ضیسا هتواب  یٍ دٍلتا  یخلَكا  ّابی  ؿاشکت  يیثا  گزاسی ػشهبیِ وبتیٍ تلو یهبل ّبی هحذٍدیتثش 

 ضُیا دٍلت ّان ثاش اًگ   تیهبلا تأثیشدس هَسد  یکبس، هب قبدس ثِ اسائِ ؿَاّذ اضبف يی  ثب اًجبم انیکٌ یه

  نیّؼت گزاسی ػشهبیِ وبتیٍ تلو یتیشیهذ تیهبلا يیث تقبه ٍ ّن ثش   (یؿشکت تیحبکو ) یتیشیهذ

 تحمیك ٌِیطیپهباًی ًظزی ٍ . 2

ِ ثاش   یتیشیهاذ  تیا هبلا تاأثیش  ی( ثاِ ثشسػا  ۰۲۰۲کَهبساى ) یجبیٍ  ّابی  هحاذٍدیت ٍ  گازاسی  ػاشهبی

ساثغاِ هبجات    گزاسی ػشهبیٍِ  یتیشیهذ تیهبلا يیاص آى ثَد ث یحبک تحقیق جیشداخت  ًتبپًقذیٌگی 

 ٍ َد داسد  یساثغِ هٌف یًقذ بىیثِ  ش گزاسی ػشهبیِ تیٍ حؼبػ یتیشیهذ تیهبلا يیث ٍ َد داسد 

دس دٍسُ ثقاذ اص   یًقاذ  بىیا ثِ  ش گزاسی ػشهبیِ تیٍ حؼبػ گزاسی ػشهبیِثش  تیشیهذ تیهبلا تأثیش

ِ ثش  یتیشیهذ تیهبلا تأثیش  یبثذ هی ذیاكلاحبت تـذ ِ  تیٍ حؼبػا  گازاسی  ػاشهبی ثاِ   گازاسی  ػاشهبی

 اػت  تش قَی یخلَك ّبی ؿشکتدس  یًقذ بىی ش

ساثغااِ ثاایي ػاابختبس هبلایاات ٍ تحاات فٌااَاى  خااَد هغبلقاابت ( دس۰۲81) ٍ ّوااابساى ٍی ّاای

 دّاذ  های  ًـابى ًتبیج  پشداختٌذ دٍلتی چیٌی ّبی ؿشکتثیؾ اص حذ تَػظ  گزاسی ػشهبیِتلویوبت 

هبجتاای ثااش تلااویوبت  تااأثیشهٌفاای داسد دس حاابلی کااِ هبلایاات هااذیشیتی  تااأثیشکااِ هبلایاات دٍلتاای 

 کن داسد گزاسی ػشهبیِ

ِ دس هغبلقبت خَد تحت فٌَاى ػبختبس هبلایات، ثایؾ      غیٍ کبلاتض یاَاًیپل  ٍ گازاسی  ػاشهبی

کاِ   پشداصًذ یه یفَاهل یثِ ثشسػ الول  ثیي  تحقیق دس تجبست پشداختٌذ ثشصی  دس گزاسی ػشهبیِکن 

ِ فٌاَاى کشدًاذ    ّب آى  کٌٌذ هی ذیتـذ بیسا کبّؾ  یًقذ بىیثِ  ش گزاسی ػشهبیِ تیحؼبػ فاذم   کا

کِ دس آى  کٌذ هی ذیاص حذ سا تـذ ؾیث گزاسی ػشهبیِهـالات  ،یػْبهذاس داخل يیتش ٍ َد ثضسگ

ُ  آصاد یًقذ ّبی  شیبى گزاسی ػشهبیِثِ   یتوب شاىیهذ ِ  یّاب  دس پاشٍط ػاَدآٍس   شیا غ گازاسی  ػاشهبی

 شیهاذ  کیا ثاِ فٌاَاى    شُیهاذ  تأیدس ّ ییػْبهذاس ًْب يیتش کِ هـبسکت فقبل ثضسگ یداسًذ، دس حبل

 ّاب  آى  ثاب حشکات توشکاض    کٌاذ  های تش اص حذ کوک  کن گزاسی ػشهبیِهـالات  ؾیثِ افضا ،ییا شا

کاِ چگًَاِ فَاها  ػاغح کـاَس       کٌٌاذ  های  یثشسػ گشید ؼٌذگبىیفشاتش اص فَاه  ػغح ؿشکت، ًَ

  قاشاس دٌّاذ   تحات تاأثیش  ثاب آى هَا اِ ّؼاتٌذ سا     ّاب  ؿاشکت کاِ   یهابل  ّابی  هحذٍدیتهواي اػت 

  (۰۲85 ،غیٍ کبلاتض یاَاًیپل)
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ٍ  ّابی  هحاذٍدیت گلَسیب ٍ یبًگ دس پاظٍّؾ خاَد تحات فٌاَاى هاذیشیت       ِ  هابلی   ّابی  ّضیٌا

دس ثبصاس چایي ًـابى دادًاذ کاِ      گزاسی ػشهبیِثشای ثِ حذاق  سػبًذى ًبکبسآهذی  ّب ّضیًٌِوبیٌذگی 

ِ  یٍ ػْبهذاساى هواي اػت هٌجش ثِ ًبکبسآهاذ  شاىیهذ يیث یٌذگیًوب یّب قبسمت دس  گازاسی  ػاشهبی

 تیا حابل، فاشاّن کاشدى هبلا    يیا ؿَد  ثب ا  اص حذ ؾیث گزاسی ػشهبیِ بی  فیضق گزاسی ػشهبیِقبلت 

ِ  وبتیثاش ػاش تلاو    یٌاذگ یتضابد ًوب  تَاًاذ  هی شاىیهذ یػْبم ثشا  یسا ثاب ّوؼَػابص   گازاسی  ػاشهبی

ْ  یّب ضُیثب اًگ تیشیهذ یّب ضُیاًگ تش ًضدیک حقاَ  كابحجبى ػاْبم     یکابّؾ دّاذ  ٍقتا    بهذاساىػا

 یسا دسًٍا  شًاذ یگ یکاِ ها   یوبتیتلو یبیٍ هضا ّب ٌِیّض یحذاق  تب حذ ّب آى بثذ،ی یه ؾیافضا شاىیهذ

 وبتیسا ثااش تلااو یتیشیهااذ تیااهبلا غیشهؼااتقینٍ  نیهغبلقااِ، ّااش دٍ اثااش هؼااتق  يیااا دس  کٌٌااذ هاای

ُ   یٌا یؿاذُ چ  ؼات یل ّابی  ؿشکت ٌِیدس صه یؿشکت گزاسی ػشهبیِ ِ  ثشسػای ؿاذ  تاأثیش  ٍتحلیا   تجضیا

اص فاذم   ییثاب ػاغح ثابلا    شایا اػت ص يیثِ عَس خبف هشثَط ثِ چ گزاسی ػشهبیِثش  یتیشیهذ تیهبلا

 (۰۲82گلَسیب ٍ یبًگ )  ؿَد هیهـخق  یٌذگیٍ هـالات ًوب یلافبتتقبسى اع

ؿشکت چیٌای سا   28۰دس  گزاسی ػشهبیٍِ حبکویت ؿشکتی ثش ػغَح  آصادًقذ  ّبی  شیبى تأثیش

ًقاذ   ّابی   شیبىحؼبػیت ثیـتشی ثِ  گزاسی ػشهبیِ هَسد ثشسػی قشاس دادًذ  ًتبیج ًـبى داد کِ ثیؾ

هبجات هـاَْدتش    آصادًقاذ   ّبی  شیبىثب  ّبی ؿشکتگزاسی دس  ػشهبیِ فقلی داسد  ّوچٌیي ثیؾ آصاد

ِ  هٌجاش ثاِ افاضایؾ ثایؾ    ثَدى هبلایت دٍلتای   لاثیـتش ًـبى داد کِ ثب ّبی یبفتِاػت    گازاسی  ػاشهبی

لی ػْبم قبث  هقبهلاِ ٍ ّوچٌایي   ثضسگ، ًؼجت ثب هذیشُ ّیئتثب  ّبی ؿشکت، دس حبلی کِ دس ؿَد هی

ًـابى دادًاذ کاِ افاضایؾ هبلایات دٍلتای،        ّاب  آىپبییي اػت  ّوچٌیي  گزاسی ػشهبیِ اّشم ثبل، ثیؾ

ِ ثضسگ ٍ ّوچٌیي ٍ َد هذیشاى خبس ی ثب ؿذیذتش ؿاذى   هذیشُ ّیئت کوتاش اص حاذ    گازاسی  ػاشهبی

ؿشکت سا کبّؾ  گزاسی ػشهبیِ هشتجظ اػت  دس حبلی کِ اّشم ثبل ٍ افضایؾ ػْبم قبث  هقبهلِ، کن

  (۰۲82،الشا ٍ ّوابساى)  دّذ هی

ثیؾ اص حذ ٍ  اسیگز ػشهبیِ ، ثیؾآصاد شیبى ًقذی  ثب فٌَاىدس تحقیقبت خَد  ٍ ّوابساىچي 

، فبها  هاؤثش دس کابّؾ کابسایی     آصادًقاذ   ّابی   شیابى کاِ   کٌٌذ هی حبکویت ؿشکتی دس چیي ثیبى

ثاش ساثغاِ ثایي آى دٍ     تَاًاذ  های   اهب هـخق ًیؼت کِ هبلایت هذیشیت تب چِ حاذ  ؿَد هیحؼَة ه

کاِ   کٌاذ  های   دیذگبُ اٍل ثیابى  ؿَد هیدس هَسد هبلایت هذیشیتی هغشح  دیذگبُدٍ   ثبؿذ تأثیشگزاس

هذیشیت ؿاَد   گیشی  جًِْوبیٌذگی، هٌجش ثِ  ّبی ّضیٌِهواي اػت ثب افضایؾ ثبلا هبلایت هذیشیتی 
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کااِ هبلایاات هااذیشیتی، سفتبسّاابی  کٌااذ هاایٍ اسصؽ ؿااشکت سا کاابّؾ دّااذ  دیااذگبُ دٍم اؿاابسُ 

  ثذیي تشتیت، ایاي  کٌذ هیٍ ثِ افضایؾ اسصؽ ؿشکت کوک  دّذ هیهذیشاى سا کبّؾ  علجبًِ فشكت

هغبلقِ قلذ داسد تب ثب پشداختي ثِ هَضَؿ هبلایت هذیشیتی، ایي ػؤال سا هغشح کٌذ کِ آیب هبلایات  

ًـبى  تَاى هیثب تقییي ایي ساثغِ  گزاسی ػشهبیِ ّبی فشكت آصادًقذ  ّبی  شیبىهذیشیتی ثش ساثغِ ثیي 

خاَد سا ثاِ هاشص کابسایی      ّابی  گازاسی  ػشهبیِ تَاًٌذ هی، لاثب هبلایت هذیشیتی ثب ّبیی ؿشکتداد کِ 

ِ ًبکابسایی   اتاًتخابة ًبػابصگبس ٍ خغاش    ّابی  ّضیٌِکٌٌذ ٍ ثب کبّؾ  تش ًضدیک سا اص  گازاسی  ػاشهبی

 (۰۲89ٍ ّوابساى،   )چي کبّؾ دٌّذ آصادًقذ  ّبی  شیبىعشیق کٌتشل 

داد کِ افاضایؾ   ًـبى هبلی ثذّی تأهیيٍ  هبلایت هذیشیتی فلَساکیغ دس هغبلقبت خَد ثب فٌَاى

ثخـاذ  ثاب ایاي حابل، صهابًی کاِ هاذیشاى ثخاؾ          دس هبلایت هذیشیت فولاشد ؿاشکت سا ثْجاَد های   

، افضایؾ دس هبلایت هذیشیتی هواي اػت تلاویوبت  کٌٌذ هیای اص ػْبم ؿشکت سا ًگْذاسی  فوذُ

  پغ اص ایٌااِ  ؿَد هیگیشی هذیشیتی گفتِ  ثبؿذ  ثِ ایي سٍیاشد  جِْ پی داؿتِسا دس  ّب آىًبدسػت 

هذیشاى  بیگبُ خَد سا دس ؿشکت تبجیت ًوَدًذ، احتوبلاً ثب هلشف ثیؾ اص حذ فبیاذات ؿاشکت یاب    

 (۰۲82،فلَساکیغ)  کٌٌذ هی، هٌبفـ خَد سا حفؼ گزاسی ػشهبیِ ّبی فشكتکبّؾ سیؼک 

ساثغااِ ثاایي   ًقااؾ هبلایاات هااذیشیتی ثااش   ااَادصادُ ٍ ّوااابساى دس هغبلقااِ خااَد ثااب فٌااَاى    

ِ ًـبى دادًاذ   گزاسی ػشهبیِهبلی ٍ کبسایی  ّبی هحذٍدیت هابلی ٍ کابسایی    ّابی  هحاذٍدیت ثایي   کا

ساثغِ هٌفی ٍ هقٌبداسی ٍ َد داسد، ّوچٌایي ًتابیج حابکی اص آى اػات کاِ هبلایات        گزاسی ػشهبیِ

ِ هبلی ٍ کابسایی   ّبی هحذٍدیتهذیشیتی ثش ساثغِ ثیي   .هبجات ٍ هقٌابداسی داسد   تاأثیش  گازاسی  ػاشهبی

ِ ساثغِ هیبى کیفیت حؼبثشػی ٍ کبسایی دس هغبلقِ خَد ثب فٌَاى  ٍ ّوابساى یقفث دس  گازاسی  ػاشهبی

ٌّگبهی کِ فذم تقبسى اعلافبتی ٍ َد داسد ٍ  ًـبى دادًذثبلا  گزاسی ػشهبیِثب اهابًبت  ّبی ؿشکت

داساى ٍ هاذیشاى کابهلًا کابسا ًیؼات، هاذیشاى هوااي اػات اص         ّبی ّوؼَ ًوَدى هٌبفـ ػْبم هابًیؼن

ّبیی ثب اسصؽ فقلی خبلق هٌفای سا  ْات افاضایؾ هٌابفـ      اػتفبدُ ًوَدُ ٍ عشح آصادًقذ  ّبی  شیبى

قفای ٍ هقتواذی فبضا ،    ث) ؿاَد  های هٌتْای   گازاسی  یِػشهبخَد ثِ کبس ثگیشًذ کِ ایي اقذام ثِ ثیؾ 

ِ  تاأثیش دس پظٍّؾ خَد تحت فٌَاى  ٍ ّوابساى صادُ حؼيثشادساى (  825۲ ّابی ًوبیٌاذگی ثاش     ّضیٌا

سؿاذ کان ثبؿاذ، افاضایؾ      ّبی فشكتدس كَستی کِ ؿشکت داسای ًـبى دادًذ  گزاسی ػشهبیِسفتبس 

ٍ  صادُ حؼاي فـ ػاْبهذاساى اػات )ثاشادساى    ثیؾ اص حاذ دس اًاذاصُ ؿاشکت دس تضابد هؼاتقین ثاب هٌاب       
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ػابصٍکبسّبی حبکویات    تاأثیش ثشسػای  فجبػی دس هغبلقبت خاَد ثاب فٌاَاى    (   8259صادُ خبًقبُ،  تقی

ِ اقذاهبت هذیشاى هبًٌذ  ًـبى داد ثیٌی ػَد ٍ پیؾ آصادؿشکتی ثش ساثغِ ثیي  شیبى ًقذ   گازاسی  ػاشهبی

ٍ  دّاذ  های ّبی ًوبیٌذگی سا افضایؾ دادُ ٍ اسصؽ ؿشکت سا کبّؾ  ّضیٌِ تَاًذ هیثب اسصؽ هخشة 

  ثذتشیي حبلت ػٌبسیَ ایي اػات  دّذ هیپزیش تحت فـبس قشاس  هذیشاى اسؿذ سا تب یک ٍضقیت آػیت

ِ علت ثب اػتفبدُ اص اثضاس هذیشیت ػَد، اثشات هخشة ایي  کِ هذیشاى فشكت سا پٌْابى   گازاسی  ػاشهبی

ثیٌای   ّبی دسآهذ هتَسم تَػظ هذیشاى هواي اػت ثش قبثلیات پایؾ   ًتـبس گضاسؽًوبیٌذ  دس حقیقت ا

ّابی  قلای    ثگزاسد، صیشا ایاي دسآهاذ ثاش اػابع تلفیاق      تأثیشًقذی ثبلقَُ ثش هجٌبی دسآهذ  ّبی  شیبى

 آصادًقاذ   ّابی   شیابى ایجبد ؿذُ اػت، ثٌبثشایي ًیبص ثِ یک هابًیضم ًؾبستی ثاشای کٌتاشل اػاتفبدُ اص    

 ( 8259د )فجبػی، ٍ َد داس

 ّای پضٍّص فزضیِ. 9

  داسدی هقٌبداسٍ هبجت  تأثیش گزاسی ػشهبیِ وبتیتلوی ثش تیشیهذ تیهبلا -

  اػت هقٌبداس هٌفی ٍ گزاسی ػشهبیِ ًقذی  شیبى ّبی حؼبػیت ٍ هذیشیتی هبلایت ثیي ساثغِ -

خلَكای   ّابی  ؿشکتدس  ًقذی ّبی  شیبى حؼبػیت گزاسی ػشهبیِهبلایت هذیشیتی ثش  تأثیش -

 دٍلتی اػت  ّبی ؿشکتثیـتش اص 

 تحمیك ضٌاسی رٍش. 1

 بیا  کیا حبضش ثِ دًجبل کـاف فلات    قیچَى تحق ،اػت یّوجؼتگ -یفیسٍؽ پظٍّؾ حبضش تَك

 ـسا ثاب   شیا دٍ هتغ يیثلاِ قلذ آى سا داسد کِ ساثغِ ثا  ،ًیؼت ذُیچٌذ پذ هشثاَط   یّاب  دادُ آٍسی  وا

 يیداد ٍ ّوچٌا  یتؼاش  ٌذُیآى سا ثِ آ جِیًت تَاى هیاػت  یاص ًَؿ کبسثشد قیتحق يیا  ذیًوب فیتَك

ؿبه  كاَست ػاَد ٍ    ّب ؿشکت یهبل یّب   كَستآیذ هیثِ حؼبة  یذادیپغ سٍ قبتیاص ًَؿ تحق

 تَضاایحی یّااب بدداؿااتیٍ  یًقااذ ّاابی  شیاابى كااَستهاابلی )تشاصًبهااِ(،  ٍضااقیت كااَست بى،یااص

هَسد اػتفبدُ قشاس گشفتِ  قیفٌَاى اثضاس تحق( ثِ اػفٌذهبُ ۰5) یهبلّش ػبل  بىیدس پب یهبل یّب كَست

 8۲ایاَیض   ّاب  دادُ ٍتحلی  تجضیِ ْت  افضاس ًشمتحقیق اص ػبیت کذال اػتخشاج ؿذ ٍ  ّبی دادُاػت  

تب  8252دس ثَسع اٍسا  ثْبداس اص ػبل  ؿذُ پزیشفتِ ّبی ؿشکت ِیکل قیتحق يیا ی بهقِ آهبس  اػت

 ثبؿٌذ: شیص ظیحبئض ؿشا ذیؿًَذ ثب کِ دس ًوًَِ هٌؾَس هی ّبیی ؿشکتٍ  اػت 82۲8

 اًذ ؿذُ پزیشفتِدس ثَسع  8252کِ ثقذ اص ػبل  ّبیی ؿشکت -
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  اًذ ـذًُاص ثَسع خبسج  بیجَدُ ٍ ً قیدس حبلت تقل قیدٍسُ تحق یکِ ع ّبیی ؿشکت -

  اًذ ذادًُ یػبل هبل شییتغ بیٍ  ؿَد هیاػفٌذ ختن  ۰5ثِ  ّب آى یکِ ػبل هبل ّبیی ؿشکت -

 ًجبؿٌذ  ّب( ٍ ثبًک ٌگیضیل ٌگ،یّلذ ،گزاسی ػشهبیِ) یهبل یگش ٍاػغِ کِ  ضٍ ّبیی ؿشکت -

 ثبؿذ عَس فقّبل دس ثَسع هقبهلِ ؿذُ  ثِ ّب آىًؾش، ػْبم  کِ دس عَل دٍسُ هَسد ّبیی ؿشکت -

 8۲1ایي ثب تَ ِ ثِ ؿشایظ فَ  تقاذاد  ثٌبثش  اػت ػیؼتوبتیک حزف اػبع ثش گیشی ًوًَِ سٍؽ

  اًذ ؿذُثشای ًوًَِ اًتخبة ؿشکت 

 هذ  تحمیك. 4

 ( هذل تحقیق ثِ ؿشح صیش اػت:۰۲۰۲ثب تَ ِ ثِ تحقیق ٍیجبی کَهبساى )

 ّا فزضیِهذ  آسهَى 

Invest = β0+β1 CF + β2 DOS+ β3 CF_DOS+ β4 DOS_Dumm + β5 GROWTH + 

β6LEV + β7 WC + β8 WC + β9 SIZE+ β10 QTOBIN +ε 
 ؿذُ اػت  ئِ( اسا8)پظٍّؾ دس  ذٍل هتغیشّبی هحبػجِ 

 9 هحاسبِ هتغیزّای پضٍّص(4خذٍ  )

ؿ هتغیش تحقیق هتغیشّبی ذاصًُحَُ  ًوبد هتغیش ًَ  گیشی اً

 Invest ٍاثؼتِ گزاسی ػشهبیِ

لاک فلاٍُ ثِثبثت خبلق  ّبی داساییدس  شییتغًؼجت ) ػْبم ثِ )( اػتْ

ذاصُدٍسُ  یاثتذا ّبی داساییکِ ثب ک   یِػشهب  ( ؿَد هی گیشی اً

 

 ًقذی  شیبى حؼبػیت

 گزاسی ػشهبیِ
 CF 

 فٌَاى ثِ) ییداساٍ ِ ًقذ تقؼین ثِ ک   ٍ خشٍج شیبى فولیبتی ٍسٍد 

 (ؿَد هی اػتفبدُ هبلی ّبی هحذٍدیت ػٌجؾ

 دسكذ ػْبم تحت تولک هذیشاى ؿشکت DOS هؼتق  هبلایت هذیشیتی

ثَیي Qًؼجت   QTOBIN کٌتشلی ت
ًؼجت هجوَؿ اسصؽ ثبصاس ػْبم ٍ اسصؽ دفتشی ثذّی ثِ اسصؽ دفتشی 

  ّب داساییک  

ذاصُ  ؿشکت ّبی داساییلگبسیتن عجیقی  Size کٌتشلی ؿشکت اً

شم هبلی  ؿشکت ّبی داساییثِ ک   ّب ثذّیًؼجت ک   Lev کٌتشلی اّ

 Growth کٌتشلی ًشخ سؿذ
ًؼجت ثِ فشٍؽ ػبل قج  تقؼین ثش فشٍؽ تفبٍت ثیي فشٍؽ ػبل  بسی 

 ثش ػبل قج 

ب ی بس ّبی داسایی WC کٌتشلی ػشهبیِ دس گشدؽ  ّب داساییتقؼین ثش  وـ  ی بس یّب ثذّی یهٌْ
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 پضٍّص ّای یافتِ. 5

 :دّذ هیتَكیفی هتغیشّبی هَسد اػتفبدُ دس هذل تلفیقی سا ًـبى  ّبی آهبسُ ۰ ذٍل  :آهبس تَكیفی

 هتغیزّای پضٍّص تَصیفیآهار  9(2)خذٍ  

 INVEST CF QTOBIN SIZE LEV GROWTH DOS WC 

 0.152 0.618 0.0108- 0.584 27.809 1.12021 0.1392 0.58056 هیبًگیي

 0.22 0.620 0.0650 0.586 27.716 1.03805 0.0854 0.59767 هیبًِ

 2.35 0.830 4.6349 0.97 32.270 3.52356 0.8330 0.98598 حذاکبش

 0.94- 0.380 1.0000- 0.014 23.707 0.02659 0.0000 0.02193 حذاق 

 0.39 0.133 0.5414 0.207 1.3541 0.49208 0.1584 0.22691 هقیبس اًحشاف

 0.300- 0.088- 1.2808 0.407- 0.5086 1.23431 1.6614 0.1425- چَلگی

 4.282 1.811 13.088 2.678 4.0105 5.52494 5.8066 2.40029 کـیذگی

 535 535 535 535 535 535 535 535 هـبّذات تقذاد

 

 285 ۲ ِ ًگابسُ فاَ  ثیابًگش اسصؽ   ًتبیج کوی آهبس تَكیفی هتغیشّبی پظٍّؾ ثب تَ ِ ثثشسػی 

  اػت گزاسی ػشهبیِهیبًگیي هتغیش  91 ۲هتغیش هبلایت هذیشیتی ٍ شای هیبًگیي ث

)کلاش ٍ   ؿاَد  های ثابس گشفتاِ   ّب دادُاًحشاف هقیبس ًیض ثِ هٌؾَس ثشسػی ًشهبل ثَدى تَصیـ  آهبسُ

هؼتق   هتغیشّبیهشثَط ثِ  ّبی دادُاؽْبس داؿت کِ  تَاى هی(  ثب ثشسػی هقیبس هزکَس ۰۲۲2ٍاساک، 

ؿاذُ ثاشای    اسائِداسای حذاق  فبكلِ اص اسصؽ  هتغیشّب شایصٍ ٍاثؼتِ اص تَصیـ ًشهبل ثشخَسداس ّؼتٌذ 

ثبؿاذ   8۲۲اص  تاش  ثاضسگ کِ صهبًی کِ اًذاصُ ًوًَاِ   کٌذ هی( فٌَاى ۰۲۲۰ثبؿٌذ  ٍاٍع )کـیذگی هی

 یبثذ افضایؾ هی ّب دادُ)هقیبسی تقشیجی ثشای تَصیـ ًشهبل( احتوبل ًشهبل ثَدى 

 ی پضٍّصّا فزضیِآسهَى 

 تخویي هقوَلی هشثقبت حذاق  سٍؽ ثب ثبثت اثشات كَستِ ث سا هذًؾش هذل اثتذا هذل ثشآٍسد ثشای

ُ  ثاشآٍسد  هاذل  ؿاذ  سد H0 فاشم  اگاش   دّاین  هی قشاس اػتفبدُ هَسد سا لیوش F آصهَى ثقذ ٍ صدُ  ؿاذ

ُ  ثاب  ٍ کٌاین  هی ثشآٍسد تلبدفی اثشات ثب سا هذل دیگش ثبس آى اص پغ ٍ اػت تبثلَیی ُ  اص اػاتفبد  آهابس

(  2) اذٍل   یتلابدف  اثاشات  ثاب  یاب  ٍ ؿاَد  ثشآٍسد ثبثت اثشات ثب ثبیذ هذل کِ کٌین هی تقییي ّبػوي

ُ  ًواَداس  اص ٍاسیبًغ ًبّوؼبًی فذم تـخیق ثشای ّوچٌیي ُ  خغبّاب  ثبقیوبًاذ  عجاق   کٌاین  های  اػاتفبد

 ًبّوؼابًی  یقٌی ،کٌذ ًوی پیشٍی   ( ٍ ػیٌَػی کبّـی، افضایـی،خبف ) سًٍذ اص چَى ًوَداس، ًتیجِ
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( اػتفبدُ ؿذُ اػات   AR) 8اص ّب ثبقیوبًذُ، ّوچٌیي ثشای سفـ هـا  خَدّوجؼتگی ًذاسین ٍاسیبًغ،

 هاذل  هقبثا   دس تابثلَیی  ّابی  دادُ دادى ًـابى  ثاشای  لیواش  F آصهَى کلاػیک، فشٍم ثشسػی اصثقذ 

 اثاش  هقبثا   دس ثبثات  اثاشات  هاذل  دادى ًـابى  ثاشای  ّبػوي آصهَى ػپغ ٍ گیشد هی كَست هقغقی،

  ؿذ اًجبم تلبدفی

 ّاسوي ٍ لیوز F آسهَى اس حاصل ًتایح9 (9) خذٍ 

ؿ  آصهَى ًتیجِ هقٌبداسی ػغح آصهَى ًَ

F هقغقی سٍؽ ثشاثش دس تبثلَیی ّبی دادُ سٍؽ تأییذ ۲۲۲ ۲ لیوش 

 تلبدفی اثشات هذل ثشاثش دس ثبثت اثشات تأییذ ۲۲88 ۲ ّبػوي

 تحقیق ّبی یبفتِ: هٌجـ

 گضاسؽ ؿذُ اػت  2ثِ ؿشح  ذٍل  افضاس ًشمَى تَػظ ثِ هذل پظٍّؾ خشٍ ی آصه ثب تَ ِ

 9 ًتایح آسهَى فزض اٍ  پضٍّص(1)خذٍ  

 

  

                                                             
1 Auto regression 

Invest = β0+β1 CF + β2 DOS+ β3 CF_DOS+ β4 DOS_Dumm + β5 GROWTH + β6LEV + β7 

WC + β8 WC + β9 SIZE+ β10 QTOBIN +ε 
حشاف ضشایت هتغیش  (sig) یهقٌبداس ػغح t آهبسُ هقیبس اً

C 0.682668 0.573792 1.189749 0.2355 

CF(-1) 0.100729 0.024608 4.093313 0.0001 

DOS(-1) 0.128032 0.039314 3.256643 0.0013 

CF_DOS -0.131352 0.058813 -2.233381 0.0266 

DOS_DUMM -0.003183 0.001239 -2.568283 0.0107 

GROWTH -0.014791 0.007808 -1.894404 0.0596 

LEV -0.037039 0.040518 -0.914151 0.3617 

WC -0.078296 0.038563 -2.030339 0.0436 

SIZE -0.005825 0.018649 -0.312379 0.7551 

QTOBIN -0.013436 0.011046 -1.216402 0.2252 

AR(1) -0.059309 0.125689 -0.471869 0.6375 

 فیـش F آهبسُ

 (داسیهقٌی ػغح)

6.706115 

(۲ ۲۲۲۲) 
 2.316679 ٍاتؼَى دٍسثیي آهبسُ

 0.674104 ؿذُ تقذی  تقییي ضشیت 0.792242 تقییي ضشیت
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ُ  تقذی ، ضشیت تقییي ؿَد هیگًَِ کِ دس  ذٍل ثبلا هـبّاذُ ّوبى اػات  ایاي    ۲ 21( R2) ؿاذ

تَاى ثِ هتغیشّبی هؼاتق  ًؼاجت    دسكذ اص تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ سا هی 21کِ تقشیجبً  دّذ هیًـبى فذد 

  ّش چِ هقذاس ایي اػتداد ٍ دسكذّبی دیگش ًبؿی اص ػبیش فَاه  ثَدُ کِ اص دػتشع هحقق خبسج 

ِ  سگشػیَى ثیـاتش خَاّاذ ثاَد  ثاب     ثبؿذ پشاکٌذگی ًقبط حَل خظ تش ثضسگؿبخق  ِ  تَ ا ِ  ثا  ایٌاا

 پؼاوبًذ،   والات  خَدّوجؼاتگی  هـاا   پاغ  اػات  ؿاذُ  2 ۰ هاذل  ایي دس ٍاتؼَى-دٍسثیي هقذاس

ُ  خغبّاب  ثبقیوبًذُ ًوَداس اص ٍاسیبًغ ًبّوؼبًی فذم تـخیق ثشای ّوچٌیي  ًذاسین  نیکٌا  های  اػاتفبد

   ( ٍ ػیٌَػای  کبّـای،  افضایـی،خبف ) سًٍذ اص چَى ًوَداس، ًتیجِ عجق ،(پیَػت دس ؿذُ ضویوِ)

 خَدّوجؼاتگی  سفـ ثشای اتَسگشػیَى یب AR  ضء  ًذاسین ٍاسیبًغ، ًبّوؼبًی یقٌی ،کٌذ ًوی پیشٍی

 ؿذُ اػت  اضبفِ هذل ثِ

 .دارد هؼٌادارهثبت ٍ  تأثیز گذاری سزهایِ تمویوا  بز هذیزیتی هالىیت فزض اٍ 9

ٍ  هبلایات هاذیشیت  هشثاَط ثااِ هتغیاش   ضشیت هـبّذُ ًوَد کِ  تَاى هی، 2ثب تَ ِ ثاِ ًتبیج  اذٍل 

ثب تَ اِ ثاِ فلاهات ضاشیت هبلایات هاذیشیت         اػت ۲۲82 ۲ٍ  8۰ ۲ی آى ثِ تشتیت ػغاح هقٌبداس

ثاب   دسٍاقـ  یبثذ هیافضایؾ  گزاسی ػشهبیِ تلویوبتکِ ثب افضایؾ هبلایت هذیشیت،  ؿَین هیهتَ ِ 

ِ  تلاویوبت ، هبلایات هاذیشیت  ٍاحذ اص  8 افضایؾ ٍاحاذ افاضایؾ    ۲۲82 ۲ثاِ هیاضاى    گازاسی  ػاشهبی

 ثَدُ اػت، ۲9 ۲ پظٍّؾ ایي ثشای ؿذُ گشفتِ ًؾش دس خغبی ػغح کِایي ثِ ثب تَ ِ  یبثذ هی

ثٌبثشایي  ثبؿذ فشضیِ قبث  قجَل اػت  DOS>0اگش  ،8(۰۲۰۲کَهبساى )ثب تَ ِ ثِ تئَسی ٍیجبی 

گیاشد  یقٌای ثایي هبلایات هاذیشیتی ٍ      هیقشاس  تأییذ % هَسد59پظٍّؾ دس ػغح اعویٌبى  اٍل فشضیِ

  داسد ٍ َد داسی هقٌیی  ساثغِ گزاسی ػشهبیِ

 هؼٌادارهٌفی ٍ  گذاری سزهایِ ًمذی خزیاى ّای حساسیت ٍ هذیزیتی هالىیترابطِ بیي  9فزض دٍم

 .است

تئاَسی    ثاب تَ اِ ثاِ    اػات  ۲۰ ۲ٍ  -82 ۲ ٍ ػغاح هقٌبداسی آى ثِ تشتیات  CF_DOSضشیت هتغیش 

فشضایِ قبثا  قجاَل اػات      ثبؿاذ   CF>0  ٍGROWTH<0اگاش   ،8(۰۲۰۲کَهابساى ) ٍیجابی  هَ َد 

 گیشد قشاس هی تأییذ % هَسد59پظٍّؾ دس ػغح اعویٌبى  دٍم ثٌبثشایي فشضیِ

                                                             
1 Ratnam Vijayakumaran 
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 هابلی  ّابی  هحذٍدیت ٍ َد دٌّذُ ًـبى ایي ثبؿذ، داس هقٌی آهبسی ًؾش اص ٍ هبجت CF ضشیت اگش* 

  اػت گزاسی ػشهبیِ دس

 ّای ضزوتدر  ًمذی ّای خزیاى حساسیت گذاری سزهایِ هالىیت هذیزیتی بز تأثیز 9فزض سَم

 .دٍلتی است ّای ضزوتخمَصی بیطتز اس 

ػاغح   DOS_Dummyثاب ٍ اَد هتغیاش    ُ ًواَد کاِ   هـابّذ  تاَاى  های ، 2ثب تَ ِ ثااِ ًتابیج  ااذٍل    

ِ         اػتدسكذ  9اص کوتش  داسی هقٌی  تأییاذ    پاغ ٍ اَد ساثغاِ هقٌابداس ثایي ایاي هتغیاش ٍ هتغیاش ٍاثؼات

 (8) یدٍلتا ( ٍ ۲) یخلَكا  ّابی  ؿاشکت ثب تَ ِ ثِ ضشایت هتغیش هؼتق  دس  ثش آىفلاٍُ   گشدد هی

ِ  ثاش  هاذیشیتی  هبلایات هجٌی ثش اثاش  پظٍّؾ  ی چْبسمفشضیِ ًتیجِ گشفت کِ تَاى هی  گازاسی  ػاشهبی

 تأییاذ  هَسددٍلتی اػت،  ّبی ؿشکتخلَكی ثیـتش اص  ّبی ؿشکتدس  ًقذی  شیبى ّبی حؼبػیت

 گیشد قشاس 

 گیزی ًتیدِبحث ٍ . 6

ِ  ّابی  فشكات  ثیي ساثغِ ثش هذیشیتی هبلایت تأثیش پظٍّؾ ایي دس  ّابی  هحاذٍدیت  ٍ گازاسی  ػاشهبی

 ًتابیج   گشفات  قاشاس  ثشسػای  هاَسد  تْاشاى  ثْابداس  اٍسا  ثَسع دس ؿذُ پزیشفتِ ّبی ؿشکت ًقذیٌگی

، ًبهتقابسى  اعلافابت  ٍ ًوبیٌاذگی  هـاالات  هبًٌاذ  ثابصاس  اكغابک ٍ َد کِ دّذ هی ًـبى پظٍّؾ

ِ  هابلی  ّبی هحذٍدیت  دّذ هی قشاس تحت تأثیش هبلی ّبی هحذٍدیت عشیق اص سا گزاسی ػشهبیِ  ثاب  کا

ِ  ؿًَذ هی ًبؿی ٍاققیت ایي اصؿذُ اػت،  گیشی اًذاصُ گزاسی ػشهبیِ ًقذی  شیبى ّبی حؼبػیت  کا

ِ  تَاًٌذ ًوی ّب ؿشکت ِ  هابلی  تاأهیي  ثاشای  سا خابس ی  ّابی  ػاشهبی  ثاذٍى   ذیاذ  ّابی  گازاسی  ػاشهبی

 خابس ی  ٍ داخلای  ّابی  كاٌذٍ  ، ثٌابثشایي  ٍ آٍسًذ دػت ثِ اضبفی ثیوِ حق یب هحذٍدیت گًَِ ّیچ

ِ  ایاي  دس  ًیؼتٌذ کبهلی ّبی  بیگضیي ِ  ؿاشکت  8۲1 اص، هغبلقا ُ  پزیشفتا  ثْابداس  اٍسا  ثاَسع  دس ؿاذ

 اثاشات  کابّؾ  ثاب  گزاسی ػشهبیِ ثش هذیشیتی هبلایت تأثیش  ْت 82۲8 - 8252 دٍسُ عَل دس تْشاى

  اػت ؿذُ اػتفبدُ هبلی ّبی هحذٍدیت

  َد ساثغِ هقٌبداس هبلایات ٌٍی ثش هجفشضیِ اٍل کِ  تأییذتَ ِ ثِ ثب پغ اص ثشسػی ًتبیج آصهَى 

تضابد   تَاًاذ  های  شاىیهاذ  یػاْبم ثاشا   تیا هبلاثٌابثشایي   اػات،  گازاسی  ػشهبیِ تلویوبت ٍ هذیشیتی

                                                                                                                                                             
1 Ratnam Vijayakumaran 
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ِ  وبتیثش ػاش تلاو   یٌذگیًوب ثاب   تیشیهاذ  یّاب  ضُیا اًگ تاش  ًضدیاک  یسا ثاب ّوؼَػابص   گازاسی  ػاشهبی

ِ ثاِ  فشضایِ اٍل   تأییاذ ثاب  کبّؾ دّذ  سا  بهذاساىػْ یّب ضُیاًگ دس  ؿاَد  های پیـاٌْبد   گازاساى  ػاشهبی

ثاِ ایاي دلیا  کاِ ٍ اَد       ،ثِ هیضاى هبلایت هذیشیتی ؿشکت تَ ِ ًوبیٌاذ  گزاسی ػشهبیِّبی  تلوین

فابتی ًیاض   لاٍ هاذیشیت سا کابّؾ دادُ ٍ فاذم تقابسى اع    ، ؿابف ثیي هبلایات  بلاهبلایت هذیشیتی ث

، هذیشاًی کِ دس ؿاشکت تحات هاذیشیت خاَد     فلاٍُ ثِخَاّذ ثَد   تش پبییي ّب ػبصهبىًؼجت ثِ ػبیش 

  کٌٌذ هیا تٌبة  لاّبی ثب سیؼک ثب ، ًؼجت ثِ ػبیش هذیشاى، اص تلویناًذ کشدُ گزاسی ػشهبیِ

ثاِ   تَاًاذ  های  یًقذ بىیًؼجت ثِ  ش گزاسی ػشهبیِتَ ِ  هبجت ٍ قبث  یّب تیحؼبػفلاٍُ ثش آى 

 ي،یؿَد  ثٌابثشا  ذُیتش اص حذ د کن گزاسی ػشهبیِ یاص حذ ثِ  ب ؾیث گزاسی ػشهبیِاص  یا فٌَاى ًـبًِ

ِ ثاِ   ّاب  آى  یا توب شاىیهاذ  یػاْبم ثاشا   تیا فشاّن کاشدى هبلا  دس  آصاد یًقاذ  بىیا  ش گازاسی  ػاشهبی

هٌابفـ ػاْبهذاساى هضاش اػات       یکاِ ثاشا   دّاذ  های ػَدآٍس سا کبّؾ  شیغ اسیگز ػشهبیِ یّب پشٍطُ

 یثبًا یّب ٍ اًذاصُ ٍام یاسؿذ ثِ عَس هبجت ثب دػتشػ شاىیػْبم هذ تیهبلا اِّوچٌیي ثب تَ ِ ثِ ایٌ

 یثِ کبّؾ هـالات خغاش اخلاقا   تٌْب ًِ شاىیػْبم تَػظ هذ تیاِ هبلاٌیا ، ثٌبثشایيدس استجبط اػت

فو   دٌّذگبى ٍام یهقتجش ثشا قِیٍث کیثلاِ ثِ فٌَاى  ،کٌذ هیکوک  یٌذگیًوب یّب ٌِیٍ کبّؾ ّض

فشضایِ دٍم ایاي    تأییاذ ثٌابثشایي ثاب     دّاذ  های ًـابى   ِیػشهب یؿشکت سا ثِ ثبصاسّب تیفیکِ ک کٌذ هی

 ًقااذی  شیاابى ّاابی حؼبػاایت ٍ هااذیشیتی هبلایاات هقٌاابداس ثاایي ٍ ااَد ساثغااِ  ثااش پااظٍّؾ هجٌاای

 تَاًاذ  های ، گزاسی ػشهبیِ ًیبص هَسد ٍ َُ ثِ دػتشػی کبّؾ ثب هبلی ّبی هحذٍدیت، گزاسی ػشهبیِ

 ـ ِ  تلااویوبت اتخابر  هابً ِ  صهیٌااِ دس ثْیٌا  ّاابی فشكات  سفااتي ثایي  اص ثااِ هٌجاش  ٍ ؿاذُ  گاازاسی ػاشهبی

ِ  دس ّب ؿشکت هٌبػت ٍاکٌؾ قغقبً  ؿَد ثٌگبُ گزاسی ػشهبیِ  هابلی  ّابی  هحاذٍدیت  ثاب  ؿاذى  هَا ا

ِ  اػت ػبصگبس ًؾشی ّبی ثیٌی پیؾ ثب ًتبیج ایي .ثبؿذ هؤثش هٌفی آثبس ایي اص پیـگیشی دس تَاًذ هی  کا

 ؿااشکت دس داخلاای هبلایاات ػااْبم، اعلافاابت ٍ ًوبیٌااذگی ّاابی ّضیٌااِ کاابّؾ ثااب آى ثااش اػاابع

ِ  گزاسی ػشهبیِ تلویوبت ٍ دّذ هی کبّؾ سا ًقذیٌگی ّبی هحذٍدیت  ایاي   دّاذ  های  استقاب  سا ثْیٌا

ِ  کاِ حؼبػایت   (۰۲۰۲) کَهابساى  ٍیجابی  تحقیاق  ًتابیج  ثب ًتبیج ِ  گازاسی  ػاشهبی  سا ًقاذی   شیابى  ثا

 ؿاَد  های  پیـاٌْبد  داسد  ثاب فٌبیات ثاِ ًتابیج فاَ  پیشاهاَى ایاي فشضایِ،         ، ّوخَاًیکٌذ هی ثیٌی پیؾ

 آصاد ًقذ ّبی  شیبى اص اػتفبدُ ثش ًؾبست ثْجَد  ْت سا هذیشُ ّیئت افضبی هبلایت ػْن ّب ؿشکت

 دلی  ثِ سا هذیشاى ٍ ػْبهذاساى ثیي ًوبیٌذگی هؼئلِ هذیشُ ّیئت افضبی ثبلای هبلایت  دٌّذ افضایؾ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-0
4-

18
 ]

 

                            12 / 15

http://ejip.ir/article-1-1264-fa.html


 54   ...یگذارِ یسزها یّا فزصت يیبز رابطِ ب یتیزیهذ تیهالى زیتأث

 

سػذ کِ ایي هَضَؿ  شدى هٌبفـ هذیشاى ٍ ػْبهذاساى، کبّؾ خَاّذ داد  ثٌبثشایي، ثِ ًؾش هیک ّوؼَ

  دّذ هیتش ػَ   ای اػت کِ هذیشاى سا ثِ ػوت کٌتشل ثْتش ٍ سػیذى ثِ فولاشد هٌبػت اًگیضُ

ِ ، داسًاذ  آصاد ًقاذی  ّابی   شیابى  کِ ّبیی ؿشکت هذیشاى، ًوبیٌذگی تئَسی عجق  ـ دلیا   ثا  هٌابف

ُ   دٌّذ اًجبم گزاسی ػشهبیِ ثیؾ اػت هواي ؿخلی ِ ، آى ثاش  فالاٍ  تضابد  ٍ ًوبیٌاذگی  ّابی  ّضیٌا

ِ  کان  ثبفا   تَاًاذ  های  ػاْبهذاساى  ٍ هاذیشاى  هٌبفـ ُ   ؿاَد  گازاسی  ػاشهبی  تیحؼبػا  ي،یا ثاش ا  فالاٍ

 یبػیهتل  ػ یّب شفبه یٍ حضَس هذ یدٍلت تیثب هبلا گزاسی ػشهبیِ ّبی فشكتثِ  گزاسی ػشهبیِ

ِ هبلایات هاذیشیتی ثاش     تأثیشفشضیِ ػَم هجٌی ثش ایٌاِ  تأییذثٌبثشایي ثب   بثذی یکبّؾ ه  گازاسی  ػاشهبی

ًـابى   دٍلتای اػات،   ّابی  ؿاشکت خلَكای ثیـاتش اص    ّابی  ؿاشکت دس  ًقذی ّبی  شیبى حؼبػیت

سا ثاب   ّاب  آى بدیا ؿاذُ ثاِ احتوابل ص    کٌتشل یخلَك ّبی ؿشکتدس  شاىیهذ تیکِ ػْبم هبلا دّذ هی

سؿاذ ّؼاتٌذ،    ّابی  فشكات کٌٌاذُ   کِ هاٌقاغ  گزاسی ػشهبیِ وبتیاتخبر تلو یلاصم ثشا یّب ضُیاًگ

ثاب   تَاًاذ  های  ؿاذُ  کٌتاشل  یخلَكا  ّابی  ؿشکتدس  یتیشیهذ تیػْبم هبلا يی  ّوچٌکٌذ هیفشاّن 

ٌّگابم   يیّوچٌا  ثبؿاذ   هاؤثش  ّب ؿشکت يیهَا ِ ثب ا یهبل ّبی هحذٍدیتدس کبّؾ  یـتشیاحتوبل ث

ًتبیج ، ؿذُ دٍلتی ٍ خلَكی کٌتشل ّبی ؿشکتثیي  گزاسی ػشهبیِتوبیض اثشات هبلایت هذیشیتی ثش 

 ّابی  هحاذٍدیت ٍ  گازاسی  ػشهبیِثش  هؤثشکِ هبلایت هذیشیتی ثِ فٌَاى یک اثضاس ًؾبستی  ؿذ ثش آى

کِ هبلایت هاذیشیتی ثبیاذ    ؿَد هیپیـٌْبد   کٌذ هیؿذُ کبس  خلَكی کٌتشل ّبی ؿشکتهبلی ثشای 

ّبی قشاسداد  اص عشیق ػیؼتن تَاى هیتحت کٌتشل دٍلت تـَیق ؿَد  ایي اهش سا  ّبی ؿشکتثیـتش دس 

تـَیقی ثْیٌِ هَسد ثشسػی قشاس داد  هبلایت دٍلت ثبیذ ثیـتش کبّؾ یبثذ تب تخلیق هٌبثـ کبسآهاذ  

 ّذ سا افضایؾ د
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