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Abstract 
Objective: Currency shocks affect macroeconomic variables and affect different economic 

markets. The exchange rate is one of the influential and important variables in economic systems, 

and in countries like Iran, where the major part of the government's income is formed from 

foreign currency income from oil exports, it is much more important. Exchange rate as an 

important key variable including the effects of developments and relations outside the economy 

on the domestic economic variables of interest and its effect on these variables is of special 

importance. On the other hand, employment is an effective factor in economic growth, income 

distribution and maintaining human dignity, and unemployment is the root of many anomalies 

and economic, social and political consequences. Currency impulses affect the demand of the 

entire economy through imports, exports, and demand for money, as well as the supply of the 

entire economy through the cost of imported intermediate goods. Therefore, the changes of this 

variable easily affect the economic structure of the countries, new theoretical discussions 

followed by experimental studies have shown that exchange rate impulses have different effects 

on macroeconomic variables in different economies. In such a way that the manner and size of 

this effect on the variables are different and depends on the initial conditions of each economy. 

The demographic structure of Asian countries and the abundant supply of labor on one hand and 

the lack of appropriate facilities and as a result insufficient demand on the other hand have made 

unemployment the most important socio-economic problem of these countries. 
 

Method: Accordingly, the purpose of this paper is to analyze the effects of currency shocks 

on macroeconomic variables and labor demand in Iran using a stochastic dynamic general 

equilibrium model. In this study, currency shocks, real GDP, employment, interest rates, oil-

free GDP, oil revenues, inflation, consumption and government consumption are considered 

as currency shocks as the source of fluctuations in the research model. The model is also 

simulated and solved using seasonal data and Bayesian estimator. The results of the model 

solving show that the model used to simulate the Iranian economy is very appropriate. 
 

Results: The model is also simulated and solved using seasonal data and Bayesian estimator. 

The results of the model solving show that the model used to simulate the Iranian economy is 

very appropriate. The results of solving the model indicate that the model used to simulate Iran's 
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Abstract 
 

 

economy is very suitable. The results obtained from the shock response functions caused by the 

currency impulse show that the production increases in response to the currency impulse in the 

short term due to the increase in exports and investment. In the following, due to the dynamics 

of the variables affecting production, the production decreased and returned to its stable level in 

the fifth period. The behavior of interest rate variables and public sector consumption with 

currency impulse is exactly the same as the behavior of production. The biggest declines are 

related to real GDP and interest rates. An increase in the exchange rate and a decrease in the 

interest rate will increase liquidity and increase the consumption of domestic consumer demand, 

which will cause the general price level to increase again. With the increase in consumption, 

inflation will start to increase, the changes in the domestic interest rate due to the currency 

impulse will also increase at first, then decrease and then increase again, so that in the long term 

its effect will tend to zero and it will reach its stable equilibrium state. Changing the exchange 

rate from different directions leaves opposite effects on production, and the result of these effects 

indicates the net effect of changing the exchange rate on production and employment. As the 

model outputs show. The results show that currency shocks reduce the medium-term real GDP, 

oil-free GDP, interest rates, government consumption and inflation and consumption. The results 

also show that severe currency shocks and rising exchange rates in the short run have reduced 

employment and labor demand. The effect of the change in the real exchange rate on production 

is revealed from two paths: one is the path of the amount of use of the existing production 

capacity and the other is the path of the amount of investment and creation of new production 

capacities. Also, due to the fact that the currency impulse leads to a decrease in the GDP over 

time and on the other hand causes an increase in the inflation rate and liquidity, it is 

recommended to use monetary tools as much as possible to avoid the extreme impact of the 

impulse. currency effects on the economy. On the other hand, the lower dependence of national 

income on oil can make the effect of exchange rate changes weaker. 
 

Conclusion: The results show that currency shocks reduce the medium-term real GDP, oil-

free GDP, interest rates, government consumption and inflation and consumption. The results 

also show that severe currency shocks and rising exchange rates in the short run have reduced 

employment and labor demand. 
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 مقدمه

ادی از آنها ن اقتصلاهای ارزی و تأثیرپذیری متغیرهای کادبیات مربوط به اقتصاد باز، بررسی نوسانک موضوع مهم در ی

ورم، تولید و پیامدهای متفاوتی بر ت تواندیمو تغییرات نرخ ارز باشد  لااست. اینکه یک کشور تا چه حد وابسته به واردات کا

تولیدات صنعتی کشور  و که بودجه عمومی دولت مانند ایراندر کشورهایی  .پولی و مالی دولت داشته باشد هاییاستس

 عنوان به هموارهتغییرات نرخ ارز دارند، اییهسرماو  یاواسطهارز برای واردات کالاهای  وبه درآمد نفت  یوابستگی زیاد

مورد  داخلی اقتصادی متغیرهای بر اقتصاد از روابط خارج و تحولات از ناشی اثرات برگیرنده در و مهم کلیدی متغیر یک

 هایهیفرضنتایج حاصل از بررسی . نموده استبرخوردار  را از اهمیت زیادیارزی  هاییاستسبررسی است که بوده توجه 

 کل عرضه همچنین و پول تقاضای و صادرات واردات، طریق از را اقتصاد کل تقاضای ،ارزی هایدهدتکانهیممختلف نشان 

 ساختار بر راحتی، به متغیر تغییرات این بنابراین .دهندیم قرار تأثیر تحت وارداتی یاواسطه کالاهای ینههز طریق از را اقتصاد

 یهاتکانه که نشان داده گرفته، انجام تجربی هاییبررسآن  دنبال به و جدید نظری مباحث ،گذاردیم اثر کشورها اقتصادی

 چگونگی که یاگونه به، گذاشت خواهد جای بر مختلف اقتصادهای در اقتصادی کلانمتغیرهای  بر متفاوتی اثرات ارز، نرخ

 .دارد اقتصاد آن اولیه شرایط به بستگی و متفاوت متغیرها بر این تأثیر اندازه و

رهای از آن به دلیل وابستگی اقتصاد به درآمدهای نفتی، متغی ترمهمبه دلیل شرایط خاص سیاسی و اقتصادی کشور ایران و 

لات . دلار یکی از مهمترین ارزهایی است که مباداندبودهارزی  یهاتکانه یرتأثتحتمختلف بسیار  یهادورهکلان اقتصادی در 

 ،هاست که دلار به عنوان ارز مبادلاتی در سبد ارزی جهان و البته ایرانسال .کندیمجهانی بر اساس تغییرات نرخ آن تغییر 

ه تغییرات کو تحولات دلار همواره عاملی اثرگذار در اقتصاد ایران بوده  اتکند و با توجه به این شرایط، تغییرحکمرانی می

 های محدودیدر دورهتنها ا چند نرخ عرضه شده و های اخیر اغلب باین ارز طی سالهای اخیر بسیار زیاد بوده است. آن در سال

نرخی شده اما چندان دوام نیاورد تا اینکه در ای کوتاه ارز تکبرای دوره ۰۷۳۱طوری که در دهه نرخی بوده است؛ بهتک

ود جا بهر چند کوتاه پابر مدت زمانیبرای این امر و زد بانک مرکزی مجدد دست به تک نرخی کردن ارز  ۰۷۳۱ابتدای دهه 

 بار و شده پایدار سازییکسان از مانع المللیبین تبادلات و هابانک کارگزاری روابط شدن کند نیز ها ودر نهایت تحریم اما

 یهاتنشفتی و ن هاییمتحرگردید. در دو سال اخیر نیز تغییرات جهشی و بسیار زیاد ارز ناشی از ی نرخ چند ایران ارز بازار دیگر

 سیاسی، تأثیر بسیار زیادی بر متغیرهای کلان اقتصاد داشته است.

 حدودنوسان چندانی نداشته و  ۰۷۳۷تا  ۰۷۳۳دهد دلار از سال سی سال قبل تاکنون نشان می از مروری بر تغییرات نرخ دلار

تومان را هم تجربه نکرده و از  ۰۱۱۱نرخ  ۰۷۳۳است. دلار حتی تا سال  افزایش قیمت داشتهتومان بوده اما به تدریج وارد  ۰۱۱

دلار متوسط نرخی  ۰۷۳۱. در اوایل دهه گرددیمشود و نرخ آن چهار رقمی این سال به بعد است که وارد دورتازه قیمتی می

تا بیش از  ۰۷۳۰و در ادامه در سال  افزایش قیمت داشته ۰۷۳۱تومان در سال  ۰۳۱۱ داشته وتا ۰۷۳۳تومان در سال  ۰۱۰۱حدود 

 سالتومان در  ۷۳۱۱دلار از حدود به ثبت رسید.  ۰۷۳۰دلار نیز در سال  تومانی ۰۱۱۱قیمتی پیش رفت. البته در رکورد  ۷۰۱۱

تومانی از سوی دولت در سال  ۰۰۱۱با وجود اعلام نرخ ارز رسمی  .پیش رفته است در پایان همان سال تومان ۰۳۱۱تا  ۰۷۳۳



 636 /2نهم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

 

مان نیز افزایش داشت که این افزایش ناگهانی و جهش قیمت ارز تاثیرات بسیاری بر تو ۰۳۱۱۱قیمت دلار در بازار آزاد تا  ۳۳

 تورم و نرخ اشتغال و دیگر متغیرهای اقتصادی بر جای گذاشته است.

 
 (: بانک مرکزیمأخذ) نرخ دلار به تومان. ۱ نمودار

 شدیدی یهاتکانه خوشدست اخیر سال چند بخصوص در ایران در ارز به واسطه مشکلات سیاسی و بین المللی، نرخ

که  اهمیتی بر علاوه دلیل، همین به .است انکار قابل غیر اقتصادکلیدی  متغیرهای برخی از بر ات منفی آنتأثیر که است شده

 یهاتکانهثیر أو مشکلات بین المللی نیز شناسایی ت هایمتحردر شرایط عادی در اقتصاد دارد، در شرایط بحرانی همچون  ارز نرخ

 است. یرناپذاجتنابامری پولی و مالی  هاییاستسو اعمال آتی  هایگیرییمتصمارزی بر اقتصاد جهت 

با استفاده از  تقاضای بازار متغیرهای کلان اقتصاد وارزی بر یهاتکانه ثیرأمشخص کردن تبه تحقیق  بدین منظور در این

ارزی خواسته و ناخواسته تحمیل شده  یهاشوک یرتأثپرداخته شده است تا بتوان  (DSGE)مدل تعادل عمومی پویای تصادفی 

 .بر اقتصاد را مورد بررسی قرارداد

ادبیات موضوع  و پس از آن در بخش دوم مقدمه اول  تشکیل شده است: بخشچهار چوب کلی این مقاله از چهار بخش 

ب به تشریح چارچو، در بخش سوم در یاران و جهان مورد بررسی قرار خواهد گرفت و مطالعات قبلی انجام شده در این زمینه

 .شودیم ارائه اهنتیجه گیری و پیشنهاد، و در نهایت، برآورد آنو ، تصریح مدل و مبانی نظری، در بخش چهارمکلی 

 پیشینه پژوهش

تعیین حداقل دستمزد بهینه در چارچوب یک مدل تعادل عمومی پویای »در مقاله خود با عنوان  (۰۰۱۰ساجدی و همکاران )

وری عوامل تولید برای تعدیل سیاست حداقل انتخاب شاخص مجموع رشد تورم و بهره دادندنشان  «تصادفی؛ )مطالعه موردی ایران(
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ادی با سایر سناریوها دارای کمترین انحراف منفی بر متغیرهای اقتص دستمزد، اگرچه دارای اثرات سیکلی بر تورم است، اما در مقایسه

 .تواند به عنوان شاخص بهینه برای انتخاب حداقل دستمزد در شورای عالی کار کشور مورد استفاده قرار گیردبوده و می

در پژوهشی با عنوان اثرات اقتصاد کلان تبعیض جنسیتی در بازار کار ایران با مدا تعادل عمومی پویای  (۰۰۱۰) ی و همکارانزبید

داد که تبعیض  تایج حاصل از حل مدل نشانن. پرداختند تبیین اثرات اقتصاد کلان تبعیض جنسیتی در بازار کار ایرانتصادفی به 

اف گردد. این ناکارایی علاوه بر ایجاد شکمردان در وضعیت یکنواخت میجنسیتی باعث تخصیص ناکارای زمان کار بین زنان و 

 .گرددجنسیتی دستمزد باعث کاهش دستمزد زنان و مردان، تولید، مصرف و رفاه خانوارها نسبت به شرایط عدم وجود تبعیض می

 کننده نفتدرآمدهای دولت در یک اقتصاد کوچک صادر تحلیل»در مقاله خود با عنوان  (۰۰۱۱سید صالحی و همکاران )

یانگر نتایج باند پرداختهتحلیل درآمدهای نفتی و مالیاتی در اقتصاد ایران  به («DSGE) به روش تعادل عمومی پویای تصادفی

أثیر منفی بر ت که شوک مالیاتی و نفتی، یعنی کاهش وابستگی به نفت و اتکا به درآمدهای مالیاتی در کوتاه مدت استاین 

متغیرهای کلان اقتصادی دارد اما در بلند مدت، با افزایش درآمدهای مالیاتی میزان تولید و به تبع آن، سرمایه گذاری، مصرف، 

 .اشتغال در اقتصاد افزایش یافته است

« DSGE بنگاه در قالب الگوی گذارییمتقمدلسازی ناهمگنی در رفتار »با عنوان  مطالعه خوددر  (۰۰۱۱همتی و همکاران )

 سیاست آثار خدمات، و کالا گذاریقیمت مختلف الگوهای از هابنگاه تبعیت نیز و قیمت چسبندگیلحاظ تفاوت در درجه با 

کالوو،  مدل شامل) گذاریقیمت مدل چهار از ترکیبی که چندبخشی الگوی نشان دادند کلان اقتصاد کلیدی متغیرهای در پولی

ها در صریحبه سایر تپذیر( است، نسبتی کاملاً انعطافهاقیمتبندی جزئی )هایبرید(، اطلاعات چسبنده، و کالوو با شاخص

 اقتصاد ایران انطباق بیشتری دارد.

از  استفاده با ایران اقتصاد در دولت برای یابودجه تراز مالی قاعده تعیین»با عنوان  یامطالعهدر  (۰۷۳۳) و همکاران توکلیان

 قاعده سه در نظر گرفتن برای اقتصاد یابودجه تعادل مناسب قاعده انتخاببرای  «DSGEتصادفی پویای عمومی تعادل رویکرد

 یک وقوع پی در که آن است بیانگر نتایج .اندنموده استفاده یاچرخه ضد قاعده و ساختاری بودجه مازاد قاعده متوازن، بودجه

 نفتی شوک یک بروز حالت در و رسدیم حداقل به بودجه تراز قاعده از استفاده با گذارییاستس زیان تابع یوربهره شوک

 رسید. خواهد حداقل به درآمدهای مالیاتی شکاف گرفتن نظر در با یاچرخه ضد قاعده تکنولوژی( و )قیمتی

 «پولی و ارزی ایران در برابر شوک سیاست  لانمتغیرهای اقتصاد ک یآورتاب»با عنوان  یامقالهدر  (۰۷۳۳و همکاران ) گلدوست

رار مورد تجزیه و تحلیل ق را استپولی و ارزی  یهاشوکاقتصادی که نشان دهنده درجه و توانایی اقتصاد در مواجه با  یآورتاب

نتایج حاکی از این است که واکنش تورم به شوک سیاست پولی انبساطی و ارزی، بستگی به مقدار پارامتر چسبندگی دارد . اندداده

 تورم در اقتصاد با افزایش پارامتر چسبندگی قیمت، افزایش بیشتری از خود نشان خواهد داد.  یآورتابو 

 «DSGEرهیافت  با تقال نرخ ارز شرطی به قیمت مصرف کننده در ایراننا» با عنوان خود مطالعهدر  (۰۷۳۳)برقعی و محمدی 

رابطه قیمت و )شود، انتقال نرخ ارز  هاقیمتبه اقتصاد وارد گردد و سبب تغییر نرخ ارز و  یاتکانهاگر  که نمایندیمبررسی 
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تکانه  ،کننده به چه میزان خواهد بود. بیشترین درجه انتقال نرخ ارز شرطی در بلندمدت به شاخص قیمت مصرف (نرخ ارز

 .استتولید خارجی  تکانهدرآمد نفت و  تکانه آن بعد از پولی،

در  «MDSGهای پولی در شرایط شوک نرخ ارز: رویکرد ارزیابی سیاست»در مطالعه  (۰۷۳۳جعفری صمیمی و همکاران )

ثر ا قالب یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی چندبخشی کینزی جدید که متناسب با اقتصاد ایران طراحی شده است

دو سیاست  اساسبر  کلیدی کلان اقتصادی را با در نظر گرفتن مبحث درجه عبور ناقص نرخ ارز یرهایمتغشوک نرخ ارز بر 

تایج حاصل از پژوهش حاکی از آن است که اثر اولیه شوک وارده به نرخ ارز بر تمامی ن .اندنمودهصلاحدید و تعهد بررسی 

 طبق هر دو سناریو تقریباً یکسان است ولی در حالت صلاحدید بازگشت به مسیر بلندمدت نیازمند زمان بیشتری است.  یرهامتغ

با عنوان مدل پایه دوبخشی کینزی جدید کشور هند با رویکرد مدل تعادل عمومی پویای  یامقاله در (۰۱۰۷) ۰کومار

و  ندهارداختپبه بررسی مدل با یک شوک بهره وری مثبت و یک شوک سیاست پولی انبساطی شبیه سازی شده تصادفی 

ی انبساطی بخشد و یک شوک سیاست پولوری مثبت، فعالیت کلی اقتصادی را بهبود میکه یک شوک بهره هنتایج نشان داد

 دهد.مدت تولید را افزایش میتنها برای کوتاه

بر رشد اقتصادی و سیاست پولی تحلیلی از  COVID-19گیری تأثیر همه»مقاله خود با عنوان  در (۰۱۰۰و همکاران ) ۰نوئن

های پزشکی برای ، علاوه بر تلاش۰۳-گیری کوویدنشان دادند در مواجهه با وضعیت پیچیده همه «در ویتنام DSGEمدل 

ائه تصاد ارگیری بر اقهایی برای مقابله با اثرات منفی این همهحلهای کشورها نیز باید راهپیشگیری و درمان بیماری، دولت

-COVIDافزایش احتمال شیوع  ۰۳/۰%دهد که افزایش شوک با یک انحراف استاندارد )حدود دهند. نتایج تحقیقات نشان می

 دهدکاهش می ۳۰/۱%بلافاصله شکاف خروجی را  Covid( به متغیر وضعیت 19

سازمانی توسعه سرزمینی  هاییژگیومنطقه با  DSGEبا عنوان ساخت یک مدل  یامقاله در (۰۱۰۰) و همکاران ۷دابروسکاوا

بر  یاودجهببا در نظر گرفتن اثرات  و نشان دادن اهمیت آن بر توسعه ملیروسیه  در کشور یامنطقهبا تاکید بر توسعه 

ق بر و جابجایی آنها در بین مناط هاخصشا یرتأثو  یامنطقهو روابط بین  بهداشتی، آموزش و ... یهامراقبتمانند  ییهاشاخص

برای دستیابی به اثرات کوتاه مدت اقتصادی سیاست باید بر مخارج  نتایج نشان داده است که.روی رشد و توسعه آنها است

ادی تأثیر بیشتری بر موجودی سرمایه انسانی و رشد اقتص شودیمبودجه جاری متمرکز شود. پولی که صرف آموزش و بهداشت 

در واقع نظام اقتصادی هر کشوری شامل طیف وسیعی از مناطق  بلندمدت دارد. دردر عین حال، در مسیر رشد اقتصادی بالقوه

 .باشد تواندیمهزینه های جابجایی کالا، نیروی کار و سرمایه وپیوندهای بین آنها و

در مقاله خود با عنوان یک مدل اقتصادی متوسط برای چارچوب سیاست یکپارچه، به طور  (۰۱۰۰) و همکاران ۰آدریان

مشترک به تحلیل رفتار بهینه سیاست پولی، مداخله ارزی، سیاست مالی، سیاست احتیاطی کلان و مدیریت جریان سرمایه 

( از اقتصاد DSGEمتوسط برآورد شده ) . این تحلیل سیاست مبتنی بر مدل تعادل عمومی تصادفی پویا در مقیاسپردازندیم

انتقال  هایزا و کانالهای اسمی و واقعی، پیوندهای مالی کلان گسترده با ریسک درونجهان است که دارای طیفی از سختی
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ساختاری اقتصاد این چارچوب به صورت تجربی برای چهار اقتصاد کوچک باز پیشرفته و  هاییژگیوسرریز متنوع است. 

 نوظهور اعمال شده است. بازارهای

شبیه  DSGE: شواهدی از یک مدل ۰۳-بازیابی پس از کووید هاییاستساثربخشی  خودبا عنوان با مقاله (۰۱۰۰) ۰کان

روه از این مدل شامل هشت گ های بهبود اقتصاد کلان پرداخته استبخشی سیاست، به بررسی اثرسازی شده برای ترکیه

ای، بانک تجاری، ای، نهایی و سرمایهی تولیدکننده کالاهای واسطههابنگاهنمایندگان است که شامل دو خانوار ناهمگون، 

 ۰۳-اقدامات مالی مستقیم در کاهش اثرات منفی اقتصادی کووید دهدیمنشان  هاسازییهشببانک مرکزی و دولت است. 

را با اعمال اقدامات مالی و پولی مختلف در  ۰۳-موثرتر است. این مقاله ادبیات موجود در مورد اثرات کلان اقتصادی کووید

 .کندیمبیان چارچوبی جامع در یک زمینه کشور در حال توسعه 

. نتایج نشان ندهاپرداختنوسانات نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی در کشور غنا  یرتأثارزیابی  به (۰۱۰۳) ۰د و ابراهیمجیدلاآ

اما انحراف نرخ ارز از مسیر تعادلی به کندی به سمت  ،گردندیمنرخ ارز به میانگین خود باز  یهاشوکداده است درحالیکه 

 یهانگاهب گذارییهسرمامصرف و  یهاانتخابباعث بازبینی مجدد  مدتکوتاهتعادل حرکت کرده است که این مسئله در 

و یک چهارم باقیمانده به عواملی همچون  اندآمدهخودکار بوجود  صورتبهنرخ ارز  یهاشوکشده است. سه چهارم  اقتصادی

 .شودیمتولید مربوط  یهاشوکدولتی و رشد عرضه پول، رابطه مبادله و  هایینههز

در پاکستان و با استفاده از روش  ۰۱۰۱-۰۳۳۳بین نرخ ارز و رشد اقتصادی را برای دوره  ارتباط (۰۱۰۳)و همکاران  ۷امان

آنها نشان داده که افزایش نرخ ارز از مسیر تقویت انگیزه صادرات، بزرگ شدن  هاییافته. اندکردههمزمان بررسی  دلاتمعا

مستقیم خارجی و تقویت جایگزینی واردات موجب تقویت رشد اقتصادی شده  گذارییهسرما، ورود گذارییهسرماحجم 

 .دانندینم گذاریتیاسسمثبت نرخ ارز بر رشد اقتصادی هنوز آن را یک ابزار مطمئن برای  یرتأثاست. البته نویسندگان علیرغم 

 از استفاده با «اقتصاد کوچک در پولی سیاست و ارز نرخ هاییاییپو»عنوان  تحت یامقاله در (۰۱۰۰) ۰زیکی و آچن

 .بودند متفاوت پولی قواعد مقایسه دنبال به DSGEمدل 

 رژیم ،یفروشخردهشاخص  یگذار هدف داخلی، تورم یگذارهدف: از عبارتند مقاله این در شده گرفته درنظر پولی قواعد

 بهترین یفروشخرده شاخص یگذارهدف قاعده دهدیمنشان  پژوهش این هاییافته. ثابت ارز نرخ رژیم و شده مدیریت ارز نرخ

 ینوآور .دهندیم نشان واکنش هاتکانه به به آهستگی داخلی یهاقیمت ناقص، ارز نرخ انتقال با یک. است اقتصاد یک یبرا سیاست

ارزی به صورت  یاهشوکبررسی رد، کاستفاده  یاستیس یشنهادهایو پ هایهتوصاز آن به منظور ارائه  توانیمپژوهش حاضرکه  یاصل

 تقاضای بازار کار به صورت جداگانه در نظر گرفته شده است. هاتحلیلو در  همزمان بر متغیرهای اصلی کلان اقتصادی است.

 مبانی نظری

ه ک ین معنیا هستند؛ به ایپو DSGE یهالمددا است، یپ هالمدن یه از اسم اکهمان طور  DSGE یهالمدساخت  یمبان

ه اقتصاد ک دهندیمت را مدنظر قرار ین واقعیا یعنیهستند؛  ین تصادفی. همچنگیرندیمر نظر یت اقتصاد را در طول زمان زکحر
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ن یرد. ایقرار گ یلان اقتصادک گذارییاستسا خطا در ی یکینولوژکرات تییر تغینظ یتصادف یهاشوک تأثیرتواندتحتیم

تعادل  یتحت مطالعه در تئور یستایا یهالمدبا  هالمدن یا یز اصلی، وجه تمایتصادف یایپو یتعادل عموم یهالمد هاییژگیو

 یلادیم ۰۳۳۱ه از دهه ک یسنج -لانک بینییشپ یسنت یهالمد. است یاربردکقابل محاسبه  یتعادل عموم و یوالراس یعموم

رآورد مختلف اقتصاد ب یهار را در بخشیو مقاد هاقیمتن یب یکنامیبوده است، رابطه د یزکمر یهابانکنون مورد توجه کتا

 یایوپ یتعادل عموم یهالمد، یسنج -لانک یهالمد. برخلاف هستندر یمتغ یادیار زیبس ل از تعدادکو اغلب متش کنندیم

 ترمشکل یکینکاز نظر ت DSGE یهالمدل یردن و تحلکه حل ک)از آنجا . ار دارندکرها سر و یاز متغ یمترکبا تعداد  یتصادف

رد. یرار گمورد استفاده ق یمترکار یبس یرهایخلاصه شود و متغ یات بخشیاز جزئ یاریه بسکوجود دارد  یادیل زیاست( و تما

 یات بخشیدر جزئ DSGE یهالمده کآنچه  .ار دارندکسرو  یمترک یرهایبا متغ هالمدن یاز ا یریگبهرهبا  یزکمر یهابانکلذا 

با در  ینعی، یه اصول خرد اقتصادیبر پا هالمدن یه اک، چرا شودیمجبران  یمنطق ی، با به دست آوردن سازگاردهندیماز دست 

 :گیرندیمل را در بر یات ذیاجزا و فرض هالمدن ی، ایلکبه طور  اندشدهبنا  ت یتحت محدود گیرییمتصمنظر گرفتن 

از سطح  یه عموماً تابعکت خانوار ی. به عنوان مثال، تابع مطلوبشودیمح یارگزاران در اقتصاد تصرکاهداف  حات:یترج

 .سود است یثر سازکحدا هابنگاها هدف ی. شودیمثر کد بودجه حدایمصرف و اوقات فراغت است، با توجه به ق

تابع  یدارا هانگاهبن است فرض شود ک. به عنوان مثال، ممشودیمح یارگزاران در اقتصاد تصرک یدیت تولیظرف :ینولوژکت

 هاییتمحدودن ی. همچننمایدیمح یار گرفته شده تصرکه به یار و سرماکد شده را وابسته به مقدار یتول یالاکه مقدار کهستند  یدیتول

 .گیردیمز در بر یرا ن هاقیمتا سطح یار ک یرویه، سطح نیسرما یل موجودیتعد هایینههزچون  یاقتصاد، موارد یکینولوژکت

ح ی، تصرهستنددر تعامل با هم  هایتمحدودتحت آن  یارگزاران اقتصادکه ک ینهاد هاییتمحدود :یچارچوب نهاد

د را تحت مات خویتصم یارگزاران اقتصادکه کن معناست ین بدی، ایتصادف یایپو یتعادل عموم یهالمداز  یاری. در بسشودیم

ن یهمچن .شوندیمل یه بازار تعدیتا زمان تسو هاقیمته ک شودیمو فرض  نمایندیماتخاذ  یابودجه یبرونزا هاییتمحدود یبرخ

ح یتصر یاستیند سیر فرایی، بر اثر تغیابودجه هاییتمحدودو  یاستیر قواعد سییتغ یچگونگ یا حتی یو مال یاست پولیقواعد س

ان هسته به عنو ییساده و ابتدا یه ابتدا مدلکن است یبر ا ی، معمولاً سعیتصادف یایپو یتعادل عموم یهالمد یدر طراح شودیم

ات مورد نظر محقق به مدل اضافه گردد. در ی، خصوصیزکن مدل مریات به ایشود و سپس با افزودن جزئ یمطالعه طراح یزکمر

خانوارها،  یعنیز تمام اجزا ا یبکیا باز را با در نظر گرفتن تریاقتصاد بسته  یکه کد یرس یه را بسط داد و به مدلیمدل پا توانیمت، ینها

(، خواهندیمارگزاران که ک)آنچه  حاتیح ترجیتصر با .دین نماییاز آنها( تب یا تعدادی)یو بخش خارج ی، دولت، مقام پولهابنگاه

ن آن فراهم اکه بر اساس آن در تعامل با هم هستند(، امک ینند(، و نهادها )روشکد یتول توانندیمارگزاران که ک)آنچه  ینولوژکت

 بینییشپبتوان  DSGEبر آن مترتب است( با حل مدل  هایییدشواره در عمل کته کن نیر اکه )البته در اصول، با ذکخواهد شد 

 ید نهادیچارچوب جد یک یریارگکدر صورت به  یحت بینییشپن یو ا شودیمد، مبادله و مصرف یواقعاً تول یزیه چه چکرد ک

به  بینییشپ یسنت -لانک یهالمددر  هاییبینییشپن ی، چنکندیماس خاطر نشان که لوکس، همان طور کبر ع .معتبر خواهد بود

برآورد  یادلان اقتصک یرهاین متغیه روابط مشاهده شده گذشته بیبر پا یسنت یهالمده کمعتبر نخواهند بود، چرا  یاحتمال قو
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بر مشاهدات  یمبتن هایبینییشپب ین ترتیر شوند و به ایید دچار تغیجد هاییاستس یبا معرف ین روابطیچن رودیمو انتظار  شوندیم

ننده ک مدل این تحقیق به صورت یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد باز صادر .گذشته، اعتبار خود را از دست بدهند

 قام پولی و بخش خارجی است. ، م، دولتهابنگاهخانوارها،  یهابخشو شامل نفت 

م ل عدیبه دلولی  شدندیم ساخته یقیحق یتجارتب ادوار که در قالب مکه یاول DSGE ی هالمدرد کد خاطرنشان یالبته با

 در هالمدن یامل اکت ینبودند ول مدتکوتاهدر  حتی یپول هاییاستس یقین اثرات حقیی، قادر به تبیاسم هاییچسبندگلحاظ 

ل اثرات یر تحلد یشتریبت یقابل هالمدن یو رقابت ناقص در آنها باعث شد ا یاسم هاییچسبندگو وارد شدن  ینزکیویتب نکم

ساخت  یبا توجه به دشوار .رندیقرار گ یمرکز یهابانکو  یشتر مورد توجه اقتصاددانان پولیرده و بکدا یپ یپول هاییاستس

 یهالدمخود بر  مدتکوتاه هایبینییشپ یهنوز هم برا یزکمر یهابانکو  یاز محققان اقتصاد یاری، بس SGEقیدق یهالمد

 یقینار مؤثر دانستن عوامل حقکه در ک ینینزکیوین یهالمدت، ین خصوصیل این حال، به دلیا با .ه دارندکیت یسنج -لانک یسنت

  .دانندیممنشأ اثر  یاقتصاد هاییتفعالدر عرصه  مدتکوتاهز در یرا ن یپول هاییاستس، یجاد نوسانات اقتصادیدر ا

  یران چارچوب اصلیاقتصاد ا یبرا یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم یک

 یاز مقالات یم از برخو الها (۰۱۱۷) ۷والشو  (۰۱۱۳) ۰نا و سوتویمد، (۰۱۱۰) ۰رلندیآمقالات ن مقاله با استفاده از یا مدل

 یایپو یتعادل عموم یهالمد یلین مدل، چارچوب تحلیق به آنها اشاره شد، ساخته شده است. اینه تحقیشیپ یه در بررسک

ن فروض در یفروض مدل مهمتر. دهدیمننده نفت گسترش ک صادرشورک یک یات اقتصادیرا با توجه به خصوص یتصادف

 :ن مدل عبارتند ازیساخت ا

 یریشور، تأثکن یمات ایه تصمکن است یفرض بر ا یعنیاست؛  کوچکشور ک یکدر بازار نفت  یبررسشور مورد ک -۰

 .شودیمبرونزا محسوب  یاقتصاد داخل یبرامت آن ینفت نداشته و ق یجهان یهاقیمتبر 

 .شور نداردکبا خارج از  یگریشور بجز صادرات نفت، رابطه مبادله دک  -۰

 .و نفت است ییواسطه، نها یالاهاکل از کشور متشکد و مصرف یل تولک -۷

سبد  یک واسطه، یالاهاکاز  یادیب تعداد زکیه با ترک کندیمعمل  گرجمع یکدر اقتصاد مانند  ییننده نهاکدیتول -۰

 .دهدیمقرار  کنندگانمصرفار یب در اختکمر یالاک یکرا مانند  یینها یالاک

 .هستند هابنگاهخانوارها صاحبان  -۰

 .هستند کرمتحریغ المللیینبه در سطح یسرماار و ک یروین -۳

 .نرمال هستند یالاهاکشده در اقتصاد جزء  د و مصرفیتول یالاهاک  -۳

 . شودیمگسترش داده  یتصادف یایپو یعموممدل تعادل  یکن بخش، ی، در االذکرفوقبا توجه به فروض  -۳

 یهابنگاه(، سه بخش هابنگاه) دیدر بخش تول. استل شده کیتش یمقام پول -و دولت هابنگاهمدل از سه بخش خانوارها، 

 یها و نگهدارالاکو بخش نفت حضور دارد و خانوارها از مصرف  یینها یکالاننده کدیواسطه، بنگاه تول یالاهاکننده کدیتول

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Ireland 
2 Soto & Medina 

3 Walsh 
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 .شودیماسته کت آنها یواسطه، از مطلوب یکالاهاد یردن در بخش تولکار کو با  آوردیمت به دست یپول، مطلوب یقیحق هماند
 خانوارها

د. م و همه آنها همگن هستنیدهیم س نشانیه با اندکل شده است کیخانوار تش یادیه اقتصاد از تعداد زک شودیمفرض 

استه کتش یشتر از مطلوبیار بکه ئو با ارا کنندیمسب کت یپول مطلوب یقیحق یهامانده یالاها و نگهدارکخانوارها از مصرف 

 دستبهخود  ینده در طول دوران زندگیه خانوار نماک هایییتمطلوب. ارزش حال یابدیماهش ک یفراغت ورا یز شودیم

 : استر یل زک، به شآوردیم

(۰) E0∑ βtUt
i(⋅)

∞

t=0

 

 است.  یل زمانیعامل تنز 𝛽 ه در آنک

𝑐𝑡ل خانوار کاز مصرف  یه تابعکت خانوار یل تابع مطلوبکش
𝑖( یپول هینجا پایه در اک، حجم پول  )است𝐸0∑ 𝛽𝑡𝑈𝑖

𝑡(⋅)∞
𝑡=0 

∑𝐸0ار عرضه شده ک یرویو ن 𝛽𝑡𝑈𝑖
𝑡(⋅)∞

𝑡=0 ر است:ی، به شرح زاست    

(۰) ut
i=εt

β
[

1
1-δc

(ct
i-hct-1)

1-σc-
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1+σl
(Lt

i)
1+σl+

εt
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1-σm
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Mt
c,i

Pt
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𝑐𝑡( ۰در معادله )
𝑖  ده است ل شکیمتفاوت تش یمصرف یالاهاک یادیه از تعداد زکخانوارها است  یمصرف یالاهاکانگر یب

 . شودیم ینتأمو واردات  ینندگان داخلکدیه توسط تولک

دات ن عایه اک کندیمس کرا منع کنندهمصرف( رفتار یچشمهم)رفتار چشم  یرونی(، عادات ب۰ت در معادله )یتابع مطلوب

درصد  hاز  یه مصرف وک یوقت tدر زمان  نده در اقتصادیدارد. لذا هر خانوار نما یزان متوسط مصرف سرانه اقتصاد بستگیبه م

انگر آن یب hه در آن ک کندیمسب کت مثبت یشتر مطلوبیباشد، از مصرف ب تربزرگ t-1متوسط مصرف سرانه اقتصاد در دوره 

ه همواره دوره گذشت ل دارد تا سطح مصرف خود را نسبت به متوسط مصرف سرانهیتما یزانیتا چه م کنندهمصرفه کاست 

 . دهدیمرا نشان  یاز عادت مصرف ییبالا یبالا باشد درجه وابستگ hهرچه  .۰ندک

𝑐𝑡) یقیمت حقیل برحسب قکمصرف  شودیم( فرض ۰در معادله )
𝑖)ید داخلیتول یالاهاکب کی، از تر (𝑐𝑡

𝑑) یو واردات 

(𝑐𝑡
𝑚) شوند:یب مکیتز با هم تریگلیاست -تیگسیق جمعگر دیه از طرکل شده است کیتش 

(۷) ct= [αc

1
ηc(ct

d)

ηc-1
ηc +(1-αc)

1
ηc(ct

m)

ηc-1
ηc ]

ηc
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1)و  𝛼𝑐ه در آن ک − 𝛼𝑐) خانوارها و  یدر سبد مصرف یو واردات یداخل یدیتول یالاهاکب سهم یبه ترت𝜂𝑐  شش کو

 دهد.یرا نشان م یو واردات یداخل یدیتول یالاهاکن یب ینیجانش

 ر نوشت: یبه صورت ز توانیماست را  یداخل یدیو تول یواردات یالاهاکاز  یبکیه ترکخانوارها  هایینههز

(۰) Pt
dct

d+Pt
mcct

m=Pt
cct 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Castelnuovo and Vistico (2010) 
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𝑃𝑡در آن  که
𝑐  ننده، کمت مصرف یل قکشاخص𝑃𝑡

𝑚𝑐 و  یواردات یمصرف یالاهاکمت یشاخص ق𝑃𝑡
𝑑 مت یشاخص ق

 است.  یداخل یدیتول یالاهاک

  :کنندیمرا را حل ی، مسئله زیو واردات یداخل یدیتول یالاهاکنه یب بهکیانتخاب تر ین، خانوارها برایبنابرا
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را به صورت  یو واردات یداخل یدیتول یالاهاک یخانوارها برا یتوابع تقاضا توانیم(، ۳ط مرتبه اول رابطه )یاز حل شرا

 د:یآیم دستبهر یز

(۳) 𝑐𝑡
𝑑 = 𝛼𝑐 (
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𝑃𝑡
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(۳) ct
m=(1-αc) (
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m
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-ηc

ct 

 رد: کان یر بیز صورتبه توانیمرا  یقیحق یهاقیمتخانوارها برحسب  یادوره ید بودجه بنین، قیبنابرا
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𝐼𝑡ه در آن ک
𝑖 گذارییهسرمازان یم ،𝑏𝑡

𝑖 ت، کاوراق مشار𝑟𝑡
𝑑 ت، کاوراق مشار یانگر نرخ بهره اسمیب𝑚𝑡

𝑐  ،پول نقد𝑇𝑡
𝑖 ل ک

𝑇𝑅𝑡دولت(،  یانتقال یهاپرداخت یات منهای، خانوارها )مالیپرداخت هاییاتمال
𝑖 دولت،  اییارانه یهاپرداخت𝜋𝑡

𝑐 ینرخ تورم بر مبنا 

𝜋𝑡ننده و به صورت کمت مصرف یل قکشاخص 
𝑐 =

𝑃𝑡
𝑐

𝑃𝑡−1
𝑐 ه ک ییجا شودیمف یتعر𝑃𝑡

𝑐 کنندهمصرفمت یشاخص ق (CPI) است. 

. یردگیمد مورد استفاده قرار یند تولید همگن در فرایت خانوارها است و به عنوان عامل تولکیه در مالیسرما یموجود

𝑅𝑡ه خود را با نرخ یسرما یخانوارها موجود
𝑘  به  توانندیم. خانوارها دهندیماجازه  یاواسطه یالاهاکننده کدیتول یهابنگاهبه

 ش دهند:یه را افزایاز سرما یناش یااجارهدو صورت 

i.  گذارییهسرماش یق افزایاز طر 𝐼𝑡 شودیمه یسرما یش در موجودیه منجر به افزاک . 

ii. ه.یسرما یاز موجود یبردارزان بهرهیر در مییتغ 

 : شودیمر انجام یق معادله زیه از طریند انباشت سرمایه فراک شودیمفرض 
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ل ینه تعدیتابع هز (⋅)𝑆و  یناخالص بخش خصوص گذارییهسرما It، گذارییهسرما کنرخ استهلا 𝛿ه در آن ک

ل یتبد یه ما براکاست  یانگر منابعیب (⋅)𝑆. در واقع است گذارییهسرمارات در ییمثبت از تغ یه تابعک است گذارییهسرما

 . دهدیمه از دست یسرما ید به موجودیجد گذارییهسرما

𝑧ه در آن سطح کستا یدر حالت تعادل ا = 𝑆(1)، است 1 = 𝑆′(1) = ″𝑆و  0 > ل تنها به مشتق ینه تعدیاست، لذا هز 0

 دارد.  یدوم بستگ

زان مصرف، پول، ی، خانوارها میابیینهبهند یآد بودجه است. در فرینسبت به قت یردن تابع مطلوبکثر کمسئله خانوارها حدا

 یاگونهه را به یاز سرما یبرداربهرهزان یو م یه گذاریه، سرمایسرما یار، موجودک یرویدر سهام، عرضه ن گذارییهسرما

 ثر شود: کد بودجه حداینسبت به ق شانهدفه تابع ک کنندیمانتخاب 
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 دولت

ن یفرض بر ا .در یک چارچوب در نظر گرفت بایستیم را یزکمر کران،  دولت و بانیدر ا یزکمر کل عدم استقلال بانیبه دل

را خود  یپول یگذاریاستس همچنین بانک مرکزی. هستنددولت بودجه  داشتننگهمتوازن و بانک مرکزی به دنبال  ه دولتکاست 

ق یاز طر یو عمران یل مخارج جارکخود را به ش هایینههز خواهد داشت وو افزایش رشد اقتصادی  هاقیمتدر جهت ثبات 

ر درآمدها متوازن سازد. یت، درآمد حاصل از فروش نفت وساکات از خانوارها، فروش اوراق مشاریافت مالیحاصل از در یدرآمدها

 یسرک ین مالیمخلق پول است، اقدام به تأ یه به معنک یزکمر کق استقراض از بانیاتفاق افتد، دولت از طر بودجه یسرک چنانچه

 یه پولیاز خود در پیبه دولت ن ینفت یه فروش ارز حاصل از درآمدهاکته قابل توجه آن است کن حال نیبا ا. ردکبودجه خود خواهد 

و برداشت  یتنف یب درآمدهاکیشود، تریس مکمنع یه پولیرات پایید بودجه دولت به صورت تغیس خواهد شد. لذا آنچه در قکمنع

 شود: یان میر بیق رابطه زیاز طر یقیمت حقید بودجه دولت به قیاست. ق یزکمر کدولت نزد بان یهاسپردهاز 

(۰۰) gt+
(1+rt-1

d )bt-1

πt
c = ω⋅EXt⋅Ot

Pt
c +Tt+bt+

DCt
g-DCt-1

g

Pt
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نرخ ارز  𝐸𝑋𝑡، ینفت یارز یدرآمدها 𝑂𝑡ت، کاوراق مشار 𝑏𝑡، یاتیمال یدرآمدها 𝑇𝑡ل مخارج دولت، ک 𝑔𝑡ه در آن ک

𝐷𝐶𝑡، و یاسم
𝑔 ه دولت ک شودیماست. فرض  یزکمر کبه بان یبخش دولت یخالص بده𝜔 ق یدرصد از درآمد نفت را از طر

1 ی، مابقکندیمبودجه خرج  − 𝜔 شودیمز یوار یبه صندوق توسعه مل . 
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 یپول مقام

 یبه نحو یولپ گذارییاستس و است یه پولی، نرخ رشد پایزکمر کار بانیدر اخت یپول گذارییاستسابزار  شودیمفرض 

 یعنیدن به اهداف خود یدر جهت رس یدیاملاً صلاحدکرا به صورت  یه پولینرخ رشد پا گذاریاستسه براساس آن، کاست 

به  یگاه. با نکندیمن ییتع یقید بالقوه، انحراف تورم از تورم مورد هدف و انحراف نرخ ارز حقید از تولیاهش انحراف تولک

 یگذارهدفران وجود دارد. منظور از یتورم در اقتصاد ا یضمن یگذارهدف ینوعکه  شودیمران ملاحظه یط اقتصاد ایشرا

ان گر سطح آستانه تحمل آن یه بکتورم دارد ) یمشخص برا یگذارهدفدر ذهن خود  یه مقام پولکتورم آن است  یضمن

از آن  یادارگزاران اقتصکر یمشخص است و سا یاست گذار پولیس یتنها برا ن تورم هدف، تنها ویاما ا ؛نسبت به تورم است(

 ن تورم هدفین ای. همچنگیرندینممت خود در نظر ین قیین تورم هدف را در معادله تعیارگران اکو  هابنگاهاطلاع ندارند. لذا 

به مقدار هدف دورة قبل  یکدوره نزدن یه مقدار هدف اک کندیمت کحر یر است و به نحویدر هر لحظه از زمان متغ یضمن

ن ی. با توجه به اکندیمت یتبع یکبه  یکنزد یبیبا ضر AR(1)ند یفرا یکاز  یگفت تورم هدف ضمن توانیمن یباشد. بنابرا

 ر خواهد بود: ی( به صورت زیخط -تمیل لگارک)به ش یپول گذارییاستس العملعکسات تابع کن

(۰۰) Θ̂t=ρΘΘ̂t-1+θπ(π̂t-π̂t
*)+θyŷt+θrerr̂ert+εt

Θ 

  اتصادر

 یهاالاک یه تقاضا براک شودیم. فرض فروشدیم یجهان یو هم در بازارها یخود را هم در بازار داخل یالاهاک یهر بنگاه داخل

ر یه صورت زب توانیمرا  یجهان یران در بازارهایصادرات ا یاست. لذا تابع تقاضا برا یمحصولات داخل یمشابه تقاضا برا یصادرات

 نوشت: 

(۰۷) 𝑥𝑡 = (
𝑃𝑡
𝑒

𝑃𝑡
∗)

−𝜂∗

𝑐𝑡
∗ 

 ل بازار کتعادل 

ولت و ، مخارج دیه گذاریمصرف و سرما یخانوارها برا ید برابر تقاضایه تولکدر تعادل است  یوقت یینها یالاکبازار 

 واردات باشد:  یصادرات منها

(۰۰) yt=ct+cg
t+It

T+ψ(zt)Kt-1+EXt
Pt

ext+Ot

Pt
c -

Pt
mc+ct

m+Pt
mc+It

m

Pt
c  

 ای

(۰۰) yt=ct+cg
t+It

T+ψ(zt)Kt-1+rert×γt
e*×xt+rert×ot-γt

mc(ct
m+It

m) 

𝐼𝑡ه در آن ک
𝑇 = 𝐼𝑡 + 𝐼𝑡

𝑔  است.  یدولت گذارییهسرماو  یخصوص گذارییهسرمابرابر با مجموعه 

 برآورد مدل

انجام   ۰لبتمنر نسببخه سببازگار با نرم افزار  یدا یبا اسببتفاده از کدهااین مقاله  VAR-DSGEمدل  یسببازهیشبببو  برآورد

نه  ین زمیموجود در ا یافزارهانرمر یاس با سببایتر آن در قنسبببتاً سبباده یکاربر ،ین بسببته نرم افزاریانتخاب ال یو دل اسببتشببده

ج مربوط به ینتااست.   DSGE یهالمد یساز هیشب ن و یتخم ینترل براکار قابل یک موتور قدرتمند و بس ینر یدا در واقع. است 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Matlab  
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 :است( ارائه شده۰ران در جدول )یاقتصاد ا یشده برا یطراح DSGEون مدل یبراسیالک
 ون پارامترهایبراسیالک .۱جدول 

 بره شدهیالکمقدار  ح پارامتریتوض

 ۳۳۳/۱ خانواری ذهن یادوره نیب لیتنز نرخ

 ۳۰/۱ یمصرف عادت

 ۳۳/۱ تجارت قابل ریغ و تجارت قابلی کالاها مصرف نیبی نیجانش کشش

 ۰۳/۰ یواردات و  یداخلی کالاها مصرف نیبی نیجانش کشش

 ۰/۱ کل مصرف در تجارت قابل ریغی کالاها سهم

 ۰/۱ داخل دری مصرف تجارت قابلی کالاها دری وارداتی کالاها سهم

 ۳۳۰/۰ مصرف یادوره نیبی نیجانش کشش معکوس

 ۳۳۷/۰ شیفر کاری روین کشش معکوس

 ۱۳۰/۰ پولی قیحق تراز کشش معکوس

 قیو محاسبات تحق یزکمر کآمار و اطلاعات بان: مأخذ

ن سبب یع پسیآوردن توز دستبهن روش یا. در خواهد آمد دستبه ینمائن و تابع درستیشیع پیب توزکین از تریع پسیتوز

تم یالگور یتصادف یبردارگامره یزنج یکل از کن مشیغلبه بر ا ین خواهد شد که برایع پسیر قابل اصلاح در توزیم غکبروز ترا

 . شودیره اغلب استفاده میاحتمال نرمال چند متغ یک چگالیبا همراه  ۰نگزیهست -سیمتروپول

این جدول توزیع پیشین تعدادی از  گرددیم( ارائه شده است، همان گونه که ملاحظه ۰نتایج این تخمین در جدول )

  .شودیما به عنوان پارامترهای یادگیری نیز تعبیر ، لازم به ذکر است که از این پارامترهدهدیمپارامترها را نشان 
 نتایج تخمین توزیع پیشین پارامترها  .2جدول 

 انحراف معیار نیانگیم عیتوزشکل  شرح

 ۳۱۰/۱ ۳/۱ گاما تجارت رقابلیغ بخش دری تکنولوژتکانه  ونیرگرس خود بیضر

 ۳۷۳/۱ ۳/۱ گاما تجارت قابل بخش دری تکنولوژ تکانه ونیرگرس خود بیضر

 ۰۳۰/۱ ۰۳۱/۱ بتا نفتی درآمدها تکانه ونیرگرس خود بیضر

 ۰۰۰/۱ ۳۳۳/۱ بتا دولتی جار مخارجتکانه  ونیرگرس خود بیضر

 ۳۳۳/۱ ۳۰۱/۱ بتا دولتی عمران مخارج تکانه ونیرگرس خود بیضر

 ۳۱۰/۱ ۳۳۳/۱ بتا یپول العمل عکس تابع در پول رشد نرخ ونیرگرس خود بیضر

 ۰۰/۱ ۳۳۳/۱ بتا یمرکز بانکی ضمن هدف تورم ونیرگرس خود بیضر

 ۰۷/۱ ۰/۱ بتا تجارت قابلی کالاها دیتول دری خصوص هیسرما سهم

 ۳۳/۱ ۰۰/۱ بتا کاری روین از تجارت رقابلیغی کالا دیتول سهم

 ۰۰/۱ ۰۷/۱ بتا یخصوص هیسرما از تجارت رقابلیغی کالا دیتول سهم

 ۰۰/۱ ۳۰/۱ بتا تجارت رقابلیغی کالاها در کالوو متیقی چسبندگ پارامتر

 ۷۳/۱ ۳۰/۱ بتا تجارت قابلی کالاها در کالوو متیقی چسبندگ پارامتر

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Metropolis-Hastings Algorithm  
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 انحراف معیار نیانگیم عیتوزشکل  شرح

 ۳۳/۱ ۰/۱ بتا یوارداتی کالاها در کالوو متیقی چسبندگ پارامتر

 ۰۳/۱ ۰/۱ بتا یصادراتی کالاها در کالوو متیقی چسبندگ پارامتر

 ۳۰/۱ ۰/۱ بتا تجارت رقابلیغی کالاها متیق شاخص یبنددرجه

 ۳۳/۱ ۰/۱ بتا تجارت قابلی کالاها متیق شاخص یبنددرجه

 ۳۳/۱ ۰/۱ بتا یوارداتی کالاها متیق شاخص یبنددرجه

 ۳۰/۰ ۰۰/۳ نرمال یخارجی کالاها وی داخلی صادراتی کالاها نیبی نیجانش کشش

 ۰۳/۱ ۱۰۰۳/۱ معکوسی گاما نفت درآمد تکانه اریمع انحراف

 ۱۰۷/۱ ۱۳۰۳/۱ معکوسی گاما پول عرضه تکانه اریمع انحراف

 ۳۳/۱ ۱۳۰۳/۱ معکوسی گاما یجار مخارج تکانه اریمع انحراف

 ۰۷/۱ ۰۰۳۰/۱ معکوسی گاما یعمران مخارجتکانه  اریمع انحراف

 ۱۳/۱ ۱۰/۱ معکوسی گاما تجارت رقابلیغ بخش دری تکنولوژتکانه  اریمع انحراف

 ۰۳/۱ ۱۰/۱ معکوسی گاما تجارت قابل بخش دری تکنولوژ تکانه اریمع انحراف

 : محاسبات تحقیقمأخذ

تغال، تولید ناخالص داخلی واقعی، اشرا بر متغیرهای مهم اقتصاد کلان مورد نظر این تحقیق یعنی  ارزیتکانه اثر  ۰نمودار

تکانه . دهدیمنشان دولتی را  و مصرفبهره، تولید ناخالص داخلی بدون نفت، درآمدهای نفتی، تورم، مصرف، نقدینگی  نرخ

ناخالص داخلی با نفت و بدون نفت و تولید  تولیددر ابتدای دوره  که شودیمباعث  مثبت )کاهش ارزش پول ملی( ارزی

بخش  رفمص یافته و درمقابل افزایشو مصرف بخش دولتی ، اشتغال هاقیمت، سطح عمومی ناخالص داخلی واقعی، نرخ بهره

همه متغیرهای ذکر شده به جز نقدینگی و مصرف بخش  سپس در کوتاه مدت با طی زمان یابند، کاهشنقدینگی  و خصوصی

خنثی  هاکانهتتعادل پایاپای رسیده و اثر از دوره پنجم به بعد همه متغیرها به حالت بیشترین افزایش خصوصی کاهش یابند . 

تکانه  یرأثتکاهش و سپس با قدرت زیاد افزایش داشته است. در خصوص در ابتدا افزایش بعد از آن  اشتغال .  متغیرشودیم

 .یابدیمگفت هم جهت با افزایش نرخ ارز هر دو متغیر افزایش  توانیمدر کوتاه مدت  نقدینگی و تورم مثبت ارزی بر دو متغیر 

ش محصولات مصرف به شدت افزایو تورم شده و به دلیل افزایش قیمت  هاقیمتافزایش نرخ ارز باعث افزایش سطح عمومی 

، نرخ کندیمباعث افزایش تورم خواهد شد ولی دوباره تورم با افزایش تولید شروع به کاهش مصرفی افزایش تقاضای  .یابدیم

پس از ه که نرخ بهره داخلی ب شودیمباعث نقدینگی افزایش اولیه  ،بهره داخلی نیز در کمتر از حالت تعادل پایای خود است

 صورت هموار باقی بماند و آن را در این حالت نگه دارد.اولیه کاهش یابد و به تکانه 
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 نسبت به تکانه ارزی ایضربهتوابع واکنش  .2نمودار 
 گیرییجهنت

یرهای تولید متغ رمتغیرهای اقتصاد کلان کشور بر متغیرهایب ارزی یهاتکانهاین مقاله برای تجزیه و تحلیل اثرات  در

 بهره، تولید ناخالص داخلی بدون نفت، درآمدهای نفتی، تورم، مصرف، نقدینگی و مصرف ناخالص داخلی واقعی، اشتغال، نرخ

اقدام به ساخت یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران شده است. بعد از تصریح مدل مناسب، شرایط دولتی 

در ادامه متغیرهای غیر ساکن مدل روندزدایی و مدل غیرخطی با استفاده  ،استشده  بررسین اقتصادی رامرتبه اول بهینه کارگزا

 گردیده و بعد از آن کالیبراسیون مدل انجام شده است سازییخطاز روش اوهلیگ 

اقتصاد ایران  هاییژگیومدل است وبه نحورضایت بخشی قادر به توضیح  هاییخروجتجربی و  هاییافتهنتایج حاکی از انطباق 

 کوتاه در تکانه ارزی به واکنش در تولید کهکه  دهدیمنشان ارزی تکانه ناشی از  یاضربهآمده از توابع واکنش  دستبهنتایج است. 

 تولید برتولید، تاثیرگذار یمتغیرها هاییاییپو دلیل به ادامه . دریابدیم افزایش گذارییهسرما و صادرات افزایش در دلیل به مدت

قیقاً دتکانه ارزی با  . رفتار متغیرهای نرخ بهره و مصرف بخش دولتیگرددیبرم خود باثبات سطح به پنجم دوره در و یافته کاهش

تولید ناخالص داخلی واقعی و نرخ بهره است. افزایش نرخ ارز و کاهش نرخ بهره، مربوط به  کاهشبیشترین  همانند رفتار تولید است.

 هایمتقکه این عامل مسبب افزایش مجدد سطح عمومی  خواهد شد داخلیمصرفی تقاضای سبب افزایش نقدینگی و افزایش مصرف 

ی، افزایشابتدا  نیز در تکانه ارزیاخلی در اثر تغییرات نرخ بهره د خواهد نمود افزایشتورم شروع به  مصرفبا افزایش  خواهد بود.

الت تعادل حدرحد و ثیر آن به سمت صفر میل خواهد نمودأدر بلند مدت ت تاروند افزایشی داشته مجدد کاهشی و پس از آن سپس 

ر اثر خالص گذارد که برآیند این اثرات، بیانگتغییر نرخ ارز از مسیرهای متفاوت، اثرات متضادی بر تولید باقی می پایای خود است.
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ان شد، با استفاده از یشده در پژوهش حاضر همانطور که در بخش مدل ب در واقع، مدل ارائه تغییر نرخ ارز بر تولید و اشتغال است.

. آوردیمرا فراهم  یرفاه کارگزاران اقتصاد یبر مبنا ییهاتحلیلبه دست آمده است و امکان ارائه  یصادرفتار کارگزاران اقت یابیینهبه

کنندگان  ت مصرفیمطلوب یرفتار حداکثرساز یه، بر مبنایباز کوچک پا لانورود نرخ ارز در مدل پژوهش، همانند مدل اقتصاد ک

رات ییست و تغا یصادرات نفت یارز یران به شدت وابسته به درآمدهایاقتصاد ا دهدیمنشان  پژوهش این. رفته استیانجام پذ یرانیا

 قرار دهد.  ریتأث شبور را تحتکاقتصباد  اییهسبرماو  یاواسبطه، یمصبرف یالاهباکبق واردات یاز طر تواندیممت ارز یو نوسانات ق

دیگری  مسیر میزان استفاده از ظرفیت تولیدی موجود واثر تغییر نرخ واقعی ارز بر تولید از دو مسیر آشکارمی شود: یکی از 

 کاهشبا گذشت زمان منجر به  ارزیتکانه با توجه به اینکه  .تولیدی جدید هاییتظرفگذاری و ایجاد از مسیر میزان سرمایه

با استفاده  دگردیملذا توصیه  ،کندیمفراهم  را و نقدینگی تورمو از سوی دیگر موجبات افزایش نرخ تولید ناخالص داخلی 

ارزی بر اقتصاد جلوگیری نمود. از سوی دیگر وابستگی کمتر درآمد  یهاتکانهشدید  یرتأثامکان از  داز ابزارهای پولی تا ح

ارزی  یهاتکانهبا وقوع  گرددیمهمچنین پیشنهاد  نماید. تررنگثیر تغییرات نرخ ارز را کم أت تواندیمملی به نفت 

امکان جانشین  تولیدکننده داخلی یهابنگاهزم جهت حمایت از صادرات انجام گیرد و با حمایت از لا هایگذارییاستس

کردن کالاهای تولید داخل با کالاهای وارداتی فراهم گردد. با توجه به اینکه بعد از چند دوره اثر مثبت تولید و شکاف تولید 

ارزی  یهاکانهتبا وقوع  شودیمبنابراین پیشنهاد  گرددیمو این اثر در میان مدت منفی  یابدیمنسبت به تکانه ارزی کاهش 

ولید و ارزی بر ت یهاتکانه یرتأثلازم جهت مواجه با این مرحله از  یزیربرنامهسیاست گذاران و تصمیم گیران اقتصادی و 

 اهند. منفی تکانه ارزی بر تولید بک یرتأثلازم از  شکاف تولید را داشته باشند و با استفاده از تصمیمات پولی و مالی

 و تشکر یرتقد

ر پژوهش حاض یدر اجرا یمعنو یتبه خاطر حما کرمانی دانشگاه آزاد اسلامی واحد از معاونت محترم پژوهش بدینوسیله

 .شودیم یسپاسگزار
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