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 چکیده:

Since accounting conservatism affects the company's financial reports, it plays an 

important role in evaluating the company's commitment to shareholders and 

subsequently the company's reputation. On the other hand, companies with a strong 

reputation have more concerns to protect their reputation. Therefore, seems to be a 

reciprocal relationship between corporate reputation and accounting conservatism. The 

purpose of this study is to investigate the relationship between company reputation and 

accounting conservatism. In order to achieve the goal of the research, a sample of 123 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the period of 2016 to 2023, 

equivalent to 984 company-years, was analyzed using regression analysis based on 

combined data. The findings of this study show that the use of conservative accounting 

procedures leads to the improvement of the company's reputation. Also, the findings 

indicate that corporate reputation positively affects conservatism. In addition to the 

development of literature, these findings can be of interest to company managers, 

analysts and investors. 
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 چکیده:

 ارزیابی در مهمی نقش دهد،شرکت را تحت تاثیر قرار می مالی گزارشات حسابداری، کاریاز آنجا که محافظه

-هایی با شهرت قوی، نگرانیهرت شرکت دارد. از سوی دیگر شرکتبه دنبال آن ش و سهامداران به شرکت تعهد

ه متقابل بین شهرت شرکت رسد یک رابطت خود دارند. بنابراین به نظر میهای بیشتری برای محافظت از شهر

کاری رابطه شهرت شرکت و محافظه کاری حسابداری وجود دارد. هدف از مطالعه حاضر بررسیو محافظه

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  123ای برابر با به منظور دستیابی به هدف پژوهش، نمونه .است حسابداری

شرکت، با استفاده از تحلیل رگرسیون مبتنی بر -سال 984معادل  1401تا  1394بهادار تهران طی بازه زمانی 

های حسابداری استفاده از رویه که دهدهای این مطالعه نشان میکیبی مورد بررسی قرارگرفت. یافتههای ترداده

 هب شرکت ها حاکی از آن است که شهرتگردد. همچنین یافتهبود شهرت شرکت میکارانه منجر به بهمحافظه

تواند مورد توجه، مدیران ها علاوه بر توسعه ادبیات میاین یافته .گذاردمی تأثیر کاری محافظه بر مثبت طور

 گذاران قرار گیرد. ها، تحلیلگران و سرمایهشرکت

 

 های حسابداری.شرکت، رویه حسابداری، شهرت کاریمحافظه واژگان کلیدی:

 چکیده
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 مقدمه .1

 آن از محافظکت  درصکدد  مکدیران  ککه  بکرای شکرکت اسکت    ارزش بکا  دارایکی  یکک  مثبت شهرت
 ککار  متقاضکیان  سکهام خکود را بکا صکرف منتشکر نمایکد،       تکا  دهکد شرکت امککان مکی   به زیرا هستند،
 و دهکد  افکزایش  را منکاب  مکالی   بکه  دسترسکی  نمایکد،  ایجکاد  پایدار بیشکتری  سود کند، استخدام تریقوی

باعک    ایفزاینکده  طکور  بکه  . شکهرت (2002 داولینک،،  و رابرتکز )تکر باشکد   گذاران موفق سرمایهدر جذب 
 هککایدارایککی مهمتککرین عنککوان یکککی از آن را بککه عامککل و مککدیران گککرددمککی شککرکت ارزش افککزایش
 آسکی   اخبکار منفکی   برابکر  در شکهرت  سکرمایه  حکال،  ایکن  بکا  (.2012 ککارپوف، ) گیرندمی نظر در شرکت
 اجتمکاعی بکه طکور گسکترده     هکای رسکانه  طریکق  از ککه  منفکی  خبکر  یک به این معنی که تنها. است پذیر
ککاران  شکرکت بکاهکد )دیکا و هم    یکک  بکازار  ارزش از دلار میلیاردهکا  سکرعت  توانکد بکه  مکی  شکود،  منتشر

 عنککوان بککه را شککهرت ریسککک اجرایککی مککدیران شککهرت، پککذیر بککودن(. بککه دلیککل همککین آسککی 2020،
کننککد )دیلویککت، مککی ارزیککابی هسککتند، مواجککه آن بککا هککاشککرکت کککه اسککتراتژیکی ریسککک مهمتککرین
 شککهرت از حفاظککت در رابطککه بککا  نگرانککی کککه کردنککد اسککتدلال( 1990) شککانلی و (. فککومبرون2017

یکککی از شککیوه  .دهککدمککی کککاهش را و پرریسککک مککدیران آمیککزمخککاطره هککایانتخککاب احتمککال شککرکت،
کککاری در حسککابداری الی شککرکت، بکککارگیری محافظککه هککای رایککه کککاهش ریسککک و مخککاطرات مکک  

    .(2024هاست )امیرخانی و همکاران، شرکت
سابرسککی ارا ککه در ایککران، مفککاهیم نظککری گزارشککگری مککالی کککه توسککز کمیتککه فنککی سککازمان ح  

هکای کیفکی قابکل اتککا بکودن      کاری را با واژه احتیکا  بکه عنکوان یککی از ویژگکی     گردیده است، محافظه
هکا یکا   هکا بیشکتر از واقک  و هزینکه    نکا ککه سکعی شکود درآمکدها یکا دارایکی       اسکت  بکدین مع   مطرح نموده

مسکتمر رویککه   (. انتخکاب و بکککارگیری 1392هککا کمتکر از واقکک  ارا که نشککود )مهرانکی و همکککاران،    بکدهی 
هککا بککه ارزشککی کمتککر از ارزش  نجککر بککه گککزارش خککال  دارایککی کارانککه مهککای حسککابداری محافظککه 

دارایکی  هکای اولیکه عمکر    هان، موجک  ارا که کمتکر سکود در سکال     د و با ایجاد ذخایر پناقتصادی خواهد ش
بینکی  ککاری حسکابداری مکان  از خکوش    گکردد. بنکابراین محافظکه   آتکی مکی   هایو ارا ه بیشتر سود در سال

شککود )کککیم و ژانکک،، بککیش از حککد در انتشککار اخبککار بککد مککی بککیش از حککد مککدیران و همچنککین تککاخیر  
ککاری حسکابداری بکه ککاهش عکدم تقکارن       ( دریافتنکد ککه محافظکه   1387اده و همککاران ) (.  رضاز2016

گککردد. کککاهش عککدم تقککارن اطلاعککاتی بککر شککهرت  اطلاعککاتی بککین مککدیران و سککهامداران منجککر مککی 
 کککاریشککرکت و تمایککل سککرمایه گککذاران  بککه خریککد سککهام شککرکت تاثیرگککذار اسککت. در واقکک ، محافظککه

  .محافظت نماید شهرت دادن دست از برابر ت درتواند از شرک می حسابداری
از  هککای احتمککالی،ذخیککره بککرای بککدهی یککا اختیککاری هککایاندوختککه تخصککی  بککا کککاری،محافظککه
 محافظکت  نشکده،  بینکی پکیش  بکد  رویکدادهای  وقکوع  در هنگکام  زیکان  شناسکایی  بکه  نیکاز  برابر شرکت در
 آسککی  بککه شککهرت شککرکت ناشککی از  توانککد از مککی حسککابداری کککاریمحافظککه همچنککین،. کنککدمککی
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 اسککت،مککالی شککده هککایصککورت در سککود حککد از بککیش افککزایش بککه منجککر نادرسککتی کککه برآوردهککای
بککه شککهرت و  سککود ناشککی از برآوردهککای نادرسککت قبلککی،  غیرمنتظککره کککاهش. نمایککد محافظککت
ممکککن  قبلککی، نادرسککتی برآوردهککای بککودن آشکککار درصککورت .رسککاندآسککی  مککی شککرکت اعتبککار
گکردد و حتکی ممککن     قبکل  سکال  مکالی  هکای صکورت  ارا که  ایکن موضکوع منجکر بکه تجدیکد     است 

اعتبککار و شککهرت  شککدید کککاهش و گککذارانسککرمایه حقککوقی مطککرح شککده توسککز دعککاوی موجکک  اسککت
خککال  شککرکت را  واقکک  ارزش از گککزارش بککیش مککدیریت معمککولاً کککه ایککن اسککت اسککتدلال .گککردد
از  حافظکت  بکرای  .(2024گیکرد )امیرخکانی و همککاران،    درنظکر مکی  واقک    از گکزارش کمتکر   از ترپرهزینه

 هکککایسیاسکککت توانکککدمکککی مکککدیریت گکککذاران،سکککرمایه اعتمکککاد دادن دسکککت از برابکککر شکککرکت در
هککای لاً هزینککههککایی بککا شککهرت قککوی، معمککوکنککد. مخصوصککاً در شککرکت اتخککاذ ای راکارانککهمحافظککه

 .آسی  به شهرت و نگرانی از این بابت بیشتر است
 ارزش کککاهش هککای شککهرت بککادر صککورت مواجهککه بککا آسککی   قککوی، شککهرت بککا هککاییشککرکت
اسککت.  شککان مککرتبزشککهرت بککه هککاآن ارزش خواهنککد شککد، زیککرا بخککش عمککده ای از  روبککرو بیشککتری
قککانونی در قبککال  برخوردهککای و هککای مککالیصککورت کککه تجدیککد ارا ککه دهککدمککی نشککان قبلککی تحقیقککات
 را هکا شکرکت  توانکد مکی  رسکاند ککه  اعتبکار شکرکت آسکی  مکی     شکدت بکه  بکه   مالی نادرست، گزارشگری
 سککرمایه (.2012 کککارپوف،)نمایککد  ترغیکک  کارانککهمحافظککه حسککابداری هککایشککیوه کککارگیری بککه بککرای

لارا و  گارسکیا ) دهنکد مکی  پکاداش  شکرکت  ککاری بکه محافظکه   سکرمایه کمتکر،   هزینکه  تحمیکل  گذاران، با
و  دهنککدمککی تککرجی  را پایککدار سککود بککا هککاییشککرکت گککذاران،سککرمایه همچنککین (.2011 همکککاران،
(. 2005زننککد )فککومبرون، مککی سککود هموارسککازی در پاسککب بککه ایککن تککرجی ، دسککت بککه مککدیران احتمککالاً

 مکی  ایجکاد  کمتکری  پایکدار  سکود  کارانکه محافظکه  حسکابداری  ککه  دهکد مکی  نشکان  تحقیقات اگرچه اغل 
 کککاریمحافظککه کککه کردنککد ( اسککتدلال2024همکککاران )امککا امیرخککانی و   ،(2005 باسککو،) نمایککد

 حسکابداری  دهکد. بنکابراین،  ککاهش مکی   بکر سکود شکرکت را    منفکی  رویکدادهای  از ناشی حسابداری اثرات
-درنظرگرفتکه  هکا شکهرت شکرکت   از حفاظکت  بکرای  یکک اسکتراتژی   کارانه، می تواند بکه عنکوان  محافظه

شکود   نظرگرفتکه  در تکر کیفیکت  بکا  مکالی  گزارشکگری  بکرای عکاملی   تواندمی کاریعلاوه، محافظهبه. شود
 .(2010باشکد )دیچکو و همککاران،     شکرکت  خکوب  شکهرت  کننکده تعیکین  توانکد که خود این موضکوع مکی  

ککاری و شکهرت یکک رابطکه متقابکل باشکد. بکه ایکن معنکی ککه           رسکد رابطکه بکین محافظکه    به نظر مکی 
 بکرای  حسکابداری  ککاری محافظکه  از هکا کتشکر  سکایر  از قکوی، بیشکتر   شکهرت  بکا  هکایی شکرکت  احتمالاً

 بککه عنککوان حسککابداری کککاریو از سککوی دیگککر محافظککه .نماینککدمککی اسککتفاده خککود شککهرت حافظککت از
  .شود شرکت شهرت تواند باع  بهبودمثبت، می ویژگی یک

 از حفاظککت حسککابداری را بککه عنککوان عککاملی تاثیرگککذار بککرای    کککاریمحافظککه( 1997) اسکککینر
 ایکن  بکا  هکای تجربکی در ایکن زمینکه را پیشکنهاد نمکود.      انجکام پکژوهش   و داد تشکخی   شکرکت  شهرت
هککای روش آیککا مککدیران کککه بککرای تاییککد ایککن موضککوع  کمککی شککواهد تجربککی امککروز، بککه تککا حککال،
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کننککد یککا خیککر، در مککی انتخککاب خککود شککرکت شککهرت از حافظککت بککرای را کارانککهمحافظککه حسککابداری
ای در ایکران ارتبکا  بکین شکهرت شکرکت و      کنکون هکیم مطالعکه   دسترس است. بکه طکور خکاا تکا     

 ایکن  ککردن  پکر  دنبکال  بکه  کاری حسابداری را مورد بررسی قرار نکداده اسکت. مطالعکه حاضکر    محافظه
( آیکا  1مطالعکه حاضکر بکه دنبکال پاسکب بکه دو سکوال مهکم اسکت: )          ،در ادبیات است. در واق  شکاف

 حسککابداری هککایدهککد تککا از روشرا مککی انگیککزه از شککهرت، بککه مککدیران ایککن  تککلاش بککرای حفاظککت
 ( آیککا حسککابداری2کنککد کککه )کارانککه اسککتفاده نماینککد. همچنککین مطالعککه حاضککر بررسککی مککی  محافظککه
گکردد  ایکن مطالعکه بکه عنکوان اولکین و تنهکا        شکرکت مکی   تکر منجکر بکه شکهرت بیشکتر     کارانکه محافظه
کنکد،  سکابداری و شکهرت شکرکت را بررسکی مکی     ککاری ح ای که رابطکه بکین متریرهکای محافظکه    مطالعه
 توانکد مکی  پکژوهش  ایکن  نتکایه دهکد.  ککاری را گسکترش مکی   یات مربو  به شهرت شرکت و محافظکه ادب

هکا بکا   نماینکد. شکرکت   اتخکاذ  بهبکود شکهرت شکرکت    جهکت  بهتکری  رویککرد  تکا  کنکد  کمکک  مدیران به
را نککزد سککهامداران و ذینفعککان تواننککد شککهرت شککرکت کارانککه تککر مککیسککازی حسککابداری محافظککهپیککاده

کککاری حسککابداری و وهش، حساسککیت شککهرت شککرکت بککه محافظککهبهبککود دهنککد. مبتنککی بککر نتککایه پککژ
توانکد مکورد توجکه    ش و اعتبکار شکرکت اثرگکذار اسکت، مکی     بالعکس به عنکوان عامکل مهمکی ککه بکر ارز     

 پکژوهش  نتکایه  چنکین همگکذاران و اسکتانداردگذاران، حسابرسکان و ذینفعکان شکرکت قکرار گیکرد.        قانون

 مکورد سکرمایه،  بازار در گکذاران سکرمایه  و تحلیلگکران  توسکز  بهکادار  اوراق بهتکر  ارزیکابی  در توانکد مکی 

 ه ک ارا عکدم  یکا  ه ک ارا در تواننکد مکی  پکژوهش  نتکایه  از اسکتفاده  بکا  نیکز  اعتباردهنکدگان . گیرد قرار استفاده

 و نظکری بکه مبکانی   در ادامکه مقالکه   .باشکند داشکته  بهتکری  گیکری تصکمیم  ،تجکاری  واحکدهای  بکه  اعتبکار 
گکردد.  سکسس روش شناسکی پکژوهش مطکرح مکی      شکود، فرضیه و پیشکینه پکژوهش پرداختکه مکی     تدوین

 گیکری بکه پایکان   نهایتکاً مقالکه بکا بحک  و نتیجکه      شکده و  ارا که  تجربکی  هکای آزمکون  هکای در ادامه یافته
 .رسدمی

 

 پژوهش پیشینهمبانی نظری و  .2

 شکرکت  بکه  شکهرت . انکد نمکوده  مسکتند  خکوبی  را بکه  شکرکت  مثبکت  شهرت مطالعات پیشین مزایای
برخکوردار   بکازار  در مزیکت رقکابتی   از و بکالاتری عرضکه نمایکد    هکای سکهام را بکا قیمکت    تکا  دهدمی اجازه
در  سککرمایه دادنککد کککه هزینککه نشککان( 2015) همکککاران و کککا و .(2024)امیرخککانی و همکککاران،  باشککد
 بکازده  ککه  دادنکد ( نشکان 1999لاسکتر )  و آنتونکوویم  .اسکت  تکر پکایین  تکر، قکوی  شکهرت  بکا  هکایی شرکت
هکایی بکا شکهرت ضکعی      شکرکت  از بیشکتر  تکوجهی قابکل  طکور  هکایی بکا شکهرت قکوی بکه     شرکت سهام
افکزایش مکی    را سکود  پایکداری  شکرکت،  شکهرت  ککه  دادنکد  نشکان  نیکز  (2002) داولینک،  و رابرتکز  است.
 تکلاش نمکوده   شکرکت  شکهرت  ایجکاد  بکرای  کنکد، مکدیران  به دلیل مزایایی که شهرت حاصکل مکی   .دهد
 از %87(، 2017گککزارش دیلویککت ) هسککتند. در رسککان بککه شککهرتآسککی  رویککدادهای ریسککک نگککران و

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 d

an
es

h.
dm

k.
ir

 o
n 

20
24

-1
1-

20
 ]

 

                             5 / 19

https://danesh.dmk.ir/article-1-3247-fa.html


 

               
 1403تابستان   95سال بیست و چهارم شماره                    

86 

 اسککتراتژیک هککایریسککک سککایر از مهمتککر بسککیار یککا مهمتککر را شککهرت ریسککک بررسککی، مککورد مککدیران
 مکدیریت  بکر  طکور مشکخ    بکه  آنهکا  شکرکت  ککه  دادنکد  گزارش %88 و شرکت قلمداد کرده بودند

  .نموده است تمرکز شهرت ریسک
 رویکدادهای  دهکد مکی  نشکان  گرفتکه ککه  تحقیقکاتی صکورت   مکدیران،  هاینگرانی از در حمایت

 و (2012متقلبانککه )کککارپوف،  رفتارهککای جملککه از شککود، مککی شککهرت دادن دسککت از بککه منجککر مختلفککی
 و قکوی  شکهرت  یکک  ایجکاد  بکودن  بکر  هزینکه  بکه  توجکه  بکا (. 2004جنکینکز،   و سود )هریبار تجدید ارا ه
 از محافظککت بککرای را هککااسککتراتژی از وسککیعی طیکک  هککاشککرکت دیککده، آسککی  شککهرت یککک بازسککازی
مککواردی همچککون عککدم رعایککت  از اجتنککاب شککامل شککهرت از نماینککد. حفاظککتمککی اتخککاذ خککود شککهرت

 بکدهی و  از طریکق  شکده تکأمین  پُرریسکک  هکای گکذاری استانداردهای پذیرفتکه شکده حسکابداری، سکرمایه    
 همچنککین شککهرت ریسککک مککدیریت (.2017 ویلسککون، و آسککتین)محصککول اسککت  بازارهککای در انفعککال
. (2011 دورانککد، و فیلیکک ) هنجارهککا باشککد بککا منطبککق رفتارهککایی اسککتراتژیک انتخککاب شککامل توانککدمککی

 و شکرکت  بکین  اطلاعکاتی  تقکارن عکدم  از ناشکی  اطمینکان  عکدم  توانکد مکی  شکرکت  یک همچنین، شهرت
 عککدم تککوجهیقابککل طککور بککه شککهرت اگککر (.2015 همکککاران، و کککا و) دهککد کککاهش را آن سککهامداران
 در برابککر محککدودیت یککک عنککوان بککه توانککدمککی دهککد، کککاهش را نظککارت بککه نیککاز و اطلاعککاتی تقککارن
 در راسککتایرود مککی بنککابراین انتظککار .کککاری بیشککتر گککرددمحافظککه مککدیران، منجککر بککه طلبککیفرصککت
 را کارانککهمحافظککه حسککابداری هککایسیاسککت قککوی شککهرت بککا هککاییشککرکت شککهرت، ریسککک مککدیریت
رویککه را در  شککرکت هکا ایکن   اسکت  ممککن  ککه  دارد وجککود متعکددی  دلایکل  بکااین حککال،  .نماینکد  اتخکاذ 

 خکود،  شکهرت  از محافظکت  بکرای  فشکار  بکه  پاسکخگویی  جکای  بکه  هکا شکرکت  ایکن  مدیران .پیش نگیرند
 از ناشککی خسککارات برابککر در را آنهککا هایشککانشککرکت شککهرت کککه باشککند بککاور ایککن بککر اسککت ممکککن
 (.2005 کککارتر، و هکاوس  دیک  ) کنکد مکی  بیمکه  نککامطلوب رویکدادهای  سکایر  و حسکابداری  هکای رسکوایی 
 بکا  هکایی شکرکت  برنکد، مکی  سکود  قکوی  شکهرت  بکا  مشکتریانی  بکا  ارتبکا   از هرچند حسابرسان همچنین،
 کمتکر  و حسکابداری  وارد آورنکد  خکود  حسابرسکان  بکر  بیشکتری  فشکار  اسکت بتواننکد   ممککن  قکوی  شهرت
ه اول پکژوهش  ککاری، فرضکی  بکرای بررسکی تکاثیر شکهرت بکر محافظکه      ای را پیاده سکازند.  کارانهمحافظه

 گردد:به شکل زیر تدوین می

 کاری حسابداری دارد.تاثیر مثبت و معناداری بر محافظهشهرت شرکت  فرضیه اول:

هککا و هککا نسککبت بککه هزینککه دها و دارایککیکککاری حسککابداری، شناسککایی درآمکک اسککاس محافظککهبککر 
دهککد مککی نشککان (. ادبیککات2001واتککس،  و گیککرد )هلتککاوزنهککا، بککا احتیککا  بیشککتری صککورت مککیبککدهی
خواهکان   ذینفعکان  مسکتقیم وجکود نکدارد،    امککان نظکارت   اسکت یکا   زیکاد  اطلاعکاتی  تقکارن  عدم کهزمانی

کککاری، . بککر اسککاس محافظککه(2017 ژانکک،، و کککیم) بیشککتری از جانکک  شککرکت هسککتند کککاریمحافظککه
 از منفککی رویککدادهای وقککوع صککورت در دهککدمککی اجککازه شککرکت بککه کککه شککوندذخککایری شناسککایی مککی
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در  شکود،  مکی  گکذاری  ارزش کارانکه  محافظکه  صکورت  بکه  دارایکی  ککه  زمکانی . کند اجتناب زیان شناسایی
 کمتکری  ارزش ککاهش  زیکان  گکردد، دارایکی مکی   بکه ککاهش ارزش  منجکر   صورت وقوع رویدادی که

در  شکود،  بکرآورد مکی   کارانکه  محافظکه  بکدهی  یکک  ککه  هنگکامی  مشکابه،  طور به .شود می شناسایی
کمتکر افکزایش پیکدا     هکا بکدهی  گکردد، مکی  بیشکتر  مکالی  تعهکدات  منجر بکه  صورت وقوع رویدادی که

 بکیش  تکورم  احتمکال  بکه منظکور ککاهش    هکا شکرکت دادنکد ککه   ( نشکان 2001واتس ) و هلتاوزن .کنندمی
ککاری حسکابداری   بکه محافظکه   سکهامداران،  حقکوقی  دعکاوی  ریسکک  ککاهش  به دنبکال آن  و سود حد از

 بککا کککارترمحافظککه هککایشککرکت ( دریافتنککد کککه2016آورنککد. همچنککین، اتککریه و همکککاران ) روی مککی
 حسککابداری کککاریمحافظککه براین،گردنککد. بنککامککی مواجککه از جانکک  سککهامداران کمتککری حقککوقی دعککاوی

گکردد. بکدین ترتیک      محافظکت  منفکی  رویکدادهای  اثکرات  برابکر  در آتکی  سکودهای  از شود کهموج  می
دنبککال آن شککهرت شککرکت را  کککاری حسککابداری، ریسککک وقککوع اخبککار بککد را کککاهش و بککه    محافظککه
از شکرکت   حافظکت  نکوعی  عنکوان  بکه  را ککاری حسکابداری  تکوان محافظکه  دهد. بنابراین، مکی افزایش می

 گردد:ه دوم پژوهش به شکل زیر تدوین مینظرگرفت. از این رو فرضی در شهرت کاهش برابر در

 کاری حسابداری تاثیر مثبت و معناداری بر شهرت شرکت دارد.محافظه فرضیه دوم:

 حسککابداری کککاریمحافظککه و شککرکت شککهرت تککأثیر بررسککی ( بککه2024امیرخککانی و همکککاران )
 هکایی شکرکت  و کنکد مکی  خنثکی  را سکهام  قیمکت  منفکی  اثکر  حسکابداری کاریپرداختند و دریافتند محافظه

( رابطککه بککین 2021جککا و و همکککاران ) .برنککدمککی سککود کارانککهمحافظککه حسککابداری از بیشککتر شککهرت بککا
عمکرد مکالی، شکهرت و ارزش شکرکت را بررسکی کردنکد و دریافتنکد ککه عملککرد مکالی تکاثیر مثبکت و            

عناداری بر شکهرت شکرکت دارد و شکهرت، بکر تکاثیر عملککرد مکالی بکر ارزش شکرکت نقکش تعکدیلگر            م
( بککه بررسککی رابطککه بککین شککهرت شککرکت و هزینککه سککرمایه پرداختنککد و   2020دارد. دیککا و همکککاران )

دریافتنککد کککه سککط  بککالاتری از شککهرت بککا هزینککه پککایین تککر ارزش سککهام مککرتبز اسککت. همچنککین    
شکود. پکرز و همککاران    ش قابکل تکوجهی در هزینکه سکرمایه مکی     هرت منجر بکه افکزای  خسارات ناشی از ش

ککرده و دریافتنکد   ی حسابرسکی را بکر شکهرت شکرکت بررسکی     هکا ( تاثیر مدیریت ریسک و کمیتکه 2019)
هککا اسککت و همچنککین زاری مفیککد بککرای مککدیریت شککهرت شککرکت کککه مککدیریت ریسککک سککازمانی ابکک 
شکود.  هکا مکی  یت ریسکک منجکر بکه بهبکود شکهرت شکرکت      مکدیر استقلال کمیتکه حسابرسکی از طریکق    

پرداختنکد   ککاری حسکابداری و ریسکک ککاهش قیمکت سکهام      محافظکه بکه بررسکی    (2016) کیم و ژانک، 
کککاری مشککرو  بککه احتمککال کمتککری موجکک  خککرد شککدن قیمککت سککهام در کککه محافظککه دادنککدنشکان  و 

یسکک خکرد شکدن قیمکت سکهام      ی و رککار دریافتنکد ککه ارتبکا  بکین محافظکه     همچنکین  شود. آینده می

 .تر استعاتی محتمللاهایی با عدم تقارن اطبرای شرکت
هککای حاکمیککت  اثککر مکککانیزم ( بککه بررسککی  1401در بککین مطالعککات داخلککی جلیلککی و اسککعدی )  

مکدیره، درصکد   متریرهکای انکدازه هیکات   پرداختنکد و دریافتنکد ککه    ککاری حسکابداری   شرکتی بر محافظکه 
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ککه  ارنکد، درحکالی  ککاری حسکابداری اثکر معنکاداری د    ان سکهام شکناور بکر محافظکه    دی و میکز مالکیت نها

حسکینی و   .ککاری حسکابداری اثکر معنکاداری نکدارد     رصد مالکیت هیات مکدیره بکر محافظکه   میزان د
حسابرسکی  هکای کمیتکه   ثیر مکدیریت ریسکک سکازمانی و ویژگکی    ( بکه بررسکی تکا   1400همکاران )

هکا  دیریت ریسکک سکازمانی بکر شکهرت شکرکت     دریافتنکد ککه مک   ها پرداختند. آنها بر شهرت شرکت
، تنکوع  ، سکط  تحصکیلات  هکای کمیتکه حسابرسکی شکامل اسکتقلال     تأثیر مثبکت دارد. همچنکین، ویژگکی   

بیشتر در سط  تحصکیلات و تعکداد جلسکات اع کای کمیتکه حسابرسکی بکر مکدیریت ریسکک سکازمانی           

کککاری مطالعککه خککود بککه بررسککی اثککر محافظککه در ( 1398) و همکککاران کردسککتانی .تککأثیر مثبککت دارنککد
 کککه محافظککه دادنککدنشککان  و مشککرو  و کیفیککت نظککام راهبککری بککر حککق الزحمککه حسابرسککی پرداختنککد 

توانکد  ای منفکی دارد امکا نظکام راهبکری قکوی شکرکت مکی       الزحمه حسابرسکی رابطکه  کاری مشرو  با حق
 تکر، محافظکه  ا نظکام راهبکری قکوی   هکای بک  این رابطه را ت عی  کند. آنهکا نشکان دادنکد ککه در شکرکت     

( 1398. رضککامند و جعفککری )الزحمککه حسابرسککی دارد کککاری حسککابداری نقککش کمتککری در کککاهش حککق
تککاثیر شککهرت شککرکت بککر ارزش بککازار شککرکت  بککه بررسککی هککای عصککبی اسککتفاده از مککدل شککبکهبککا 

و معنکاداری   ککه شکهرت شکرکت بکر ارزش بکازار شکرکت تکاثیر مثبکت        نشکان داد  آن هکا   . نتایهپرداختند
هکا را بررسکی نمکوده و    ت اجتمکاعی بکر شکهرت شکرکت    ( تکاثیر مسکئولی  1397دارد. ح رتی و همککاران ) 

هککا دارد. طهماسککبی و یر مثبککت و معنککاداری بککر شککهرت شککرکتدریافتنککد کککه مسککئولیت اجتمککاعی تککاث
فتنککد ( بککه بررسککی ارتبککا  متقابککل شککهرت شککرکتی و عملکککرد مککالی پرداختنککد و دریا 1397همکککاران )

 بین شهرت شرکتی و عملکرد مالی رابطه متقابل و مثبتی وجود دارد. 

 

 پژوهش روش شناسی .3

 از  توصککیفی پژوهشککی متریرهککا، بککین رابطککه لحککا  از و کککاربردی هککدف لحککا  از حاضککر پکژوهش 
 جامعکه . اسکت  رویکدادی  پکس  و تکاریخی  نکوع  از رفتکه  بککار  اطلاعکات  و هکا داده. اسکت  همبسکتگی  نوع
 نمونکه . باشکد مکی  تهکران  بهکادار  اوراق بکورس  در شکده  پذیرفتکه  هکای شکرکت  کلیکه  پکژوهش  این آماری
 در 1401 پایککان تککا 1394 سککال ابتککدای از کککه اسککت هککاییشککرکت کلیککه بککر مشککتمل پککژوهش آمککاری
 ع کویت  پکژوهش  زمکانی  بکازه  طکی . 1: باشکند مکی  ترتیک   ایکن  بکه  شکرایطی  حکا ز  و بکوده  فعال بورس
 در آنهکا  بکرای  پکژوهش  نیکاز  مکورد  هکای داده. 2. باشکد  داشکته  تکداوم  تهکران  بهکادار  اوراق بورس در آنها
 مککالی، گککریواسککطه گککذاری، سککرمایه هککایشککرکت جککز . 3. باشککد دردسککترس پککژوهش زمککانی بککازه

 نکککرده ترییکر  پککژوهش بکازه  طککی هکا شکرکت  مککالی سکال  پایککان. 4. نباشکند  لیزینکک، و بانکک  هلکدین،، 
 شکرکت  123 تعکداد  فکوق،  شکرو   اعمکال  از پکس  نهایکت  در. باشکد  مکاه  اسکفند  پایکان  بکه  منتهی و باشد
 بانکک  از هکا داده گکردآوری  بکرای . شکدند  انتخکاب  آمکاری  نمونکه  عنکوان  بکه ( شکرکت -سال 984 معادل)

و فهرسکت اعکلام شکده صکد شکرکت برتکر        ککدال  در شکده  منتشکر  هکای گکزارش  نوین، آوردره اطلاعاتی
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 هککایداده اسککاس بککر پککژوهش هککایفرضککیه. شککد اسککتفاده IMI-100سککازمان مککدیریت صککنعتی  
 .شدند آزمون لاجیت و خطی رگرسیون هایمدل از استفاده با و ترکیبی
 

 مدل های پژوهش

بررسکی  شکود ککه بکه    آزمکون فرضکیه اول پکژوهش بکارگرفتکه مکی      بکرای  (1)مدل  زیر OLS مدل
 ایککن مککدل از کنترلککی متریرهککایپککردازد. کککاری حسککابداری مککی تککاثیر شککهرت شککرکت بککر محافظککه 

کککه محافظککه  (1401خواجککوی و همکککاران،   2024همچککون، امیرخککانی و همکککاران، )قبلککی  مطالعککات
 اند، اتخاذ شده است.کاری حسابداری را به عنوان متریر وابسته بررسی نموده

 (1مدل )
𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑎𝑡𝑖𝑠𝑚it

= ß0 +  ß1𝑅𝑒𝑝𝑢𝑡𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛it + ß2𝐹𝑖𝑟𝑚_𝑆𝑖𝑧𝑒it +  ß3M/𝐵it

+  ß4𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠_𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎit + ß5𝐿𝐸𝑉it +  ß6𝑅𝑂𝐴it +  ß7𝐿𝑜𝑠𝑠it

+  ß8𝐵_𝑆𝑖𝑧𝑒it +  ß9𝑃_𝐴𝑐_𝐹𝑖𝑛it + ßj 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚it

+ ßk 𝑌𝑒𝑎𝑟𝐷𝑢𝑚it +  𝜀it 

بررسی تاثیر  شود که بهآزمون فرضیه دوم پژوهش بکارگرفته می برای (2)مدل  زیر لاجیت مدل

قبلی  مطالعات این مدل از کنترلی پردازد. متریرهایکاری حسابداری بر شهرت شرکت میمحافظه

که شهرت شرکت را به عنوان متریر وابسته بررسی نموده اند، اتخاذ  (1400حسینی و همکاران، همچون)

 شده است.

 (2مدل )

𝑅𝑒𝑝𝑢𝑡𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛it = ß0 +  ß1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑎𝑡𝑖𝑠𝑚it + ß2𝐹𝑖𝑟𝑚_𝑆𝑖𝑧𝑒it +  ß3𝐿𝐸𝑉it

+ ß4𝑅𝑂𝐴it +  ß5𝐴𝑔𝑒it +  ß6𝐿𝑜𝑠𝑠it +  𝜀it 

 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش

 ( Reputation)شهرت شرکت 

در این پژوهش شهرت شرکت متریر مستقل مدل اول و متریر وابسته مدل دوم است. یکی از 

های اعلام ری، شهرت شرکت، استفاده از فهرستگیدر کشورهای مختل  برای اندازهول راهکارهای معق

های معتبر آن کشورها، نظیر فهرست اعلامی مجله های برتر که سالانه توسز مجلهکتشده از سوی شر

گیرد، است. متناس  با کشورهای دیگر، در ایران نیز، فهرست اعلام شده چیون در آمریکا، صورت میفور

شود، این نقش را ایفا ، که به طور سالانه اعلام میIMI-100شرکت برتر سازمان مدیریت صنعتی  صد
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ها را بر اساس شاخ  حجم فروش، اندازه و رشد شرکت، کند. سازمان مدیریت صنعتی شرکتمی

ی کند. بنابراین، به پیرواخ  بازار مقایسه و رتبه بندی میسودآوری، صادرات، نقدینگی، بدهی و ش

های بورسی مورد مطالعه که در گیری شهرت، به شرکت(، برای اندازه1400ی و همکاران )از حسین

دد صفر اند، عها که در آن فهرست نبودهیر شرکتو به سا 1وجود دارد، ارزش  IMI-100فهرست 

 یابد.اختصاا می

 ( Conservatismمحافظه کاری حسابداری )

حسابداری متریر وابسته مدل اول و متریر مستقل مدل دوم است. به کاری در این پژوهش محافظه

کاری ( برای اندازه گیری شاخ  محافظه1388( و بنی مهد و باغبانی )1392پیروی از مهرانی و همکاران )

( استفاده شده است. شاخ  محافظه کاری بر اساس مدل مزبور 2000حسابداری، از مدل گیولی و هین )

 اسبه می گردد:به صورت زیر مح

 = شاخ  محافظه کاری
 اقلام تعهدی عملیاتی 

 جم  دارایی ها در اول دوره
× (−1) 

اقلام تعهدی عملیاتی از تفاوت سود خال  و جریان نقدی عملیاتی به علاوه هزینه استهلاک به دست 

کاری درجه محافظهتواند شاخصی از ترییر در ( رشد اقلام تعهدی می2000آید. به عقیده گیولی و هین )می

حسابداری در طول یک دوره بلندمدت باشد. به بیان دیگر اگر اقلام تعهدی افزایش یابد، در آن صورت 

کاری، اقلام تعهدی یابد و بر عکس. از این رو برای تعیین جهت ترییرات محافظهمحافظه کاری کاهش می

 شود. در عدد منفی یک ضرب می

 متغیرهای کنترلی

 
 

تعریف عملیاتی متغیرهای کنترلی. 2جدول   
 نحوه اندازه گیری نماد متریر

 صاحبکار هایییدارا کل طبیعی لگاریتم Firm_Size شرکت اندازه
 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام M/B های رشدفرصت

 درصد ترییر سالیانه فروش شرکت Sales_Growth رشد فروش
 شرکت یهاییدارا کلر ب تقسیما ه بدهی کل LEV مالی اهرم

 شرکت هاییدارای کلر ب تقسیم خال  سود ROA هادارایی بازده
 صفر صورت این غیر در، 1 باشد دهزیان  صاحبکار شرکت اگر Loss زیان

 لگاریتم طبیعی تعداد اع ای هیئت مدیره شرکت B_Size اندازه هیئت مدیره
 درصد اع ای هیئت مدیره با تخص  مالی P_Ac_Fin تخص  مالی کمیته حسابرسی

 تفاوت تاریب تاسیس شرکت تا سال جاری Age عمر شرکت
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 هاتحلیل یافته .4

 توصیفی آمار
: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش3جدول   

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متریر
 Reputation 187/0 001/0 000/1 000/0 43/0 شهرت شرکت

 Firm_Size 617/15 350/15 924/20 353/12 077/2 شرکت اندازه

 Sales_Growth 353/0 294/0 980/6 616/0- 523/0 رشد فروش

 LEV 629/0 612/0 959/0 045/0 234/0 مالی اهرم
 ROA 127/0 102/0 530/0 241/0- 835/1 ها دارایی بازده

 B_Size 624/1 618/1 953/1 672/1 425/0 اندازه هیئت مدیره
 P_Ac_Fin 699/0 672/0 000/1 000/0 170/0 تخص  مالی کمیته حسابرسی

 Age 215/40 673/44 000/69 000/10 699/13 عمر شرکت

شکرکت برابکر    میکانگین شکهرت   .ارا که شکده اسکت    3 پکژوهش، در جکدول   متریرهکای  توصکیفی  آمار
د کمتککر از تعککداد قککرار دارنکک IMI100هککایی کککه در فهرسککت دهککد شککرکتاسککتو نشککان مککی %18بککا 

و  302/5هکایی اسکت ککه در ایکن فهرسکت قکرار ندارنکد. میکانگین فرصکت رشکد برابکر اسکت بکا              شرکت
 302/5هککای نمونککه بککازار حقککوق صککاحبان سککهام در شککرکت حککاکی از ایککن اسککت کککه میککانگین ارزش

 ن رشکد فکروش  هکا اسکت. مثبکت بکودن میکانگی     برابر بیشکتر از ارزش دفتکری حقکوق صکاحبان سکهام آن     
اسکت. میکانگین زیکان خکال  نشکان       دهد میزان فروش شکرکت هکای نمونکه در حکال افکزایش     نشان می

-ای نمونکه، زیکان خکال  گکزارش نمکوده     هک از شکرکت  %9ور میانگین طکی یکک سکال    دهد که به طمی

از اع ککای کمیتککه  %70دهککد کککه تقریبککاً انککد. متوسککز تخصکک  مککالی کمیتککه حسابرسککی نشککان مککی 
دهکد ککه بکه طکور متوسکز از      هکا نشکان مکی   ص  مالی هستند. نکر  بکازده دارایکی   دارای تخحسابرسی، 

گککردد. همچنککین، میککانگین ریککال بککازده حاصککل مککی 1هککای در دسککترس شککرکت، ریککال دارایککی 12هکر  
 ها از طریق بدهی، تامین مالی شده است.  از مناب  مالی شرکت %62دهد که اهرم مالی نشان می

 

 آمار استنباطی

باشکد، نیکاز بکه بررسکی فکروی کلاسکیک نکدارد.        مدل دوم پژوهش که یک رگرسکیون لاجیکت مکی   
گرفککت. قبککل از تخمککین مککدل اول پککژوهش، فککروی کلاسککیک رگرسککیون خطککی مککورد بررسککی قککرار  

کککه مککدل پککژوهش شککد. در صککورتیهککا از آزمککون وایککت بهککره گرفتککهبککرای بررسککی همسککانی واریککانس
د، بککرای رفکک  ایککن ناهمسککانی از روش حککداقل مربعککات تعمککیم یافتککه   دارای ناهمسککانی واریککانس باشکک

(GLS) شککود و درصککورت عککدم وجککود ناهمسککانی واریککانس بککرای بککرآورد مککدل از روش  اسککتفاده مککی
گکردد. بکه منظکور بررسکی خکود همبسکتگی مقکادیر خطکا         اسکتفاده مکی   (OLS)حداقل مربعات معمکولی  
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خطککی میککان متریرهککا از شککاخ  تککورم واریککانس   از آزمککون دوربککین واتسککون و بککرای بررسککی هککم   
(VIF )   و بککه منظککور بررسککی پایککایی متریرهککای پککژوهش از آزمککون ریشککه واحککد تحککت عنککوان

لککوین، لککین و چککو اسککتفاده شککد. از سککوی دیگککر بککه منظککور انتخککاب روش بککرآورد مککدل اول از    
لیمر و برای انتخکاب رویککرد اثکرات ثابکت یکا تصکادفی از آزمکون هاسکمن اسکتفاده شکد.            Fآزمون 

هکای پکژوهش مکورد آزمکون قکرار گرفتنکد. بکرای        ز طریق نتایه حاصکل از بکرآورد مکدل   نهایتاً فرضیه ها ا
فیشککر و جهککت بررسککی معنککادار بککودن ضککری     Fتعیککین معنککادار بککودن مککدل رگرسککیون از آزمککون   

نتکایه آزمکون لکوین،     4اسکتیودنت بهکره گرفتکه شکد. جکدول       tدر هکر مکدل، از آمکاره    متریرهای مستقل 
دهککد و حککاکی از ایککن اسککت کککه ایککایی متریرهککای پککژوهش را نشککان مککیلککین و چککو بککرای بررسککی پ

 درصد، پایا هستند.  5متریرها بر اساس آزمون انجام شده، در سط  خطای 

 : بررسی پایایی متغیرهای پژوهش4جدول 

 معناداری آماره لوین، لین و چو متریر

 00/0 -3 کاری حسابداریمحافظه

 00/0 -5 شهرت شرکت

 00/0 -4 شرکت اندازه

 01/0 -12 های رشدفرصت

 00/0 -8 رشد فروش

 00/0 -3 مالی اهرم

 00/0 -9 هادارایی بازده

 00/0 -3 زیان

 00/0 -12 اندازه هیئت مدیره

 00/0 -14 تخص  مالی کمیته حسابرسی

 00/0 -6 عمر شرکت

دهکد. بکا توجکه بکه سکط  معنکاداری       و وایکت را نشکان مکی    لیمکر، هاسکمن   Fنتایه آزمون  5جدول 
هکای تکابلویی بکا    رآورد مکدل اول پکژوهش از روش داده  لیمکر و آزمکون هاسکمن، بکه منظکور بک       Fآزمون 

رویکککرد اثککرات ثابککت اسککتفاده شککد. مطککابق بککا آزمککون وایککت، بککه دلیککل ناهمسککانی واریککانس، از روش  
 حداقل مربعات معمولی برای برآورد مدل اول پژوهش استفاده شد. 

 لیمر، هاسمن و وایت برای مدل اول پژوهش F: نتایج آزمون 5جدول 
 معناداری مقدار آماره نوع آزمون مدل

 مدل اول

F 00/0 217/5 لیمر 

 00/0 241/269 هاسمن

 00/0 335/5 وایت
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 برآورد مدل اول پژوهش

ارا که شکده اسکت ککه در آن مقکدار آمکاره        6نتایه حاصکل از آزمکون مکدل اول پکژوهش در جکدول      
VIF            بیانگر این است که مشککل همخطکی بکین متریرهکا وجکود نکدارد. همچنکین مقکدار آمکاره دوربکین

واتسککون حککاکی از عککدم خککود همبسککتگی در اجککزای باقیمانککده مککدل رگرسککیون اسککت. ضککری  تعیککین  
انکد  دهکد ککه متریرهکای توضکیحی در مکدل توانسکته      و نشکان مکی   519/0تعدیل شده مدل برابر است بکا  

بدسکت   tترییکرات متریکر وابسکته را توضکی  دهنکد. ضکری  و احتمکال مربکو  بکه آمکاره           درصد از  9/51
تکوان گفکت ککه در    اسکت. بنکابراین مکی    032/0و  219/2آمده بکرای متریکر شکهرت شکرکت بکه ترتیک        

شککهرت شککرکت بککر محافظککه کککاری حسککابداری تاثیرگککذار اسککت. بککدین ترتیکک    %95سککط  اطمینککان 
کککاری کککه شککهرت شککرکت تککاثیر مثبککت و معنککاداری بککر محافظککه  فرضککیه اول پککژوهش مبنککی بککر این 

ککه بکین   اسکت شکود. همچنکین نتکایه منکدر  در جکدول فکوق بیکانگر ایکن        حسابداری دارد، پذیرفتکه مکی  

 : برآورد مدل اول پژوهش6جدول 
 (Conservatism)کاری حسابداری محافظهمتریر وابسته: 

VIF آماره  معناداریt  متغیر نماد ضری 

245/1 032/0 219/2 823/4 Reputation شهرت شرکت 

367/1 017/0 638/2 133/0 Firm_Size شرکت اندازه 

462/2 000/0 753/5 004/0 M/B فرصت رشد 

155/1 537/0 390/0 012/0 Sales_Growth رشد فروش 

860/1 000/0 667/8 381/0 LEV مالی اهرم 

314/2 001/0 193/5 527/0 ROA هادارایی بازده 

219/2 067/0 895/1 027/0 Loss زیان 

137/1 610/0 261/0- 071/0- B_Size اندازه هیئت مدیره 

310/2 597/0 282/0- 009/0- P_Ac_Fin تخص  مالی کمیته حسابرسی 

 ضری  ثابت  -109/1 -286/3 009/0 -

 اثرات صنعت  کنترل شد   

 اثرات سال  کنترل شد   

 (R2ضری  تعیین )    523/0 آماره فیشر )معناداری(    (000/0)   021/53
 (Adjusted R2ضری  تعیین تعدیل شده ) 519/0 واتسون-دوربین    87/1
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ککاری حسکابداری   هکا بکا محافظکه   ت رشکد، اهکرم مکالی و بکازده دارایکی     شکرکت، فرصک   متریرهای انکدازه 
 رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

 

 رد مدل دوم پژوهش  برآو
 : برآورد مدل دوم پژوهش7جدول 

 (Reputation)شهرت شرکت متغیر وابسته: 

VIF آماره  معناداریz متغیر نماد ضریب 

482/1 010/0 550/2 058/1 Conservatism کاری حسابداریمحافظه 

695/1 000/0 247/5 029/4 Firm_Size شرکت اندازه 

663/2 501/0 312/0 083/3 LEV مالي اهرم 

277/1 263/0 559/0- 047/2- ROA هادارایي بازده 

432/1 017/0 083/2- 332/3- Age عمر شرکت 

261/1 044/0 998/1 241/2 Loss زیان 

 ضریب ثابت  -117/0 -278/3 000/0 -

 ضریب تعیین مک فادن 499/0  

 LRآماره  512/638  

 LRمعناداری آماره  000/0  

 آمکاره  مقکدار  آن در ککه  اسکت  شکده  ارا که  7 جکدول  در پکژوهش  دوم مکدل  آزمکون  از حاصکل  نتایه
VIF آمکاره  معنکاداری  سکط  . نکدارد  وجکود  متریرهکا  بکین  همخطکی  مشککل  ککه  اسکت  ایکن  بیانگر LR 
 طکور  بکه  مکدل  گفکت  تکوان مکی  باشکد،  مکی  05/0 از کمتکر  مقکدار  ایکن  ازآنجاکه و باشد می 000/0 برابر
 کککه دهککدمککی نشککان و 499/0 بککا اسککت برابککر مککدل فککادن مککک تعیککین ضککری . اسککت معنککادار کلککی

. دهنککد توضککی  را وابسککته متریککر ترییککرات از درصککد 9/49 انککدتوانسککته مککدل در توضککیحی متریرهککای
 ترتیک   بکه  حسکابداری  ککاری محافظکه  متریکر  بکرای  آمکده  بدسکت  Z آمکاره  بکه  مربکو   احتمال و ضری 
 حسککابداری کککاریمحافظککه %95 اطمینککان سککط  در کککه گفککت تککوانمککی بنککابراین. اسککت 01/0 و 55/2
 ککاری محافظکه  اینککه  بکر  مبنکی  پکژوهش  دوم فرضکیه  ترتیک   بکدین . اسکت  تاثیرگکذار  شرکت شهرت بر

 منکدر   نتکایه  همچنکین . شکود مکی  پذیرفتکه  دارد، شکرکت  شکهرت  بکر  معنکاداری  و مثبت تاثیر حسابداری
 رابطکه  شکرکت  شکهرت  بکا  زیکان  و شکرکت  انکدازه  متریرهکای  بکین  ایکن اسکت ککه    بیانگر فوق جدول در

 .دارد وجود معناداری و منفی رابطه شرکت شهرت با شرکت عمر متریر بین و معنادار و مثبت
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 بحث و نتیجه گیری .5

-یافتکه  .پکردازد مکی  حسکابداری  ککاری محافظکه  و شکرکت  شکهرت  رابطکه  بررسکی  به مطالعه این

کارانکه منجکر بکه    هکای حسکابداری محافظکه   رویکه اسکتفاده از   ککه  دهکد های این مطالعکه نشکان مکی   
 طکور  بکه  شکرکت  هکا حکاکی از ایکن اسکت ککه شکهرت      گکردد. همچنکین یافتکه   بهبود شهرت شرکت مکی 

ککاری  طالعکه مبنکی بکر تکاثیر مثبکت محافظکه      هکای ایکن م  یافتکه  .گکذارد مکی  تأثیر کاریمحافظه بر مثبت
(، ح ککرتی و همکککاران  1400حسککابداری بککر شککهرت شککرکت بککا مطالعککات حسککینی و همکککاران )     

هککا ( سککازگار اسککت. همچنککین یافتککه 2016) کککیم و ژانکک،( و 1397(، طهماسککبی و همکککاران )1397)
ککاری حسکابداری بکا مطالعکات امیرخکانی و همککاران       تاثیر مثبکت شکهرت شکرکت بکر محافظکه      مبنی بر

 ( سازگار است. 2020( و دیا و همکاران )2021(، ژا و و همکاران )2024)
 اتخککاذ بککرای را هککاشککرکت شککهرت، کککه کنککدمککی حمایککت اسککتدلال از ایککن نتککایه کلککی، ورطکک بککه

حسککابداری شککهرت  کککارینمایککد و بککه طککور متقابککل محافظککهمککی ترغیکک  کارانککه محافظککه حسککابداری
تکوان بکا تکیکه بکر تئکوری نماینکدگی و ککاهش ت کاد         ایکن موضکوع را مکی    .دهکد شرکت را افزایش مکی 

کککاری، نقککش اطلاعککاتی وجیککه کککرد. بککه ایککن معنککی کککه محافظککهمککدیران ت منککاف  بککین سککهامداران و
هککای نماینککدگی ناشککی لاعککات حسککابداری را تقلیککل و هزینککهداشککته و انگیککزه مککدیران در دسککتکاری اط

دهککد. کککاهش عککدم تقککارن اطلاعککاتی و در نهایککت افککزایش  ز عککدم تقککارن اطلاعککاتی را کککاهش مککی ا
ککاری مکی   انکد شکهرت شکرکت را بهبکود دهکد. همچنکین محافظکه       توود مکی کیفیت اطلاعات به نوبه خک 

توانککد انگیککزه اضککافی بککرای اتخککاذ تصککمیمات کککارای سککرمایه گککذاری را ایجککاد نمککوده و نظککارت بککر   
 گکردد. بکا  باعک  افکزایش ارزش و شکهرت شکرکت مکی     تصمیمات مدیریت را تسهیل کند ککه در نهایکت   

حسکابداری در بهبکود شکهرت     ککاری محافظکه  بککارگیری  مزایکای  بکر  مبنکی  های پکژوهش یافته به توجه
 را تکری کارانکه محافظکه  حسکابداری  هکای سیاسکت  ککه  گکردد مکی  توصکیه  هکا شکرکت  مکدیران  به شرکت،
 تکر قکوی  شکهرت  شکرکت بکا   محافظکت نماینکد. یکک    خکود  شکرکت  شکهرت  ارزش تکا از  نماینکد،  انتخاب
 درآمکدی  عملککرد  دنبکال  بکه  ککه  کسکانی مخصوصکاً   نماینکد،  جکذب  را بیشکتری  گکذاران سرمایه تواندمی

 مایلنککد گککذارانسککرمایه ایککن دیگککر، عبککارت بککه .هسککتند ناگهککانی غیرمنتظککره هککایزیککان بککدون پایککدار،
 آتکی  سکودهای  از تکا  نماینکد  پوشکی  از سکودهای کوتکاه مکدت چشکم     حسکابداری  ککاری بواسطه محافظکه 

مکی   گکذاران و سکایر ذینفعکان   سکرمایه حاضکر  بکا توجکه بکه پکژوهش      .کننکد  پیدا بیشتری اطمینان باثبات،
انککد تککا ریسککک شککرکت و کککاری بیشککتر در تککلاشهککایی بککا محافظککهتواننککد اسککتنبا  کننککد کککه شککرکت

ابراین سککرمایه هزینککه هککای نماینککدگی خککود را کککاهش داده و حککداکثر بککازدهی را حاصککل نماینککد، بنکک  
 تواند ارزشمند باشد. ها میگذاری در این شرکت
ککاری حسکابداری و بکالعکس بکه     وهش، حساسکیت شکهرت شکرکت بکه محافظکه     پکژ  مبتنی بر نتایه

گکذاران و  توانکد مکورد توجکه قکانون    ش و اعتبار شکرکت اثرگکذار اسکت، مکی    عنوان عامل مهمی که بر ارز
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هکا یکاری رسکاند.    توانکد بکه افکزایش شکهرت شکرکت     قرار گیرد. نتایه پژوهش حاضر مکی  استانداردگذاران
تواننکد شکهرت شکرکت را نکزد     تکر مکی  کارانکه سکازی حسکابداری محافظکه   پیکاده ا با هدر واق  شرکت

ن پیکام را مکی   هکا ایک  هکای پکژوهش حاضکر بکه شکرکت     ران و ذینفعکان بهبکود دهنکد. یافتکه    سهامدا
هکای حسکابداری را بکه عنکوان سکازو کارهکایی حکا ز اهمیکت بکرای حفاظکت           دهد که اصول و رویه

گکذاران،  ضکر، یکک راهبکرد کلیکدی بکرای سکرمایه      تکایه پکژوهش حا  از مناف  سهامداران در نظکر گیرنکد. ن  
اری در ارزیککابی کککاری حسککابددهککای نظککارتی، در مککورد نقککش محافظککه تحلیلگککران، حسابرسککان و نها

 آورد.  ها فراهم میشهرت و رتبه شرکت
با توجه به اینکه شکهرت شکرکت در مطالعکات حسکابداری چنکدان مکورد توجکه قکرار نگرفتکه اسکت،           

هکای حسکابداری را بکر شکهرت شکرکت      ثیر هکر یکک از اصکول، مبکانی و رویکه     توانند تکا محققان آتی می
کککاری از معیککار گیککولی و هککین . در ایککن پککژوهش بککرای سککنجش محافظککه مککورد بررسککی قککرار دهنککد

شکود همکین پکژوهش را بکا سکایر معیارهکای سکنجش محافظکه         ستفاده شکد. بکه محققکان پیشکنهاد مکی     ا
هش علمککی، مجموعککه شککرایز و   دهنککد و نتککایه را مقایسککه نماینککد. در فرآینککد پککژو    کککاری انجککام  

توانکد نتکایه   باشکد، ولکی بکه طکور بکالقوه مکی      د دارد که خکار  از کنتکرل محقکق مکی    هایی وجومحدودیت
ی ناشکی از شکرایز محیطکی    هکا ذاتکی و برخک   ر قرار دهکد. برخکی از ایکن محکدودیت    پژوهش را تحت تاثی

هکایی مواجهکه بکود. یککی از     باشکد. ایکن پکژوهش نیکز بکا محکدودیت      پژوهش مینی های زماو محدودیت
سکازی  شکناخته بکودن و یکا نکاتوانی در کمکی     های این مطالعکه عکواملی اسکت ککه بکه دلیکل نا      محدودیت

 اند. مالا بر نتایه مطالعه اثر گذاشتهاند اما احتآنها، در مدل رگرسیون کنترل نشده
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