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Abstract 

Objective 

Objective: In recent years, the focus on earnings characteristics has intensified, spurred 

by the financial disclosures of some major corporations. Financial analysts and investors 

not only consider the accounting profit figure when assessing future cash flows but also 

prioritize the sustainability and repeatability of reported earnings. More than the final 

earnings figure, they refer to the items that make up real earnings, usefulness in 

predicting future earnings, as well as the stability, sustainability, and immutability of 

reported earnings. Earnings are one of the most important factors affecting economic 

decisions. Users' awareness of the reliability of earnings can help analysts make better 

decisions about profitability and financial statement analysis. This study examines the 

relationship between financial reporting models and earnings characteristics of companies 

listed on the Tehran Stock Exchange. 

  

Methods 

The present study is applied in terms of purpose. In the present study, the required data 

have been extracted from Rahavard Novin software, financial statements of companies 

and text mining as well as the Codal website. The statistical population of the present 

study includes companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2012 to 2022. Stata 

14 was the software utilized for data preparation and model estimation in this study. The 

panel data model was used to test the research hypotheses. 
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Results 

The findings of this study indicate that the net assets approach negatively impacts the 

quality of accruals, positively influences income smoothing, negatively affects earnings 

predictability, and does not impact earnings sustainability. Additionally, the results 

obtained indicate that the transactional approach positively affects the quality of accruals, 

has no effect on income smoothing or earnings predictability, and negatively impacts 

earnings sustainability. 

 

Conclusion 

This study has examined earnings characteristics from four perspectives: accruals quality, 

income smoothing, earnings predictability, and earnings sustainability. Accruals quality 

associates accruals with past, present, and future cash flows, and then tests them. This 

criterion (called accruals quality) is related to debt cost and equity cost. Earnings 

sustainability indicates the stability and persistence of earnings. Because management 

cannot address all the requirements of financial statement users, reliance on financial 

information as companies' output is heightened. Thus, the significance of earnings quality 

is paramount prior to decision-making, as higher earnings quality correlates with better 

company performance. For reasons such as retention in the company, bonus receipt, and 

other factors, the manager consciously or unconsciously presents the status of the 

company as favorable; therefore, the characteristics of corporate earnings are influenced 

by the foundations of reporting and the discretion of their managers. Less reliable 

earnings equate to less useful information they offer. 
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  چكيده
در كـانون توجـه    يشكل خاص ـ سود، به هاي ييژگبزرگ، موضوع و يها از شركت يتعداد يمال يدنبال افشا گذشته، به يها در سال :هدف

 ـ ينقد هاي يانجر ييندر تع گذاران يهو سرما يمال يلگرانتحل. قرار گرفت عنـوان تنهـا شـاخص     بـه  ي،فقـط بـه رقـم سـود حسـابدار      ي،آت
 يياز رقـم نهـا   يشـتر هـا ب  آن. مهم اسـت  ياربس يزشده ن بودن سود گزارش يرو تكرارپذ يداريها پا آن يبلكه برا كنند، يتوجه نم كننده يينتع

شده توجـه   سود گزارش ييرپذيريوعدم تغ يداريبه ثبات، پا ينو همچن يسود آت بيني يشدر پ يسودمند ي،سود واقع يلسود، به اقلام تشك
 توانـد  يد، م ـاتكا بودن سـو  كنندگان از قابل استفاده يآگاه. است ياقتصاد هاي گيري يمتصم برمهم و مؤثر  ياراز عوامل بس يكيسود . دارند
 يها مدل ينب ةپژوهش رابط يندر ا. دهد ياري يمال يها صورت وتحليل يهو تجز يبهتر در خصوص سودآور هاي يمها را در اتخاذ تصم آن

  .شده است يبورس اوراق بهادار تهران بررس رد شده يرفتهپذ يها سود شركت هاي يژگيو و يمال يگزارشگر

 ين،آورد نـو  افـزار ره  از نـرم  يـاز موردن يهـا  در پـژوهش حاضـر داده  . اسـت  يكاربرد يقاتپژوهش حاضر از لحاظ هدف، از نوع تحق :روش
 شـده  يرفتهپذ يها پژوهش حاضر شركت يآمار ةجامع. كدال استخراج شده است يتسا ين،و همچن يها و سندكاو شركت يمال يها صورت

هـا و   مـدل  ينهـا و تخم ـ  داده يساز آماده يبرا 14افزار استاتا  از نرم. بوده است 1401تا  1391 يزمان ازةدر بورس اوراق بهادار تهران، در ب
  .استفاده شده است يبيترك يها داده يپژوهش، از الگو هاي يهآزمون فرض يبرا

 يرسـود تـأث   يو بـر هموارسـاز   يمنف ـ يرتأث ياقلام تعهد يفيتبر ك ها، ييخالص دارا يكردكه رو دهد يپژوهش نشان م ينا يجنتا: ها يافته
 يكـرد رو. نـدارد  يريسـود تـأث   يـداري اما بـر پا  گذارد؛ يم يمنف يرسود تأث بيني يشپ يتبر قابل ها ييخالص دارا يكردرو ين،همچن. مثبت دارد

 ـ يـت بر قابل يمعاملات يكردرو ين،همچن. ندارد يريسود تأث يمثبت دارد؛ اما بر هموارساز يرتأث يتعهد لاماق يفيتبر ك يمعاملات  بينـي  يشپ
  .گذارد يم يمنف يرسود تأث يداريندارد؛ اما بر پا يريسود تأث

سـود   يـداري سود و پا بيني يشپ يتسود، قابل يهموارساز ي،اقلام تعهد يفيتسود را چهار عامل ك هاي يژگيپژوهش و ينا: گيري نتيجه
 سازد، يمرتبط م يو آت يگذشته، جار يها دوره ينقد هاي يانرا با جر يكه اقلام تعهد ياقلام تعهد يفيتپژوهش حاضر ك. قرار داده است

حقـوق صـاحبان    ينـة و هز يبده ينةهز يزانبا م) گويند يم ياقلام تعهد يفيتكه به آن ك( يارمع ينا. استارائه و سپس آن را آزمون كرده 
كننـدگان از   اسـتفاده  يازهـاي ن يـة كـه كل  يسـت قـادر ن  يريتمـد . دهـد  يثبات و دوام سود را نشان م يزانسود م يداريپا. سهام ارتباط دارد

 شـود،  يهـا م ـ  شـركت  يبه شـكل خروج ـ  يمشكل موجب بالا رفتن درجه سطح اتكا بر اطلاعات مال ينرا برآورده كند، ا يمال يها صورت
 طبـع آن،  ، بـه سـود بـالاتر باشـد    يفيتهرچقدر كه ك. است يتحائز اهم گيري يمسودها قبل از هر نوع تصم يفيتدادن به ك يتاهم ينبنابرا
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 يتناخواسـته وضـع   يـا خواسـته   يرعوامـل، مـد   يرپاداش و سـا  يافتابقا در شركت، در يرنظ يليدلا بنا به. ها بهتر خواهد شد عملكرد شركت

. گيـرد  يها قرار م ـ آن يرانمد يدد و صلاح يگزارشگر يمبان يرها، تحت تأث سود شركت هاي يژگيو ينبنابرا دهد؛ يشركت را مطلوب جلوه م
  .كنند يارائه م يكمتر يدداشته باشند، اطلاعات مف يكمتر ياتكا بليتچه سودها قا هر
  
   .يمعاملات كرديرو ،ها سود، خالص دارايي ،يمال يگزارشگر يها مدل :ها كليدواژه

  
  

هـاي   سـود شـركت   يهـا  يژگ ـيو و يمـال  يگزارشـگر  يهـا  مدل نيرابطه ب ).1403( اميري، رؤيا؛ آشتاب، علي و حيدري، مهدي: استناد
   .374 -355، )2(26تحقيقات مالي،  .تهراندر بورس اوراق بهادار  هشد رفتهيپذ

    
  28/06/1402 :افتيدرتاريخ   374 -355. صص، 2، شماره 26، دوره 1403تحقيقات مالي، 

 18/07/1402 :تاريخ ويرايش  دانشكدة مديريت دانشگاه تهران: ناشر
  15/12/1402 :رشيپذتاريخ   علمي پژوهشي: نوع مقاله

30/04/1403 :تاريخ انتشار  سندگاننوي ©  
doi: https://doi.org/10.22059/FRJ.2023.365590.1007512 
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  مقدمه
گيري توسط افراد در نظر  كه هنگام تصميم شود يجمله اطلاعات مهمي محسوب م از ،امروزه سود حسابداري و اجزاي آن

هاي تقسيم سود و راهنمـايي بـراي    ملي براي تدوين سياستمعمولاً سود مبنايي براي محاسبه ماليات، عا. شود يگرفته م
از  ،سود خالص بنگـاه اقتصـادي   ةمحاسب. ديآ يشمار م بيني به عاملي براي پيش در نهايت،گيري و  گذاري و تصميم سرمايه
سـاس  ح( كاري سود توسط مـديريت وجـود دارد   ، بدين لحاظ امكان دستپذيرد تأثير ميها و برآوردهاي حسابداري  روش
شده توسط هيئت استانداردهاي حسابداري مالي   بر طبق مفهوم سودمندي تصميم ارائه. )1390، انيرسائ ي وجعفر ،يگانه
هاي مالي براي  كساني است كه از گزارش محبوبتر كيفيت گزارشگري مالي،  صورت عام متحده، كيفيت سود و به  ايالات
  .)1390 پور، ميو رح يرينص، رضازاده( كنند يدادهاي مختلف استفاده مگذاري و انعقاد قرار هاي سرمايه گيري تصميم

صـاحبان   حقـوق ةهزينبدهي و  ةكه معيار كيفيت اقلام تعهدي با ميزان هزين نشان داد پژوهشيدر ) 1991( 1جونز
 و) 2010( 3كيم و چي ،)2013( 2فريفاي و لچو، . دهد يميزان ثبات و دوام سود را نشان م ،پايداري سود .سهام ارتباط دارد

  .اند كردهبحث  مزاياي سود، در خصوص )1994( 4آشيري و همكاران
 بـراين  علاوه. يمعاملات كرديو رو ها ييطور سنتي، دو مدل جايگزين براي تعيين سود وجود دارد، يعني خالص دارا به

 ،لـي ( يمعـاملات  كـرد يو رو هـا  يـي راخـالص دا  كرديطور سنتي، دو مدل جايگزين براي تعيين سود وجود دارد، يعني رو به
اضافه يا منهـاي مبـادلات     به ها ييخالص دارا :سود عبارت است از ،ها ييخالص دارا طبق رويكرد). 2011، 5و ما سكرا،ياب

 هر چه اجـزاي  .دهد سود را نشان نمي ةدهند ليتشكسادگي و ايراد آن اين است كه اجزاي  ،سن اين رويكردح .يا هيسرما
 يدر حسـابدار  يسـنت  كرديرو شيباكم ،رويكرد معاملاتي .يابد ميبيني كاهش  قدرت پيش ،كمتر باشد ندة سودده تشكيل

 ريو سـا  اتياز معاملات، عمل كه  يصورت تنها در ،ها يو بده ها ييدارا يابيارزش راتييتغ كرد،يرو نيدر ا. شود يمحسوب م
و  معـاملات در مقايسـه بـا    ،زي ـن يمال يدادهايو رو اتيت، عملاصطلاح معاملا. شود يثبت ممنتج شود،  يمال يدادهايرو
  ).1394زاده،  و صالح بزرگ اصل( گيرد ميدربرنيز را  يداخل يدادهايو رو تري دارد ، تعاريف گستردهيخارج اتيعمل

هـاي   روديو از كه سود معيار تأثيرگذاري تشكيلات اقتصادي در استفاده كند تأييد مي يمعاملات كرديرو از طرف ديگر،
 پژوهش حاضـر با توجه به آنچه بيان شد،  ).1394ي، نيرحسيمي و زلقبيات، (آوردن و فروش بازده است  دست براي به ،آن
 در بورس اوراق بهادار تهـران  شده رفتهيهاي پذ سود شركت يها يژگيو و يمال يگزارشگري ها مدل نيرابطه ب يبررس به

 تـأثير  هـاي سـود   بـر ويژگـي   يمعاملات كرديرو و ها ييخالص دارا كرديرو كه سدر يم نظر به بدين ترتيب،. پرداخته است

 پاسخ هدف پژوهش با است، اين نگرفته صورت ايران در قبلي هاي پژوهش در اي مطالعه چنين آنجا كه از. خواهد گذاشت

  ي سود تأثير دارد؟ها ها و رويكرد معاملاتي بر ويژگي آيا رويكرد خالص دارايي :ه استشد انجام سؤال به اين

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Jones 
2. Cho, Lee & Pfeiffer 
3. Kim & Qi 
4. Ashari, Koh, Tan & Wong 
5. Li, Abeysekera & Ma 
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  پيشينة نظري پژوهش
  كيفيت اقلام تعهدي

ايـن معيـار، توسـط بسـياري از     . شـود  ي نقد آتي، كيفيت اقلام تعهدي گفته ميها انيجربه ميزان تبديل اقلام تعهدي به 
 ،فرانسـيس . شده است  در سرفصل معيارهاي برگرفته از ارتباط بين سود، جريان نقد و اقلام تعهدي گنجانده ،پژوهشگران

 ،سيفرانس ـ(ي حسـابداري اسـت   هـا  دادهكنند كه اين معيار، ازجمله معيارهاي مبتنـي بـر    بيان مي) 2008( 1، اولسونناندا
   ).2004، 2يپرلافوند، اولسون و ش

  هموارسازي سود
در . اسـت ) 2003( 3يسـوك يوو نانـدا  ، برگرفتـه از مطالعـه لئـوز    و يكي از معيارهاي كيفيت سـود  ،معيار هموارسازي سود

گيـري   نسبت انحراف معيار سود عملياتي به انحراف معيار جريان نقدي عملياتي انـدازه  از طريقاين معيار  ،ها پژوهش آن
  . شود مي

  بيني سود قابليت پيش
در  يسـود جـار   ييتوانـا : اسـت و عبـارت اسـت از   سـود   نيزما يو سر يفيك يها يژگياز و يكي ،سود ينيب شيپ تيقابل
 ةرابط ـه ك ـ هسـتند  يجملـه عـوامل   از ،يو حسـابدار  يعوامـل اقتصـاد  . مـدت و بلندمـدت   در كوتـاه  يسود آت ينيب شيپ

  .دهند يسود را تحت تأثير قرار م ينيب شيپ تيو قابل يريپذ نوسان

  پايداري سود
گـذاران در بـرآورد    و سرمايه قرار داردگذاران  سرمايهتوجه در كانون  ،يفي سودكهاي  ويژگي عنوان يكي از سود به يپايدار
بـه بخـش پايـدار سـود      و كنند توجه نمي يتنها به رقم سود حسابدار ،مورد انتظار خود ينقد هاي آتي و جريان يسودها

  . دهند ناپايدار آن اهميت مي بيشتر از بخش

  ها رويكرد خالص دارايي
و  يسادگ ،كرديرو نيا مزيت .اي سرمايه مبادلات يمنها اياضافه  ها به سود عبارت است از خالص دارايي كرديرو نيطبق ا

قـدرت   ،كمتـر باشـد   دهندة سـود  تشكيل يهر چه اجزا .دهد يدهنده سود را نشان نم تشكيل ياست كه اجزا نيآن ا راديا
  ).1399 ،يكردستان و ثقفي(يابد  ميكاهش  ينيب شيپ

  رويكرد معاملاتي
شده كه مـرتبط   آحاد مبادلات انجام يديگر بر مبنا عبارت به ؛است يواحد تجار يهاي اقتصاد فعاليت يبر مبنا كرديرو نيا

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Francis, Nanda & Olsson 
2. Francis, LaFond, Olsson & Schipper 
3. Leuz, Nanda & Wysocki 
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 ،اسـت  رگذاريشركت تأثروي طور بالقوه  كه به يداديرو ايهر معامله  .شود يگزارش م نهيدرآمد هز است، اتيبا انجام عمل

   .ريخ ايثبت شود  يدر مدارك حسابدار ديآن با ايكه آ شودتا مشخص  شود ميوتحليل  تجزيه

  پژوهش جربية تپيشين
را در  گذاران نهادي كيفيت اقلام تعهدي، ريسك اطلاعات و رفتار تجاري سرمايه ةبه رابط) 2020( 1، چانگ، لي و چوكيم

هايي كه كيفيت اقـلام تعهـدي كمتـري     گذاران نهادي در شركت سرمايه ها، بر اساس نتايج آن. بررسي كردندبورس كره 
گذاران نهادي  همچنين شواهد نشان داد كه فروش خالص سرمايه. دهند افزايش ميهاي بعد  دارند، فروش خود را در سال

  .به عوامل اختياري كيفيت اقلام تعهدي مرتبط است
 ةالزحم ـ هاي شهرت مديران مستقل، كيفيت اقـلام تعهـدي و حـق    انگيزه ةبه بررسي رابط) 2020( 2برايان و ماسون
كم و كيفيت اقلام تعهدي  نسبتاًهاي شهرت  نسبت مديران مستقل با مشوقمنفي بين  ةرابطنتايج از . حسابرس پرداختند

 نسبتاًهاي شهرت  همچنين نتايج نشان داد كه رابطه مثبت معناداري بين نسبت مديران مستقل با مشوق. كرد حكايت مي
 .حسابرسي وجود دارد ةالزحم كم و حق

بر انتشـار اوراق   ،موقع زيان و كيفيت اقلام تعهدي يي بهشناسا ريتأثبه بررسي ) 2020( 3علي ظاهر، محمد و باسوني
به اين نتيجه دست يافتند كـه بـين كيفيـت     ،شركت 56مشاهده در  11497با بررسي  محققان. ها پرداختند بهادار شركت

هدي با سطح كيفيت اقلام تع ريتأثهمچنين نتايج نشان داد كه . منفي وجود دارد ةاقلام تعهدي با انتشار اوراق قرضه رابط
 .يابد توسعه حقوقي و مالي شركت افزايش مي

دهـد   را افزايش مي كيفيت اقلام تعهدي ،به بررسي اين موضوع پرداختند كه آيا تنوع سازماني) 2020( 4چو و چانگ
 ـ 1998مريكا و نزدك از سـال  آدر بورس اوراق بهادار نيويورك، بورس  شده ثبتهاي  با بررسي شركت محققان. يا خير  ات
به اين نتيجه دست يافتند كه بين سطح تنوع شركت و قابليت اطمينان اقلام تعهدي رابطه مثبت معنـاداري وجـود    2016
همچنين شـواهد  . شود ميمنجر ها  به افزايش كيفيت تعهدي شركت ،دند كه تنوع شركتكربحث  گونه اين محققان. دارد

 بسـتگي  هـم هـا   هاي اساسي شركت در بين بخـش  شود كه فعاليت تر مي ي برجستههنگام ،نشان داد كه اين ارتباط مثبت
  .كمتري داشته باشد

كيفيت اقلام تعهدي، فرصت رشد و تنوع جنسيتي بر عملكرد شـركت   ريتأثبه بررسي ) 2020( 5فامبودي و فيترياني
 بـود  2017 تا 2015ماني ز ةطي باز ،هاي توليدي فعال در بورس اوراق بهادار اندونزي نمونه موردبررسي شركت. پرداختند

 ،داردمثبتـي   ريتـأث هـا   بر بازده دارايي ،نتايج نشان داد كه كيفيت اقلام تعهدي و فرصت رشد. شدشركت تحليل  117كه 
 .دارد منفي ريتأث كه تنوع جنسيتي روي نسبت كيوتوبين درحالي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kim, Chung, Lee & Cho 
2. Bryan & Mason 
3. Aly Zaher, Mohamed & Basuony 
4. Chou & Chang 
5. Fambudi & Fitriani 
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 ةجامع ـ. دي اختيـاري پرداختنـد  عمر شركت و اقـلام تعه ـ  ةچرخ ةبه بررسي رابط) 2020( 1ايندروسون و كورنيواتي

نتـايج  . اسـت  2017تـا   2015 بـازة زمـاني  طي  ،شده در بورس اوراق بهادار اندونزي شركت توليدي پذيرفته 341 ،آماري
 از سوي ديگر، بـر اسـاس نتـايج، بـين    . دهد نشان ميبين سن شركت و اقلام تعهدي اختياري  ي رامثبت ةطوركلي رابط به

 .هايي وجود دارد مرحله رشد و بلوغ تفاوت اقلام تعهدي اختياري در

. هاي خدمات غيرحسابرسي و كيفيـت اقـلام تعهـدي پرداختنـد     به بررسي رابطه ويژگي) 2020( 2افيزال و همكاران
شـركت مشـاهده در   ـ   سـال  1117بـر كيفيـت اقـلام تعهـدي     را  دستمزد خدمات حسابرسي و غيرحسابرسي ريتأث ها آن

نتـايج حـاكي از ايـن اسـت كـه خـدمات        .كردنـد  وتحليـل  تجزيـه  2011تـا   2009 زمـاني  بـازة طي  ،هاي مالزي شركت
  .رابطه معناداري دارد تر نييپاغيرحسابرسي با كيفيت اقلام تعهدي 
بدهي -هزينه در مقايسه با مدل دارايي-در پژوهشي به بررسي مدل درآمد) 2020( 3موسكاريلو، لاروزا، برنيني و فرا

هاي سود شركت هاي غير مالي پرداختند و به اين نتيجه رسيدند كه شـركت هـايي كـه از رويكـرد      و تاثير آن بر ويژگي
هزينه در فرايند گزارشگري مالي استفاده مي كنند، اصل تطابق به خوبي رعايت شده و اين رويكـرد بـر پايـداري،    -درآمد

 .هي تاكيد داردبد-هموارسازي و پيش بيني پذيري بيشتر سود در مقايسه با رويكرد دارايي

  

  
  مدل مفهومي پژوهش. 1شكل

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Indraswono & Kurniawati 
2 Effiezal et al 
3. Moscariello, La Rosa, Bernini & Fera 

 هاي سود ويژگي

 كيفيت اقلام تعهدي
  هموارسازي سود

  بيني سود قابليت پيش
 پايداري سود

 ها رويكرد خالص دارايي

 هاي سود ويژگي

 كيفيت اقلام تعهدي
  رسازي سودهموا

  بيني سود قابليت پيش
 پايداري سود

 رويكرد معاملاتي
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  پژوهش شناسي روش
شناسـي   لحاظ معرفـت  همچنين پژوهش حاضر به. لحاظ هدف، كاربردي است و از بستگي هملحاظ روش،  اين پژوهش از
اي با استفاده از اطلاعات تاريخي  كتابخانه ـ  لحاظ نوع مطالعه ميداني گرا، سيستم استدلال آن استقرايي و به از نوع تجربه

  .رويدادي است صورت پس به
تـا   1391 بـازة زمـاني  در  ،شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته كليه شركت ،آماري در اين پژوهش ةجامع

  :شدند  نمونه انتخاب را داشتند، برايهايي كه شرايط زير  از جامعه آماري شركت. است 1401
 شده باشد در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته 1389يان سال تا پا.  
 ها، منتهي به پايان اسفندماه باشد منظور افزايش قابليت مقايسه، سال مالي آن به. 

  تغيير فعاليت يا تغيير سال مالي نداده باشد1399تا  1390 دورة زمانيدر ،. 

 ها و ليزينگ نباشد گرهاي مالي، بانك اسطهگذاري، و هاي سرمايه جزء گروه صنايع خاص ازجمله شركت. 

 شـركت  130بـه   1399هاي موجود در بورس اوراق بهادار تهران تا پايان سال  تعداد شركت ،پس از رعايت شروط فوق
 افـزار  شده، ابتدا در قالـب بانـك اطلاعـات در نـرم     آوري هاي جمع داده .بود شركتـ   سال 910 ،نمونه نهايي حجم .رسيد
  .دشها فراهم  وتحليل اين داده زمينه تجزيه ،9 ةنسخ 1ايويوز افزار ها به نرم با انتقال اين داده در ادامه. ه شدذخير اكسل

  پژوهش هاي هفرضي
  :مطرح شده استهاي پژوهش به شرح زير  با توجه به مباني نظري و پيشينه تجربي، فرضيه

  :اند از عبارت اصلي هاي هفرضي
 ي داردمعنادارتأثير  هاي سود ويژگيها بر  رويكرد خالص دارايي. 

 دارد يمعنادار سود تأثير يها يژگيبر و يمعاملات كرديرو.  
  :اند از عبارت فرعي هاي هفرضي

  .دارد يمعنادار تأثير ياقلام تعهد تيفيبر ك ها ييخالص دارا كرديرو: 1فرعي 
  .دارد يمعنادار سود تأثير يبر هموارساز ها ييخالص دارا كرديرو: 2فرعي 
  .دارد يمعنادار سود تأثير ينيب شيپ تيبر قابل ها ييخالص دارا كرديرو: 3فرعي 
  .دارد يمعنادار سود تأثير يداريبر پا ها ييخالص دارا كرديرو: 4فرعي 
  .دارد يمعنادار تأثير ياقلام تعهد تيفيبر ك يمعاملات كرديرو: 5فرعي 
  .داردي عنادارمسود تأثير  يبر هموارساز يمعاملات كرديرو: 6فرعي 
  .دارد يمعنادار سود تأثير ينيب شيپ تيبر قابل يمعاملات كرديرو: 7فرعي 
  .داردي معنادارسود تأثير  يداريبر پا يمعاملات كرديرو: 8فرعي 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Eviews 
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  مدل پژوهش

و  بينـي سـود   قابليـت پـيش  ، هموارسازي سـود  ،كيفيت اقلام تعهدي شاخصاز چهار ، هاي سود ويژگيدر پژوهش حاضر 
و  موسـكاريلو بـر اسـاس پـژوهش     ،هاي پـژوهش  فرضيه آزمون تجربي براي هاي مدل. شود گيري مي ي سود اندازهپايدار

  :صورت زير است به ) 2020(همكاران 

  :فرعي اول فرضيه

=௜௧ݕݐ݈݅ܽݑ݈ܳܽݎݑܿܿܣ  )1رابطه  ଴ߚ + ௜௧݁ݑ݈ܸܽ	ݐ݁ݏݏܣ	ݐଵܰ݁ߚ + ଶSize௜௧ߚ + ܧܮଷߚ ௜ܸ௧ + ௜௧ܴܫସߚ + ௜௧ܥܨହߚ +  ௜௧ߝ
  :فرعي دوم فرضيه

=௜௧ݏݏℎ݊݁ݐ݋݋݉ܵ݃݊݅݊ݎܽܧ  )2رابطه  ଴ߚ + ௜௧݁ݑ݈ܸܽ	ݐ݁ݏݏܣ	ݐଵܰ݁ߚ + ௜௧ܣଶܴܱߚ + ௜௧ܤܶܯଷߚ + ܣସߚ ௜ܶ௧ + +௜௧ܴܶܥହߚ  ௜௧ߝ
  :فرعي سوم فرضيه

=௜௧ݕݐ݈ܾ݅݅ܽݐܿ݅݀݁ݎܲ  )3رابطه  ଴ߚ + ௜௧݁ݑ݈ܸܽ	ݐ݁ݏݏܣ	ݐଵܰ݁ߚ + ଶߚ ghroth sell௜௧ + ௜௧݌݋ܶ݀ݑܣଷߚ + +௜௧ܧସܴߚ ௜௧ܯܲܩହߚ +  ௜௧ߝ
  :فرعي چهارم فرضيه

=௜௧݁ܿ݊݁ݐݏ݅ݏݎ݁ܲ݃݊݅݊ݎܽܧ  )4رابطه  ଴ߚ + ௜௧݁ݑ݈ܸܽ	ݐ݁ݏݏܣ	ݐଵܰ݁ߚ + ܨܥଶߚ ௜ܱ௧ + ௜௧ܴܥଷߚ + ௜௧ܯସܱܲߚ + +௜௧ܧ/ହܲߚ  ௜௧ߝ
  :فرعي پنجم فرضيه

௜௧ݕݐ݈݅ܽݑ݈ܳܽݎݑܿܿܣ  )5رابطه  = ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ଶSize௜௧ߚ + ܧܮଷߚ ௜ܸ௧ + ௜௧ܴܫସߚ + ௜௧ܥܨହߚ +  ௜௧ߝ
  :فرعي ششم فرضيه

=௜௧ݏݏℎ݊݁ݐ݋݋݉ܵ݃݊݅݊ݎܽܧ  )6رابطه  ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ௜௧ܣଶܴܱߚ + ௜௧ܤܶܯଷߚ + ܣସߚ ௜ܶ௧ + ௜௧ܴܶܥହߚ +  ௜௧ߝ
  :فرعي هفتم فرضيه

=௜௧ݕݐ݈ܾ݅݅ܽݐܿ݅݀݁ݎܲ  )7رابطه  ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ଶߚ ghroth sell௜௧ + ௜௧݌݋ܶ݀ݑܣଷߚ + ௜௧ܧସܴߚ + +௜௧ܯܲܩହߚ  ௜௧ߝ
  :فرعي هشتم فرضيه

=௜௧݁ܿ݊݁ݐݏ݅ݏݎ݁ܲ݃݊݅݊ݎܽܧ  )8رابطه  ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ܨܥଶߚ ௜ܱ௧ + ௜௧ܴܥଷߚ + ௜௧ܯସܱܲߚ + ௜௧ܧ/ହܲߚ +  ௜௧ߝ
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 عهـدي؛ كيفيـت اقـلام ت   Accural Quality ؛هاي سود ويژگي Profit Characteristics، 8تا  1هاي  در رابطهكه 

EarningSmoothness هموارسازي سود؛ Predictability بينـي سـود؛    قابليت پيشEarningPersistence   پايـداري
؛ اهرم مالي Lev؛ شركت ةانداز Size؛ معاملات يها نهيهز SPREADها؛  خالص ارزش دارايي Net asset valueسود؛ 

ROA ؛ بازده داراييMTB ؛ رشد شركتGhroth sell  ؛ شركترشد فروشAudTop   ؛ نوع مؤسسـه حسابرسـيCFO 
؛ گـردش دارايـي   AT؛ نسـبت تسـهيلات بـه سـرمايه     FCآني؛ نسبت  IR؛ نسبت جاري CRي؛ نقدي عمليات يها انيجر

CTR ؛ نسبت گردش سرمايه جاريRE ؛ بازده حقوق صاحبان سهامGPM   ؛ حاشيه سـود ناخـالصOPM    حاشـيه سـود
  .نسبت قيمت به درآمد P/E؛ عملياتي

  ي پژوهشها تهياف
. هايي براي توصيف متغيرهـاي پـژوهش اسـت    اين جدول حاوي شاخص. استدرج شده  1متغيرهاي پژوهش در جدول 

  اسـتفاده  زينسورايو كياز تكن ،درصد 99و  ددرص 1ح هاي پرت در سط داده اثرهايكردن  يخنث يبرا كه ذكر است شايان
   .شده است

  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش .1جدول 
  كشيدگي  چولگي انحراف معيار  كمينه بيشينه ميانه ميانگين متغير

 609/1 073/0 126/0 123/0 486/0 303/0  295/0  كيفيت اقلام تعهدي

 990/2 -617/0 417/1 -550/2 380/2 419/0  492/0 هموارسازي سود

 091/2 -/510 506/0 -078/0 450/1 936/0  793/0 بيني سود قابليت پيش

 693/3 389/1 019/0 -032/0 031/0 -021/0  -013/0 پايداري سود

 242/2 679/0 790/0 183/3 633/5 895/3  111/4 ها رويكرد خالص دارايي

 777/1 -177/0 749/1 669/1 998/6 770/4  503/4 رويكرد معاملاتي

 918/1 087/0 166/1 95/11 15/64 71/13  73/13 اندازه شركت

 593/1 -186/0 166/0 270/0 735/0 536/0  513/0 اهرم مالي

 102/2 538/0 099/0 000/0 309/0 105/0  124/0 بازده دارايي

 4.469 731/1 54/20 729/0 34/64 874/2  25/13 يارزش بازار به ارزش دفتر

 168/2 -006/0 323/0 -365/0 719/0 174/0  183/0 رشد فروش شركت

 828/2 601/0 629/1 -486/1 358/4 763/0  001/1 هاي نقدي عملياتي جريان

 545/2 753/0 504/0 726/0 373/2 243/1  356/1 نسبت جاري

 388/2 598/0 383/0 365/0 617/1 798/0  864/0 نسبت آني

 754/1 174/0 214/0 000/0 642/0 279/0  297/0 نسبت تسهيلات به سرمايه

 172/2 458/0 368/0 325/0 514/1 776/0  829/0 گردش دارايي

 616/2 -101/0 145/7 -56/10 05/15 645/2  559/2 مايه جارينسبت گردش سر

 852/1 219/0 208/0 006/0 646/0 278/0  300/0 بازده حقوق صاحبان سهام

 919/1 340/0 141/0 071/0 510/0 244/0  263/0 حاشيه سود ناخالص

 043/2 506/0 150/0 013/0 478/0 172/0  203/0 حاشيه سود عملياتي

 718/2 311/1 418/0 000/0 000/1 000/0  225/0 رسينوع مؤسسه حساب
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، 295/0برابـر بـا    كيفيت اقلام تعهديمتغير  كمينهو  بيشينه، ميانگين ،شود ، مشاهده مي1طور كه در جدول  همان

هـاي مـورد بررسـي در سـطح      در عمـوم شـركت   كيفيت اقلام تعهديكه است و بيانگر اين مطلب است  123/0، 486/0
اسـت و بيـانگر ايـن     -550/2، 380/2، 492/0برابر با  هموارسازي سودمتغير  كمينهو  بيشينه، ميانگين. اردقرار دمتوسط 

و  بيشـينه ، ميـانگين . شـود  هاي مورد بررسي در سطح متوسط انجام مي در عموم شركت هموارسازي سودكه مطلب است 
هـاي   هـاي شـركت   مجمـوع دارايـي  دهد كه  نشان مياست و  95/11و  64/15، 73/13برابر با  شركت ةاندازمتغير  كمينه

است  270/0و  735/0، 513/0برابر با  اهرم ماليمتغير  كمينهو  بيشينه، ميانگين. قرار دارددر سطح مطلوبي  ،موردبررسي
ر قرادر سطح مطلوبي  ،شده هاي انجام هاي موردبررسي از تأمين مالي وري شركت ميزان بهرهكه و بيانگر اين مطلب است 

ميـزان   دهـد كـه   نشـان مـي  اسـت و   000/0و  309/0، 124/0برابر بـا   بازده داراييمتغير  كمينهو  بيشينه، ميانگين. دارد
  .است در سطح مطلوبي ،هاي مورد بررسي سودآوري شركت

زمون در آ يسطح معنادار ،يو كنترل مستقل، وابسته يرهايمتغ برايو با استفاده از آزمون هادري  2  مطابق با جدول
  .ايي مناسب برخوردارنديرهاي پژوهش از پايتمامي متغدهد كه  نشان مي ،باشد 05/0تر از  كوچكشه واحد كه بايد ير

  بررسي پايايي متغيرهاي پژوهش .2جدول 

  آزمون لوين، لين و چو  متغير
  سطح معناداري  آماره آزمون

  000/0 -6638/32 كيفيت اقلام تعهدي
  000/0 -7900/30 هموارسازي سود

  000/0 -0487/48 بيني سود قابليت پيش
  000/0 -1389/14 پايداري سود

  000/0 -2128/21 ها رويكرد خالص دارايي
  000/0 -2079/31 رويكرد معاملاتي
  000/0 -000/780 اندازه شركت
  000/0 -00/2500 اهرم مالي
  000/0 -1341/55 بازده دارايي

  000/0 -000/180 يارزش بازار به ارزش دفتر
  000/0 -3227/25 رشد فروش شركت

  000/0 -6304/17  نوع مؤسسه حسابرسي
  000/0 -2176/30  هاي نقدي عملياتي جريان

  000/0 -9929/18  نسبت جاري
  000/0 -00/1100  نسبت آني

  000/0 -000/150  نسبت تسهيلات به سرمايه
  000/0 -1059/24  گردش دارايي

  000/0 -6402/55  نسبت گردش سرمايه جاري
  000/0 -5905/19  بازده حقوق صاحبان سهام

  000/0 -6420/19  حاشيه سود ناخالص
  000/0 -0666/20  حاشيه سود عملياتي
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هـا از   پنجم، بقيه فرضـيه  ةفرضيبجز  ،كه با توجه به آماره آزمون چاو و آزمون هاسمن دهد نشان مي 3جدول نتايج 
  .كنند تبعيت مي ثابت اثرهايهاي تركيبي با  مدل داده

  هاسمن و آزمون  چاونتايج آزمون . 3جدول 

 هاي پژوهش فرضيه
  آزمون هاسمن چاوآزمون

  نتيجه آزمون  سطح معناداري  آماره آزمون نتيجه آزمون احتمال آماره آماره آزمون
  ثابت اثرهاي  0013/0  90/19  پانل  0027/0  71/7  فرضيه اول
  ثابت اثرهاي  0013/0  90/19  پانل  000/0  63/160  فرضيه دوم
  ثابت اثرهاي  0004/0  77/22  پانل  0072/0  98/5  فرضيه سوم
  ثابت اثرهاي  0020/0  52/9  پانل  000/0  27/1229  فرضيه چهارم
  تصادفي اثرهاي  5731/0  84/3  پانل  0035/0  27/7  فرضيه پنجم
  ثابت اثرهاي  0014/0  70/19  پانل  000/0  43/163  فرضيه ششم
  ثابت اثرهاي  0177/0  69/13  پانل  0120/0  09/5  فرضيه هفتم
  ثابت اثرهاي  0000/0  01/28  پانل  000/0  37/1319  فرضيه هشتم

  
اسـت كـه    -012/0ها برابـر بـا    ، ضريب برآورد شده براي رويكرد خالص دارايي4با توجه به نتايج مندرج در جدول 

سطح معنـاداري ايـن متغيـر     ،هدي دارد؛ علاوه بر آنها تأثير منفي بر كيفيت اقلام تع دهد رويكرد خالص دارايي نشان مي
ها بر كيفيت اقلام تعهـدي،   توان گفت كه تأثير رويكرد خالص دارايي بنابراين مي ؛درصد است 5كمتر از  و 028/0برابر با 

  .نظر آماري معنادار است از

௜௧ݕݐ݈݅ܽݑ݈ܳܽݎݑܿܿܣ  اول پژوهش ةآزمون فرضي. 4جدول  = ଴ߚ + ݐ݁ݏݏܣ	ݐଵܰ݁ߚ ௜௧݁ݑ݈ܸܽ + ௜௧݁ݖଶܵ݅ߚ + ܧܮଷߚ ௜ܸ௧ + ௜௧ܴܫସߚ + ௜௧ܥܨହߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس  tاحتمال آماره   tآماره  خطا ضريب نماد  متغير

 netassetvalue 012/0- 005/0 200/2- 028/0 04/1  ها رويكرد خالص دارايي

 Size 0009/0- 004/0 210/0- 835/0 01/1 اندازه شركت

 Lev 031/0 021/0 460/1 145/0 18/1 اهرم مالي

 Ir 012/0 011/0 100/1 270/0 38/1 نسبت آني

 Fc 039/0- 021/0 850/1- 064/0 29/1نسبت تسهيلات به سرمايه

  - Cons 342/0 067/0 100/5 000/0 مقدار ثابت
  Fل آماره احتما  Fآماره 

30/2  042/0  
  

است كـه   246/0ها برابر با  ، ضريب برآورد شده براي رويكرد خالص دارايي5با توجه به نتايج مندرج در جدول   
سطح معناداري اين متغير برابـر   ،بر آن علاوه .دارد يتأثير مثبتبر هموارسازي سود  ،ها دهد رويكرد خالص دارايي نشان مي
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نظـر   ها بر هموارسـازي سـود، از   توان گفت كه تأثير رويكرد خالص دارايي بنابراين مي ؛درصد است 5كمتر از  و 000/0با 

  .آماري معنادار است

௜௧ݏݏℎ݊݁ݐ݋݋݉ܵ݃݊݅݊ݎܽܧ  دوم پژوهش ةآزمون فرضي .5جدول  = ଴ߚ + ݐଵܰ݁ߚ ݐ݁ݏݏܣ ௜௧݁ݑ݈ܸܽ + ௜௧ܣଶܴܱߚ + ௜௧ܤܶܯଷߚ + ܣସߚ ௜ܶ௧ + ௜௧ܴܶܥହߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس  tاحتمال آماره   tآماره  خطا ضريب نماد  متغير

 Netassetvalue 246/0 066/0 730/3 000/0 7/1  ها رويكرد خالص دارايي

 Roa 692/0- 508/0 360/1- 174/0 62/1 بازده دارايي

 Mtb 002/0 001/0 250/1 210/0 01/1 رشد شركت

 At 643/0 145/0 430/4 000/0 17/1 گردش دارايي

 Ctr 004/0 004/0 850/0 396/0 05/1 نسبت گردش سرمايه جاري

 - Cons 003/1- 287/0 490/3- 000/0 مقدار ثابت

  Fاحتمال آماره   Fآماره 
81/7  0000/0  

  
اسـت كـه    -111/0ها برابـر بـا    براي رويكرد خالص دارايي ، ضريب برآورد شده6با توجه به نتايج مندرج در جدول 

سطح معناداري ايـن متغيـر    ،بر آن علاوه .داردتأثير منفي بيني سود  بر قابليت پيش ،ها دهد رويكرد خالص دارايي نشان مي
بيني سود،  بليت پيشها بر قا توان گفت كه تأثير رويكرد خالص دارايي بنابراين مي ؛درصد است 5كمتر از  و 002/0برابر با 

  .نظر آماري معنادار است از

௜௧ݕݐ݈ܾ݅݅ܽݐܿ݅݀݁ݎܲ  آزمون فرضيه سوم پژوهش .6جدول  = ଴ߚ + ௜௧݁ݑ݈ܸܽ	ݐ݁ݏݏܣ	ݐଵܰ݁ߚ + ଶߚ ݃ℎݐ݋ݎℎ ௜௧݈݈݁ݏ + ௜௧݌݋ܶ݀ݑܣଷߚ + ௜௧ܧସܴߚ + ௜௧ܯܲܩହߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس  tاحتمال آماره  tآماره  خطا ضريب نماد متغير

 netassetvalue 111/0- 035/0 130/3- 002/0 53/3  ها رويكرد خالص دارايي

 ghrothsell 035/0- 033/0 040/1- 299/0 03/1 رشد فروش شركت

 audtop 025/0- 033/0 760/0 450/0 01/1 نوع مؤسسه حسابرسي

 re 451/0 076/0 900/5 000/0 48/1 بازده حقوق صاحبان سهام

 gpm 124/0 221/0 560/0 575/0 53/3 حاشيه سود ناخالص

 - cons 364/1 106/0 88/12 000/0 مقدار ثابت

  Fاحتمال آماره   Fآماره 
73/18  0000/0  
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اسـت كـه    -001/0ها برابـر بـا    دارايي ، ضريب برآورد شده براي رويكرد خالص7با توجه به نتايج مندرج در جدول 

سطح معناداري ايـن متغيـر برابـر بـا      ،بر آن علاوه .داردتأثير منفي ها بر پايداري سود  دهد رويكرد خالص دارايي نشان مي
ها بر پايداري سود، ازنظـر آمـاري    توان گفت كه تأثير رويكرد خالص دارايي درصد است، بنابراين مي 5بيشتر از  و 194/0
  .نادار نيستمع

௜௧݁ܿ݊݁ݐݏ݅ݏݎ݁ܲ݃݊݅݊ݎܽܧ  آزمون فرضيه چهارم پژوهش. 7جدول  = ଴ߚ + ݐଵܰ݁ߚ ݐ݁ݏݏܣ ௜௧݁ݑ݈ܸܽ + ܨܥଶߚ ௜ܱ௧ + ௜௧ܴܥଷߚ + ௜௧ܯସܱܲߚ + ௜௧ܧ/ହܲߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس  tمال آماره احت  tآماره   خطا  ضريب  نماد متغير

 netassetvalue 001/0- 000/0 300/1- 194/0 16/2  ها رويكرد خالص دارايي

 cfo 00001/0 000/0 030/0 974/0 1هاي نقدي عملياتي جريان

 cr 010/0 000/0 910/11 000/0 13/1 نسبت جاري

 opm 046/0 004/0 760/9 000/0 35/2 حاشيه سود عملياتي

 - cons 032/0- 003/0 800/10- 000/0 ثابت مقدار

  Fاحتمال آماره   Fآماره 
56/94  000/0  

  
است كه نشان  026/0ها برابر با  ، ضريب برآورد شده براي رويكرد خالص دارايي8با توجه به نتايج مندرج در جدول 

سـطح معنـاداري ايـن متغيـر برابـر بـا        ،نعلاوه بـر آ  .دارد يتأثير مثبتبر كيفيت اقلام تعهدي  ،دهد رويكرد معاملاتي مي
نظر آمـاري   توان گفت كه تأثير رويكرد معاملاتي بر كيفيت اقلام تعهدي، از درصد است، بنابراين مي 5كمتر از  و 000/0

  .معنادار است

௜௧ݕݐ݈݅ܽݑ݈ܳܽݎݑܿܿܣ  پنجم پژوهش ةآزمون فرضي. 8جدول  = ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ௜௧݁ݖଶܵ݅ߚ + ܧܮଷߚ ௜ܸ௧ + ௜௧ܴܫସߚ + ௜௧ܥܨହߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس tاحتمال آماره  tآماره خطا ضريب نماد متغير

 sprread 026/0 005/0 110/5 000/0 1  رويكرد معاملاتي

 size 005/0 010/0 550/0 584/0 01/1 اندازه شركت

 lev 036/0 064/0 570/0 572/0 17/1 الياهرم م

 ir 028/0 032/0 890/0 372/0 37/1 نسبت آني

 fc 051/0 057/0 900/0 370/0 28/1 نسبت تسهيلات به سرمايه

 - cons 060/0 148/0 400/0 686/0 مقدار ثابت

  Fاحتمال آماره   Fآماره 
61/27  000/0  
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اسـت كـه نشـان     -021/0برآورد شده براي رويكرد معاملاتي برابـر بـا   ، ضريب 9با توجه به نتايج مندرج در جدول 

 و 22/0سطح معناداري ايـن متغيـر برابـر بـا      ،بر آن علاوه .داردتأثير منفي دهد رويكرد معاملاتي بر هموارسازي سود  مي
  .نظر آماري معنادار نيست توان گفت كه تأثير رويكرد معاملاتي بر هموارسازي سود، از بنابراين مي ؛درصد است 5بيشتر از 

௜௧ݏݏℎ݊݁ݐ݋݋݉ܵ݃݊݅݊ݎܽܧ  ششم پژوهش ةآزمون فرضي. 9جدول  = ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ௜௧ܣଶܴܱߚ + ௜௧ܤܶܯଷߚ + ܣସߚ ௜ܶ௧ + ௜௧ܴܶܥହߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس  tرهاحتمال آما  tآماره خطا ضريب نماد متغير

 sprread 021/0- 017/0 230/1- 220/0 1  رويكرد معاملاتي

 roa 290/0 438/0 660/0 508/0 02/1  بازده دارايي

 mtb 002/0 001/0 450/1 148/0 01/1 رشد شركت

 at 523/0 141/0 690/3 000/0 05/1 گردش دارايي

 ctr 003/0 004/0 790/0 432/0 05/1 نسبت گردش سرمايه جاري

 - cons 077/0 135/0 570/0 568/0_ مقدار ثابت

  Fاحتمال آماره   Fآماره 
30/5  000/0  

  
است كـه   -0005/0ها برابر با  ، ضريب برآورد شده براي رويكرد خالص دارايي10با توجه به نتايج مندرج در جدول 

سطح معناداري اين متغير برابـر بـا    ،بر آن علاوه .دارد تأثير منفيبيني سود  دهد رويكرد معاملاتي بر قابليت پيش نشان مي
نظر آماري  بيني سود، از توان گفت كه تأثير رويكرد معاملاتي بر قابليت پيش بنابراين مي ؛درصد است 5بيشتر از  و 931/0

  .معنادار نيست

௜௧ݕݐ݈ܾ݅݅ܽݐܿ݅݀݁ݎܲ  هفتم پژوهش ةآزمون فرضي .10جدول  = ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ଶߚ ݃ℎݐ݋ݎℎ ௜௧݈݈݁ݏ + ௜௧݌݋ܶ݀ݑܣଷߚ + ௜௧ܧସܴߚ + ௜௧ܯܲܩହߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس  tاحتمال آماره   tآماره   خطا  ضريب نماد متغير

 sprread 0005/0- 006/0 090/0- 931/0 1  رويكرد معاملاتي

 ghrothsell 037/0- 033/0 110/1- 267/0 03/1 شركت رشد فروش

 audtop 029/0- 033/0 890/0- 373/0 01/1 نوع مؤسسه حسابرسي

 re 468/0- 076/0 120/6- 000/0 44/1 بازده حقوق صاحبان سهام

 gpm 401/0- 144/0 780/2- 005/0 4/1 حاشيه سود ناخالص

 - cons 055/1 046/0 89/22 000/0 مقدار ثابت

  Fاحتمال آماره   Fآماره 
69/16  000/0  
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است كـه نشـان    -0003/0، ضريب برآورد شده براي رويكرد معاملاتي برابر با 11با توجه به نتايج مندرج در جدول 

كمتـر   و 038/0سطح معناداري اين متغير برابر با  ،بر آن علاوه .داردتأثير منفي دهد رويكرد معاملاتي بر پايداري سود  مي
  .نظر آماري معنادار است توان گفت كه تأثير رويكرد معاملاتي بر پايداري سود، از بنابراين مي ؛درصد است 5ز ا

௜௧݁ܿ݊݁ݐݏ݅ݏݎ݁ܲ݃݊݅݊ݎܽܧ  هشتم پژوهش ةآزمون فرضي. 11جدول  = ଴ߚ + ௜௧ܦܣܧଵܴܵܲߚ + ܨܥଶߚ ௜ܱ௧ + ௜௧ܴܥଷߚ + ௜௧ܯସܱܲߚ + ௜௧ܧ/ହܲߚ +  ௜௧ߝ
  عامل تورم واريانس tاحتمال آماره   tآماره خطا ضريب نماد متغير

 sprread 0003/0- 000/0  080/2- 038/0 1  رويكرد معاملاتي

 cfo 000/0  000/0  030/0 976/0 1 هاي نقدي عملياتي جريان

 cr 010/0 000/0  93/11 000/0  12/1 نسبت جاري

 opm 042/0 003/0 21/12 000/0  13/1 حاشيه سود عملياتي

 -  cons 034/0- 001/0 12/23- 000/0 مقدار ثابت

  Fاحتمال آماره   Fآماره 
34/95  000/0  

 

  گيري نتيجه
در  شـده  رفتـه يهـاي پذ  سـود شـركت   يهـا  يژگيو و يمال يگزارشگر يها مدل نيب ةرابطبررسي هدف از پژوهش حاضر 

ها بـر   رويكرد خالص دارايي داد كهها نشان  برآورد شده براي رويكرد خالص دارايي بيضر .بوددار تهران بورس اوراق بها
برآورد شده براي رويكرد  بيضر .درصد است 5كمتر از  ،سطح معناداري اين متغير و داردتأثير منفي كيفيت اقلام تعهدي 

سـطح معنـاداري ايـن     و داردتـأثير مثبـت   ر هموارسازي سود ها ب رويكرد خالص داراييكه دهد  ها نشان مي خالص دارايي
نظـر آمـاري    ها بر هموارسازي سود، از توان گفت كه تأثير رويكرد خالص دارايي بنابراين مي ؛درصد است 5متغير كمتر از 
اين متغير كمتر سطح معناداري  و داردتأثير منفي بيني سود  ها بر قابليت پيش رويكرد خالص دارايي همچنين .معنادار است

نظر آمـاري معنـادار    بيني سود، از ها بر قابليت پيش توان گفت كه تأثير رويكرد خالص دارايي بنابراين مي ؛درصد است 5از 
سطح معناداري ايـن متغيـر    و داردتأثير منفي ها بر پايداري سود  رويكرد خالص داراييآمده،  دست بر اساس نتايج به .است

سطح معنـاداري ايـن    و دارد يتأثير مثبترويكرد معاملاتي بر كيفيت اقلام تعهدي از سوي ديگر،  .درصد است 5بيشتر از 
نظـر آمـاري    توان گفت كه تأثير رويكرد معاملاتي بر كيفيـت اقـلام تعهـدي، از    بنابراين مي ؛درصد است 5متغير كمتر از 
 كـه  دهـد  شده براي رويكـرد معـاملاتي نشـان مـي    ضريب برآورد . شود پنجم پژوهش نيز تأييد مي ةفرضيمعنادار است و 

 ؛ به اين معنا كـه درصد است 5سطح معناداري اين متغير بيشتر از  و داردتأثير منفي رويكرد معاملاتي بر هموارسازي سود 
 رويكرد معاملاتي از سوي ديگر، مشخص شد كه .نظر آماري معنادار نيست تأثير رويكرد معاملاتي بر هموارسازي سود، از

تـأثير   ؛ بـه ايـن مفهـوم كـه    درصد است 5سطح معناداري اين متغير بيشتر از  و داردتأثير منفي بيني سود  بر قابليت پيش
برآورد شده براي رويكرد معاملاتي نشـان   بيضر .نظر آماري معنادار نيست بيني سود، از رويكرد معاملاتي بر قابليت پيش
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بنابراين  ؛درصد است 5سطح معناداري اين متغير كمتر از  و داردتأثير منفي د رويكرد معاملاتي بر پايداري سو كه دهد مي
 هـاي  نتايج ايـن پـژوهش بـا يافتـه     .نظر آماري معنادار است توان گفت كه تأثير رويكرد معاملاتي بر پايداري سود، از مي

  .مطابقت دارد) 2020( و همكاران موسكاريلو
صورت جداگانه  هاي بورسي و فرابورسي به صنايع مختلف و براي شركتشود چنين پژوهشي به تفكيك  پيشنهاد مي

  .ها با يكديگر مقايسه شود بررسي و نتايج حاصل از آن

  منابع
 يهـا  يـان و جر يتعهـد  يبر اجـزا  يدكأسود با ت يداريو پا يريتمد ييرابطه توانا). 1394( يستونو صالح زاده، ب يبزرگ اصل، موس

 . 170-153، )58(14 ،يدانش حسابرس. شده در بورس اوراق بهادار تهران يرفتهپذ يها در شركت ينقد

هاي  بررسي. بررسي تأثير پايداري سود بر ارتباط ارزشي اطلاعات حسابداري). 1394(بيات، مرتضي؛ زلقي، حسن و ميرحسيني، ايرج 
  .58 -41، )1(22، حسابداري و حسابرسي

هاي  بررسي .سي و تبيين رابطه بين كيفيت سود و واكنش بازار به تغييرات سود نقديبرر). 1383(ثقفي، علي و كردستاني، غلامرضا 
  .72 -51، )3(11حسابداري و حسابرسي، 

ها در بـورس اوراق   كنندة سطح نگهداشت وجه نقد شركت عوامل تعيين). 1390(حساس يگانه، يحيي؛ جعفري، علي و رسائيان، امير 
  .66 -39، )9(3حسابداري مالي، . بهادار تهران

دانش . ياقلام تعهد يداريدر كاهش پا يموقت حسابدار يفاتنقش تحر). 1390(محمود  يري،پور، محمد و نص يمرح ؛رضازاده، جواد
 . 64-49، )4(2 ،يحسابدار
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