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The purpose of this article was to measure the impact of the impulse caused by the 

uncertainty of monetary, financial and currency policies on macroeconomic 

variables in Iran. For this purpose, the statistical information of the period 1991-

2022 was used based on the frequency of seasonally adjusted information. The 

uncertainty index of economic policies in this study was caused by monetary, 

financial and currency policy. In line with the modeling goal of this study, the 

dynamic stochastic general equilibrium method was used. In this study, the impulse 

of economic uncertainty in the behavior of the monetary authority and the 

government was included in the model. The results obtained from the impulse 

entered from the area of monetary policy uncertainty show that the variables of 

inflation rate, interest rate, exchange rate and production deviation have shown a 

positive reaction to this impulse, but other variables such as investment, 

employment, Government expenditures, tax revenues and consumption 

expenditures of the private sector showed a negative reaction. In the second part, 

the results obtained from the impulse entered from the area of financial policy 

uncertainty indicate that the variables of inflation rate, interest rate, exchange rate, 

government expenditure and production deviation have shown a positive reaction to 

this impulse, but other variables including Employment, taxes and consumption 

showed a negative reaction. Finally, in the third part, the results obtained from the 

impulse entered from the area of currency policy uncertainty show that the 

variables of inflation rate, interest rate, exchange rate and production deviation 

have a positive reaction to this impulse. But other variables such as investment, 

employment, government spending, tax and consumption showed a negative 

reaction. 
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Extened Abstract: 

Introduction: 

In the real world, the economy is full of factors that cause economic uncertainty, which leads to 

the creation of risks and dangers in the decision-making space of economic factors and affects 

their behavior. Uncertainty exists when either the future events are not clear or known, or even 

though the future events are known, their probability cannot be predicted. In other words, the 

main reason for uncertainty is the lack of predictive knowledge about future events. In such a 

situation, making decisions about the future will be complicated and difficult and will affect the 

decisions of economic agents. One of the most important factors causing economic uncertainty 

can be mentioned the monetary, financial and currency policies implemented by the government 

and the monetary authority. 

Many economists emphasize the need for society members to be aware of the implementation of 

economic policies such as monetary and financial. However, in order to achieve their goals, 

central banks usually apply monetary policies in such a way that the relative importance of each 

of these goals (inflation and production) remains somewhat unknown. One of the main reasons 

for central banks to hide their goals and priorities can be attributed to the necessity of monetary 

policy flexibility in order to deal with short-term economic challenges. Because in the theory of 

rational expectations, a monetary policy can be effective when it remains unknown by the 

members of the society. But this issue makes the economic activists somewhat uncertain about 

the monetary policies adopted by the central bank. It is clear that in the conditions of uncertainty, 

economic actors cannot have an accurate vision of the adopted policies and therefore they will 

probably face problems in their decision making. Regarding the financial policy, it is the same 

way that the government will seek to implement the financial policy in order to achieve its goals, 

such as economic growth and investment, by targeting its budget deficit. 

The current research investigates the state-dependent effects of economic uncertainty impulses on 

macroeconomic variables using the New Keynesian stochastic dynamic general equilibrium 

model approach. In order to model economic policy uncertainty, the index introduced by Becker 

et al. (2016) will be used. This index has a monthly base and is proposed to measure the 

uncertainty of economic policies of countries. 

 

Method: 

The purpose of this article was to measure the impact of the impulse caused by the uncertainty of 

monetary, financial and currency policies on macroeconomic variables in Iran. For this purpose, 

the statistical information of the period 1991-2022 was used based on the frequency of seasonally 

adjusted information. The uncertainty index of economic policies in this study was caused by 

monetary, financial and currency policy. In line with the modeling goal of this study, the dynamic 

stochastic general equilibrium method was used. 
 

Results: 

The results obtained from the impulse entered from the area of monetary policy uncertainty show 

that the variables of inflation rate, interest rate, exchange rate and production deviation have 

shown a positive reaction to this impulse, but other variables such as investment, employment, 

Government expenditures, tax revenues and consumption expenditures of the private sector 

showed a negative reaction. In the second part, the results obtained from the impulse entered 

from the area of financial policy uncertainty indicate that the variables of inflation rate, interest 
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rate, exchange rate, government expenditure and production deviation have shown a positive 

reaction to this impulse, but other variables including Employment, taxes and consumption 

showed a negative reaction. Finally, in the third part, the results obtained from the impulse 

entered from the area of currency policy uncertainty show that the variables of inflation rate, 

interest rate, exchange rate and production deviation have a positive reaction to this impulse. but 

other variables such as investment, employment, government spending, tax and consumption 

showed a negative reaction. In the general equilibrium model, the pricing model is designed 

because of its decisive role in explaining the dynamics of prices and quantities and in explaining 

the form of price inflexibility, it is one of the main components of macroeconomic studies 

considered in this study It has been that an important part of the results of macroeconomic studies 

depends on how they are specified. 
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بر متغیرهای کلان اقتصادی در  پولی، مالی و ارزیی هاسیاستی طمینانناشی از ناا تکانه تأثیرسنجش هدف مقاله حاضر 
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بوده است. در ی اقتصادی در این مطالعه ناشی از سیاست پولی، مالی و ارزی هاسیاست. شاخص نااطمینانی شداستفاده 

نااطمینانی  تکانهدر این مطالعه راستای مدلسازی هدف این مطالعه از روش تعادل عمومی پویای تصادفی استفاده گردید. 

 استیس ینانینااطم هیوارد شده از ناح تکانهبدست آمده از  جینتااقتصادی در رفتار مقام پولی و دولت در مدل لحاظ گردید. 

از خود  تکانه نیبه ا یواکنش مثبت دینرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و انحراف تول یرهایاست که متغ نینشان دهنده ا یپول

مخارج مصرفی بخش و  درآمدهای مالیاتیمخارج دولت،  ،اشتغال ،یگذار هیاز جمله سرما رهایمتغ رسای اما انددادهنشان 

 استیس ینانینااطم هیوارد شده از ناح تکانهبدست آمده از  جینتادر بخش دوم از خود نشان دادند.  یمنف اکنشو خصوصی

از  تکانه نیبه ا یواکنش مثبت دینرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز، مخارج دولت و انحراف تول یرهایاست که متغ نیا انگریب یمال

در بخش  در نهایت دادند شاناز خود ن یو مصرف واکنش منف اتیمال ،اشتغالاز جمله  رهایمتغ رسای اما انددادهخود نشان 
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 از خود نشان دادند. یمنف اکنشو مصرف و اتیمخارج دولت، مال ،اشتغال
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 . مقدمه1
منجر به ایجاد است که  یاقتصاد ینانینااطمعوامل ایجاد کننده  زا مملوءاقتصاد  ی،واقع یایدر دن

قرار  تأثیرآنها را تحت تار فو ر شده یاقتصاد لعوام یریگ میتصم فضایو مخاطر در  سکیر

مشخص  با وجود ای دنباش مو معلو مشخصآتی اقات فات ایدارد که  وجود زمانی یناانی. نااطمدهدمی

به عبارت دیگر دلیل اصلی نااطمینانی  آنها قابل پیش بینی نباشد.احتمال  آتی بودن رخدادهای

در چنین شرایطی تصمیم گیری در مورد نبود دانش پیش بینی در مورد رخدادهای آتی است. 

آینده پیچیده و مشکل خواهد بود و بر تصمیمات کارگزاران اقتصادی اثر گذار خواهد بود. از 

ی پولی، مالی و ارزی که هاسیاستبه  توانمیمهمترین عوامل ایجاد کننده نااطمینانی اقتصادی 

 اشاره کرد.  شودمیتوسط دولت و مقام پولی اجرا 

 اقتصادی از قبیل پولی و مالی یهاسیاستافراد جامعه از اجرای  یاز اقتصاددانان لزوم آگاه یاریبس

 خود به اهداف یابیی مرکزی در راستای دستهابانکحال،  نی. با ادهندمیقرار  دیتأک را مورد

)تورم  اهداف نیاز ا کی هر ینسب تیکه اهم کنندمیاعمال  ایگونه را به یپول یهاسیاستمعمولاً 

در پنهان نمودن  مرکزی یهابانک یاصل لیاز دلا یکیبماند.  یتا حدودی ناشناخته باق و تولید(

به منظور مقابله با  یپول یهاسیاست پذیریانعطافبه لزوم  توانمیخود را  هایاولویتاهداف و 

 کی ،ییانتظارات عقلا هیکه در نظر داد. چرا نسبت شده جادیا مدتکوتاهاقتصادی  هایچالش

 نیبماند. اما ا یباشد که توسط افراد جامعه ناشناخته باق اثرگذار دتوانمی یزمان یپول استیس

 شده توسط اتخاذ یپول یهاسیاستتا فعالان اقتصادی تا حدودی نسبت به  شودمی موضوع باعث

 اقتصادی فعالان ،ینانیوجود نااطم طیمرکزی نامطمئن باشند. مشخص است که در شرا بانک

 میاحتمالاً در تصم نیبنابرا شده داشته و اتخاذ یهاسیاستنسبت به  یقیانداز دق چشم ندتوانمین

. در خصوص سیاست مالی نیز به همین صورت بوده مواجه خواهند شد یخود با مشکلات هایرییگ

مالی جهت که دولت از طرف هدفگذاری میزان کسری بودجه خود به دنبال اجرای سیاست 

)یاوری و همکاران،  دستیابی به اهداف خود از قبیل رشد اقتصادی و سرمایه گذاری خواهد بود

1395). 

ی اقتصادی، با ادغام هاسیاستبرای استخراج شاخص نااطمینانی  (2016)و همکاران 1باکر

. در ی اقتصادی، به محاسبه این شاخص پرداختندهاسیاستهای چندوجهی از نااطمینانی جنبه

ساخت این شاخص از ترکیب انحراف معیار متغیرهایی همچون سیاست پولی )نقدینگی(، سیاست 

ارزی )نرخ ارز حقیقی(، سیاست مالی )مالیات و مخارج دولت و ... ( استفاده شد. ایشان اشاره 

ی مخارج هاسیاستدر خصوص  کنندگانمصرفو  هابنگاهکه در شرایط نااطمینانی،  کنندمی

                                                 
1 Baker 
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رو تصمیمهای بهره آینده و غیره( با نااطمینانی مواجه هستند. ازاین)مالیات، قوانین و مقررات، نرخ

و دیگر عوامل اقتصادی  هاپروژهکار و انجام در خصوص استخدام یا اخراج نیروی هابنگاهگیری برای 

تری تصمیمات باثباتمانند تا در موقعیت پرهزینه است. در این شرایط عاملان اقتصادی منتظر می

گونه استدلال کرد که نااطمینانی کلّی اقتصادی و نااطمینانی این توانمیخود را عملی کنند. 

اقتصادی که موردتوجه بوده است، عامل کلیدی در گسترش رکود و کند  گذاریسیاستمرتبط با 

لت بر این دارند که د. مطالعات انجام شده دلارونمیای به شمار کردن بازگشت از رکودهای دوره

مختلف از جمله نااطمینانی کلی و کلان اقتصادی،  هایزمینهدر  توانمینااطمینانی اقتصادی را 

اقتصادی، یا نااطمینانی مرتبط با متغیرهای اقتصادی مورد  گذاریسیاستنااطمینانی مرتبط با 

است که افزایش نااطمینانی در  تثبیت شده در این مطالعات، این هاییافتهبررسی قرار داد. یکی از 

گیری هایی که برای اندازه. در واقع بسیاری از معیارها و جانشیندهدمیرکودی رخ  هایدوره

 (.1401اند )گودرزی و همکاران، توجهی داشتهاند در رکودها افزایش قابلکار رفتهنااطمینانی به

تولیدی در حفظ ارزش واقعی منابع را های تورم ایجاد شده در اثر کاهش پول ملی، توان واحد

های کلان اقتصادی آن بر متغیر تأثیرنوسان نرخ ارز و  تأثیراساس، سازوکار ؛ برایندهدمیکاهش 

همواره موردتوجه بوده است و تعداد زیادی از مطالعات تجربی مانند آری و مالین رستوز، چودری، 

و به این  لاک و ویلت از قانون اوکان حمایت کردهفوستر، گاراکوز، و ناجنت، کت سیمبلر و میلر و 

دار، میان میانگین نرخ تورم و انحراف استاندارد آن نتیجه رسیدند که یک رابطه مثبت و معنی

بیان داشتند که به دلیل تورم باید نرخ ارز  )2002(2کالوو و رینهارتو )1999( 1کالوووجود دارد.

و سیلور. یوانیدیس رابطه منفی میان تورم و نوسانات قیمت  زنپذیری باشد. فیلدینگ و میانعطاف

رابطه مثبت و  (2004) 3اگوستین و همکاران اند.ویژه در دوران رکود به اثبات رساندهنسبی را به

 (.1394الهدی و همکاران، کشور پیدا کردند )علم ۸2داری بین نرخ ارز اسمی و تورم برای معنی

، تقاضای کل اقتصاد را از طریق واردات، صادرات و تقاضای پول و های نرخ ارزهمچنین نوسان

قرار خواهند داد که  تأثیرای وارداتی تحتهای واسطههای کالاعرضه کل اقتصاد را از طریق هزینه

طورکلی در بازار ها بستگی دارد. بهبرایند این دو اثر بر تولید و قیمت، به شرایط اولیه اقتصاد کشور

های تر شدن کالاهای وارداتی و ارزانهای مثبت نرخ ارز سبب گران شدن کالاتکانههای کالا

های داخلی را در برخواهد داشت. از سوی گردند و در نتیجه افزایش تقاضا برای کالاصادراتی می

                                                 
1 Calvo 

2 Calvo & Reinhart 

3 Augustine & et al 
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یافته و این امر موجب ی اقتصادی افزایشهابنگاهدیگر، با کاهش ارزش پول ملی، تقاضای نقدینگی 

های گفت که در کشور توانمی. در بخش عرضه اقتصاد شودمیزایش تقاضای پول نیز اف

گردند، سبب افزایش های مثبت نرخ ارز که باعث کاهش ارزش پول ملی میتکانهتوسعه، درحال

ای وارداتی و متعاقب های واسطهتر شدن کالاای و در نتیجه گرانهای واسطههای وارداتی کالاهزینه

به اینکه بازار نفت در چند دهه اخیر گردند. باتوجهها میهای تولید و سطح قیمتزایش هزینهآن اف

ثبات بوده و همچنین به دلیل وابستگی المللی بیتحولات سیاسی، اقتصادی و نظامی بین تأثیرتحت

ی اقشار های اقتصادنوعی درگیر فعالیتهای نفتی، همواره کشور بهزیاد اقتصاد ایران به درآمد

 (.139۸ ،مختلف جامعه و رفاه آنان بوده است )برومند

تحقیق حاضر با استفاده از رهیافت مدل تعادل عمومی پویای تصادفی کینزی جدید به بررسی 

در پردازد. های نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی میتکانهاثرات وابسته به وضعیت 

شده توسط بکر و همکاران  یاز شاخص معرف ،یاقتصاد استیس ناناطمیعدم یمدلساز یراستا

 ناناطمیعدم یرگیماهانه داشته و به منظور اندازه هیشاخص پا نی( استفاده خواهد شد. ا2016)

  کشورها پیشنهاد شده است. یاقتصاد یهاسیاست

و مطالعات ساختار مقاله حاضر از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه به بررسی ادبیات تحقیق 

پیشین انجام شده درمورد موضوع تحقیق پرداخته شده است. در بخش سوم به روش شناسی 

تحقیق پرداخته شده است. در بخش چهارم مدل تجربی تحقیق برآورد گردیده است. در نهایت در 

 بخش انتهایی به نتیجه گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستی پرداخته شده است.

 شینه تحقیق. مبانی نظری و پی2

 مبانی نظری. 1-2

 رفاه ،تغالاش شیزااف ،یداصتقا هعو توس دخود از جمله رش یهافدبه ه یابیها به منظور دستدولت

 یا. به کار گرفتن ابزارهکنندمیاستفاده  یداصتقا یهاسیاستاز ابزارها و  مکاهش تور و جامعه

 کیاز  منظور ند.یگویم یادصتقا استیمشخص را س یادصتقاف ادبه اه لین یبرا یادصتقا

 رحلةم ارچه از یادصتقا استیه هر سکبل ستین یاسیس یریگمیمصتنها ت یادصتقا استیس

 در اتثب جادیبه ذکر است که ا لازم. تشکیل شده استاجرا و نظارت  ،یریگمیمصت ،یزیربرنامه

 دکارآم تیریدم ، دراستکشور  استگذارانیسی ادصتقا یهاسیاست جهین که نتلاک اقتصادبخش 

، پول یهاسیاستنوع،  سهرا به  یادصتقا یهاسیاستاثر مثبت دارد.  یوصصبخش خ یادصتقا

 یادصتقا یهاسیاستبه آن دسته از  یمال یهاسیاست. کنندمی میمال تقس یهاسیاستو  ارزی

 و ارزی یپول یهاسیاست نیو همچن شودمی توسط دولت اجرا میکه به طور مستق شودمیگفته 
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رفاه  ی. ارتقادشونیدولت اعمال م نظارت تحو ت یکه توسط بانک مرکز دهستن ییهاسیاست زین

ف دن به هدیاز رس قبل یااف واسطهداه ، امااست یادصتقا یهاسیاستهمه  یینهافده یمل

که  ترلابا یادصتقا دو رش مکاهش تور ،یگذارهیاشتغال و سرما شی، همچون افزادوجود دارن یینها

 .(1396)هادیان و درگاهی،  است یادصتقا استگذارانیاز زمان مورد نظر س یادر برهه

 در تعادل است ادصتقا ی که؛ زمانیمال خنث استیس - 1عبارت است از:  یمال یهاسیاست مواضع

 در سطح یو بودجه اثر خنث شودمی نیتأم اتیمال یهاددرآم لهیم شود. مخارج دولت به وسانجا

 لاغلب در دوران رکود کاربرد دارد و شام یانبساط یمال استیس - 2دارد.  یادصتقا یهاتیفعال

 که مخارج یانقباض هنگام یمال استیس - 3است. اتیمال ددولت نسبت به درآم یهانهیهز مازاد

 است. دولت یهایهددر جهت پرداخت ب لاو معمو شودمیاعمال  دباش اتیمال دکمتر از درآم دولت

 ،شودمی فیهر کشور تعر اقتصادعرضه پول در  لکنرخ بهره و  نیرابطه ب یپول بر مبنا استیس

 به منظور کنترل یپول استیرض گرفت. سقپول  شودمیکه بر اساس آن  قیمتی یعنیبهره  نرخ

 بهره یمتنوع یهااز ابزار یارکینرخ ارز و ب ،یگذار هی، سرمامتور ،یادصتقا دهمچون رش یموارد

 .ردیگیم

 پول ناشر یهابانک ندهیآ ایاست و  یبانک مرکز ارینشر پول در اخت انحصارکشور  کیکه در  یزمان

 اعمال ، مقامات پول به منظورکنندمیبه چاپ پول  قدام یبه بانک مرکز صلو مت دمنمطور نظا به

 د.نرخ بهره را دارن نیدر عرضه پول و بنابرا رییتغ ییتوانا یپول یهاسیاست

ریزان اقتصادی اطلاع از میزان و نحوه گذاران و برنامهتوجه سیاست موضوعات مهم و مورداز جمله 

های ها بر متغیرتکانههای مختلف بر اقتصاد است. هر چه درک و آگاهی از اثرگذاری تکانهگذاری اثر

ی کنترل ریزی براهای اقتصاد، برنامهی متناسب با ویژگیهاسیاستتر باشد، تدوین اقتصادی دقیق

. (Ponlaem & et al, 2021) ها و رسیدن به اهداف تعیین شده کارآمدتر خواهد بودتکانهاثرات 

بینی و های اقتصادی، پیشهایی که چارچوبی برای ارتباط بین متغیرکارگیری مدلدر این راستا به

عنوان ابزاری برای سازند، بهی وضع شده داخلی را فراهم میهاسیاستهای خارجی و ارزیابی پیامد

 (.1399 ،رسد )زبیدیهای اقتصاد، ضروری به نظر میتر از کارکردتوصیف بهتر و درک واقعی

در راستای بررسی اثرات نااطمینانی سیاست اقتصادی از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی به نحوء 

برای وارد . شودمیخته مدلسازی آن و ارائه نوع چسبندگی در قیمت و فرآیند قیمتگذاری بنگاه پردا

شود بر اساس ها فرض میهای وابسته به زمان ارائه شدند. در این مدلنمودن چسبندگی ابتدا مدل

در هر دوره بدون توجه به اینکه سیگنال تغییر قیمت را پیش  هابنگاهیک توزیع احتمال تعدادی از 

کنند و سپس با توجه را دریافت میاند، سیگنال تغییر قیمت از این در چه دورهای دریافت نموده

آیند، نسبت به های مدل به دست میبه تابع تولید خود و حداکثر نمودن تابع سود که از فرض
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تجمیع شده و با توجه به  هابنگاهتغییر قیمت یا عدم تغییر قیمت تصمیم میگیرند. سپس رفتار 

روی کار، شاخص قیمت کل و پاسخ رفتار خانوارهای حداکثر کننده مطلوبیت در مصرف و عرضه نی

آید. مزیت چنین مدلی با های پولی و تورم )منحنی فیلیپس( به دست میتکانهمنحنی عرضه به 

 ها ساده کننده آن، قابل حل بودن و داشتن جواب تعادلی درون بازه است.فرض

اص علامت تغییر بر اساس یک متغیر تصادفی دارای توزیع خ هابنگاههای وابسته به حالت، در مدل

قیمت را دریافت نمیکنند، بلکه فرض دیگر و تا حد زیادی واقعی به عنوان هزینه منو که هزینه 

شود. در واقع عامل چسبندگی قیمت در مدل وابسته به اعمال تغییر قیمت است وارد مدل می

های خود را کنند، پس قیمتعلامت تغییر قیمت را دریافت نمی هابنگاهزمان این است که برخی 

ای برای اعمال تغییر قیمت فرض ثابت نگه میدارند. ولی هنگام تصمیم تغییر قیمت هیچ هزینه

های وابسته به حالت این هزینه تغییر قیمت است که سبب چسبندگی قیمت شد. اما در مدلنمی

رابر هزینه عدم ها در بتکانهشود. در مدل وابسته به حالت ابتدا هزینه تغییر قیمت و واکنش به می

ها و زیان ناشی از آن است در برابر هم ارزیابی شده و تکانهتغییر قیمت که همان عدم واکنش به 

گیرد که قیمت خود را ثابت نگه داشته یا تغییر دهد. حال اگر بنگاه تصمیم سپس بنگاه تصمیم می

 شودبنگاه تعیین میبه تغییر قیمت گرفت مقدار تغییر قیمت بر اساس حداکثر کردن سود 

(Pfeifer, 2018). 

بینی در شرایط دور از حالت پایدار و امکان وارد ها فراهم کردن امکان تحلیل و پیشمزیت این مدل

ها گذاری است. اما مشکل اساسی این مدلهای انفرادی در ساختار قیمتتکانهمدل کردن اثر 

ت. بنابراین، به منظور قابل حل کردن این پیچیدگی حل آنها به دلیل وجود قید شرایط مرزی اس

ها و هزینة تکانههای خاص دربارة توزیع ها و برای تطبیق با شواهد تجربی لازم است فرضمدل

ها تطبیق چندانی با واقعیت ندارند. هرچند این تغییر قیمت در نظر گرفته شود؛ گاهی این فرض

ها مندی بنگاه در همة زمانفرض بهره توارند کهفرضی مهم اما تا حدی غیرواقعی اسها بر پیشمدل

 از اطلاعات کامل است.

 مطالعات پیشین .2-2

 تأثیر( بر پایه الگوی تعادل عمومی تصادفی پویا و رویکرد کینزی جدید، 201۸) 1باریل و همکاران

های کلان اقتصادی، در کشور اسپانیا های عدم اطمنان سیاست پولی و مالی را بر متغیرتکانه

گذاری نیز عرضه نیروی کار، سرمایه تکانههای تکنولوژی، تکانه تأثیربررسی کردند. در این پژوهش، 

                                                 
1 . Burriel & et al 
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عدم اطمینان  تکانهبر بخش کلان جامعه، مورد مطالعه قرار گرفت. نتایج بیانگر این بود که 

 ی اقتصادی اثر منفی بر متغیرهای کلان اقتصادی داشته است.هاسیاست

کارگیری الگوی تعادل های اقتصاد ایتالیا و به( با استفاده از داده2019) 1ترافیکانته و جرجیو

گذاران اقتصادی از آن غافل عمومی تصادفی پویا، منبع نااطمینانی سیاست پولی را اغلب، سیاست

کرد. برای این منظور، وی الگوی خود را بر اساس آموزه کینزی جدید، اقتصاد باز هستند، را بررسی 

عنوان دو وو و رقابت ناقص بهلگذاری کاو اطلاعات ناقص طراحی کرد. در این الگو، روش قیمت

عامل چسبندگی اسمی اقتصاد، مطرح شده است. الگو، جهت درنظرگرفتن سیاست پولی، از قاعده 

ها، وارد الگو کرده است. ترافیکانته گذار بر متغیرتأثیرعنوان متغیر رده و نرخ ارز را بهتیلور استفاده ک

های ترین عامل بروز نااطمینانی، عدم اطلاعات صحیح در مورد ضرایب و پارامتربیان کرد که مهم

 ی پولی لازم است،هاسیاستگذاری تأثیرساختاری است. نتایج وی نشان دادند که در بررسی 

ارز بر میزان بهره  تأثیرواکنش تورم داخلی و نرخ ارز را نسبت به یکدیگر در نظر گرفت. هنگامی که 

. در غیر این صورت، شودمیگذاران توصیه اقتصاد زیاد است، سیاست نرخ ارز ثابت، برای سیاست

 باشد.رژیم نرخ ارز ثابت، قاعده مناسبی نمی

های های تکنولوژی بر متغیرتکانهگذاری مکانیسم اثر( در تحقیقی 2020) 2باندزی و همکاران

اقتصاد کلان را با استفاده از رهیافت مدل تعادل عمومی پویای تصادفی در کشور غنا بررسی 

اند. مدل این تحقیق شامل سه بخش خانوار، بنگاه و مقام پولی بوده و ضرایب آن متناسب با کرده

اند. نتایج این تحقیق نشان درآمد متوسط است کالیبره شدهاقتصاد این کشور که یک کشور نفتی با 

های تولید مثبت تکنولوژی ناشی از افزایش قیمت نفت باعث ایجاد انقباض در بخش تکانه دهندمی

های نهایی به گردد. این انقباض در نتیجه باز تخصیص نیروی کار از بخش کالاهای نهایی میکالا

های نهایی، تورم افزایش و لذا گیرد. به دنبال کاهش تولید کالاای صورت میهای واسطهبخش کالا

 یابند.های حقیقی کاهش میمزددست

( به بررسی رابطه غیرخطی بین نااطمینانی سیاست اقتصادی و 2022) 3آدجی و همکاران

اقتصاد  6متغیرهای کلان اقتصادی در بازارهای نوظهور پرداختند. در این مطالعه از اطلاعات آماری 

بطه بین شاخص نااطمینانی استفاده شد. به منظور بررسی را 201۸-1999نوظهور در بازه زمانی 

سیاست اقتصادی و متغیرهای کلان اقتصادی از یک مدل غیرخطی استفاده شد. نتایج بدست آمده 

                                                 
1.  Traficante & Giorgio 

2.  Bondzie & et al 

3. Adjei and et al 
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بیانگر وجود یک رابطه دو سویه در کوتاه مدت، میان مدت و بلندمدت بین شاخص نااطمینانی 

 اقتصادی و متغیرهای کلان اقتصادی بود.

ی رابطه بین نااطمینانی اقتصادی، متغیرهای کلان اقتصادی و ( پویای2022) 1آئین و فانیبویان

عملکرد بازار سرمایه را در کشور نیجریه مورد ارزیابی و بررسی قرار دادند. در این مطالعه از 

استفاده شد. به منظور شناسایی روابط بین متغیرها از  201۸-1990اطلاعات آماری بازه زمانی 

مدل پویای سری زمانی استفاده شد. نتایج نشان داد که  همبستگی مقطعی و بین زمانی و

 ی بر عملکرد اقتصاد کلان در این کشور نداشته است. تأثیرنااطمینانی سیاست اقتصادی 

( به بررسی ارتباط بین نااطمینانی سیاست اقتصادی و چرخه تجاری 3202) 2بن عامر و همکاران

ا وقفه های توزیعی غیرخطی بر اساس اطلاعات پرداختند. در این مطالعه از مدل خودهمبسته ب

استفاده شد. نتایج بدست آمده بیانگر این بود که یک رابطه  2020-2005سری زمانی در بازه 

 نامتقارن بین چرخه تجاری و نااطمینانی سیاست اقتصادی در اروپا و آمریکا وجود داشته است.

ااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصاد ( به بررسی تبیین آثار ن1391حیدرپور و پورشهابی )

امکان حدای تاگیری از روش مطالعه اسنادی و کتابخانهپرداختند. این مطالعه در نظر داشت با بهره

ات نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان و آثار سوء ناشی از آن تأثیربندی جامعی از به جمع

ده مورد توجه قرار دهد. چرا که این نااطمینانی اقتصادی به های آینگذاریسیاستدست یابد تا در 

های حقیقی سوق ها را از سمت تولید به خرید داراییو سرمایه شودمیرکود اقتصادی منجر 

دهنده وضعیت موجود بر اقتصاد ایران است. با توجه به نتایج . این مسئله تا حدی توضیحدهدمی

های ناشی از نااطمینانی اقتصادی رای حداقل کردن هزینهدست آمده پیشنهادهای سیاستی ببه

 ارائه شده است.

های پولی و غیر پولی بر تولید و تورم در یک الگوی تکانه( اثر 1392صمیمی و همکاران )جعفری

پولی و غیر پولی از های تکانهتعادل عمومی پویای تصادفی در شرایط اقتصاد باز در ایران و اثر 

های نفتی به طور اند. درآمد، را بررسی نموده1390تا  1352های های سالطریق مقداردهی داده

ها در الگو وارد شده است. واکنش اقتصاد نسبت به مجزا در مدل لحاظ شده و چسبندگی قیمت

رزیابی و نتایج توابع های نفتی، سیاست پولی، مخارج دولت و فناوری ازای درآمدبرونهای تکانه

پولی، مخارج دولت و درآمد نفت بر های تکانهاولیه  تأثیرکه در ایران  دهدمیضربه واکنش نشان 

 تولید غیرنفتی و تورم اثر مثبت و تکانه فناوری بر تورم اثر منفی و بر تولید اثر مثبت دارد.

                                                 
1. Ayeni and Fanibuyan 

2. Ben Ameur and et al 
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ست مالی بر اقتصاد ایران سیاهای تکانه( به بررسی اثر نامتقارن 1397رییسی و همکاران )

پرداختند. برای این منظور از مدل تعادل عمومی تصادفی پویا متناسب با اقتصاد ایران، طی دوره 

مثبت های تکانهکه  دهدمیاستفاده شده است. نتایج حاصل از تحقیق نشان  1393 - 1369زمانی 

منفی مخارج  تکانهصادی هستند. و منفی مخارج دولت دارای اثرات نامتقارن بر متغیرهای کلان اقت

گذاری و تولید بخش خصوصی و همچنین تولید کل دارای اثر کاهنده، به دولت، بر مصرف، سرمایه

تر، نسبت به تکانه مثبت مخارج دولت بوده که دارای اثر فزاینده، میزانی شدیدتر، پایدارتر و بزرگ

 تر و موقتی است.اما کوچک

عدم اطمینان سیاست اقتصادی با استفاده از معیارهای  تأثیره بررسی ( ب1400دارابی و همکاران )

 11۸در این پژوهش از اطلاعات پرداختند.  ریسک مالی و ریسک اقتصادی بر ریسک سقوط سهام

های تحقیق استفاده گردیده و همچنین برای آزمون فرضیه 139۸ - 13۸۸شرکت بورسی از سال 

های مورد مطالعه، از روش استفاده شده و به علت نوع دادهاز مدل رگرسیون خطی چندگانه 

ARDL  که ریسک اقتصادی  دهدمیدرصد نشان  95استفاده شده است. نتایج در سطح اطمینان

مدت بر ریسک سقوط سهام اثرات مثبت دارد و با افزایش و بلند مدتکوتاهو ریسک مالی در 

 ابد. بهای مربوطه ریسک سقوط سهام افزایش میریسک

های بینی فعالیتهای کلان اقتصادی بر پیشتحلیل نااطمینانی( به 1401محمدی و همکاران )

 1370 دوره زمانیپرداختند. در این مطالعه از اطلاعات آماری  مدت بخش صنعتیو بلند مدتکوتاه

های یتبینی فعال . به منظور بررسی اثرات نااطمینانی کلان اقتصادی بر پیشاستفاده شد 1399 -

(، تبعیت و به منظور تجزیه و تحلیل 201۸آتی بخش حقیقی اقتصاد، از روش جانتیلا و واتاجا )

که متغیر نااطمینانی کلان  دهدمیاستفاده شده است. نتایج نشان  ARDLها از روش داده

مدت، اثرگذاری معنادار بر متغیر لگاریتم ارزش شاخص تولیدات و بلند مدتکوتاهدر  اقتصادی

 صنعتی داشته است.

های ناشی از نااطمینانی تکانهنوآوری این مطالعه در مقایسه با مطالعات پیشین در تحلیل اثرات 

در  اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی در قالب رویکرد تعادل عمومی پویای تصادفی بوده است.

پولی، مالی و ارزی در مدل لحاظ ی هاسیاستنااطمینانی به صورت ترکیبی از  تکانهاین مطالعه اثر 

 شده که کمتر در مطالعات پیشین مورد توجه بوده است.

 روش تحقیق. 3
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نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی بوده  تکانههدف اصلی مطالعه حاضر بررسی اثرات 

ناشی از نااطمینانی  تکانهاست. بر این اساس سوال این مطالعه دربرگیرنده این نکته خواهد بود که 

 اقتصادی )سیاست پولی، مالی و ارزی( بر متغیرهای اقتصادی چگونه بوده است؟.

سه واحد مختلف اقتصادی وجود دارد که هر کدام  شودمیهای تعادل عمومی، فرض بر اساس مدل

کننده )خانوار(، اند از مصرفبه دنبال بهینه نمودن هدف خود هستند؛ این سه واحد عبارت

د دولت یا بانک مرکزی باشد(. در ادامه توانمیگذار اقتصادی )که تولیدکننده )بنگاه( و سیاست

 ها توضیح داده شده است. گیری هرکدام از بخشفرآیند تصمیم

 خانوار. 1-3

، از کنندمیفرض بر این است که اقتصاد، شامل خانوارهایی مشابه است که با عمر نامحدود زندگی 

و  کنندمی( استفاده CESای داخلی با کشش جانشینی ثابت )مصرفی و سرمایهسبد کالاهای 

اسمی بهره نرخ  بایکساله  (Bt(، اوراق قرضه دولتی )Mtهای داخلی مانند پول نقد داخلی )دارایی

rt−1  دارند. خانوار از نگهداری تراز حقیقی پول )ی تولیدی را نگه میهابنگاهو سهامmt =
Mt

Pt
 ،)

. فرم تبعی مطلوبیت دهدمی(، مطلوبیت از دست Ltسب کرده و به دلیل عرضه کار )مطلوبیت ک

 .شودمیصورت زیر تعریف خانوار به

(1                                         )Et (∑ βt [
Ct

1−σ

1−σ
+

γ

1−bm
mt

1−bm −  φ Lt
1+v

1+v
]∞

t=0 ) 

0عملگر انتظارات،  Etکه در آن  ≤ β ≤ ای مصرف، نرخ ترجیحات بین دوره 1
1

σ
≥ کشش  0

ای مصرف، دوره بین
1

v
≥ کشش نیروی کار،  0

1

bm
≥ قید  کشش تراز حقیقی پول هستند. 0

 ( نمایش داده شده است:2خانوار به صورت معادله )بودجه 

(

2) 
ct + pt

iIt +
Bt

Pt
+mt + Tt ≤ RtutKt−1 − ψ(ut)Kt−1 +wtLt +

(1 + rt−1
 

)
Bt−1

Pt
+

mt−1

πt
+

TAt

Pt
 

 .(1397)بهرامی و همکاران،  ( بوده است3به صورت معادله ) قاعده حرکت سرمایه

(3) Kt = (1 − δk)Kt−1 + [1 − S (
It

It−1
)] It 

ptدر آن 
i =

Pt
i

Pt
 گذاری به شاخص قیمت کالاهای مصرفی،نسبت شاخص قیمت کالاهای سرمایه 

Pt ها،سطح عمومی قیمت Rt نرخ اجاره حقیقی سرمایه و wt  ،دستمزد حقیقیTAt پرداخت-
 Ktی تولیدکننده کالای واسطه، هابنگاهسود حقیقی توزیع شده  dft ت به خانوار،لهای انتقالی دو

δkو    tحجم سرمایه در دوره  ∈ -نرخ بهره utاست. نرخ استهلاک سرمایه خصوصی  (0,1)
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های برداری از سرمایه که دارای ویژگیتابع هزینه بهره ψ(ut)و  tبرداری از سرمایه در دوره 

ψ(1) = ψ′(ut)و  0 > S. است  0 (
It

It−1
، بر اساس مطالعه ستهزینه تعدیل سرمایه اتابع  (

S(1)دارای ویژگی  شودمی( فرض 2005کریستیانو و همکاران ) = S′(1) =  است. 0

(، تقاضای مانده حقیقی پول 4از حداکثرسازی تابع مطلوبیت خانوار، عرضه نیروی کار )رابطه 

(، معادله 7گذاری )رابطه (، معادله اویلر سرمایه6(، معادله اویلر مصرف )رابطه 5داخلی )رابطه 

 آید.دست می( به۸گذاری سرمایه )رابطه های قیمتپویایی

(4) wt =
φLt

v

Ct
−σ 

(5) γ(mt)
−bm =

rt
(1 + rt)

Ct
−σ 

(6) Ct
−σ = (1 + rt)βEt (

Ct+1
−σ

πt+1
) 

(7) 
Pt
i = qt [1 −  S (

It
It−1

) − S′ (
It
It−1

) (
It
It−1

)]

+ βEtqt+1εt+1
i S′ (

It+1
It
) (

It+1
It
)
2

 

(۸) 𝑠qt =
Εt(πt+1)

rt
[(rt+1ut+1 − a(ut+1) + sqt+1(1 − δk))] 

های خانوار به شکل پول و سرمایه فیزیکی هستند. کننده سبد بهینه دارایی( تعیین۸( و )5روابط )

عنوان دارایی بدون ریسک باید دقت داشت که در دل این روابط مقدار بهینه اوراق قرضه دولتی به

ف، لحاظ های مختلگذاری در داراییدانیم مبنای سرمایههم در نظر گرفته شده است؛ چرا که می

دارایی بدون ریسک  rt−1بازده دارایی بدون ریسک است که در اینجا اوراق قرضه با نرخ بازده 

 فرض شده است.

 بنگاه .2-3

 بنگاه تولیدکننده کالای نهایی. 3-2-1

Ytفرض بر این است که یک بنگاه کالای نهایی در اقتصاد وجود دارد که
j  ی هابنگاهواحد از تولید

jرقابت انحصاری تولیدکننده کالای واسطه،  ∈ Ptدر قیمت  [0,1]
j  خریده تاYt  واحد کالای

منشادی و دهقان ) وری با بازده ثابت نسبت به مقیاس زیر تولید کندنهایی را با استفاده از بهره

 .(1399همکاران، 

(9                                                                              )Yt = [∫ Yt
j

1

1+θt
p

dj
1

0
]

1+θt
p
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θtکه در آن 
p از فرایند  شودمیآپ قیمت تولیدکننده است که فرض -تکانه تصادفی مارکAR(1) 

 کند.زیر تبعیت می

(10            )log θt
p
− θp = ρp(log θt

p
− θp) + ut

p
           ut

p
~i. i. d. N(0, σp

2) 

صورت ام به jتولیدکننده نهایی به دنبال حداکثرسازی سود خود نسبت به تقاضای کالای واسطه 

 است. (11رابطه )

(11                                                 )Yt
j
= (

Pt
j

Pt
d)

−
1+θt

p

θt
p

Yt                  ∀j ∈ [0,1] 

صورت سازی آن شاخص قیمت کالاهای تولید داخل به( و ساده9)( در رابطه 11با لحاظ رابطه )

 آید.دست میبه (12رابطه )

(12                                                                           )Pt
d = [∫ (Pt

j
)
−

1

θt
p

dj
1

0
]

−θt
p

 

 ی تولیدکننده کالاهای واسطههابنگاه. 3-2-2

Kt−1ام تولیدکننده کالای واسطه در یک بازار رقابت انحصاری سرمایه  jبنگاه 
j  را با نرخ اجاره

Rtسرمایه 
k  و نیروی کارLt

j  با دستمزدWt برای تولید ،Yt
j صورت تابع تولید واحد کالای واسطه به

 کند.داگلاس استخدام می -کاب

(13                                         )Ynot
j
= at(Kt−1

j
)
α
(kg

t−1
)

χ 
Lt
j 1−α

−Φj 

Kg هزینه ثابت،  Φjسهم سرمایه در تولید،  αϵ(0,1)که در آن 
t−1

 χحجم سرمایه عمومی،  
 تکانه at کننده میزان اثرگذاری حجم سرمایه عمومی بر تولید کالاهای خصوصی است.تعیین

 کند.صورت زیر تبعیت میبه AR(1)از فرآیند  شودمیوری است که فرض بهره

(14                               )log(at) = ρa log(at−1) + ut
a    ut

a ≈ i. i. d N(0, σa
2) 

شرایط تولیدکننده به دنبال حداقل کردن هزینه خود نسبت به تابع تولید فوق است. از معادلات 

Ytتقاضای نیروی کار و هزینه نهایی حقیقی تولید  مرتبه اول
j یدآبدست می. 

(15                     )                                                             Lt =
(1−α)

α

Rt

wt
Kt−1 

(16                                                                    )
MCt

Pt
=

1

at

(α)−α

(1−α)α−1
Rt
α

wt
α−1 Kg

t−1
−χ 

در اقتصاد است که بر اساس آن نسبت  وفرض بر این است که چسبندگی قیمتی از نوع کالو

1)تصادفی  − ξp)  که قادر به تعدیل قیمت خود هستند درحالی هابنگاهدرصد ازξp  درصد از
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های خود را ند قیمتتوانمییی که نهابنگاههای خود نیستند. برای آن قادر به تعدیل قیمت هابنگاه

 شوند.بندی میصورت زیر شاخصگذشته، بهها در این دوره نسبت به تورم دوره بهینه کنند، قیمت

(17)  Pt+k
j

= (πt
d)

τp
Pt

j  

πtکه در آن 
d =

Pt
d

Pt−1
d  ،نرخ تورم داخلیτp 0و  1بندیمعیار شاخص < τp < است. در هر  1

ای دوره زمانی بنگاه تولیدکننده کالای واسطه سودهای تنزیل شده انتظاری خود را نسبت به دنباله

با یکدیگر جمع  هابنگاهکند. سود تولیدکننده نهایی حداکثر میاز تابع تقاضای کالای واسطه 

. در این شودمیداران بازگردانده عنوان سهامشده به خانوار بهصورت سود توزیعشده و بهبسته

 .استهزینه نهایی خانوار  mct+kمطلوبیت نهایی درآمد اسمی خانوار،  λt+kمعادله 

(1۸    )Max dft = Et∑ (βξp)
k λt+k

λt
[∏ (πt+s−1

d )
τpk

s=1
Pt
j

Pt+k
d −mct+k] Yt+k

j∞
k=0 

(19                                             )Yt+k
j

= (∏ (πt+s−1
d )

τp Pt
j

Pt+k
d

k
s=1 )

−
1−θ

t+k
p

θt
p

Yt+k 

1( و 1۸قیمت خود را از رابطه ) هابنگاهدرصد از  ξpبه اینکه در هر دوره باتوجه − ξp  درصد

Pt)مابقی نیز قیمت خود 
d∗) ( را 16رابطه ) توانمی، کنندمی( تعیین 1۸ابی )یرا از مسئله بهینه

 صورت زیر بیان کرد:به

(20) Pt
d = [ξp((πt−1

d )
τp
Pt−1
d )

1

1−θt
p

+ (1 − ξp)(Pt
d∗)

1

1−θt
p

]

1−θt
p

 

Ptصورت با تعریف قیمت نسبی داخلی به
d∗ =

Pt
d∗

Pt
به شکل زیر  توانمیشرط مرتبه اول مسئله را  

جدید به شکل لگاریتم خطی زیر بدست رابطه منحنی فلیپس کینزی بیان کرد. با حل این مسئله 

 آید.می

(21             )π̃t
d =

β

1+βτp
Et{π̃t+1

d } +
τp

1+βτp
π̃t−1
d +

(1−ξp)(1−ξpβ)

ξp(1+βτp)
(mc̃t + θt

p
) 

 بخش نفت .3-3

Ytدر هر دوره بنگاه دولتی مقدار  شودمیفرض  Balke & et al (2010)بر اساس الگوی 
o  تولید

کشش جانشینی  ηoکه در آن  تولید کل ترکیبی. دهدمینفت را با استفاده از ذخایر نفتی انجام 

 .استسهم تولید نفتی در تولید کل  αoتولید نفتی و غیر نفتی و 

                                                 
1 . Indexation 
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(22                             )Yt = [(αo)
1

ηo(Yt
o)

ηo−1

ηo + (1 − αo)
1

ηi(Yt
no)

ηo−1

ηo ]

ηo
ηo−1

 

Ytکه در آن 
o  فرآیند از یک  شودمیارزش افزوده بخش نفت است و فرضAR(1) صورت به

 کند:تبعیت می (23رابطه )

(23                                )LnYt
O = ρOLn Yt−1

O +  ut
YO     ut

YO~i. i. d N(0, σ
YO
2 ) 

 دولت و بانک مرکزی .3-4

داشتن بودجه خود است و بانک مرکزی با حفظ ثبات فرض بر این است که هدف دولت متوازن نگه

های خود را به کند، هزینهکند. دولت سعی میمیها و افزایش رشد اقتصادی، دولت را یاری قیمت

گذاری( از طریق درآمدهای حاصل از دریافت مالیات و شکل جاری )مصرفی( و عمرانی )سرمایه

فروش اوراق مشارکت و درآمدهای حاصل از فروش نفت متوازن سازد. در صورت توازن بودجه، 

رگرفتن محدودیت بودجه دولت اعمال بانک مرکزی قادر خواهد بود سیاست پولی را بدون درنظ

کند. اما اگر با وجود این سه منبع درآمدی، کسری اتفاق افتد دولت از طریق استقراض از بانک 

های خود نزد بانک مرکزی که به معنی خلق پول است، تأمین بودجه مرکزی یا برداشت سپرده

ت که فروش ارز حاصل از ذکر این اسکند که این به معنی سلطه مالی است. نکته قابلمی

. به بیان ریاضی شودمیصورت تغییر در ذخایر خارجی ظاهر درآمدهای نفتی به بانک مرکزی به

 .(1399)عباسی و همکاران،  صورت زیر مفروض استقید بودجه دولت به

(24        )pt
cgCt

g
+  p

t

igIt
g
+ (1 + rt−1

b 
)
Bt−1

pt
+ TAt = Tt +

Bt

pt
+ (

Mt−Mt−1

Pt
) +

RCBt

Pt
 

(25                                                                                          )Gt =
pt
cg

pt
Ct
g
+

pt
ig

pt
It
g 

pکه در آن 
t

igIt
g گذاری )عمرانی( و مخارج سرمایهpt

cgCt
g  مخارج مصرفی دولت و

RCBt

Pt
تغییر در  

صورت مجموع مخارج جاری و مخارج مخارج دولت است که به Gtارزش ذخایر خارجی است. 

گذاری . مخارج جاری و مخارج عمرانی دولت همانند مصرف و سرمایهشودمیعمرانی تعریف 

 از کالاهای تولید داخل و خارج است. به عبارت دیگر: CESخصوصی، تابعی از توابع 

(26   )           Ct
g
= [αcg

1

ηcg((Ct
d)g)

ηcg−1

ηcg + (1 − αcg)
1

ηcg((Ct
m)g)

ηcg−1

ηcg ]

ηcg

ηcg−1

 

(27      )              It
g
= [αig

1

ηig((It
d)

g
)

ηig−1

ηig + (1 − αig)
1

ηig((It
m)g)

ηig−1

ηig ]

ηig

ηig−1
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Ctکه در آن 
g ،(Ct

m)g ،It
g  و(It

m)g ترتیب تقاضای کالای مصرفی تولید داخل و وارداتی و به

ترتیب سهم به αigو  αcg ای تولید داخل و وارداتی توسط دولت هستند.تقاضای کالای سرمایه

ترتیب به ηigو  ηcgگذاری دولت و ای تولید داخل در کل مصرف و سرمایهکالای مصرفی و سرمایه

ای دولتی تولید داخل و کشش جانشینی بین کالای مصرفی تولید داخل و خارج و کالای سرمایه

ای کالاهای مصرفی و سرمایهوارداتی است. بر اساس این روابط و مطابق روابط قبل توابع تقاضای 

 گردد.صورت زیر استخراج میتولید داخل و وارداتی توسط دولت به

(2۸           )(Ct
d)g = αcg (

Pt
d

Pt
cg)

−ηcg

 Ct
g   (Ct

m)g = (1 − αcg) (
Pt
m

Pt
cg)

−ηcg
Ct

g 

(29                    )(It
d)

g
= (αig)(

Pt
d

Pt
ig)

−ηigIt
g
   (It

m)g = (1 − αig)(
Pt
m

Pt
ig)

−ηigI
t 

g 

(، شاخص قیمت مصرف و 25( در رابطه )29( و رابطه )26( در رابطه )2۸با قراردادن رابطه )

 ترتیب عبارت هستند از:گذاری دولت بهسرمایه

(30) 
Pt
cg
= [αcg(Pt

d)1−ηcg + (1 − αcg )(Pt
m)1−ηcg]

1
1−ηcg 

(31) 
Pt
ig
= [αig(Pt

d)1−ηig + (1 − αig )(Pt
m)1−ηig]

1
1−ηig 

 صورت زیر است.قاعده حرکت سرمایه دولتی به

(32)  Kt
g
= It

g
+ (1 − δg)Kt−1

g
            δgϵ(0,1) 

صورت تغییر در مخارج جاری دولت از یک فرایند خود گذار مالی بهکه سیاست شودمیفرض  

 کند.صورت زیر تبعیت میرگرسیون مرتبه اول به

(33                         )log c gt = ρcg log c gt−1 + ut
cg

       ut
cg
~i. i. d N(0, σcg

2 )  

 .شودمیصورت زیر نوشته پایه پولی همان ترازنامه بانک مرکزی است که به

(34) Mt = DCt + StFRt 
 صورت زیر است.که تغییرات آن به

(35    )            Mt −Mt−1 = DCt − DCt−1 + StFRt − St−1FRt−1 − RCBt  

های ذخایر خارجی یعنی خالص دارایی FRtنرخ ارز اسمی،  Stاعتبارات داخلی،  DCtکه در آن 

تغییر در  RCBtبه پول داخلی تبدیل شده و  Stخارجی بانک مرکزی که با استفاده از نرخ ارز 

 صورت حقیقی عبارت است از:( به34رابطه ) .هستندواسطه تغییر نرخ ارز ذخایر خارجی به

(36)            mt = dct + etfrt 
نسبت به شاخص قیمت خارجی  frtو  Ptنسبت به شاخص قیمت داخلی  dctو  mtکه در آن 

Pt
و تقاضای کل با یکدیگر برابر هستند.  در شرایط تسویه بازار، عرضه کل، تعدیل شده است. ∗
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کننده و دولت و ترازنامه بانک مرکزی، شرایط تسویه بازار یعنی با ترکیب قید بودجه مصرف

 .شودمیصورت زیر فراهم به

(37      )Ct + pt
iIt + pt

cgCt
g
+  p

t

igIt
g
= RtutKt−1 − ψ(ut)Kt−1 +wtLt +

Dt

Pt
 

 آید:دست میصورت زیر بهکه تعریف تولید ناخالص داخلی به

(3۸                                           )Yt = Ct + It + Gt + ψ(ut)Kt−1 + Xt − IMt 

IMt گذاری و مصرف وارداتی وجود دارد، شرط تسویه در مدل ما سرمایه، بیانگر سطح واردات است

 شود.ه میصورت زیر سادبه

(39)  IMt ≡ Ct
m + It

m + (Ct
m)g + (It

m)g 
 ∗ηصورت زیر است که در آن به شودمیصادرات کل که از مجموع صادرات نفتی و غیرنفتی حاصل 

Ytای برای خارجیان است و کشش بین کالای مصرفی داخلی و کالای سرمایه
Ptو  ∗

ترتیب به ∗

γtدرآمد و قیمت خارجی و 
x =

Pt
x

Pt
 قیمت نسبی صادرات هستند. ∗

(40) Xnot =  (
Pt
x

Pt
∗)

−η∗
Yt
∗ = (γt

x)−η∗Yt
∗ 

(41)  Xt = Xot + Xnot 
 سیاست پولی و ارزی. 3-5

. شده استقاعده رفتاری بانک مرکزی قاعده تیلور است که در ایران از نرخ رشد پایه پول استفاده 

های قانونی در بازارهای پول و ارز شده بانک مرکزی از طریق دخالتدر رژیم ارزی شناور مدیریت

در این مدل مقام پولی دارای دو هدف کنترل نرخ د به اهداف عملیاتی خود برسد. توانمیخارجی 

تورم و کنترل نرخ ارز است که برای دستیابی به این اهداف از دو ابزار کنترل بازار ارز )کاهش نرخ 

ابزار سیاستی در اختیار بانک مرکزی، نرخ رشد  کند.ارز اسمی( و کنترل نرخ رشد پول استفاده می

کند که اهداف خود یعنی گذار نرخ رشد، حجم پول را به نحوی تعیین میپایه پولی است. سیاست

کاهش انحراف از تولید در وضعیت پایدار و انحراف از تورم هدف و نرخ ارز در وضعیت پایدار را 

کردیم که از یک فرایند خود رگرسیونی مرتبه  حداقل کند. تورم هدف را تورم هدف ضمنی فرض

ρπکند که در آن ضریب مدلصورت زیر تبعیت میاول، به
T

mtنزدیک به یک است.  

˙
نرخ رشد  

مقدار تولید و نرخ ارز  eو Y باشند.نرخ ارز حقیقی می etتولید،  Ytتورم هدف،  πTتورم،  πtپول، 

 .هستنددر وضعیت پایدار 

(42) 
mt
˙

ṁ
= (

mt−1
˙

ṁ
)

h0

(
πt

πT
)
h1
(
Yt

Y
)
h2
(
et

e
)
h3
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(43) πt
T = ρπ

T
πt−1
T + ut

πT          ut
πT ≈ i. i. d N(0, σ

πT
2 ) 

دهنده تعهد به حفظ سطح ثابتی از نرخ رشد پایه ترتیب نشانبه  h3و h0 ،h1 ،h2( 42در معادله )

 .استگذاری نرخ تورم، انحراف از تولید و تعهد به حفظ سطح ثابتی از نرخ ارز پولی، هدف

 الگوی تجربی. 4
راستای سنجش رابطه بین متغیرها در این مطالعه از یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی  در

کینزین جدید استفاده شده است. متغیرهای مورد استفاده در این مطالعه به صورت نرخ رشد لحاظ 

گیری و فیلتر هودریک پرسکات محاسبات اولیه بر روی آنها انجام شده که با استفاده از لگاریتم

ه است. اطلاعات آماری مورد استفاده بر گرفته شده است بانک مرکزی و همچنین موسسه پولی شد

و بانکی بوده است. در این مطالعه برای برآورد پارامترهای مدل از روش بیزی استفاده شده است که 

یه با نتایج و این مقادیر اول شودمیدر آن مقادیر اولیه برای پارامترها به عنوان توزیع پیشین تعیین 

. در این مطالعه شاخص شودمیهای واقعی ترکیب اس دادهبرآورد حداکثر درستنمایی بر اس

نااطمینانی سیاست اقتصادی با استفاده از رویکرد برگر و بومن و بر اساس وزن ترکیبی از سیاست 

گذر پولی، مالی و ارزی استخراج شده همچنین دوره رونق و رکود نیز براساس فیلتر میان 

در ادامه نتایج متغیرها محاسبه گردیده است.  1401-1370کریستیانو و فیلتسگرالد در بازه زمانی 

 حالت باثبات برای مقایسه نشان داده شده است:  در
 ثباتمتغیرها در حالت با  :1جدول 

 مقدار پارامتر

 531/0 نسبت تولید قابل تجارت به تولید ناخالص داخلی

 233/0 تولید ناخالص داخلی نسبت کل واردات به

 531/0 نسبت مصرف به تولید ناخالص داخلی

 241/0 نسبت سرمایه گذاری به تولید ناخالص داخلی

 232/0 نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی

 134/0 نسبت درآمدهای نفتی به تولید ناخالص داخلی

 تحقیق هاییافته: منبع

این مطالعه برای برآورد پارامترهای مدل از روش بیزی استفاده شده است که در آن  در ادامه در

و این مقادیر اولیه با نتایج برآورد  شودمیمقادیر اولیه برای  پارامترها به عنوان توزیع پیشین تعیین 

 .شودمیهای واقعی ترکیب حداکثر درستنمایی بر اساس داده
 پارامترهای مدل: توزیع پیشین و پسین 2جدول 

 توزیع پسین
 منبع

رپارامت توزیع پیشین  

انحراف معیار
 

نمیانگی انحراف معیار 
 

نمیانگی   
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01/0  964/0 49/0 0/01 محاسبات محقق   𝜎𝑐 
05/0  65/0 64/0 0/01 محاسبات محقق   𝜎𝑛 
01/0  67/0 0/01 محاسبات محقق 

 
6۸/0  𝜗

 
05/0  25/0 0/01 محاسبات محقق 

 
25/0  𝛿

 
0/01 6/۸ 0/01 محاسبات محقق 

 
7/۸  𝜑𝑘 

001/0  97/0 01/0 محاسبات محقق   9۸/0  𝛽 

01/0  33/4 01/0 مارک آپ %30   34/4  θ  
005/0  77/0 01/0 محاسبات محقق   77/0  𝛼 

005/0  25/4 01/0 محاسبات محقق   25/4  
fϕ  

06/0  69/0 01/0 محاسبات محقق   ۸0/0  
rω  

04/0  40/0 01/0 محاسبات محقق   35/0  yω  

06/0  69/0 01/0 محاسبات محقق   56/0  𝜔𝑝∗ 

02/0  ۸6/0 0/01 محاسبات محقق 
 

۸2/0  𝜔𝜇∗ 

04/0  63/0 0/01 محاسبات محقق 
 

۸۸/0  𝜔𝑝  

01/0  69/0 0/01 محاسبات محقق 
 

۸7/0  𝜔𝜇  

005/0  0۸/2 01/0 محاسبات محقق   09/2  y

tϕ  

04/0  63/0 01/0 محاسبات محقق   65/0  𝜌𝛾 

04/0  56/0 01/0 محاسبات محقق   54/0  𝜌𝛼 

02/0  56/0 01/0 محاسبات محقق   46/  𝜌𝑝∗ 

03/0  67/0 01/0 محاسبات محقق   66/0  𝜌𝜇∗ 

01/0  52/0 01/0 محاسبات محقق   56/0  𝜌𝑒𝑢𝑝 

 تحقیق هاییافته: منبع

( 1MCMCکارلو )-هایی با عنوان زنجیره مارکوف تجربه مونتیکی از نتایج مهم داینر ارائه شکل

و آزمون   MCMCنتایج گشتاورهای اول، دوم و سوم بر اساس برآوردهای صورت گرفته است. 

خوبی برازش مدل  بیانگر بوده کههمگرایی  دارای MCMCنمودار  بیانگر این بود کهبازتشخیصی 

مقایسه گشتاورهای مرتبه دوم متغیرهای انحراف تولید، تورم، مصرف و سرمایه  در ادامه بهدارد. 

 شده است پرداخته( 2گذاری با گشتاورهای شبیه سازی شده این متغیرها در جدول )
 شدههای واقعی و شبیه سازی : مقایسه گشتاورهای مرتبه دوم )واریانس( داده3جدول 

 مدل های واقعی )سالانه(داده متغیرها

                                                 
1 . Markov Chain Monte Carlo 
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 094/0 095/0 انحراف تولید

 045/0 046/0 تورم

 063/0 051/0 مصرف

 0۸9/0 0۸7/0 سرمایه گذاری

 تحقیق هاییافته: منبع

( مشخص است، گشتاورهای مرتبه دوم )واریانس( متغیرهای انحراف 2همان طور که از جدول )

های واقعی این تورم مدل تقریباً منطبق بر گشتاورهای مرتبه دوم دادهتولید، سرمایه گذاری و 

های واقعی تفاوت قابل توجهی متغیرها هستند و گشتاورهای مرتبه دوم مصرف مدل نیز با داده

های اقتصاد ایران ی بررسیتواند براد که مدل طراحی شده میندارند. این وضعیت نشان از آن دار

یرد. در ادامه با قرار دادن نتایج حاصل از تخمین پارامترهای مدل با توجه به مورد استفاده قرار گ

 گیرد. ناشی از نااطمینانی اقتصادی مورد بررسی قرار می تکانه

 
 پولینااطمینانی سیاست  تکانهوارد شده از ناحیه  تکانه: واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به 1نمودار 

 تحقیق هاییافته: منبع

وارد شده از ناحیه نااطمینانی سیاست پولی نشان دهنده این است که  تکانهنتایج بدست آمده از 

از خود نشان  تکانهمتغیرهای نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و انحراف تولید واکنش مثبتی به این 

مخارج و  مالیاتیدرآمدهای ، مخارج دولت، اشتغالاما سایر متغیرها از جمله سرمایه گذاری،  اندداده

در واقع شواهد بیانگر این است که  .واکنش منفی از خود نشان دادند مصرفی بخش خصوصی

شده و از طریق کاهش  هابنگاهو  نااطمینانی ناشی از سیاست پولی منجر به تغییر در رفتار خانوارها

 گردد.در مصرف و سرمایه گذاری منجر به بروز رکود در اقتصاد می
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 مالینااطمینانی سیاست  تکانهوارد شده از ناحیه  تکانه: واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به 2نمودار 

 تحقیق هاییافته: منبع

وارد شده از ناحیه نااطمینانی سیاست مالی بیانگر این است که  تکانهنتایج بدست آمده از 

از  تکانهمتغیرهای نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز، مخارج دولت و انحراف تولید واکنش مثبتی به این 

مخارج مصرفی بخش و  درآمدهای مالیاتی، اشتغالاما سایر متغیرها از جمله  انددادهخود نشان 

در این بین متغیر سرمایه گذاری ابتدا واکنش منفی  .خود نشان دادند واکنش منفی از خصوصی

 مثبت شده است.  تکانهدوره اثر  4نشان داده اما پس از 

 
 ارزینااطمینانی سیاست  تکانهوارد شده از ناحیه  تکانه: واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به 3نمودار 

 تحقیق هاییافته: منبع

نشان دهنده این است که  ارزیوارد شده از ناحیه نااطمینانی سیاست  تکانهنتایج بدست آمده از 

از خود نشان  تکانهمتغیرهای نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و انحراف تولید واکنش مثبتی به این 
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و  درآمدهای مالیاتی دولت، مخارج دولت، اشتغالاما سایر متغیرها از جمله سرمایه گذاری،  اندداده

  .واکنش منفی از خود نشان دادند صرفی بخش خصوصیمخارج م

 گیری و پیشنهادات. نتیجه5
های نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی تکانه سنجش اثرهدف مقاله حاضر بررسی 

استفاده شده  1401-1370بود. در این مطالعه از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی در بازه زمانی 

است  نینشان دهنده ا یپول استیس ینانینااطم هیبدست آمده از تکانه وارد شده از ناح جینتااست. 

تکانه از خود نشان  نیبه ا یواکنش مثبت دینرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و انحراف تول یرهایکه متغ

مخارج و  درآمدهای مالیاتیمخارج دولت،  ،اشتغال ،یگذار هیاز جمله سرما رهایمتغ رسای اما اندداده

بدست آمده از تکانه  جینتادر بخش دوم از خود نشان دادند.  یمنف اکنشو مصرفی بخش خصوصی

نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ  یرهایاست که متغ نیا انگریب یمال استیس ینانینااطم هیوارد شده از ناح

از  رهایمتغ رسای اما ندادادهتکانه از خود نشان  نیبه ا یواکنش مثبت دیارز، مخارج دولت و انحراف تول

بدست  جینتادر نهایت در بخش سوم  دادند شاناز خود ن یو مصرف واکنش منف اتیمال ،اشتغالجمله 

نرخ  یرهایاست که متغ نینشان دهنده ا یارز استیس ینانینااطم هیآمده از تکانه وارد شده از ناح

 رسای اما انددادهتکانه از خود نشان  نیبه ا یواکنش مثبت دیتورم، نرخ بهره، نرخ ارز و انحراف تول

از خود نشان  یمنف اکنشو مصرف و اتیمخارج دولت، مال ،اشتغال ،یگذار هیاز جمله سرما رهایمتغ

ای که در کنندهمدل قیمتگذاری به دلیل نقش تعییندر مدل تعادل عمومی طراحی شده  دادند.

ناپذیری قیمت دارند در توضیح شکل انعطافها و مقادیر داشته و های قیمتچگونگی توضیح پویایی

که بخش مهمی از  در نظر گرفته در مطالعه حاضر بوده است از اجزای اصلی مطالعات اقتصاد کلان

نتایج مطالعات اقتصاد کلان به چگونگی تصریح آنها بستگی دارد. بنابراین، شناخت ناکافی از 

بینی نادرست و تواند به تحلیل و پیشی میگذارگذاری و تصریح نادرست مدل قیمتساختار قیمت

ی نامناسب و ناکارآ منجر شود. به ویژه در مطالعات اقتصاد کلان ایران که هاسیاستدر نتیجه اتخاذ 

شود تعریف اجزای ساختار ثابت در گذاری با ساختار ثابت استفاده میهای قیمتبیشتر از مدل

با  هایدورهتیجه داشته باشد و تعیین همان اجزا در تواند یک نثبات نسبی اقتصاد می هایدوره

گردد با توجه به نتایج بدست آمده از این مطالعه پیشنهاد میای دیگر منجر شود. تورم بالا به نتیجه

متغیرهای کلان اقتصادی مانند تولید، بر  اقتصادی یهاسیاست نانیبه منظور کنترل اثر نااطمکه 

ی هاسیاست اقتصادیت دلات کوتاه مکو مش لدر مواجه با مسائ یگذار هیو سرما اشتغالتورم، 

م درست از وضع موجود، در نظر گرفتن تما صی، که لازمه آن تشخدرا اتخاذ و اعمال کن درست

علاوه بر این با توجه به اثرگذاری  است. استیدرست س یاجرا نیو همچن استیس یاثر گذار ابعاد
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گردد که مقام سیاستی در حوزه نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی توصیه می تکانه

ی غافلگریانه و صلاحدیدی خودداری کرده و بر اساس رویکرد هاسیاستپولی و ارزی از اجرای 
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