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٢- اطلاعات مربوط به شرکت 
ــار تحليـلگر قـرار مـيگيـرد بسـتگي بـه ايـن دارد  انواع و حجم اطلاعاتي آه درباره شرآت يا واحد موردتحليل در اختي

آهتحليلگر در خدمت واحد مورد تحليل باشد و يا اينكه مستقلاو براي استفاده ديگران تحليل مالي را انجام دهد. 
در حالت اول تحليلگر ميتواند و بايد به اطلاعات 

درون سازماني دسترسي داشته باشد و دامنه تحليل خود راوسيع آند. امـا در حـالت دوم معمـولا فقـط ميتوانـد از 
اطلاعاتبرون سازماني نظــير صورتهـاي مـالي، گزارشهـاي هيـأتمديره و سـاير گزارشهـاي منتشـر شـده توسـط 
? به دو دسته  شرآت استفادهآند. اطلاعات مربوط به شرآت بطوري آه در نمودار شماره ٤ملاحظه ميآنيد قاعدت

تقسيم ميشود آه عبارتنداز اطلاعات مربوط به فعاليت و اطلاعات مالي. 
 
 

١-٢- اطلاعات مربوط به فعاليت 
اهم اطلاعات مربوط به فعاليت به قرار زير است: 

 
١-١-٢- اطلاعات مربوط به مديريت 

از مهمترين اطلاعاتي آه فعاليت يك شرآت را نشان ميدهداطلاعات مربوط به مديريت است: 
 

١-١-١-٢- ثبات: در بين اطلاعات مربوط به مديريــت، اطلاعـاتمربوط بـه ثبـات مديريـت موثرتريـن اطـلاع ميباشـد. اگر 
مديرانيك شرآت مثلا هر ششماه يكبار عوض شوند، هر قدر هم آه 

 
مديران تازه، لايق و قابل باشند، احتمال بروز مشكل درفعاليت شرآت زياد و ريسك چنين شرآتهايي بالاست. 

 
٢-١-١-٢- عملكـرد گذشـته: عملكـــرد مديــران را ميتــوان ازطرحهــاي توســعه و بــهبود اجــرا شــده در ســالهاي 
ــد و سـودآوري  ? حجم تولي گذشته،فعاليتهاي تحقيق و توسعه، برنامههاي آموزشي، اخذ انواعاستانداردها و نهايت

ارزيابي آرد. 
منبـع اصلـي اطلاعـات بـراي ارزيـابي عملكـرد مديريـت، عـلاوه براطلاعـات مـالي، گزارشهـاي سـالانه، گزارشهــاي 

افزايشسرمايه، طرحهاي توسعه و تكميل و اطلاعات مربوط بهعمليات است. 
 

٣-١-١-٢- استراتژي و برنامه بلندمدت: وجود استراتژي وبرنامــه بلندمـدت در ارزيـابي مديريـت اهميـت دارد. بسـياري 
ازشرآتهايي آه با برخورد مقطعي به مسائل، در آوتاهمدتموفق بودهاند در بلندمدت، به علت فقـدان اسـتراتژي و 

برنامه،با مشكل مواجه شدهاند. 
 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
١- اين مقاله در هشتمين همايش معاونان و مديران مالي در خرداد ماه سال جاري در تبريز ارائه شده است. 

٢- مدرس دانشگاه و عضو هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري سازمانحسابرسي 
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٢-١-٢- اطلاعات مربوط به عمليات 
? از سيستم عملياتي بدستميآيد:  اطلاعات مربوط به عمليات قاعدت

 
١-٢-١-٢- اندازه: اطلاعات مربوط به ظرفيت اسـمي و ظرفيتعملـي توليـد، حجـم توليـدات، تعـداد و ترآيـب آارآنـان 

وشيفتهاي آار از جمله اطلاعاتي است آه اندازه و حجمعمليات را نشان ميدهد. 
 

٢-٢-١-٢- انواع محصولات: امكان جا به جايي در توليد وحجــم توليـد انـواع محصـولات از اطلاعـات مـهم ديـگري اسـت 
ــار مـيرود. يكـي از مـواردي آـه در تحليلمـالي موسسـات صنعتـي اهميـت دارد همـگن آـردن  آهدر تحليل مالي بك
توليدات ازلحاظ ارزيابي حجم فعاليت است. مثلا در يــك آارخانهلاستيكسـازي ممكـن اسـت از لاسـتيك آاميونهـاي 

سنگين تالاستيك سواري و حتي مثلا انواع تسمهها توليد و امكان 
ــد درطـول زمـان لازم اسـت آـه توليـدات مختلـف بـه روشـي  جا به جايي توليد وجود داشته باشد. براي مقايسه تولي
منطقي ومنظم همگن شود. مثلا ممكن است از لحاظ فني بتوان واحــدوزن را مـلاك همگنـي قـرار داد. ولـي معمـولا 
ــواع مختلـف توليـد و يـا بـهاي فـروش استفادهميشـود. در مـورد توليـد بـرق گفتـه  براي همگني ازبهاي تمام شده ان
ميشود آه گيگا واتساعتبرق توليدي ملاك سنجش است اما در مورد تعداد مشترآيناحتمالا لازم است آه تعداد 

مشترآين بزرگ با ضريبي منطقيبه مشترآين آوچك تبديل شوند. 
 

٣-٢-١-٢- مـواد اوليـه: چگونـگي تـامين مـواد اوليـه از لحـاظ تـاميندر بـازار داخلـي، واردات، انحصـــار در خريــد، تعــدد 
فروشندگانو محل تحويل از عواملي است آه ميتواند در تعيين قيمت وتحليل ريسك موثر باشــد. مثـلا نـيروگاهـهاي 
متكي به مواد نفتيبه شرآتهاي نفت و گاز وابستهاند. به اين ترتيـب عمـلا نـاگزيربـه پذيـرش هـر قيمتـي در مـورد 

توليدات نفتي خواهند بود. 
 

٤-٢-١-٢- اطلاعات مربوط به آارآنان: اطلاعات مربوط بهآارآنان به ويژه اطلاعات تفكيكي در مورد آارآنان عامل وغير 
ــار از جملـه اطلاعـاتي اسـت آـه درتحليـل مـالي و در محاسـبه شـاخصهاي عملكـرد نقـش  عامل و ساعات مفيد آ

عمدهايدارد. 
 

٥-٢-١-٢- ارزبري: مسئله ارزبري شرآت از لحاظ مواد اوليه وقطعات و همچنين از لحاظ ماشــينآلات و وسـايل يدآـي 
يكيديگر از موضوعات پر اهميت در تحليل مالي است. چنانچهوابستگي ارزي شرآت بالا باشد شرآت تابع تغيــيرات 

در ترازبازرگاني، تراز پرداختها، نرخ تسعير ارز و سياستهاي ارزيميشود. 
 

ــك شـرآت را نشـان ميدهـد، بـه ويـژه زمـاني  ٦-٢-١-٢- صادرات: صادرات از مسائلي است آه قوت وقابليت مالي ي
آهشـرآت ارزبـري بـالايي داشـته باشـد. بـا ايـن حـال در ارزيابيصـادرات بـايد بـه نحـوه محاسـبه بـهاي تمـام شــده 
ــه ارزشهـاي جـاري يعنيبـا محاسـبه بـهاي جـايگزين مـواد و اسـتهلاك  توليداتتوجهي جدي آرد.اگر بهاي توليدات ب
ماشينآلات باارزش جايگزين، بيش از ارزش تسعير شده ارز حاصله باشدصادرات بــه صرفـه اسـت. همچنيـن بـايد بـه 

يارانههاي دولتي درتوليدات صادراتي توجه آافي شود. 
 

٧-٢-١-٢- نرخ فروش: اطلاعات مربوط به تغيير نرخ فروشانواع محصــولات از جملـه اطلاعـاتي اسـت آـه بـراي تحليـل 
درآمدو تغييرات آن لازم است. در مواردي آه نرخ فــروش توسـطمرجعي رسـمي تعييـن ميشـود، زمـان تصويـب نـرخ 

جديد نيزميتواند در پيشبيني درآمدهاي آتي موثر واقع شود. 
 

٨-٢-١-٢- تكنولوژي: تكنولوژي توليد و تغييرات درتكنولوژي توليد محصولات شــرآت در مقيـاس جـهاني از مواردديـگري 
اسـت آـه در تحليـل مـالي موثـر اسـت. در شـرآتهايي آـهتكنولوژي توليـد شـامل تكنولـوژي آنـــترل و اتوماســيون 

باتغييرات و پيشرفت سريع مواجه است طبعاً ريسك بالاتريوجود دارد. 
٢-٢- اطلاعات مالي 

ــف  اطلاعات مالي يك موسسه قاعدتآُ به دو دسته تقسيم ميشود:اطلاعات درون سازماني آه معمولا سطوح مختل
مديريتيك واحد را تغذيه و آنها را در تصميمگيريهاي مختلف ياريميدهد و اطلاعات بــرون سـازماني آـه معمـولا در 
اختياراشخاص ذيحق، ذينفع و ذيعلاقه شامل سرمايهگذاران اعماز آارگزاران دولتي يا ســرمايهگذاران خصوصـي، 



اعطاءآنندگانتسهيلات مالي، مقامات مالياتي، آارآنان و اشــخاصي آهباشـرآت داد و سـتد دارنـد و نـهايتآًدر اختيـار 
جامعه گذاردهميشود. 

اطلاعات درون سازماني را سيســتمهاي حسـابداري مديريـت وحسـابداري صنعتـي فراهـم ميآورنـد، امـا اطلاعـات 
برونسازماني قاعدتآُ قابليت دسترسي عمومي دارد. اهم اطلاعاتبرون سازماني به قرار زير است: 

 
١-٢-٢ صورتهاى مالى اساسى 

ترازنامـه، صـورت سـود و زيـان و صـورت گردش نقديصورتهـاي مـالي اساسـي را تشـكيل ميدهنـــد. صورتهــاي 
مالياساسي در هر صورت، در تحليل مالي مورد استفاده قرارميگيرند ولي نتايج تحليــل چنيـن صورتهـايي زمـاني 
معتبراست آه در تهيه و ارائه آنها از اصول متداول حسابداريتبعيت شده باشد. ترازنامه وضعيت مالي را در مقطعــي 
ــاي نقـدي  از زمانو صورت سود و زيان نتايج عمليات را در دورهاي از زماننشان ميدهد. صورت گردش وجوه، جريانه
? برحسب ارزشهاي تـاريخي تهيـه  را برايدوره زماني معين بيان ميآند. صورتهاي مالي اساسيمتداول، قاعدت
و ارائهميشوند و در شرايط حاد تورمي نارساييهاي زيادي دارندآه ميتواند نتايج تحليل مالي را آاملا گمراه آننده 

نمايد. 
براي آنكه نارساييهاي صورتهاي مالي اساسي به ويژه درشرايط حاد تورمي تا حدود زيادي رفــع شـود تهيـه سـه 

صورتمالي مكمل زير حسب مورد لازم است: 
 

  صورتهاي مالي به قيمتهاي همگن يا برحسب قدرتخريد همگن پول: 
استانداردهاي بينالمللي حسابداري تهيه چنينصورتهايي را در شرايط حاد تورمي ضروري ميشناسد.با اين حـال 
تهيه چنين صورتهايي با رعايتاستانداردهاي مربوط آه بكارگيري ارزشهاي جـاري اقـلامرا الزامـي ميآنـد دشـوار 
ــاني آـه دسـتيابيبه ارزشهـاي تـاريخي و جـارياقلام و شـاخصهاي معتـبرقيمت در مـورد صنـايع  است. به ويژه زم
مختلف وجود نداشته باشد. اما درتحليل مالي ميتوان چنين صورتهايي را با استفاده ازشــاخص عمومـي قيمتهـا 

با تخمينهاي نسبتآُ ساده وضرورتآٌ غير دقيق تهيه آرد. در مثال زير موارد فوقملحوظ شده است: 
 

  صورت منابع و مصارف ارزي: 
تهيـه ايـن صـورت در واحدهـايي آـه ارزبـري بـالايي بـراي مواداوليـه و ماشـينآلات دارنـد لازم اسـت و نمونـه بســـيار 
سادهاياز آن در نمودار زير ارائه شده است. اطلاعات منــدرج درايـن صـورت ميتوانـد بـراي ارزيـابي مـيزان وابسـتگي 

? مخاطراتتجاري مورداستفادهقرارگيرد.  واحد بهمنابعارزيونهايت
 

  صورت ارزش افزوده: 
تهيه و ارائه اين صورت به عنوان اطلاعاتي مكمل درواحدهاي بزرگ اقتصادي براي تعييـن مـيزان ارزش افـزودهو توزيـع 
آن لازم است و ميتواند مقايسه واحدهاي مختلفرا در تحليل مالي بهبود بخشد. نمونه بسيار سادهاي از اينصورت 
در نمودار زير ارائه شده است. عــلاوه بـر ايـن،اطلاعـات منـدرج در ايـن صـورت ميتوانـد در تحليلهـايآلان اقتصـادي 

استفاده شود. 
 

٢-٢-٢- ساير اطلاعات مالي 
? بـه اطلاعـات مـالي گسـتردهاي نظـير  ــل آنـد قـاعدت در صورتي آه تحليلگر در خدمت شرآت باشد و براي آنتحلي
ــواع گزارشهـاي فراهـم شـده درون سـازماني در  اقلاممتشكله انواع داراييها و بدهيها، بودجههاي سرمايهاي وان
مورددرآمدهـا و هزينـهها دسترسـي مييـابد. امـا در حـالتي آـهتحليلگر، تحليـل خـود را براســـاس اطلاعــات بــرون 
سازمانيانجام دهد تنها ميتواند از صورت بهاي تمام شـده توليـدات،اظهارنامـههاي ماليـاتي و گزارشهـاي خـاصي 

نظير گزارشافزايش سرمايه و اطلاعات مالي مندرج در گزارش سالانهاستفاده آند. 
روشهاى تحليل مالى 

پس از بدست آوردن تمام يا بخشي از اطلاعات گفته شدهو در هر حال، در صـورت دسترسـي آـامل بـه صورتهـاي 
مالي وگزارش حسابرسان، تحليلگر از چهار روش براي تحليلاطلاعات استفاده ميآند.  اين روشها عبارتند از: 

١- نسبتيابي 
٢- رونديابي 

٣- تهيه شاخصهاي عملكرد 
٤- خطر سنجي 

 
 
 
 
 
 
 



 
صفحه ١٠ 

قراذدادها 
دارايىها پس تعديل شاخصها  دارايىها 

١٠٠٠٠٠ پولى ١٠٠٠٠٠ نقد  
١٥٠٠٠٠٠ پولى ١٥٠٠٠٠٠ مطالبات  

٦٠٠٠٠٠ ١٢٠% ٥٠٠٠٠٠ موجودىها  
٢٠٠٠٠٠ پولى ٢٠٠٠٠٠ پيشپرداختها  

٢٠٠٠٠٠٠ ٢٠٠% ١٠٠٠٠٠٠ ماشينآلات 
١٠٠٠٠٠٠ ٢٠٠% ٥٠٠٠٠٠ زمين و ساختمان  

٥٤٠٠٠٠٠  ٣٨٠٠٠٠٠ جمع  
   بدهىها و سرمايه  

١٠٠٠٠٠ پولى ١٠٠٠٠٠ اسناد پرداختنى  
١٠٠٠٠٠٠ پولى ١٠٠٠٠٠٠ وامها  

٣٠٠٠٠٠ پولى ٣٠٠٠٠٠ ذخيره بازخريد  
٤٨٠٠٠٠ ١٢٠% ٤٠٠٠٠٠ بستانکاران  

٣٤٠٠٠٠٠ ٢٠٠% ١٧٠٠٠٠٠ سرمايه  
١٢٠٠٠٠ مابه التفاوت ٣٠٠٠٠٠ سود تقسيم نشده  

٥٤٠٠٠٠٠  ٣٨٠٠٠٠٠ جمع  
صورت سود و زیان 

٥٥٢٠٠٠٠ ١٢٠% ٤٦٠٠٠٠٠ فروش  
(٤٨٠٠٠٠٠) ١٢٠% (٤٠٠٠٠٠٠) بهاى تمام شده  

(٦٠٠٠٠٠) ٢٠٠% (٣٠٠٠٠٠) استهلاکات  
  ٣٠٠٠٠٠ سود  

١٨٠٠٠٠-   زيان کاهش قدرت خريد  
سود بر حسب قدرت 

خريد  
   ١٢٠٠٠٠

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
صفحه ١١ 

شرکت ……… 
صورت منابع و مصارف ارزى 
براى سال مالى منتهى به …… 

مبلغ ارزى مبلغ ريالى مصارف ارزی 
 

مواد اوليه  
قطعات  

ماشين آلات  
وسايل يدکى  

حقالامتياز و …  
 
 

پوند مارک دلار  

منابع تامين  
سيستم بانکى  

استقراض خاريج  
بازار آزاد  

موجودىهاى ارزى  
گواهينامه صادراتى  

صادرات  
يوزانس  

 
 

    

 



صفحه ١١ 
شرکت ……… 

صورت ارزش افزوده 
براى سال مالى منتهى به …… 

ستاندهها:  
فروش  

افزايش (کاهش) موجودىها:  
کالاى ساخته شده  

کار در جريان  
 

ارزش ستاندهها  
دادهها:  

مواد اوليه و قطعات خريدارى شده  
افزايش (کاهش) موجودى مواد اوليه  

 
ملزومات توليد  

اجاره و ساير هزينهها  
ارزش داده  

جمع ارزش افزوده  
 

توزيع ارزش افزوده:  
ــاير  پرداخت به کارکنان شامل بيمه اجتماعى و س

پرداختها  
 

هزينههاى تامين سرمايه:  
سود و بهره تسهيلات دريافتى  

سود نقدى سهام  
 

پرداخت به دولت:  
ماليات شرکت  

ساير مالياتها  
 

مخارج نگهدارى و توسعه:  
استهلاکات  

سود (زيان) انباشته  
 

جمع ارزش افزوده (توزيع شده)  
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١- نسبتيابى 

در نسبتيابي رابطه معنيداري بين اقلام مناسب مندرجدر صورتهاي مـالي بدسـت ميآيـد و از ايـن نسـبتها بـه 
عنوانيكي از ابزارهاي تحليل استفاده ميشود. مقصود از رابطهمعنيدار وجود ارتباط منطقي بين اقلامي اسـت آـه 

نسبت آنهامحاسبه ميشود. نسبتهاي مالي متعارف به چهار گروه عمدهزير تقسيم ميشوند: 
  نسبتهاي نقدينگي 

  نسبتهاي فعاليت 
  نسبتهاي سرمايهگذاري 

  نسبتهاي سودآوري 
از آنجـا آـه نسـبتهاي مـالي، متعـارف و چگونـگي تحليـل ونتيجـهگيـــري از آنــها تعريــف شــده هســتند از توضيــح 

آنهاخودداري ميشود. نسبتهاي آليدي در جدول زير نماياناست: 
 
 
 

صفحه ١٢  
نسبتهاى کليدى 

موسسات توليدى، ساختمانى، عمده فروشى و خرده فروشى 
بازده سرمايه در گردش بازده سرمايه بازده فروش نسبت جارى 

فروش به سرمايه در فروش به سرمايه 
گردش 

دوره وصول 
مطالبات 

فروش به کالا 

دارايى ثابت به 
سرمايه 

بدهى جارى به 
سرمايه 

کل بدهى به 
سرمايه 

کالا به سرمايه در گردش 

بدهى جارى به 
کالا 

بدهى بلند مدت به 
سرمايه در گردش 

 - -

 



 
بــراي اينكــه نگاهمــان بــه نســبتهاي آليــدي آمــي دقيقترباشــد از معتــبرترين روشهــــاي محاســـبه بـــازده 

سرمايهگذاري،روش نسبتيابي (دوپان)((١)) نيز استفاده ميشود. 
ــد  همـان طـور آـه در نمـودار شـماره ٥ ملاحظـه ميشـودموضوعي آـه در نسـبتيابي ايجـاد ابـهام و مشـكل ميآن
قرارگرفتن يا قرار نگرفتن برخي از اقلام در صورت يا مخرجنسبتهاي مختلف حســب مـورد اسـت. مثـلا ايـن پرسـش 
مطرحاست آه ذخيره بازخريد خدمت آارآنان در نسبت بدهي بهسرمايه، جزء صورت آسر اســت يـا مخـرج آسـر. از 
ــت نـيز هسـت نوعـي بدهـي اسـت آهنـهايتاُ در سـالهاي دور و بـه تدريـج تصفيـه  يك ديد،اين رقم آه اغلب با اهمي
ميشود. از ديدديگر، اين رقم، نوعي برداشت از سود موسسه و ذخيره آردنآن براي پرداخت هزينههايي است آــه 
در آينده واقع ميشوند.پس نياز به اين است آه مرجعي حرفــهاي روش يگانـهاي رابـرگزينـد. عـلاوه بـر ايـن، برخـلاف 
آنچه بعضآُ عنوان ميشودنسبتهاي استاندارد در مقياس جهاني (مثلا نسبت جاريمساوي ٢) معنيدار نيســتند و 
ــاوت باشـد. مثـلا نسـبت  نسبتهاي مطلوب نيز از يكصنعت به صنعت ديگر و از يك آشور به آشور ديگر ميتواندمتف
ــل و نقـل و شـرآتهايي نظـير شـرآتهايتوزيع صنعـت  جاري آمتر از ٢ در موسسات خردهفروشي، موسسات حم
برق آه روز به روز از مشتريان خود پول دريافتميآنند ميتواند مطلوب باشد حال آنكه در موسساتعمده فروشـي 

و يا فروشندگان آالاهاي بادوام حداقل نسبت ٢يا بالاتر از آن مطلوب است. 
ــوب ميدهـد آـه متوسطنسـبتهاي مـالي صنـايع و رشـتههاي مختلـف آسـب و آـار  نسبتيابي زماني نتيجه مطل
توسطتحليلگران مستقلي محاسبه و ارائه شــده باشـد و بتواننسـبتهاي مـالي بدسـت آمـده از يـك شـرآت را بـا 
متوسطنسبتهاي صنعت مربوط مقايسه و نتيجهگيري آرد. متاسفانهچنين آاري تاآنون در آشور ما صـورت نگرفتـه 
ــه  است اما درسطح وزارت نيرو قاعدتآً ميتوان چنين متوسط هايي را برايشرآتهاي مختلف فعال در اين بخش تهي

و عرضه آرد. 
ــا  از آنجـا آـه در تـورم حـاد ارزش برخـي از اقـلام منـدرج درصورتهـاي مـالي نظـير داراييهـاي ثـابت، جمـع داراييه
وسرمايه آه بطور متعــارف بـه ارزشهـاي تـاريخي ارائـه ميشـونداز ارزش جـاري آنـها بسـيار آمـتر اسـت، برخـي از 
نسبتها نظيربازده سرمايه و بازده داراييها و نسبت بدهي به سرمايهاعدادي غير متعارف را اختيار ميآنند. چنين 

اعدادي جز درمقايسه فاقد معني هستند. 
يکى از راهحلهاى رفع اين مشکل در شرکتهاى 

پذيرفته شده در بورس، محاسبه سرمايه از طريق ضربتعداد سهام در ارزش بازار آنها در تاريخ ترازنامه اســت. پـساز 
ــرده و بـه ايـن ترتيـب جمعداراييهـا را بـه ارزش جـاري بدسـت ميآوريـم. بـا آسـر  آن، سرمايه و بدهيها را جمع آ
ــدت  آردندارايـي جـاري از آـل داراييهـا، ارزش جـاري تخمينيداراييهـاي ثـابت (شـامل سـرمايهگذاريهـاي بلندم
 ? وداراييهاي نامشهود) بدست ميآيد. به اين ترتيب ميتوانارقام مزبور را در نسبتها بكار گرفت و اعدادي نسبت

منطقيبدست آورد. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
صفحه ١٣ 

نمودار شماره ٥ 
روش نسبتيابى دوپان 

 
 
 

  
           منهاى  

            بعلاوه             تقسيم بر  
 
 
 

           بعلاوه  
 
 
 
 
 
 
 
 

           بعلاوه  
 

           تقسيم بر  
 

           بعلاوه           بعلاوه  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

٢- رونديابى 

بهاى تمام شده کالاى
فروش رفته 

 ٨٠

هزينههاى فروش  
 ١٠

هزينههاى ادارى 
 ٥

موجودى جنسى  
 ٨

مطالبات  
 ٤

موجودى نقدى  
 ٣

فروش  
 ١٠٠

هزينههاى عمليات 
 ٩٥

دارايى جارى  
 ١٥

دارايى ثابت 
 ٣٥

سود  
 ٥

فروش  
 ١٠٠

فروش  
 ١٠٠

جمع دارايى 
 ٥٠

بازده فروش 
 %٥

گردش دارايى 
 ٢

بازده سرمايهگذارى
 %١٠



در رونديابي ارقام آليدي صورتهاي مالي و يا نسبتهايمالي بدست آمده براي چند دوره متوالي در آنار هم ارائــه 
ــد  ومعمولا روند تغييرات از طريق رسم نمودار مشخص ميشود.مقايسه تغييرات يك متغير مالي در طول زمان ميتوان

امكانقضاوت درباره جهت حرآت آتي را فراهم آند. 
براي مثال ميتوان ميزان فروش يا درآمد و بهاي  

تمام شده توليد در چند سال پياپي را در جدولي نوشته وسپس در نمــوداري منعكـس و بـه ايـن ترتيـب، بـا مقايسـه 
ارقامقضاوت آرد. 

در تورم حاد، روندهايي آه برحسب قدرمطلق اقلامصورتهاي مالي بدست ميآيد اطلاعات چنـدان مفيدينيسـتند. 
ــول زمـان آـاهش يافتـه باشـد.بـراي  مثلا روند فروش ميتواند صعودي باشد حال آنكهمقدار آالاي فروخته شده در ط
رفع ايــن نقيصـه ميتـوان ارقـام سـالهاي مختلـف را بااسـتفاده از شـاخص عمومـي قيمتهـا تعديـل و همـگن آـرد 

وبراساس آن روند فروش برحسب قدرت خريد يكسان رابدست آورد. 
ــلا  تعديل بسياري از روندها با استفاده از شاخصعموميقيمتها فوايد زيادي دارد و مقايسات را معنيدارميآند. مث
روند سود، عايدي هرسهم((٢))، سود نقدي هر سهم ((٣))، بهاي تمام شده و انــواع هزينـهها برحسـبقيمتهاي 
همگن يا قدرت خريد همگن پول، اطلاعاتمفيدتري را فراهــم ميآنـد. بـراي ايـن آـار در حسـابداري معمولامبـالغ بـه 
ــاخص  قيمتهاي آخرين سال تعديل ميشوند. بدين معنيآه هر رقم در شاخص قيمت آخرين سال ضرب و بر رقمش

سال مربوط تقسيم ميشود. 
اسـتفاده ديـگر روندهـا پيشبينـي آينـده اسـت. يعنـي رقممتغـيري مـانند فـروش را بـراي ســـالهاي بعــد براســاس 
ـــاي آمــاري  اطلاعاتسـالهاي قبـل ميتـوان تخميـن زد. بـراي ايـن تخميـن ميتـوان ازروشهـاي مقـداري و تكنيكه
ــايي هسـتند آـه در  استفاده آرد. محاسبهرگرسيون، سريهاي زماني و بدست آوردن روابط رياضي ازجمله تكنيكه

اين پيشبيني((٤)) بكار ميرود. 
 

٣- شاخصهاى عملکرد 
شـاخصهاي عملكـرد ((٥)) مقولـه نسـبتاً تـازهاي درحسـابداريو تحليـل مـالي هسـتند. ايـن شـاخصها معمـــولا از 
ــير مـالي و يـك متغيرعمليـاتي مرتبـط محاسـبه ميشـوند. بـهاي تمـام شـده  طريقاندازهگيري و تعيين رابطه يك متغ
ــالي) وتعـداد واحـد توليـد شـده (متغـير عمليـاتي) بدسـت  واحدمحصول آه از تقسيم بهاي تمام شده توليد (متغير م
ميآيد، يكي ازشاخصهاي عملكردي است آه عمر بسيار طولاني دارد و درتحليل مالي از سالهاي بسيار دور بكار 
ــد يـك واحدمحصـول اعـم از آـالا يـا خدمـت را در  گرفته شده است. اينشاخص ميتواند آاهش يا افزايش هزينه تولي
طول زمان در يك موسسهنشان دهد و يا اينكه براي مقايسه هزينه توليد واحـد محصـولدر موسسـات مختلـف مـورد 

استفاده قرار گيرد. 
ــگر ازشـاخصهاي عملكـرد اسـت. ايـن شـاخص درواقـع تغيـيراتقيمت  بهاي متوسط فروش يك واحد محصول يكي دي

فروش را در طول زمان بيان ميآند و در مقايسهموسسات مختلف نيز قابل استفاده است. 
ــاتي بـر آـل شـاغلين بدسـت ميآيـد مؤلفـه ديـگري اسـت  ميزان درآمد در ازاي هر شاغل آه از محاسبه درآمدعملي

آهميتواند در ارزيابي بازده و بكارگيري آارآنان مفيد باشد. 
اما شاخصهاي عملكـرد در معنـاي خـاص، شاخصهاييهسـتند آـه برحسـب نـوع فعـاليت يـك صنعـت مشـخص و 
برايمقايسه و تحليل موسسات در آن صنعت طراحي ميشوند.خوشبختانه براي صنعت برق شاخصهاي عملكرد  

تعريف شدهاي وجود دارد. شاخصهاي فوق در صنعت برقميتواند به صورت زير باشد: 
ــد سالمحاسـبه، رونـد آنـها تعييـن و بـه ايـن ترتيـب در تحليـل  اين شاخصها ميتواند در مورد يك شرآت در طول چن
مالي يكشرآت مفيد واقع شــوند و يـا اينكـه ايـن شـاخصها بـراي چندشـرآت در يـك سـال محاسـبه و در مقايسـه 
ارزيابي عملكردشرآتهاي مختلف موثر باشند. علاوه بر اين، شاخصها راميتوان براي دو تا سه سال شــرآتهاي 
مختلف در نموداريواحد منعكس آرد. در تمام مواردي آه شاخص ريالي در چندسال پياپي محاســبه ميشـود، بـايد 
مبالغ به نسبت معكوستغييرات شاخص قيمتها در طــول زمـان تعديـل و بـه اينترتيـب، ارقـام برحسـب قـدرت خريـد 

يكسان عرضه شوند.* 
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