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Abstract 

The main purpose of this study is to investigate the extent and manner of the impact of political economy 

factors on the de facto exchange rate regime in developing countries and to extract implications for the 

political economy of the Iranian exchange rate regime. In this study, using ordered logit and probit models, 

we examine the impact of trade, financial, and political economy factors on the real exchange rate regime in 

middle-income developing countries during the period 1996-2012. The results of the research show that in 

the sample, an increase in the size of the economy increases the likelihood of choosing a floating exchange 

rate regime, and an increase in institutional quality, government strength, the power of interest groups, the 

level of democracy, and oil rents increases the likelihood of choosing a fixed exchange rate regime. Another 

conclusion is that the political economy factors have different effects on the choice of exchange rate regime 

in developing countries with upper-than-average incomes and developing countries with lower-than-average 

incomes. As a result, given that in developing countries the political economy factors have a significant 

impact on the choice of exchange rate regime, and since the influence of political economy factors on the 

choice of exchange rate regime leads to the adoption of a non-optimal currency system, policymakers in 

these countries need to reconsider how they choose the currency system. Also, according to the experimental 

results of this study, developing countries with poor institutional quality such as Iran are not able to maintain 

a stable exchange rate regime. 
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 توسعه‎اقتصاد سیاسی نظام ارزی در کشورهای درحال
 *احسان موسوی 

 **تیمور رحمانی  

 *** نیا‎علی طیب 
 چکیده

هدف اصلی این پژوهش بررسی میزان و چگونگی تأثیر عوامل اقتصاد سیاسی بر نظام ارزی 
ارزی ایران است.  هایی برای اقتصاد سیاسی نظام توسعه و استخراج دلالت واقعی کشورهای درحال

های لاجیت و پروبیت ترتیبی به بررسی تأثیر عوامل تجاری،  در این پژوهش با استفاده از مدل
توسعه با درآمد متوسط طی دوره  مالی و اقتصاد سیاسی بر نظام ارزی واقعی در کشورهای درحال

نمونه مورد دهنده این است که در  ایم. نتایج حاصله از تحقیق نشان پرداخته 2012−1996
دهد و افزایش  بررسی، افزایش در اندازه اقتصاد، احتمال انتخاب نظام ارزی شناور را افزایش می

نفع، سطح دموکراسی و رانت نفتی احتمال  های ذی در کیفیت نهادی، قدرت دولت، قدرت گروه
اثرات دهد. نتیجه دیگر اینکه عوامل اقتصاد سیاسی  انتخاب نظام ارزی ثابت را افزایش می

توسعه با درآمد بالاتر از متوسط و  متفاوتی در انتخاب نظام ارزی در کشورهای درحال
تر از متوسط دارند. در نتیجه، با توجه به اینکه در  توسعه با درآمد پایین حال کشورهای در

ای بر انتخاب نظام ارزی دارند   توسعه عوامل اقتصاد سیاسی تأثیر قابل ملاحظه کشورهای درحال
و ازآنجاکه تاثیر عوامل اقتصاد سیاسی بر انتخاب نظام ارزی سبب اتخاذ نظام ارزی غیربهینه 

گذاران در این کشورها بایستی در نحوه انتخاب نظام ارزی تجدید نظر کنند.  گردد، سیاست می
توسعه با کیفیت نهادی ضعیف  همچنین با توجه به نتایج تجربی این پژوهش، کشورهای درحال

 ایران قادر به حفظ نظام ارزی ثابت نیستند.همچون 
توسعه، لاجیت ترتیبی، پروبیت  اقتصاد سیاسی، نظام ارزی، کشورهای درحال :یدیواژگان کل

 ترتیبی.
 .JEL: F59 ،E52 ،E42 ،C23 یبند طبقه
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 . مقدمه1

کشوور ررمقابود ری ور نظام ارزی چارچوبی است که مقامات پولی یک کشور برای تعیین نرخ ارز 
. باید بین نظام نرخ ارزی که رسواا  الاو م (2020 1کنند )افوری و بیسواس،‎ارزها از آن استفاره می

( تاایز قائد شد؛ زیورا de factoشور )‎( و نظام نرخ ارزی که ررلااد اجرا میde jureشده است )
لزوما  یکسان نیستند. تاایود رهد که رر یک اقتصار مفروض این رو نظام ‎تحقیقات تجربی نشان می

های نرخ ارز را بهتر ‎وجور رارر که راهبرر de factoهای نظام ‎بندی‎رشدی برای استفاره از طبقه‎‎روبه
رو، رر تحقیق حاضور تارکوز موا بور تح یود ‎ازاین 2رهند.‎نشان می de jureهای نظام ‎بندی‎از طبقه

 باشد.‎می de factoهای نظام ارزی ‎کننده‎تعیین
هوای ‎بران یزتورین جنبوه‎رسود یکوی از بحو ‎نویسد به نظور موی‎( می2014) 3جابین بریستی

کوه ‎حوا  ‎توسوعه، انتاوان نظوام ارزی اسوت. ررلاوین‎سیاست اقتصار ک ن رر کشورهای ررحوا 
ها بسیار ‎ها باشند، انتاان نظام ارزی رر واکنش به بحران‎توانند منشأ ایجار بحران‎ترتیبات ارزی می

تواند به رفع بحران بینجامد و انتاان نظوام ‎که انتاان نظام ارزی مناسب می ‎ای‎گونه‎به مهم است؛
ارزی نامناسب ماکن است اقتصار یک کشور را به مرز فروپاشوی نزریوک کنود. بوا توجوه بوه آ وار 

رر ایجوار و یوا واکونش بوه  ‎ارزی رر سطح ک ن و نقوش بسویار مهوم آن ‎م حظه انتاان نظام‎قابد
 ها، بررسی لاوامد مؤ ر بر انتاان نظام ارزی بسیار ضروری و حائز اهایت است. ‎بحران
های نظام نورخ ارز وجوور راررد ریودگاه سونتی و ‎کننده‎طورک ی رو رسته ریدگاه رر مورر تعیین‎به

کیود موی 4(OCAریدگاه مدرن. رویکرر سنتی بر نظریه ناحیه ارز بهینه ) کنود. ایون نظریوه ابتودا ‎تأ
( مطرح شد. بر اساس نظریه مذکور، پیوندهای تجاری، تحرک نیوروی کوار، 1961) 5توسط ماند 

های اقتصار )اینکه تکانه اسای یا حقیقی باشود( ‎های تکانه‎، ررجه باز بورن و مشاصهGDPاندازه 
 باشند.‎کننده نظام نرخ ارز می‎و...، تعیین

 رر کوه یموال دگاهیوکنود. براسواس ر‎یم دیتأک یاسیس اقتصار دگاهیر و یمال دگاهیر بر مدرن کرریرو
رر  یپوول یهوا‎اسوتیس ه،یشور، باوجور تحرک کامود سورما‎یم مطرح نگیف ا−ماند  مد  چارچون

                                                           
1. Ofori & Biswas 

 یلاو  و( 2000) ،یاسات و زایپاان هاسام،، ،(2000 و 1999) نهاار یر  و کالوو ازجمله «شناور از ترس» کردیرو  طرفداران. 2
 شاناور یرسامطور ‎به را خود یارز نظام نکهیا وجود با کشورها از یبرخ که اند‎کرده استدلال (2004) استورزنگر و یاتیی

 خکاو یم را خاود ارز نارخ یررسامیطور غ‎به بالا، ارز نرخ خطر معرض در قرارگرفت، از ترس لیدل‎به امّا اند،‎کرده اعلام
 عناوان‎باه( یخارج ارز یها‎ییدارا گسترده ینگهدار) شدن‎یدلار بر( 1999) ،یبورنشتا و بنت نو،یبال ،،یهمچن. کنند‎یم

ک ارز نرخ ثبا  به کشورها ندهیفزا لیتما یبرا یعامل  (.Poirson, 2001) کنند‎یم دیتأ

3. Jabeen Bristy 

4. Optimal Currency Areas 

5. Mundell 
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اقتصوار  اتیورا باهم رنبا  کنند. نقطه شروع ارب دینرخ ارز و  بات تولتوانند هر رو هدف  بات ‎یاقتصار نا
 (1977پرسوکات )و  دلنودیگررر که توسوط ک‎یو موضوع الاتبار برم «یزمان یناسازگار»به بح   یاسیس

( 1988) 3( و گیووازی و پاگوانو1985) 2(، روگووف1983) 1مطرح گررید و توسط بارو و گوررون
 توسعه پیدا کرر.  

توسوعه ‎رسد سیاست ذاری رر حوزه نظام ارزی رر کشورهای ررحوا ‎با توجه به اینکه به نظر می
یابی اقتصاری باشد تحت توأ یر لاوامود اقتصوار سیاسوی ها وون ‎بیشتر از آنکه خروجی یک بهینه

گیرر، رر ایون پوهوهش میوزان و ‎نفع، قدرت و  بات رولت، کیفیت نهاری و... قرار می‎های ذی‎گروه
شوور. ‎ویهه لاوامد اقتصوار سیاسوی بور نظوام ارزی بررسوی موی‎تأ یرگذاری لاوامد مات ف به نحوه
شوور و ‎کننده نظام ارزی بررسوی و سو پ پیشوینه پوهوهش ارائوه موی‎منظور ابتدا لاوامد تعیین‎بدین

 شوند.‎های پهوهش تااین زره می‎سرانجام مد 

 
 . مبانی نظری2

شویم. ‎رر این پهوهش بر لاوامد اقتصار سیاسی متارکز می های نظام نرخ ارزی‎کننده‎رر مورر تعیین
گوررر کوه ‎و موضووع الاتبوار برموی« ناسازگاری زموانی»نقطه شروع ریدگاه اقتصار سیاسی به بح  

(، 1983) 5( مطورح شود. ایون بحو  توسوط بوارو و گووررون1977) 4توسط کیدلند و پرسوکات
( توسوعه پیودا کورر و 1999) 8و لب نوگ (، برنهوارر1988) 7(، گیوازی و پاگوانو1985) 6روگوف

 های نظام نرخ ارز پذیرفته شد.‎کننده‎لانوان ریدگاه معتبری رر موضوع تعیین‎به
راند که لاامود ‎ریدگاه اقتصار سیاسی، انتاان رژیم نرخ ارز را مع و  لاوامد اقتصار سیاسی می

ذینفع، وضعیت نهارهوای های ‎کیفیت نهاری، قدرت رولت، گروه 9الاتبار یکی از این لاوامد است.
                                                           
1. Barro & Gordon 

2. Rogoff 

3. Givazzi & Pagano 

4. Kydlnd & Prescott 

5. Barro & Gordon 

6. Rogoff 

7. Givazzi & Pagano 

8. Bernhard & Leblang 

را باه اعتباار  یارز یهاا‎بحاران باشاند،‎یما Obstfeld (1996)گرفتاه از کاار ‎کاه نشاأ  یبحران ارز یها‎مدل دوم نسل. 9
بده بساتان مواجاه اسات:  یکبا  ی. درواقع، بانک مرکززنند‎یگره م یخکو م ینظام ارز ینگهدار یبرا یمقاما  پول

و کااهش اعتباار کااهش ارزش پاول  یااو  شود‎یم یکاریب یشنرخ ارز و کسب اعتبار با کنترل تورم که سبب افزا یتتثب
 هاای‎یناهبا توجه به منافع کسب اعتبار و هز  یدبا ی. بانک مرکزشود‎یم یکاریتورم که سبب کاهش نرخ ب یشافزا یلدل‎به

 و اعتباار موضاو  باه راجاع دراداماه(. Teimouri & Zietz, 2017د )بگیار  ‎یمتصام یدر مورد نظاام ارز یکاریب یشافزا
 .کرد خواهیم بحث بیشتر ارز نرخ نظام تعیی، با آن ارتباط
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شووند. رراراموه، پوپ از ارائوه ‎سیاسی )سطح رموکراسی(، رانت نفتی و... رر این حوزه بررسی می
 شور.‎تأ یر این لاوامد بر نظام ارزی را بررسی می های اساسی ررزمینه اقتصار سیاسی ارز،‎فرضیه

رر اربیووات تحقیووق رو فرضوویه اساسووی رر چووارچون ریوودگاه اقتصووار سیاسووی وجووور راررد 
هوای ‎رولوت Policy Crutch هیبراساس فرض 2.«یداریپا هیفرض»و  1«یاسیس بغد ریز یلاصا هیفرض»

حود بهینوه روم بوه ‎لانووان راه‎با الاتبار نهاری پایین ماکن است تااید بیشتری به نظام ارزی  ابت به
(. براسواس فرضویه 2010؛ لووی ییواتی و هاکواران، 2006تعهد راشته باشند )موارکیوی،، مسئ ه 

های ضعیف با ایجار کسری بورجه بالا اگر نرخ ارز را میاکوون و ‎پایداری، با توجه به اینکه رولت
ررنتیجه تورم را کنتر  کنند، خور را از کسب ررآمودهای ناشوی از ذخوایر ارزی و مالیوات توورمی 

رره و توانایی پوشش کسری بورجه را ناواهنود راشوت و رولوت پایوداری ناواهنود بوور. محروم ک
ها مجبورنود نظوام نورخ ارزی  یور از ‎، رولتPolicy Crutchبراساس این فرضیه برخ ف فرضیه 

 نظام نرخ ارز  ابت اختیار کنند.
 جنبوه رو از یارز نظوام بور یاسویس ینهارهوا تیوضوع ریتوأ  :یاسیس ینهادها تی. وضع2−1

 کوه نندیگز‎یبرم را اکونیم ینظام ارز ییکشورها شور.‎یم یبررس یرموکراس سطح و ینهار تیفیک
 یبورا یقدرتانود یراخ و ینهارهوا که هستند ییکشورها ازجا ه کشورها نیا. رارند لن ر کی به ازین

 ابوت  یاست که بتوانند نظام ارز یا‎اندازه به آنها ینهار تیفیک)امّا  ندارند ک ن اقتصار  بات نیتضا
 یبورا تو   امکوان یحتو فیضوع اریبس ینهارها با یکشورها ن،یرا انتاان و حفظ کنند(. باوجورا

پوو   یطور مداوم کاهش ارز  بوالا‎به و بالا اریبس تورم ا  ب آنها ررواقع،. ندارند را کررن اکونیم
 ندارنود لن ور بوه یازیو( ازآنجاکه نOECD یبا  بات بالا )مانند کشورها یکشورها ن،یرارند. ها ن

 یرخطوی  رابطوه کیو وجور امکان م حظات نیرو، ا‎نیازا. نندیبرگز را شناور یارز نظام است ماکن
 اریبسو یبوا نهارهوا ییکننودد احتاوالا  کشوورها‎یم شنهاریپ را یارز نظام انتاان و ینهار تیفیک نیب

ررواقوع، (. 2006 3واگنور، و نایکننود )آلسو‎یمو انتاوان را شوناور یارز نظوام ،یقو اریبس ای فیضع
که کشوورهای بوا ‎معناست‎توان گفت که رابطه  یرخطی کیفیت نهاری و انتاان نظام ارزی بدین‎می

کیفیت نهاری بسیار ضعیف با احتاا  بیشوتری نظوام ارزی شوناور، کشوورهای بوا کیفیوت نهواری 
 ابت و کشورهای بوا کیفیوت نهواری بسویار قووی بوا متوسط تا خون با احتاا  بیشتری نظام ارزی 

 کنند.‎احتاا  بیشتری نظام ارزی شناور را انتاان می

                                                           
1. Policy Crutch hypothesis 

2. Sustainability hypothesis 

3. Alesina & Wagner 
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( نشوان رار 2002) 1مؤ ر باشد. بوروز یتواند رر انتاان نظام ارز‎یم یرموکراس سطح ن،یها ن
بوه  یشوتریب شیرو گورا‎نیوازا)و   ابوت ارز نرخ تعهدات به یکاتر شیتر گرا‎کیرموکرات یها‎که رولت
تور رشود ‎کیورموکرات یرهود کشوورها‎یشواهد نشان مو نکهیامّا با توجه به ا 2.رارندشناور(  ینظام ارز

 یهوا‎انود کوه نظوام‎از پهوهشو ران نوشوته یانود، برخو‎راشته یتر‎با بات یراخ  یها‎اتیو ق یاقتصار
 (2006) واگنور و نایهاراه باشند. آلسو یتر‎( با باتde facto) یواقع یارز نظام با دیتر با‎کیرموکرات

تور، نظوام ‎هوای رموکراتیوک‎اند که کشورهای با نهارهای خون و ررنتیجه سازگار بوا نظوام‎نشان راره
تری نسبت به آن چیزی رارند که با توجوه بوه نظوام ارزی رسوای از آنهوا انتظوار ‎ارزی واقعی با بات

 (. 2011 4)برس و هالبرگ، 3رور‎می
 کاتور  بوات بوا هاوراه دیتر با‎کیرموکرات یها‎نظام سندینو‎ی( م2011) 5و هالبرگ ررمقابد، برس

احتاوا  ‎بوه است انتاابات جهیکننده نت‎نییتع یو یرأ که انهیرهنده م‎یرأ رایز باشند؛ یواقع یارز نظام
 نیوا امّوا. رارر ازیون یرتریپوذ‎انعطاف یکه به نظام ارز 6باشد یراخ  بازار به یمتک دکنندهیتول کی اریز
 هاوه رر بوا  یتقر( 2017) نبرگیاسوت پهوهش طبق. ندارر یسازگار( 2017) نبرگیاست یها‎افتهی با جهینت

 بور یمتکو باشود صواررات بور یمتک نکهیا از شتریب متوسط یدیتول بن اه کیتوسعه ‎ررحا  یکشورها
 اریواحتاوا  ز‎بوه باشود، یراخ  بازار به یمتک یصنعت باش که ییکشورها رر جه،یررنت. است واررات

 .شد خواهد  ابت یارز نظام انتاان و کشور آن پو  ارز  شیاز افزا یتر‎یقو تیحاا
رور هرچه قدرت رولت کاتور ‎یانتظار م Policy Crutch هیبا توجه به فرض. قدرت دولت: 2−2

 بوا امّوا. برلاکپ و باشد راشته  ابت یارز نظام به یشتریب شیگرا مررم انیکسب الاتبار رر م یباشد برا
 رارنود. یبورجوه بوالاتر یکسور 7کاتور قدرتبا  یها‎رولت معاولا   ازآنجاکه یداریپا هیفرض به توجه

                                                           
1. Broz 

 و اسات ریپاذ‎امکان ثابت یرسم یارز نظام انتخا  و یمرکز بانک استقلال راه دو از یتورم انتظارا  کاهش ازآنجاکه. 2
 یمرکاز باناک اساتقلال نکاهیا باه توجه با و است ریباورپذ مردم یبرا یدموکراس سطح شیافزا با یمرکز بانک استقلال

 کناد،‎یما جاادیا تورم کنترل جهت یشتریب ،یتضم( است یاسیس عوامل دستخوش که) ثابت ارز نرخ تعهدا  به نسبت
 اساتقاده یمرکاز باناک اساتقلال راهکاار از یشاتریب احتماال باا یتورم انتظارا  کاهش یبرا تر‎کیدموکرات یها‎دولت

  .کنند‎یم
 متوسا  درآماد باا توسعه‎درحال کشورهای مورد در( 2006) واگنر و آلسینا های‎یافته که داد خواهیم نشان مدل بخش در. 3

 .یابد‎می افزایش ثابت ارزی نظام به تمایل باشد، بیشتر دموکراسی سطحهرچه  کشورها ای، در یعنی است؛ درست
4. Bearce & Hallerberg 
5. Bearce & Hallerberg 

 .بفروشد داخلی بازار در را محصولاتش ای‎عمده طور‎به که بنگاهی یعنی. 6
 هاای‎محادودیت باا خاود اهادا  باه دساتیابی جهت و دارد بیشتری مانور قدر  سیاسی لحاظ‎به که است دولتی منظور. 7

 رقباای و بیشاتر پارلماان در آن باه وابساته احازا  بیشاتر، دولات مانادگاری هاای‎سال تعداد هرچه. است مواجه کمتری
 لاذا و دارد بیشاتری مناابع جاذ  قادر  بیشاتر قدر  با دولت. داشت خواهد بیشتری قدر  باشد، کمتر آن انتخاباتی

 .برعکس و داشت خواهد کمتری بودجه کسری
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رور هرچه قدرت رولت کاتر باشد، گرایش بیشتری به نظام ارزی شناور و هرچوه قودرت ‎انتظار می
   رولت بیشتر باشد، گرایش بیشتری به نظام ارزی  ابت راشته باشد.

توسوعه، ‎ررحوا  یکشوورها از یاریبس رر سدینو‎ی( م2017) نبرگیاست نفع:‎یذ یها‎. گروه2−3
 ،یهسوتند. طبوق اسوتدلا  و یارز یها‎بحران جاریا یبرا یقدرتاندند و لاامد مها یصنعت یها‎بن اه

 کواهش قیوطر از امور نیا رایبرند؛ ز‎یم نفع یراخ  پو  ارز  شیاز افزا یصنعت یها‎بن اه از یاریبس
  ور،یر‎یکنود. ازسوو‎یها کاک مو‎بن اه به یخارج استقراض نهیو کاهش هز یواررات یها‎نهاره نهیهز
شوده و  یکننودگان خوارج‎مصورف یتر شدن محصولات آنها برا‎گران سبب یراخ  پو  ارز  شیافزا

 تر هستند؟ ‎مهم م حظات نیا از کی‎رهد. امّا کدام‎یها را کاهش م‎بن اه یریپذ‎رقابت
رهود کاتور از ‎ها گررآوری شده است، نشوان موی‎جهانی، که از نظرسنجی بن اههای بانک ‎راره

ها ‎کنند؛ امّا اکثریت بن اه‎های تولیدی محصولات خور را صارر می‎ررصد( شرکت 23چهارم )‎یک
تقریبوا  رر هاوه  کننود.‎هوای وارراتوی اسوتفاره موی‎ررصود( از نهواره 57.5رر ناونه مورربررسی )

یک بن اه تولیدی متوسط بیشتر از اینکه متکی بر صاررات باشد متکوی بور توسعه ‎کشورهای ررحا 
واررات بوره است. ررنتیجه، رر کشورهایی که باش صنعتی رر ررجه او  محصوولات خوور را رر 

زیار، حاایوت ‎احتاا ‎رساند و کاتر بر بازارهای صارراتی متارکز است، به‎بازار راخ ی به فرو  می
 ز  پو  آن کشور خواهد شد. تری از افزایش ار‎قوی

نفع قودرت بیشوتری رارنود، ‎های ذی‎لانوان گروه‎های صنعتی به‎بنابراین، رر کشورهایی که بن اه
یابد. با توجه ‎افزایش می 1گذاری بیش از حد پو  م ی‎احتاا  اتااذ سیاست پولی انبساطی و ارز 

شوور، ‎از ارز  پو  م ی کاسته موی به اینکه با اجرای سیاست پولی انبساطی )با  بات سایر شرایط(
گذار جهت ج وگیری از کاهش ارز  پو  م وی بوا احتاوا  بیشوتری نظوام ارزی  ابوت را ‎سیاست

گذاری بیش از حود م وی منجور خواهود شود. بنوابراین، بوا ‎انتاان خواهد کرر و این امر به ارز 
 یابد.‎می نفع احتاا  انتاان نظام ارزی  ابت افزایش‎های ذی‎افزایش قدرت گروه

 انوهیجو‎رانوت یهوا‎تیوفعال با هستند ی ن یعیکه از نظر منابع طب ییکشورها :ی. رانت نفت2−4
تر ‎آسان اریبس مط ون طیشرا با منابع به یابیرست با کشورها نیا رر  روتاندشدن رایشوند؛ ز‎یم شناخته

 رر یدیونفوت خوام تولکننده تفواوت ارز  ‎انیب ی(. رانت نفت2020 2،ی)مؤتان است  روت دیاز تول
 یررآمود نفتو .اسوت یم  ناخالص دیتول از یررصد به آن دیتول یها‎نهیو هز یجهان یها‎اتیق سطح

 نظوام دیورل‎نیها‎به و برره نیب از را نفت دکنندهیتول یکشورها یساختار اقتصار یها‎ییایپو از یاریبس
کوه شوور ‎یمو یناشو آنجوا از یارز نظوام انتاوان رر آن تیواها. رهود شیگرا بورن  ابت به را یارز

                                                           
1. Overvaluation 
2. Motameni 
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 موورر رر یابیو‎نوهیبوه به ی یچندان تاا 1بالا( یرو رانت نفت‎نی)و ازا یوفور ررآمد نفت یرارا یکشورها
 کشوورها نیوا ن،یبنابرا. ندارند آن به نسبت یتیحساس آن نان و نداشته یارز نظام جهیررنت و ارز اتیق

 (.1392 ،یو بهرام یکنند )اسد‎یاستفاره م یلانوان لن ر اسا‎به ارز نرخ از  البا  
 

 . پیشینه پژوهش3

گوررر کوه ‎و موضووع الاتبوار برموی« ناسازگاری زمانی»نقطه شروع اربیات اقتصار سیاسی به بح  
( 1985) 3(، روگوف1983) 2( مطرح شد و توسط بارو و گوررون1977و پرسکات ) کیدلندتوسط 

هوای ‎ازآن، تحقیقات اقتصوار سیاسوی رر حووزه‎پپ 5( توسعه پیدا کرر.1988) 4و گیوازی و پاگانو
مات ف ازجا ه رر حوزه تعیین نظام نرخ ارز گستر  یافوت. رراراموه، برخوی از تحقیقوات حووزه 

 شور. ‎اقتصار سیاسی نظام نرخ ارز ارائه می
( تأ یر لاامد الاتبار بر نظام پولی )و بالتبع نظام ارزی( را بررسی کررنود 1983) 6گوررون وبارو 

ایون امکوان  گذاران و لاوامد اقتصواری‎با فرض تعامد تکراری بین سیاستنتیجه رسیدند که ‎و بدین
هوای صو حدیدی منجور شوور. ‎جای سیاست‎وجور رارر که لاامد الاتبار به اتااذ قوالاد سیاستی به

( نقش نهارهای راخ ی بر انتاان نظام نورخ ارز را بررسوی کررنود و 2005) 7هاایناوئ رسیاونز و 
نتیجه رسیدند که انتاان نظام نرخ ارز بسیار بیشتر ازآن ه تحت تأ یر نهارهای راخ ی باشود، ‎بدین

  رر ارتباط با تأ یرات خارجی است.
نورخ ارز، ارتبواط  اسوتیس یاسوی( بوا ارائوه مود  اقتصوار س2008) 8روتا و یوروریولیگ ا،یفا

ظهوور را ‎ررحوا  بازار یاقتصارها رر ارز نرخ استینفع با انتاان س‎یذ یها‎گروه یاسیس یفشارها
ازحد رر  بوات نورخ ‎شیب تعهد جاریا سبب یاسیس یرهد که فشارها‎یم نشان جیآزمون ناورند. نتا

                                                           
 باه آن یادتول یهاا‎یناهو هز  یجهاان یهاا‎قیمات ساطح در تولیدی خام نفت ارزش تفاو  کننده‎یانب یازآنجاکه رانت نفت. 1

 باالاتر نفتای درآماد هرچاه نفت یدتول یها‎هزینه از مشخصی مقدار درنظرگرفت، با است، ملی ناخالص تولید از درصدی
 .است بیشتر نیز نفتی رانت باشد

2. Barro & Gordon 

3. Rogoff 

4. Givazzi & Pagano 

 نوردهااوس مقالاه. باود کارده اشااره یاقتصااد عوامال و گذاران‎استیس منافع انطباق‎عدم به( 1975) نوردهاوس بار ،یخستن. 5
 کنناد‎یم یگذار‎استیس مجدد انتخا  یبرا گذاران‎استیس که بود ،یا بر یمبتن درعمل یاسیس یتجار یها‎کلیس به راجع

 و دلنادیک ینظار لیاتحل از یارز نظاام یاسایس اقتصااد دهیاا ،،یبااوجودا. ساتین راساتا‎هام آن با الزاما   شهروندان منافع که
 .است داده قرار مدنظر یپول یگذار‎استیس یبرا را اعتبار یمحور موضو  که ردیگ‎یم نشأ ( 1977) پرسکا 

6. Barro & Gordon 
7. Simmons & Hainmueller 

8. Faia, Giuliodori & Ruta 
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 بور یاسیس یفشارها ریتأ  باشد، بالاتر نهارها تیفیک هرچه که گرفتند جهینت ن،یشور. ها ن‎یارز م
 .است کاتر ارز نرخ استیس

 (یاسیس اقتصار یرهایمتغ از یکیلانوان ‎ارتباط نظام نرخ ارز با فسار )به ی( به بررس2010) 1پوپکووا
بوه انتاوان نظوام تواند رولت را ‎رهد ا ر مثبت قوی فسار بر تولید می‎پرراخته است. نتایج نشان می

ای ‎نرخ ارز  ابت مجبور کند و ا ر مثبت ضعیف فسار بر تولید )یا ا ر منفی فسار بور تولیود( ان یوزه
 کند.‎برای حفظ استق   پولی فراهم می

هوا وقتوی ‎( ارتباط فسار، مالیات و رژیم نرخ ارز را بررسی و بیان کرر که رولوت2010) 2هفکر
تور مواجوه ‎ای بین ررآمد و تولید بالاتر و تورم و فسار پوایین‎با مبارلهکنند، ‎رژیم ارزی را انتاان می

تر خواهد بور؛ امّا رولوت مجبوور ‎که با انتاان نظام ارزی  ابت تورم و فسار پایین‎طوری‎هستند )به
های خور مالیات بیشتری ب یرر که این امر به کاهش تولید و ررآمد منجر ‎است جهت پوشش هزینه

لاکپ، اگر رولت باواهد ررآمد و تولید را افزایش رهد، باید مالیات را کواهش راره خواهد شد و بر
و با انتاان نظام ارزی شناور به مالیات توورمی روی آورر(. ها نوین، اینکوه چوه رژیاوی توسوط 

شور، بست ی به سطح اولیه فسار و رجحانات نسوبی بورای کواهش توورم،  بوات ‎رولت انتاان می
فسوار رارر. بنوابراین، رابطوه لاّ وی روطرفوه بوین انتاوان رژیوم نورخ ارز و فسوار تولید و مبارزه بوا 

 یک متغیر اقتصار سیاسی( وجور رارر. لانوان‎)به
نفع و نهارهوای سیاسوی بور سیاسوت نورخ ارز را ‎های ذی‎( تأ یر گروه2012) 3استینبرگ و شیح

هوای رموکراتیوک ‎رخ ارز رر نظامنفع ا ر بیشتری بر سیاست ن‎های ذی‎ارزیابی و بیان کررند که گروه
های ‎سیاست 4های اتوکراتیک‎شور. ها نین، رر نظام‎نسبت به آن چیزی رارند که ا  ب شناخته می

 نفع قدرتاند باشد.‎های ذی‎شور که مرتبط با رجحانات اکثریت گروه‎نرخ ارزی انتاان می
 یاسویاقتصوار س یبوه بررسو تیوپروب یتوای( با استفاره از مد  پانود ر2012و هاکاران ) 5ویبرر

 2004−1974روره  یتوسوعه طو‎ررحوا  کشوور 154 و افتوهی‎کشور توسوعه 26نرخ ارز رر  یها‎نظام
 و یمرکوز بانوک استق   ک،یرموکرات یجناح چپ، نهارها یها‎رولت که گرفتند جهیپرراختند. آنها نت

 اقتصوار لاوامد که است نیا افتهی  ریرهد. ر‎یم شیافزا را شناور نظام کی انتاان احتاا  یمال توسعه
 .رارند افتهی‎توسعه و توسعه‎ررحا  یکشورها رر ارز نرخ نظام انتاان رر یمتفاوت ا رات یاسیس

                                                           
1. Popkova 

2. Hefeker 

3. Steinberg & Shih 

 هاایی‎سانت یاا قاوانی، آن در و دارد تفاوق اداری مراتاب‎سلساله رأس بر فرمانروا آن، در که اقتدارگرا حکومت از شکلی. 4
 .کند محدود را فرمانروا قدر  کهوجود ندارد 

5. Berdiev 
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 یکوایآمر کشوور 20 یبرا را ارز نرخ نظام یاقتصار و یاسیس یها‎کننده‎نیی( تع2016) 1 زیرورر
نورخ ارز  ابوت رر  یهوا‎میورژ کوه دیرسو جهینت نیبد یکرر. و یبررس 2010−1985 روره یط نیلات
 قودرت ،یاسویس ینهارهوا تیوفیک ن،یها ن. است کوچک و باز یاقتصارها با هاراه نیلات یکایآمر

 ،یاسویس  بوات و کیورموکرات ینهارهوا بوا یاقتصارها. مؤ رند ارز نرخ نظام نییتع بر الاتبار و یاسیس
 روره رر کوه شوتریب یبا مانودگار یها‎رولتکه ‎یررحال هستند؛ ریپذ‎نرخ ارز انعطاف یها‎نظام با هاراه

 .رارند ارز نرخ کررن اکونیم به دیاند، تاا‎بوره کار یرو را یشتریب یها‎سا  یفع 
( ارتباط کیفیت نهاری و سیاست پوولی را ارزیوابی و بیوان کورر اگرچوه کیفیوت 2017) 2پ وف

نهاری رابطه معکوسی با تورم رارر، امّا شواهد سازگار اندکی راجع به ارتبواط نهارهوای ضوعیف بوا 
 انتاان لن ر پولی )نظام ارزی میاکون( وجور رارر.

هوای ارزی پرراخوت. وی ضوان ‎و بحران نفع‎های ذی‎( به تح ید رابطه گروه2017) 3استینبرگ
نفع بر نظام ارزی را نیوز بررسوی و بیوان کورر کوه رر هاوه ‎های ذی‎تح ید رابطه یارشده، تأ یر گروه

( 2005−2012و  1991−2001، 1977−1980، 1973−1974هوووای موووورر بررسوووی )‎روره
انبسوواطی و هوای پوولی ‎نفوع( خواسووتار سیاسوت‎هوای ذی‎نیوروی کوار و صونایع )بوه لانوووان گوروه

هوا را پرماواطره ‎گذاران این سیاسوت‎اند و با اینکه بیشتر سیاست‎گذاری بیش از حد پو  بوره‎ارز 
انود. ‎نظر کورره‎های بهتر صرف‎نفع از تعدید‎های ذی‎اند، امّا برای ج ب حاایت گروه‎تشایص راره
و  2002، 1981−1989، 1975هوای ارزی ‎هوای یارشوده سوبب بحوران‎هوا رر روره‎این سیاسوت

 شده است. 2015−2013

 را بوه 5(GCCفوارس )‎( سیاست ارزی کشورهای حووزه خ ویج2018) 4کار تاساوار و لینسی

نویسند اگرچه رلاید لاق نی قوی وجور رارر کوه ‎ای ایران مرتبط کرره است. آنها می‎موقعیت منطقه
سوورمند اسوت، امّوا ازآنجاکوه  GCCبه رلار آمریکا برای اقتصار کشورهای  6میاکون نکررن ارز

شوور و سورانجام امنیوت ایون ‎متحوده موی‎میاکون نکررن سبب ماتد شدن روابط آنها با ایوالات
متحده رر ‎که تهدید امنیتی لا یه آنها وجور رارر و ارتش ایالات‎کند، تاهن امی‎ بات می‎کشورها را بی

 آمریکا را انتاان خواهند کرر.منطقه قوی باشد، این کشورها نظام نرخ ارز میاکون به رلار 
( ن اه معاو  رر مورر بحران ارزی را مورر تجدیدنظر قرار رارند. آنها 2019) 7تاراشف و زابای

                                                           
1. Rodrigues 

2. Plouffe 

3. Steinberg 

4. Tasawar & Linsi 

5. Gulf Cooperation Countries 
6. de-pegging 

7. Tarashev & Zabai 
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اگر میاکون کررن یک ابزار تعهود باشود، ماکون  1های سنتی،‎مد بینی ‎نویسند برخ ف پیش‎می
ار راخ ی ب وررازر و ضودتورمی مدت به مسئ ه الاتب‎کار رر طولانی‎گذار کاتر محافظه‎است سیاست

گذاری نرخ ارز را بررسی ‎های سیاسی ارز ‎( ریشه2019) 4و ویاوت 3سات ر 2لااد نااید. کوین،
 گذاری بیش از حد پو  را نشان رارند.‎کررندو رابطه مثبت و قوی بین رقابت سیاسی و ارز 

رهند ‎( نظریه ناحیه نرخ ارز بهینه را مورر تجدید نظر قرار می2019) 7و کیهو 6روویپ 5چاری،
نویسند ریدگاه سنتی رارای ابهام است. آنها نشان رارنود وقتوی کشوورها از مسوئ ه ناسوازگاری ‎و می

تر است که بوا ‎برند، تشکید تعاونی یا اتحاریه قانون اکثریت برای کشورهایی مط ون‎زمانی رنج می
 کنند.‎رو هستند که مسئ ه ناسازگاری زمانی را تشدید می‎کننده متفاوتی روبه‎های گاراه‎شوک

و انتاوان  یارتباط سطح رموکراس ،یبیترت تی( با استفاره از مد  لاج2020) 8سواسیو ب یافور
 جوهیکررنود و نت یبررسو 2016-2000روره  یط قایآفر یکشور جنون صحرا 49 یرا برا ینظام ارز

  ابت وجور رارر. یانتاان نظام ارز یبرا یتر‎یرجحان قو یسطح رموکراس شیگرفتند که با افزا

( نظام ارزی کشورهای نفتی را بررسی کرر و نتیجه گرفت که بورای اقتصوار 1391برخورراری )
نداشتن رر تولید و تجارت، انحصار رولت بر باش بوزرگ ‎هایی نظیر تنوع‎نفتی مانند ایران با ویهگی

کوارگیری نظوام ارزی شوناور ‎و رارا بورن بازارهای مالی سطحی و ضعیف بهررآمدهای ارزی کشور 
 ررلااد ماکن نیست.

( با استفاره از مد  پند لاجیت به بررسی اقتصوار سیاسوی نظوام ارزی 1392اسدی و بهرامی )
پرراختند و نشان رارنود کوه هرچوه سواختار سیاسوی  2011−1974کشورهای نفتی رر بازه زمانی 

تر باشد، احتاا  انتاوان نظوام ‎تر و اندازه اقتصار بزرگ‎گرایانه‎ایدئولوژی رولت چپ تر،‎رموکراتیک
یابد و هرچه رانت نفتی و ررجه وابست ی به ررآمد نفت بیشتر باشد، گرایش ‎ارزی شناور افزایش می

 یابد.‎به نظام ارزی  ابت افزایش می
 

                                                           
 باه کمتاری تمایال دارد، تاورم باا کمتاری ضادیت کاه کاار‎محافظاه کمتار مرکزی بانک ریاست ی،سنت یها‎مدل طبق. 1

 .انجامد‎می تورم کنترل به ارز نرخ کردن میخکو  زیرا داشت؛ خواهد ارز نرخ کردن میخکو 
2. Quinn 

3. Sattler 

4. Weymouth 

5. Chari 

6. Dovis 

7. Kehoe 

8. Ofori & Biswas 

                                                            
 

                                                            



 1402تابستان  /38ش /19س / ایرانی اقتصادی جستارها  10

 

 یارز نظام یاسیدر حوزه اقتصاد س ی. مطالعات خارج1جدول 

 جهینت قیموضوع تحق یمطالعات خارج

 بارو و گوردون
 یپول نظام بر اعتبار عامل ریتأث (1983)

گذاران و عوامل ‎استیس نیب یبا فرض تعامل تکرار 
 اتخاذ به اعتبار عامل که دارد وجود امکان نیا یاقتصاد
 منجر ید یصلاحد یها‎استیس یجا‎به یاستیس قواعد

 .شود
 نموئلریهاا و مونزیس

(2005) 
بر  یداخل ینقش نهادها یبررس

 انتخاب نظام نرخ ارز
 ریتأث تحت آنچه از شتریب اریانتخاب نظام نرخ ارز بس

 .است یخارج راتیتأث با ارتباط در باشد، یداخل ینهادها

 روتا و یودور یولیگ ا،یفا
(2008) 

 یاسیس یفشارها ارتباط یابیارز 
نفع با انتخاب ‎یذ  یها‎گروه

 ارز نرخ استیس

 یفشارها جادیو صادرکنندگان با ا یگران مال‎یلاب
 ریتأث دولت توسط ارز نرخ استیس انتخاب بر یاسیس

 گذارند.‎یم

 پوپکووا
(2010) 

ارتباط نظام نرخ ارز با  یبررس
 فساد

تواند دولت را به انتخاب ‎یم دیفساد بر تول یاثر مثبت قو 
 بر فساد فینظام نرخ ارز ثابت مجبور کند و اثر مثبت ضع

حفظ  یبرا یا‎زهیانگ( دیتول بر فساد یمنف اثر ای) دیتول
 کند.‎یفراهم م یاستقلال پول

 هفکر
(2010) 

 و اتیارتباط فساد، مال یبررس
 ارز نرخ میرژ 

 فساد و ارز نرخ میرژ  انتخاب نیدوطرفه ب یرابطه عل  
 .دارد وجود( یاسیس اقتصاد ریمتغ کیعنوان ‎)به

 حیش و نبرگیاست
(2012) 

نفع و ‎یذ  یها‎گروه ریتأث یابیارز 
 نرخ استیس بر یاسیس ینهادها

 ارز

 در ارز نرخ استیس بر یشتر ینفع اثر ب‎یذ  یها‎گروه
 شناخته اغلب آنچه به نسبت کیدموکرات یها‎نظام

 کیاتوکرات یها‎نظام در ن،یشود دارند. همچن‎یم
شود که مرتبط با ‎یانتخاب م ینرخ ارز  یها‎استیس

 نفع قدرتمند باشد.‎یذ  یها‎گروه تیرجحانات اکثر 
 همکاران و ویبرد

(2012) 
نرخ  یها‎نظام یاسیاقتصاد س

 ارز
 یساز ‎یجهان و یاسیس ینهادها دولت، یدئولوژ یا

 باشند.‎یمهم نظام نرخ ارز م یها‎کننده‎نییتع
 گزیرودر 

(2016) 
 و یاسیس یها‎کننده‎نییتع

 ارز نرخ نظام یاقتصاد
 بر اعتبار و یاسیس قدرت ،یاسیس ینهادها تیفیک

 .مؤثرند ارز نرخ نظام نییتع
 پلوف

(2017) 
 و ینهاد تیفیک ارتباط یابیارز 

 یپول استیس
 با فیضع یراجع به ارتباط نهادها یشواهد سازگار اندک

 .دارد وجود( خکوبیم یارز )نظام  یپول لنگر انتخاب

 نبرگیاست
(2017) 

نفع و ‎یذ  یها‎گروه رابطه لیتحل
 یارز  یها‎بحران

)به  عیصنا و کار یرو ین ،یمورد بررس یها‎در همه دوره
 یپول یها‎استینفع( خواستار س‎یذ  یها‎گروه عنوان

اند و با ‎بوده پول حد از شیب یگذار ‎و ارزش یانبساط
ها را پرمخاطره ‎استیس نیگذاران ا‎استیس اکثر نکهیا

ا به خاطر جلب حما‎داده صیتشخ  یها‎گروه تیاند، ام 
 اند.‎نظر کرده‎بهتر صرف یها‎لینفع از تعد‎یذ 

 تاساوار و ینسیل
(2018) 

 حوزه یکشورها یارز  استیس
 (GCCفارس ) ‎جیخل

اقتصاد  یبرا کاینکردن ارز به دلار آمر  خکوبیاگرچه م
ا ضرور  GCC یکشورها و  یتیامن اتیسودمند است، ام 

کشورها نظام نرخ ارز  نیسبب شده است که ا یاسیس
 را انتخاب کنند. کایبه دلار آمر  خکوبیم

 هویک و سیدوو ،یچار 
(2019) 

 یارز  هیناح هینظر  دنظریتجد
 نهیبه

برند، ‎یرنج م یزمان یکشورها از مسئله ناسازگار  یوقت
 ییکشورها یبرا تیاکثر  قانون هیاتحاد ای یتعاون لیتشک

 یکننده متفاوت‎گمراه یها‎تر است که با شوک‎مطلوب
 کنند.‎یم دیرا تشد یزمان یاند که مسئله ناسازگار ‎مواجه
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 جهینت قیموضوع تحق یمطالعات خارج

 یتاراشف و زابا
(2019) 

 ارز نرخ کردن خکوبیم یبررس
 تعهد ابزار کیعنوان ‎به

 است ممکن باشد تعهد ابزار کی کردن خکوبیاگر م
مدت به مسئله ‎یکار در طولان‎گذار کمتر محافظه‎استیس

 (.دیعمل نما یرو ضد تورم‎نیبپردازد )و ازا یاعتبار داخل
 موتیو و ساتلر ن،یکو

(2019) 
 یاسیس یها‎شهیر  یبررس

 نرخ ارز یگذار ‎ارزش
 حد از شیب یگذار ‎ارزش و یاسیس رقابت نیب یرابطه قو 

 پول
 سواسیو ب یافور 

(2020) 
و  یارتباط سطح دموکراس

 یانتخاب نظام ارز 
 یبرا یتر ‎یقو  رجحان یدموکراس سطح شیبا افزا

 ثابت وجود دارد. یانتخاب نظام ارز 

 
 : مطالعات داخلی در حوزه اقتصاد سیاسی نظام ارزی2جدول 

 جهینت قیموضوع تحق یمطالعات داخل

 یبرخوردار 
 ینفت یکشورها ینظام ارز  (1391)

 مانند ینفت اقتصاد یبرا شناور یارز  نظام یر یکارگ‎به
 و دینداشتن در تول‎تنوع رینظ ییها‎مشخصه با رانیا

 یدرآمدها اعظم بخش بر دولت انحصار تجارت،
 و یسطح یمال یبازارها بودن دارا و کشور یارز 

 .ستین ممکن درعمل فیضع
 یو بهرام یاسد 

 دولت یدئولوژ یا ،ینفت رانت ،یاسیس ساختار تیاهم ینفت یکشورها یارز  نظام یاسیاقتصاد س (1392)
 یارز  نظام نییتع در اقتصاد اندازه و

 
شور که بر اقتصوار سیاسوی نظوام ارزی رر کشوورهای ‎ای یافت نای‎براساس جستجوها مطالعه

رسود ‎های متاایز آنها متارکز شده باشد. با توجه به اینکه به نظر موی‎توسعه با توجه به ویهگی‎ررحا 
ارزی  ای بور انتاوان نظوام‎م حظوه‎توسوعه توأ یر قابود‎لاوامد اقتصار سیاسی رر کشورهای ررحا 

توسعه بسیار ضوروری و حوائز ‎راشته باشند، بررسی اقتصار سیاسی نظام ارزی رر کشورهای ررحا 
ها نین، با توجوه بوه اینکوه ایوران جوز  شور. ‎اهایت است که رر مطالعه حاضر بدان پرراخته می

ایون باشد، نتایج بررسی اقتصار سیاسی نظام ارزی رر ‎توسعه با ررآمد متوسط می‎کشورهای ررحا 
 های مهای برای اقتصار ایران خواهد راشت.‎کشورها رلالت

 
 . نتایج تجربی4

را براسواس سوه شواخص  de factoهای نرخ ارز ‎(، نظام2016و  2005لوی ییاتی و استورزن ر )
تغییورات ( که با متوسط مقدار مط وق ررصود eσبندی کررندد انحراف معیار نرخ ارز اسای )‎طبقه

هوای ‎شور، انحراف معیار تغییورات نورخ‎گیری می‎ماهانه نرخ ارز اسای طی یک سا  تقویای اندازه
شوور و ‎گیری می‎( که با انحراف معیار ررصد تغییرات ماهانه نرخ ارز اسای اندازه∆eσارز اسای )

 (.rσالا  ی)‎انحراف معیار ذخایر بین
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 (2016و  2005 ،)لوی ییاتی و استورزنگر rσو  ∆eσ ،eσهای ارزی بر اساس معیارهای ‎بندی نظام‎. طبقه3جدول 

 
 
 
 
 
 
 
 

هوای ‎را برای کشورهای مات ف طوی سوا  de factoارزی  ‎بندی، نظام‎آنها با توجه به این طبقه
های مربوط به متغیر وابسته )نوع نظام ارزی( از تحقیق لوی ییاتی ‎ارائه ناورند. راره 1974−2013

، نظوام ارزی 1که برای نظام ارزی  ابوت لاودر ‎طوری‎( استاراج شده است؛ به2016و استورزن ر )
ایوم. ‎را رر نظور گرفتوه 3رزی شناور لادر و نظام ا 2متوسط )شناور کثیف و میاکون خزنده( لادر 

با tرر سا  iاگر نظام ارزی برای کشور
ity نشان راره شور، مد  پایه‎ای‎  تحقیوق کوه برگرفتوه از

 صورت زیر خواهد بورد‎باشد، به‎( می2016) 1مد  رورری ز
, , ,..., N, t , ,...,Tit it ity X iβ ε= + = =1 2 1 2  

itX  بررار متغیرهای توضیحی شامد متغیرهای تجاری، موالی و اقتصوار سیاسوی اسوت. اگور
ترتیوب بوا ‎به tرر سا  iبررار متغیرهای تجاری، مالی و اقتصار سیاسی برای کشور

itC ،
itF و 

itPو نظام ارزی برای کشورi  رر ساt با 
ityنشان راره شور، می‎توان مد  زیر را ارائه ناورد 

, , ,..., , t , ,...,Tit it it it ity C F P i Nβ β β β ε= + + + + = =0 1 2 3 1 2 1 2  

)بردار یتجار  یرهایمتغ
itC:) رر این تحقیق بررار

itC ( شامد رو متغیر انودازه اقتصوارes و )
کشوورها  GDPباشود. بورای محاسوبه انودازه اقتصوار از ل واریتم ‎( میtoررجه باز بورن تجارت )

(lgdp برحسب رلار )آمریکا استفاره می‎ ،(. ها نوین، ررجوه 2010شور )لوی ییاتی و هاکواران
 2شوور‎گیوری موی‎انودازه GDPبازبورن تجارت با شاخص نسبت مجاووع صواررات و واررات بوه 

 (.2016)رورری ز، 

)بردار یمال یرهایمتغ
itF:)  نورخ ارز رر تحقیق حاضر، تأ یر رو متغیور موالی بور تعیوین نظوام

(. fd( و توسوعه موالی )foشورد ررجه بازبورن حسان سرمایه یا ررجه بوازبورن موالی )‎بررسی می
                                                           
1. Rodriguez 

 .است شده استخراج یجهان بانک از یداخل ناخالص دیتول به واردا  و صادرا  نسبت و یداخل ناخالص دیتول یها‎داده.2
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هوایی کوه ‎گیری بازبورن سرمایه معاولا  با مشک ت زیاری هاراه بوره است. یکی از شاخص‎اندازه
رجی گوذاری مسوتقیم خوا‎لانوان شاخص باز بورن مالی اسوتفاره شوور، نسوبت سورمایه‎تواند به‎می

(FDIبه تولید ناخالص راخ ی است. کانت )( نشان راره است که رر اندازه1996) 1‎ گیری بازبورن
گذاری رر پرتفوی مورجح اسوت؛ زیورا ‎گذاری مستقیم خارجی بر سرمایه‎سرمایه، شاخص سرمایه

FDI ارتباط زیاری با جریان‎،(. ازاین2007 2های سرمایه رارر )لیبراتی‎ رو، رر این تحقیق از نسبت
FDI به تولید ناخالص راخ ی به‎لانوان شاخص بازبورن سرمایه )باز بورن مالی( استفاره می‎.3شور 

لانووان شواخص ‎بوه GDPشده به باوش خصوصوی بوه ‎ها نین، نسبت الاتبارات راخ ی پرراخت
 (.2016)رورری ز،  4شده است ‎توسعه مالی ررنظر گرفته

)بردار یاسیس اقتصاد یرهایمتغ
itP:) رولوت، قودرت ،ینهار تیفیک یرهایمتغ حاضر قیرر تحق 

 شوند. ‎یم گرفته نظر رر یاسیلانوان لاوامد اقتصار س‎به یو رانت نفت ینفع، رموکراس‎یذ یها‎گروه
هوای حوق ‎از شاخص حکارانی خوون )کوه شوامد شواخص 5گیری کیفیت نهاری‎برای اندازه

کیفیوت قووانین و  9حاکایوت قوانون، 8 بوات سیاسوی، 7کنتور  فسوار، 6پاسوا ویی،اظهارنظر و 
)خداپرسووت مشووهدی و  12باشوود( اسووتفاره خواهوود شوود‎مووی 11و ا رباشووی رولووت 10مقووررات
( رر ggلانوان شاخص کیفیت نهواری )‎(. میان ین حسابی این شش شاخص به1395، 13هاکاران

قورار رارر؛  2.5و  −2.5هوا بوین ‎ر ایون شواخصشور. امتیواز کشوورها ر‎این پهوهش استفاره می
 رهنده کیفیت نهاری بالاتر است.‎که مقدار بالاتر این شاخص نشان‎طوری‎به

گیری قودرت سیاسوی رولوت از سوه شواخص ‎( برای اندازه2010با توجه به ییاتی و هاکاران )
(؛ Years in officeهوایی کوه رولوت فع وی روی کوار بووره اسوت )‎شورد تعدار سا ‎استفاره می

قوانونی  شواخصهای مربوطه بیشتر باشد قدرت رولت بیشوتر اسوت؛ ‎که هرچه تعدار سا ‎طوری‎به
تورین ‎و اگر بوزرگ 1گذاری وجور نداشته باشد برابر با لادر ‎( که اگر هی، قانونecرقابت انتااباتی )

                                                           
1. Kant 
2. Liberati, 2007 

 .است شده استخراج جهانی بانک از مربوطه های‎داده. 3
 .است شده استخراج جهانی بانک از نیز ها‎داده ای،. 4
 .شد خواهد استخراج جهانی بانک از شاخص ای، به مربوط های‎داده. 5

6. Voice and Accountability 

7. Control of Corruption 

8. Political stability 

9. Rule of Law 

10. Regulatory Quality 

11. Government Effectiveness 

 .است شده استخراج WGI از مربوطه های‎داده. 12
13.  Khodaparast Mashhadi, M., Falahi, M. & Rajabzade Moghani. 



 1402تابستان  /38ش /19س / ایرانی اقتصادی جستارها  14

 

خواهد بوور.  7لادر ها را رر اختیار راشته باشد برابر با ‎ررصد صندلی 75حزن رر مج پ کاتر از 
تور باشود، قودرت سیاسوی رولوت کاتور اسوت. شواخص ‎بوزرگ ‎هرچه مقدار لادری این شواخص

اسوت و  ( که برابر مجاوع مربع سهم احزان وابسته بوه رولوت رر پارلاوانHerfindalهرفیندا  )
، gs1شواخص او  بوا  1تر باشد، قدرت سیاسی رولت بیشوتر اسوت.‎هرچه مقدار لادری آن بزرگ

gsو شاخص سوم با  gs2شاخص روم با   شور.‎نشان راره می 3
نفع رر این کشورها رر نظر گرفت و تأ یر آن بور نظوام ‎لانوان گروه ذی‎توان باش صنعتی را به‎می

(. بنوابراین، نسوبت ارز  2017کرر )اسوتینبرگ، گیری ‎اندازه GDPارزی را با سهم باش تولید از 
نفوع رر نظور ‎های ذی‎لانوان شاخص قدرت گروه‎افزوره باش تولیدی به تولید ناخالص راخ ی را به

‎2گرفته
 ایم.‎نشان راره igو آن با  

و حقوو   4مشارکت جامعه مدنی 3های مدنی،‎ها نین، از میان ین حسابی سه شاخص آزاری
5بنیاری

بررسوی ‎لانوان شاخص سطح رموکراسی )وضعیت نهارهای سیاسی( رر کشورهای موورر‎به 
اختیوار  1و  0هوا مقوداری بوین ‎شواخص 6شور.‎نشان راره می demoاستفاره شده است که آن با 

بوالاتر اسوت. سورانجام، رهنده سوطح رموکراسوی ‎ها نشان‎کنند و بالاتربورن مقدار این شاخص‎می
بنوابراین،  7گیوری شوده اسوت.‎( با نسبت رانت نفتی به تولید ناخالص راخ ی اندازهrرانت نفتی )

 صورت استد‎مد  نهایی تحقیق بدین
,t , , , , , , , ,

, , , ,

( ) (to ) (fo ) (fd ) (gg ) (gs( ) ) (gs( ) ) (gs( ) )

(ig ) (demo ) (r )

i i t i t i t i t i t i t i t i t

i t i t i t i t

ex esβ β β β β β β β β

β β β ε

= + + + + + + + + +

+ + +
0 1 2 3 4 5 6 7 8

9 10 11

1 2 3

 
کنود، ‎یم اریاخت مقدار رو از شیب و است گسسته نوع از( یارز)نظام  وابسته ریمتغ نکهیبا توجه به ا

 قیوتحق یشوور. ازآنجاکوه مود  اصو ‎یمو استفاره ال و نیتاا یبرا یبیترت تیپروب و تیاز مد  لاج
بوا مود   یتفاوت چنودان یرار‎معنا لحاظ از مد  نیا با ینیتاا یال وها جینتا و است یبیترت تیلاج
   8شور.‎یم بسنده تیلاج مد  به مربوط جینتا ارائه به باش نیا رر نداشتند، تیپروب

توسوعه بوا ‎موورر از کشوورهای ررحوا  27( برای 1، نتایج تااین مد  ک ی )مد  4رر جدو  
                                                           

 .است شده استخراج جهانی بانک سایت در سیاسی نهادهای اطلاعاتی بانک از ها‎داده ای،. 1
 .است شده استخراج جهانی بانک از شاخص ای، های‎داده. 2

3. Civil liberties 

4. Civil society participation 

5. Fundamental rights 

 .اند‎شده گزارش /https://www.gapminder.org یتکه در سا باشد‎یم IDEAو  EIUها ‎شاخص ای، منبع. 6
 .است شده استخراج جهانی بانک از مربوطه های‎داده. 7
 الگوهاای اخالال جملاه توزیاع و اسات اخالال جملاه توزیاع باودن نرماال پروبیات، مادل فارض پیش اینکه به توجه با. 8

 .است تر‎مناسب تحقیق الگوی برآورد برای لاجیت مدل باشد،‎نمی نرمال ما بررسی‎مورد

                                                            
 

                                                            

https://www.gapminder.org/
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و احتاوا  آن  LRآمواره آزموون  1ارائوه شوده اسوت. 2012-1996هوای ‎ررآمد متوسط طی سوا 
Pseudo Rو ها نین  0.00و  202ترتیب برابر ‎به

راری ‎رهنده معنوا‎باشد که نشان‎می 0.2برابر  2
رار ‎مد  لاجیت برای ناونه مورربررسی است. ازآنجاکه تح ید نتایج مربوط به متغیرهایی کوه معنوا

شور که ا ر آنها بور نظوام ارزی ‎باشند فاقد الاتبار است، ررارامه به تح ید متغیرهایی پرراخته می‎نای
 رار است.‎معنا

 

 (1توسعه با درآمد متوسط )مدل ‎درحال. الگوی برآوردی تحقیق برای کشورهای 4جدول 

بیضر  zآماره  Prob نسبت شانس ییاثرات نها ریمتغ   
0.2887 5.01 0.00 6.98 1.613 es 
0.0005 1.00 0.42 0.8 0.002 to 
0.0019−  0.99 0.76 0.3−  0.011−  fo 

0.0004 1.00 0.52 0.63 0.002 fd 
0.2339−  0.27 0.00 3.37−  1.307−  gg 
0.0133−  0.92 0.00 4.84−  0.074−  gs1 

0.0523 1.34 0.02 2.29 0.292 gs2 

0.1194 1.94 0.11 1.57 0.667 gs3 

0.0167−  0.91 0.00 3.49−  0.093−  ig 
0.7111−  0.02 0.00 2.99−  3.973−  demo 
0.0285−  0.85 0.00 7.44−  0.159−  or 

  0.2   Pseudo R2 

  202.01   LR 
  0.00   Prob (LR) 

 
، از بین لاوامد تجواری و موالی یعنوی متغیرهوای انودازه اقتصوار، بوازبورن 4با توجه به جدو  

رار اسوت. بوا ‎تجاری، بازبورن مالی و توسعه مالی تنها ا ر متغیر اندازه اقتصار بور نظوام ارزی معنوا
توسعه بیشتر باشود ‎توجه به مثبت بورن ضریب این متغیر، هرچه اندازه اقتصار رر کشورهای ررحا 

یابود؛ ‎گرایش به نظوام ارزی شوناور بیشوتر شوده و احتاوا  اتاواذ نظوام ارزی شوناور افوزایش موی
، با افزایش یوک واحودی انودازه اقتصوار 5.01( معار  OR) 2که با توجه به نسبت شانپ‎طوری‎به

ور متوسوط شوانپ ط‎)ل اریتم تولید ناخالص راخ ی( و با ررنظرگرفتن تأ یرگذاری ری ر متغیرها، به
  3برابر خواهد شد. 5.01اتااذ نظام ارزی شناور نسبت به نظام ارزی  ابت 

                                                           
 .است مربوطه های‎داده محدودیت دلیل‎به موردنظر کشورهای و ها‎سال انتخا . 1

2. Odds Ratio 

 .است تحلیل‎قابل صور  همی، به متغیرها دیگر به مربوط شانس نسبت. 3
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ها نین، ا ر نهایی متوسط متغیر انودازه اقتصوار بور شوانپ اتاواذ نظوام ارزی شوناور معوار  
طورمتوسط شانپ اتااذ نظام ارزی ‎باشد؛ یعنی افزایش یک واحدی اندازه اقتصار، به‎می 0.2887

هوای ارزی  یرشوناور ‎رهد و شوانپ اتاواذ نظوام‎ررصد افزایش می 28.8تقریبا  به میزان شناور را 
این نتایج بوا مبوانی نظوری موجوور  1رهد.‎)نظام ارزی  ابت و متوسط( را به هاین میزان کاهش می

لاا کرر نظوام نورخ ارز  ابوت بورای  (1963( و مک کینون )1961سازگار است. با توجه به ماند  )
  .اقتصارهای باز کوچک نسبت به اقتصارهای بزرگ بسته بهتر است

رار و منفی بر نظام ارزی رارر؛ یعنوی ‎، کیفیت نهاری ا ر معنا4با توجه به جدو   :ینهاد تیفیک
نتیجوه بوا یابود، ایون ‎هرچه کیفیت نهاری بیشتر باشد احتاا  انتاان نظام ارزی  ابت افزایش موی

( سازگار است. طبق تح ید آنها، کشورهای با نهارهوای خوون 2006تح ید نظری آلسینا و واگنر )
انجوام تعودی ت لازم بورای  رلید نواتوانی‎نظام ارزی  ابت و کشورهای با نهارهای بسیار ضعیف به

نهواری کشوورهای . ازآنجاکوه کیفیوت کنند‎حفظ نظام ارزی  ابت، نظام ارزی شناور را انتاان می
قرار رارند، ا ر منفوی کیفیوت نهواری  2مورربررسی تحقیق  البا  رر بازه بسیار ضعیف تا نسبتا  خون

سات کشوورهای ‎معناست که با حرکت از کشورهای با نهارهای بسیار ضعیف به‎بر نظام ارزی بدان
. ایون نتیجوه مطوابق بوا کند‎نسبت خون، نظام ارزی از شناور به  ابت گرایش پیدا می‎با نهارهای به

 فرضیه پایداری است.
رر این مد  از بین سه شاخصی که برای قدرت رولت رر نظر گرفته شده است رو  قدرت دولت:

رار ‎( معناgs2( و شاخص قانونی رقابت انتااباتی )gs1های مسئولیت رولت )‎شاخص تعدار سا 
هوای ‎معناست که هرچوه رولوت تعودار سوا ‎بر نظام ارزی بدین gs1رار ‎باشند. ا ر منفی و معنا‎می

رو قدرت آن بیشوتر باشود، احتاوا  اتاواذ نظوام ارزی  بوات بیشوتر ‎بیشتری روی کار باشد و ازاین
کند. ها نین، ا ور ‎ا میخواهد بور و هرچه قدرت رولت کاتر باشد نظام ارزی به شناور گرایش پید

معناست که هرچه شاخص قانونی رقابت انتاابواتی بیشوتر ‎بر نظام ارزی بدین gs2رار ‎مثبت و معنا
رو قدرت رولت کاتر باشد، گرایش بوه نظوام ارزی شوناور بیشوتر خواهود بوور و بورلاکپ. ‎و ازاین

تور گورایش بوه نظوام ‎های ضعیف‎که طبق آن رولت هرروی این نتایج مطابق با فرضیه پایداری است
 ارزی شناور رارند. 

رار بور نظوام ارزی ‎نفوع ا ور منفوی و معنوا‎هوای ذی‎، گروه4با توجه به جدو   نفع:‎یذ یها‎گروه
افزوره تولید باش صنعتی به تولید ناخالص راخ ی بیشوتر باشود و ‎رارند؛ یعنی هرچه نسبت ارز 

                                                           
 .است تحلیل‎قابل صور  همی، به متغیرها دیگر به مربوط نهایی اثرا . 1
 کشاور باه مرباوط نهاادی کیفیات حاداکثر و −1.53 متوسا  امتیااز باا سودان کشور به مربوط نهادی کیفیت حداقل. 2

 .است 0.36 متوس  امتیاز با جنوبی آفریقای
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نفع( بیشتر باشد گورایش بوه انتاوان نظوام ‎های ذی‎لانوان گروه‎های صنعتی )به‎بن اهرو قدرت ‎ازاین
 ( و فایا، گیولیووروری و روتوا2017های استینبرگ )‎ارزی  ابت بیشتر خواهد بور. این نتیجه با یافته

گونوه اسوتدلا  کورر کوه هرچوه ‎توان ایون‎( می2017( سازگار است. با توجه به استینبرگ )2008)
 نفع بیشتر باشد، گرایش به اتااذ نظام ارزی  ابت بیشتر است.‎های ذی‎روهقدرت گ

رار است؛ یعنوی رر ‎رر ال وی برآورری ضریب متغیر رموکراسی منفی و معنا :یسطح دموکراس
تر تاایود بیشوتری بوه انتاوان نظوام ارزی  ابوت رارنود. ‎ناونه مورربررسی، کشورهای رموکراتیک

افوزوره ‎بیشتر باشد با ررنظرگرفتن سطح مشاصی از نسوبت ارز  ررواقع، هرچه سطح رموکراسی
هوای رولوت ‎گیوری‎نفع رر تأ یرگذاری بر تصایم‎های ذی‎، قدرت گروهGDPتولید باش صنعتی به 

هوای ‎بیشتر است. ررنتیجه رولت گرایش بیشتری به اتااذ نظام ارزی  ابت )کوه موورر تاایود گوروه
 باشد( خواهد راشت. ‎نفع می‎ذی

لانووان متغیور وابسوته انتاوان ‎( بهde factoتوجه به اینکه رر این تحقیق نظام ارزی واقعی )با 
انود کوه ‎( سوازگار اسوت. آنهوا نشوان راره2006، این نتیجه با تح یود آلسوینا و واگنور )‎شده است

نظوام ارزی واقعوی  1تور،‎هوای رموکراتیوک‎تبوع سوازگار بوا نظوام‎کشورهای با نهارهای خوون و بوه
 رور.‎می انتظارتری نسبت به آن چیزی رارند که با توجه به نظام ارزی رسای از آنها ‎با بات

رار گزار  شده است؛ یعنی بوا ‎، ضریب رانت نفتی منفی و معنا4با توجه به جدو   :یرانت نفت
 .افزایش رانت نفتی رر ناونه مورربررسی، احتاا  انتاوان نظوام ارزی  ابوت افوزایش یافتوه اسوت

رو توانوایی بورای ‎شوور و ازایون‎ررواقع، هرچه رانت نفتی بیشتر باشد ارز خارجی بیشتری ذخیره می
شوور. ایون نتیجوه بوا ‎تثبیت بیشتر خواهد شد و این امر به گرایش بوه نظوام ارزی  ابوت منجور موی

لاوام ی بورای  لانوان‎شدن به‎( سازگار است. آنها بر رلاری1999) 2های بالینو، بنت و بورنشتاین‎یافته
  کنند.‎تااید فزاینده کشورها به  بات نرخ ارز تأکید می

تور از متوسوط ‎تر از متوسط و ررآمد پوایین‎حا  ناونه خور را به رو گروه کشورهای با ررآمد بالا
هوای ‎ازآنجاکه برخی از کشورهایی که رر مد  بالا گنجانده نشده بورند فاقود راره 3کنیم.‎تقسیم می

                                                           
 امّاا کنند؛‎می انتخا  را شناور ارزی نظام بیشتری احتمال با قوی بسیار نهادهای با کشورهای( 2006) واگنر و آلسینا طبق. 1

 نظاام و نهاادی کیفیات یرخطایغ رابطاه باه توجاه باا که است مدنظر( قوی بسیار نه) خو  نهادهای با کشورها دراینجا
 احتماال کنیم‎می حرکت متوس  و خو  نهادهای با کشورهای سمت‎به قوی بسیار نهادهای با کشورهای از وقتی ارزی،

 .یابد‎می افزایش ثابت ارزی نظام انتخا 
2. Balino, Bennet & Borensztein 

 درآماد بار ای‎ملاحظاه‎قابال تاأثیر ارزی سیاسات متوسا  از باالاتر درآماد با توسعه‎درحال کشورهای در اینکه به توجه با. 3
 باه کاه کارد خواهناد انتخاا  را ارزی سیاسات کشاورها ای، در ها‎دولت رسد‎می نظر به دارد، جامعه مختلف های‎گروه
 بسازایی نقاش سیاسای اقتصاد ملاحظا  رو‎ازای، و بینجامد عموم نزد آنها اعتبار افزایش و جامعه اکثریت رضایت جلب

 درآماد بار ارزی سیاسات تأثیرگاذاری متوس  از تر‎پایی، درآمد با توسعه‎درحال کشورهای در امّا دارند؛ ارزی سیاست در
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هوای مورربررسوی را ‎کافی برای متغیر توسعه مالی بورند، با حذف متغیر توسعه مالی حجوم ناونوه
 گزار  شده است. 4و  3های برآورری رر جدو  ‎افزایش راریم. مد 

( رر 2تور از متوسوط )مود  ‎توسعه بوا ررآمود بوالا‎مد  برآورری تحقیق برای کشورهای ررحا 
و  0.00و  150.08ترتیوب برابور ‎و احتاوا  آن بوه LRن گزار  شده است. آماره آزموو 5جدو  

Pseudo Rها نین 
راری مود  لاجیوت بورای ناونوه ‎رهنوده معنوا‎باشد کوه نشوان‎می 0.2برابر  2

راری و لا مت ضرایب مربوطه برای متغیرهایی کوه رر ‎، معنا5مورربررسی است. با توجه به جدو  
رموکراسی هاانند قبد است؛ بنابراین نیازی به تفسیر مجدر استثنای سطح ‎اند به‎رار بوره‎معنا 1مد  

البته لا مت ضریب سطح رموکراسی هاانند قبد است با این  1ا رگذاری متغیرهای مربوطه نیست؛
 رار نیست. ‎تفاوت که رر این مد  معنا

و رارنبورن سطح رموکراسی با توجه به حجم کاتر ناونه مورربررسی نسبت به ناونوه قب وی ‎معنا
شور ا ر متغیر کیفی رموکراسوی بور نظوام ‎توجیه است که سبب می‎کیفی بورن متغیر رموکراسی قابد

هوای ‎( و یکی ری ر از شاخصfoارزی رر این مد  مشاص نشور. ها نین، متغیر بازبورن مالی )
gsقدرت رولت ) معناست کوه بوا ‎مالی بدیناند. منفی بورن ضریب متغیر بازبورن ‎رار شده‎( معنا3

شوور. ایون نتیجوه مطوابق بوا ‎افزایش تحرک سرمایه، گرایش به انتاان نظام ارزی  ابت بیشوتر موی
ترس از »باشد. طبق این فرضیه، هرچه تحرک سرمایه بیشتر باشد لاامد ‎فرضیه لادم تطابق ارزی می

لووی ییواتی و هاکواران  کنود.‎ان یزه بیشتری برای کشورها جهت  بات نرخ ارز ایجوار موی« شناور
نویسند ار ام مالی بیشتر رر اقتصارهای  یرصنعتی احتاا  انتاان نظام ارزی  ابوت ‎( می2010)

هوای ‎توسعه ارتباط بسویاری بوا بودهی‎رهد. ازآنجاکه ار ام مالی رر کشورهای ررحا ‎را افزایش می
ها نوین، مثبوت بوورن  2بینوی اسوت.‎پویش‎اسای و لادم تطابق ارزی بیشتر رارر، این موضوع قابد

gsضریب مجاوع مربع سهم احزان وابسته به رولت رر پارلاان ) رهنوده ایون اسوت کوه ‎( نشان3
هرچه قدرت رولت بیشتر باشد گرایش به نظوام ارزی شوناور بیشوتر اسوت و بورلاکپ. ایون نتیجوه 

 باشد.‎می Policy Crutchمطابق با فرضیه 
 

                                                                                                                                        
 باا توساعه‎درحاال کشاورهای باه نسابت کشورها ای، در رسد‎می نظر به رو‎ازای، و است پایی، نسبت‎به مختلف های‎گروه
 نتایج به دستیابی جهت لذا. باشد داشته ارزی سیاست در کمتری تأثیر سیاسی اقتصاد ملاحظا  متوس ، از بالاتر درآمد
 درآماد باا توساعه‎درحال کشورهای و متوس  از بالاتر درآمد با توسعه‎درحال کشورهای گروه دو به مربوطه نمونه تر،‎دقیق
 .شد تقسیم متوس  از تر‎پایی،

 .است کرده تغییر اندکی آنها داری‎معنا سطح البته. 1
2. Berdiev et al, 2012 
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 (2تر از متوسط )مدل ‎توسعه با درآمد بالا‎برآوردی تحقیق برای کشورهای درحال. الگوی 5جدول 

ییاثرات نها بیضر  zآماره  Prob نسبت شانس  ریمتغ   
0.1158 1.83 0.01 2.37 0.606 es 
0.0005 1.00 0.64 0.46 0.002 to 
0.0085−  0.95 0.06 1.83−  0.044−  fo 
0.1759−  0.39 0.04 2.00−  0.919−  gg 
0.0293−  0.85 0.00 4.67−  0.153−  gs1 

0.0566 1.34 0.09 1.65 0.296 gs2 

0.1947 2.76 0.03 2.11 1.018 gs3 

0.0151−  0.92 0.01 2.50−  0.079−  ig 
0.1233−  0.52 0.68 0.41−  0.645−  demo 
0.0216−  0.89 0.00 5.83−  0.113−  or 

  0.2   Pseudo R2 

  150.08   LR 
  0.00   Prob (LR) 

 
( رر 2تور از متوسوط )مود  ‎توسعه با ررآمد پوایین‎مد  برآورری تحقیق برای کشورهای ررحا 

و  0.00و  101.10و احتاوا  آن بوه ترتیوب برابور  LRگزار  شده است. آماره آزموون  5جدو  
Pseudo Rها نین 

راری مود  لاجیوت بورای ناونوه ‎رهنوده معنوا‎باشد که نشان‎می 0.13برابر  2
رار ‎رر این است که متغیرهای تجاری و مالی معنوا 2و  1مورربررسی است. تفاوت این مد  با مد  

راری خوور )رر ‎شده و رر لاوض متغیر کیفیت نهاری و رو شاخص مربووط بوه قودرت رولوت معنوا
اند که با توجه به حجم کاتر ناونه مورر بررسوی نسوبت بوه ناونوه ‎ررصد( را از رست راره 5سطح 
 توجیه است.‎و کیفی بورن متغیرهای مربوطه قابد 1مد  

، افزایش بازبورن تجاری به افزایش احتاا  اتااذ نظام ارزی شوناور منجور 3ها نین، رر مد  
برخوی پهوهشو ران ( هااوانی ندارر. 1963( و مک کینون )1961شده است که با تح ید ماند  )

های خارجی اهایت بیشتری رارنود و ایون ‎وکاند که رر کشورهایی که بازتر هستند ش‎استدلا  کرره
ویوهه نوسوان بیشوتر ‎رهود. بوه‎را برای جذن شوک افوزایش موی شناورهای ‎امر احتاا  انتاان نرخ

تواند جهت تس ط ‎تجارت یک کشور ماکن است انتاان نظام ارزی شناور را مط ون نااید که می
1های خارجی حقیقی زورگذر کاک نااید.‎بر شوک

 

 

                                                           
1. Papaioannou, 2003 
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 (3تر از متوسط )مدل ‎توسعه با درآمد پایین‎الگوی برآوردی تحقیق برای کشورهای درحال .6جدول 

ییاثرات نها بیضر  zآماره  Prob نسبت شانس  ریمتغ   
0.2717 4.63 0.00 6.33 1.533 es 
0.0016 1.00 0.01 2.62 0.009 to 
0.0146 1.08 0.00 3.00 0.082 fo 
0.1070 1.83 0.09 1.69 0.604 gg 
0.0010−  0.99 0.75 0.32−  0.005−  gs1 

0.0348 1.21 0.16 1.38 0.196 gs2 

0.2306−  0.27 0.00 2.75−  1.301−  gs3 

0.0150−  0.92 0.00 2.75−  0.085−  ig 
0.8776−  0.01 0.00 3.27−  4.952−  demo 
0.0162−  0.91 0.00 5.52−  0.091−  or 

  0.13   Pseudo R2 

  101.10   LR 
  0.00   Prob (LR) 

 
 گیری‎. نتیجه5

های لاجیت و پروبیت ترتیبی، به بررسوی توأ یر لاوامود تجواری، ‎رر این پهوهش با استفاره از مد 
توسعه بوا ررآمود متوسوط پرراختوه ‎مالی و اقتصار سیاسی بر نظام ارزی واقعی رر کشورهای ررحا 

احتاا  انتاان نظوام ارزی شوناور را رهنده این است که افزایش رر اندازه اقتصار، ‎شد. نتایج نشان
نفوع، سوطح ‎هوای ذی‎رهد و افوزایش رر کیفیوت نهواری، قودرت رولوت، قودرت گوروه‎افزایش می

رهد که ایون نتوایج بوا مبوانی ‎رموکراسی و رانت نفتی، احتاا  اتااذ نظام ارزی  ابت را افزایش می
 نظری مربوطه سازگار است. 

توسووعه لاواموود اقتصووار سیاسووی تووأ یر ‎کشووورهای ررحووا ررنتیجووه، بووا توجووه بووه اینکووه رر 
یوابی ‎ای بر انتاان نظام ارزی رارند، انتاان نظام ارزی رر این کشورها براساس بهینه‎م حظه‎قابد

گذاران رر این کشورها باید ‎رو سیاست‎گیرر؛ ازاین‎مبتنی بر حداکثرسازی رفاه اجتاالای صورت نای
ظر کننود. نتیجوه ری ور اینکوه لاوامود اقتصوار سیاسوی ا ورات رر نحوه انتاان نظام ارزی تجدیدن

توسعه با ررآمد بوالاتر از متوسوط و کشوورهای ‎متفاوتی رر انتاان نظام ارزی رر کشورهای ررحا 
تر از متوسط رارند. ها نین، با توجه اینکه نتایج تجربی ایون پوهوهش ‎توسعه با ررآمد پایین‎حا ‎رر

توسعه با کیفیت نهاری ضوعیف ‎کند، کشورهای ررحا ‎( را تأیید می2006های آلسینا و واگنر )‎یافته
 ها ون ایران قارر به حفظ نظام ارزی  ابت نیستند.
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