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Taxes are considered as a stable and sustainable source of public financing of 

governments and policy makers which always looking to make the most of this 

financial tool by establishing optimal tax laws in order to achieve economic goals. 

On the other hand, in most of the tax systems implemented by governments in 

different countries, tax incentives are considered in the form of various types of tax 

concessions for economic agents. In Iran's tax laws, exemptions and incentives 

have been considered in different tax bases. One of the exemptions granted in Iran's 

tax system is the exemption of interest in various deposits in Iranian banks. In this 

paper, the effects of the tax on bank deposits interest are investigated in the form of 

a permanent tax on bank deposits interest in deterministic DSGE Approach. The 

obtained results show that with the permanent tax on bank deposits interest, if the 

economic agents are informed about the implementation earlier, the increase in 

total consumption will continue for a longer period of time and the increase in total 

production. Bank facilities paid to companies, investment and capital stock will 

also be higher and this increase will continue for a longer period of time. Therefore, 

it is recommended that if the economic policy makers intend to implement the tax 

on bank deposits interest, in order to increase the level of production and 

investment to a greater extent and for a longer period, the implementation of this 

policy should be announced to the economic agents as soon as possible. 
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  های کلیدی:واژه

 سیاست مالی،

ی هاسپردهمالیات بر سود 

 بانکی،

الگوی تعادل عمومی پویای 

  توأم با قطعیت

و  شوندمیمحسوب  هادولتبه عنوان منبعی باثبات و پایدار در تأمین مالی عمومی  هامالیات

همواره به دنبال آن هستند که با وضع قوانین مالیاتی بهینه از این ابزار مالی در  گذارانسیاست

که  مالیاتی یهانظام اغلبر دراستای نیل به اهداف اقتصادی حداکثر بهره را ببرند. از سوی دیگر، 

 مختلف مالیاتی در قالب انواع هایمشوق، گرددمیاجرا  هادولتدر کشورهای مختلف توسط 

 هامعافیت نیز ایران یمالیات نیانوق. در شودمیدر نظر گرفته اقتصادی  فعالان بهی مالیات امتیازات

 اعطایی هایمعافیت از یکی .شده است گرفته نظر در مالیاتی مختلف یهاپایه در یهایمشوق و

که  است ایرانی یهاانکب نزد مختلف یهاسپرده به متعلق سود معافیت ایران، مالیاتی نظام در

ی بانکی به عنوان یک پایه مالیاتی جدید و در نتیجه ایجاد منابع هاسپردهوضع مالیات بر سود 

در این مقاله به  نقش مهمی در پیشبرد اهداف اقتصادی کشور داشته باشد. تواندمیمالی جدید، 

ات بر سود سپرده ی بانکی به صورت وضع دائمی مالیهاسپردهبررسی آثار سیاست مالیات بر سود 

حاصل شده . نتایج شودمیبانکی در چارچوب الگوی تعادل عمومی پویای توأم با قطعیت پرداخته 

اگر عوامل اقتصادی زودتر از ی بانکی، هاسپردهبیانگر این است که با وضع دائمی مالیات بر سود 

به مدت  اجرای سیاست مالیات بر سود سپرده بانکی مطلع شوند، افزایش در مصرف کل

، هانگاهادامه خواهد داشت و افزایش در تولید کل، تسهیلات بانکی پرداختی به ب تریطولانی

و موجودی سرمایه نیز به میزان بیشتری خواهد بود و این افزایش به مدت  گذاریسرمایه

اقتصادی  گذارانسیاستدر صورتی که  شودمیادامه خواهد داشت. بنابراین، توصیه  تریطولانی

قصد اجرای سیاست مالیات بر سود سپرده بانکی را دارند،  به منظور افزایش سطح تولید و 

تر، اجرای این سیاست هر چه زودتر به عوامل اقتصادی به میزان بیشتر و طولانی گذاریسرمایه

 اعلام گردد.
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 مقدمه. 
ی خاصی برخوردار است؛ چرا که هاپیچیدگیطراحی قواعد مالی در کشورهای صادرکننده نفت از 

بودجه این کشورها معمولًا به درآمدهای حاصل از فروش نفت، وابستگی شدیدی دارد. همچنین در 

قرار  گذارانسیاستبرداشت از ذخایر نفتی این کشورها، ملاحظات مهمی مانند صیانت از منابع، مدنظر 

ابع نفتی را نخواهند داد. از این رو، نحوه نگرش از من رویهبیکه این ملاحظات، اجازه برداشت  گیرندمی

ی مختلف زمانی و در قواعد مالی این کشورها، از اهمیت به سزایی هادورهبه درآمدهای نفتی در 

(. به دلیل نوسان درآمد حاصل از فروش منابع این Bahrami & Rafei, 2014برخوردار است )

کشورها، همواره بخش قابل توجهی از درآمدهای دولت در معرض نوسان شدید قرار دارد و اگر ارتباط 

مستقیمی بین درآمدها و مخارج دولت وجود داشته باشد، این نوسانات به مخارج دولت، که ابزار 

 & Hosseinpour, Tabaeh Izadyهند شد )، منتقل خواشوندمیسیاست مالی محسوب 

Khodaparast shirazi, 2017 بنابراین، ادبیات قواعد مالی دولت در کشورهای تولیدکننده نفت .)

طور که مطرح شد، درآمد نفتی در تأمین مالی بودجه این کشورها نقشی بسیار وسیع است، زیرا همان

مقدار صادرات آن، بر روی متغیرهای کلان این  اساسی دارد و هرگونه افزایش یا کاهش در قیمت و

آثار منفی  تواندمی(. وابستگی بودجه این کشورها به نفت، Rafei, 2015کشورها تأثیرگذار خواهد بود )

از جمله بزرگ شدن بدنه دولت، رکود اقتصادی، افزایش نرخ بیکاری، نرخ تورم دو رقمی، افزایش شکاف 

 & ,Hooshmandi, Sametiز این قبیل را به دنبال داشته باشد )خواری و اطبقاتی، گسترش رانت

Moayedfar, 2014 ایران نیز به عنوان یکی از صادرکنندگان نفت جهان، از این قضیه مستثنی .)

های مهم های نفتی، یکی از چالشنیست و وابستگی و تأثیرپذیری بودجه کشور از درآمدها و تکانه

ایش سهم مالیات در تأمین مالی عمومی دولت به عنوان منبع باثبات و پایدار، افز. آیدمیاقتصاد به شمار 

 به توانمینقش مهمی در ثبات مالی کشورهای صادرکننده نفت داشته باشد که بدین منظور  تواندمی

ی هاپایه افزایش و مالیاتی یهانرخ شیوه کاهش دو با مالیاتی بار کاهش و جدید مالیاتی پایه معرفی

  نمود.مالیاتی اشاره 

در  یک پایه مالیاتی جدیدی بانکی به عنوان هاسپردهوضع مالیات بر سود در این مقاله به بررسی آثار 

. شودمیمتناسب با شرایط اقتصاد ایران پرداخته  1چارچوب الگوی تعادل عمومی پویای توأم با قطعیت

 & Khodaverdi Zadehدشتبانی ) های خداوردیزاده ونوآوری این پژوهش نسبت به پژوهش

Dashtbani, 2019   ،) غلامی و همکاران(Gholami, Salimi, & Adabi Airouzjaee, 

 & ,Nejadaghaeianvash, Arabmazar, Izadkhasti) وش و همکاراننژاد آقائیانو  (2022

Dejpasand, 2022،)  توجه باتوأم با قطعیت  پویای عمومی تعادل هایمدل تحلیلی چارچوبتعمیم 

                                                 
1 deterministic DSGE model 
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بانک  دولت و بانک، ،هانگاهخانوار، ب هایبخش شامل نفت، صادرکننده کشور اقتصادی به خصوصیات

که در آن به بررسی آثار سیاست دائمی مالیات  استی بانکی هاسپردهو اعمال مالیات بر سود  مرکزی

 .شودمیی بانکی بر متغیرهای کلان اقتصادی پرداخته هاسپردهبر سود 

. در بخش سوم،  حقاق شودمیدر ادامه، در بخش دوم، به ادبیات نظری و پیشینه تحقیق پرداخته 

. در بخش گرددمی. در بخش چهارم، مدل تحقیق ارائه شودمیآشکار شده در  اقتصاد ایران بررسی 

 .شودمیه گیری و پیشنهادات ارائگیرد. در نهایت، نتیجهپنجم، تحلیل نتایج انجام صورت می

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق .2

ی هاپایه. تاکنون شودمیمحسوب   هادولتمنابع درآمدی  ترینثباتمالیات یکی از مهمترین و با

ی مستقیم )شامل مالیات اشخاص حقوقی، مالیات بر درآمد و مالیات هامالیاتمالیاتی متعددی از جمله 

ی غیر مستقیم )شامل مالیات بر واردات و مالیات بر کالا و خدمات( شناسایی شده هامالیاتبر ثروت( و 

داشته باشد. یکی از  هاآنآثار متفاوتی بر متغیرهای اقتصادی و عملکرد  تواندمیاست که اخذ هر یک 

در  اندازپساست که به عنوان مالیات بر درآمد حاصل از  بانکی یهاسپردهسود  بر ، مالیاتهامالیاتانواع 

ی بانکی، از دو بعد اهمیت دارد؛ اول، این هاسپرده. آثار تخصیصی مالیات بر سود شودمینظر گرفته 

، اثر دارد. شودمیمطرح  ایدورهمصرف بین  گیریتصمیمکه در قالب مباحث  اندازپسمالیات، بر میزان 

ق وضع مالیات به دست آید، رمزی به دنبال پاسخ به این پرسش است که اگر درآمدی مشخص از طری

باید به چه صورت باشد تا کاهشی که در مطلوبیت خانوار در اثر وضع این  هامالیاتترکیب بهینه 

ای که در این مطالعه مطرح یکی از کاربردهای نظریه ، کمترین میزان باشد.آیدمیبه وجود  هامالیات

و با  شودمیها از مالیات بر درآمد است. در این مطالعه، فروضی در نظر گرفته اندازپس، معافیت شودمی

برای تغییر مطلوبیت  تواندمیدر مدت بسیار کوتاه ن اندازپستوجه به این مفروضات، از آنجا که میزان 

 بی نهایت است. مالیات بر درآمدی که بر روی اندازپسنهایی سرمایه کافی باشد، کشش تقاضا برای 

، تا حدودی باید بخشوده شود. با وجود انتظارات برای مالیات در آینده، این شودمیوضع  اندازپس

به بررسی اثرات مالیات بر  (. سندموRamsey ,1927) شودمیبخشودگی، به میزان زیادی تقویت 

 ایدوره ، از الگوی دو1مصرف فردی ایدورهو برای نشان دادن تصمیمات بین  پردازدمیها اندازپس

گیرد که شامل  و چهار نوع مالیات را در نظر می 2. سندمو ابتدا بازارها را بازارهای کاملکندمیاستفاده 

. مالیات یکجا، دارای شودمیو مالیات غیرمستقیم  4، مالیات بر درآمد ، مالیات بر مخارج3مالیات یکجا

                                                 
1 intertemporal consumption decisions of a single individual 
2 Perfect markets 
3 lump sum tax 
4 expenditure tax 
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ف حال و آینده اثر ندارد. مالیات بر های نسبی بین مصراثر خالص درآمدی بر مصرف است و بر قیمت

زاست و درآمد حاصل از سرمایه )منظور حاصلضرب نرخ بهره کار که برون کل درآمد، یعنی درآمد نیروی

. بنابراین، مالیات بر درآمد، مانند مالیاتی ترکیبی )یعنی مالیات شودمی(، در نظر گرفته اندازپسدر 

، اثر دهدمیاز آنجا که این مالیات، نرخ بهره را کاهش . کندمی( عمل 1اییکجا و مالیات بر درآمد بهره

، ایدوره. در الگوی مصرف دو دهدمیجانشینی به منظور افزایش مصرف حال در برابر مصرف آتی، رخ 

گذار با کاهش نرخ بهره به دلیل کاهش اثر درآمدی،  با افزایش عرضه افراد سپرده که دهدمینشان 

اگر برای هر یک از  آیند.و در پی جبران این اثر برمی دهندمیخود را افزایش  اندازپسکار،  نیروی

، مالیات متفاوتی وضع شود، هیچ تأثیری بر تعدیل تصمیمات مصرفی برای مصرف کننده نخواهد هادوره

و  کندمی کار عمل داشت. مالیات غیرمستقیم با نرخی ثابت در طول زمان، مانند مالیات بر درآمد نیروی

. یعنی مالیات غیرمستقیم نیز معادل دهدمیهای نسبی حال و مصرف آتی را تحت تأثیر قرار نقیمت

مالیات بر  .شودمیکنندگان دریافت کار از همه مصرف مالیات یکجاست که متناسب با درآمد نیروی

در نظر گرفته  ایدورهو . سپس بازارها ناقص و مدل ددهدمیمخارج نیز دقیقاً نتایج یکسانی را نشان 

ی وام گرفتن و قرض دادن، هانرخو  شوندمیبندی و محدودیت اعتباری در الگو وارد شده است و جیره

با انگیزه ارث نیز مطرح  ایدورههای چند مدل. در قسمتی نیز شوندمیمتفاوت از هم در نظر گرفته 

مکمل یا  تواندمیی آتی هادوره، مصرف دشومیاند. زمانی که بیش از دو دوره در نظر گرفته شده

 (. Sandmo, 1985) جانشین مصرف زمان حال باشد

در  . اویرباخگذاردمیها، اثر دوم، این مالیات، بر ترکیب سبد دارایی از طریق بازدهی و ریسک دارایی

که شاید مناسب باشد  دهندمی، نشان پردازدمیهای با ریسک ای که به بررسی مالیات بر داراییمطالعه

ی مالیات با توجه به ریسک هر دارایی، به طور سیستماتیک متفاوت باشد. در واقع، نرخ هانرخکه 

(. میرلیس نیز در Auerbach, 1981) ها، باید متفاوت باشدمالیات بر عایدی انواع مختلف دارایی

که بر  دهدمیتایج این پژوهش نشان . نپردازدمیمطالعه خود به بررسی نظریه مالیات بهینه بر درآمد 

رسد، مالیات بر درآمد، ابزاری با تأثیرگذاری پایین برای کاهش نابرابری خلاف آنچه که اغلب به نظر می

 است. بنابراین، طراحی مالیاتی به عنوان مکمل برای مالیات بر درآمد، بسیار مناسب خواهد بود

(Mirrlees, 1971کمینال .)  2هاسپردهدر سیستم بانکی از جمله مالیات بر  هامالیاتبه بررسی انواع ،

و مالیات  5ای ناخالص، مالیات بر درآمد بهره4هاانک، مالیات بر ارزش افزوده ب3ی بانکیهاواممالیات بر 

                                                 
1 interest income 
2  tax on deposits 
3  tax on bank loans 
4  tax on banks’ value-added 
5 tax on gross interest income 
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ی بالاتر هانرخ، شودمی. با فروضی که در این مطالعه در نظر گرفته پردازدمی 1هاانکبر درآمد شرکتی ب

که موجب کاهش در مصرف کالاها و  دهدمیرا کاهش  2خالص ای ناخالص، درآمدبر درآمد بهره مالیات

، عرضه هاسپرده. همچنین مالیات بر گرددمی( هاسپردهتقاضای خدمات بانکی )یعنی کاهش عرضه 

را  هاردهسپ: اول اینکه نرخ مالیات بالاتر، هزینه فرصت دهدمیرا ازدو طریق تحت تأثیر قرار  هاسپرده

مستقیم( و دوم، درآمد  گذاریسرمایهو  هاسپرده)از طریق اختلاف بین نرخ بازگشت  دهدمیافزایش 

که در انتخاب  دهدمینشان  (. کینگCaminal, 2002) دهدمیگذاران را کاهش خالص سرمایه

شود. اگر عرضه  توجه اندازپسکار و ، باید به کشش عرضه نیرویاندازپسمالیات بر دستمزد و سود 

نسبت به نرخ بهره بالا باشد، برای  اندازپسکشش باشد و کشش کار نسبت به دستمزد بی نیروی

کاهش ناکارایی تخصیصی ناشی از اخذ مالیات، باید فقط از دستمزد مالیات اخذ شود. در صورتی که 

د پرکشش باشد، مالیات کار نسبت به دستمز کشش باشد و عرضه نیروینسبت به نرخ بهره بی اندازپس

 .(king, 1980; Khodadadkashi & Jani, 2015) بر بهره، بهترین پایه مالیاتی است

 افراد جهت هایانگیزه بر است ممکن هاسپردهمالیات بر سود  وضع که معتقدند اقتصاددانان برخی

ای تغییر یابد که میزان به گونه هاسپردهترکیب  باشد و آثار سوء داشته هاانکب در منابع گذاریسپرده

 در گذاریسرمایهو به دنبال آن،  کاهش هاانکب اعتباردهی دار کاهش یابد، قدرتهای مدتحساب

، هاسپردهنسبت به افراد، در تخصیص منابع حاصل از  هاانککاهش یابد. در این میان، اگر ب اقتصاد

وضع شده است، تخصیص  هاآنمالیات بر  یی کههاسپردهتر بوده باشند، کاهش در حجم مناسب

(. همچنین گروهی نیز Khodadadkashi & Jani, 2015ناکارای منابع را به همراه خواهد داشت )

ی بانکی و هاسپردهی بانکی، منفی بودن نرخ سود حقیقی هاسپردهمعتقدند که اعمال مالیات بر سود 

ها از سیستم بانکی و هجوم عامل فرار سرمایه ،هاسپردهتر شدن آن در صورت وضع مالیات بر منفی

 . شودمیوجوه به بازارهای غیرمولد 

ی بانکی از پرداخت هاسپردهی بانکی معتقدند زمانی که سود هاسپردهموافقین اعمال مالیات بر سود 

از نرخ واقعی اقتصاد مالیات بپردازد، و از سوی دیگر، نرخ سود بانکی بالاتر  مالیات معاف باشد و بخش

گیری پیدا خواهد کرد؛ چرا که مردم و فعالین اقتصادی کاهش چشم گذاریسرمایهتورم باشد، انگیزه 

 .گیرندمیرا به عنوان بازدهی بدون ریسک در نظر  هاانکگذاری در بهای خود، سود سپردهدر تصمیم

 مطالعات داخلی.  2-1

                                                 
1 banks’ corporate income tax 
2 disposable income 
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بانکی و تأثیرپذیری آن از  گذاریسرمایهی هاسپرده(، به بررسی اثر نرخ سود بر حجم 1393فرد )مینوئی

 1های گستردهبا استفاده از روش خودتوضیح با وقفه 1345-91طی دوره  هاسپردهمالیات بر سود 

 بر چندانی اثر ،هاسپرده سود بر مالیات درصد واحد یک وضع که دهندمیپرداخته است. نتایج نشان 

. کندمی فراهم دولت برای را توجهی قابل مالیات مقابل در و نداشته بانکی یهاسپرده حجم کاهش

 اعمال صورت در واقعی سود نرخ کاهش که دهدمی نشان بلندمدت معادله برآورد نتایج همچنین

 کاهش باعث اما شودمی بانکی بلندمدت گذاریسرمایه یهاسپرده حجم کاهش به مالیات، منجر

 (.Minooei Fard, 2015)بود  نخواهد هاسپرده حجم در گسترده

ی بانکی در ایران با هاسپرده(، به بررسی امکان برقراری مالیات بر سود 1394خداداد کاشی و جانی )

اند. ایشان با محاسبه هزینه و فایده ناشی از اجرای این سیاست طی تأکید بر کارایی تخصیصی پرداخته

 نسبت سپرده عرضه با مقایسه در سود، نرخ به نسبت تسهیلات نشان دادند که تقاضای 1352-91دوره 

 از ناشی رفاهی زیان ،هاسپرده سود نرخ بر مالیات واحد یک اعمال دارد و با بیشتری کشش سود، نرخ به

 گردیده برآورد ریال میلیارد 19076 میزان به دولت درآمد و ریال میلیارد 3137 با برابر مالیات اخذ

 واحد یک از 03/0 تسهیلات برابر متقاضی مالیاتی بار و 97/0 برابر گذارسپرده مالیاتی بار که است،

 بر مثبت اثر تسهیلات و سپرده که دهندمیبه علاوه، نتایج نشان  .بود خواهد سپرده سود بر مالیات

همچنین  .کنندمی ایفا مثبتی نقش گذاریسرمایه به هاسپرده هدایت در هاانکب و دارند گذاریسرمایه

 دولت دهنده این است که نشان که دارد خصوصی بخش گذاریسرمایه بر منفی اثر دولتی گذاریسرمایه

. گرددمی خصوصی بخش جایگزین طریق، این از دولت مخارج افزایش و سپرده سود بر مالیات اخذ با

نتایج  .دارد بیشتری کارایی دولتی، بخش گذاریسرمایه با مقایسه نیز در خصوصی بخش گذاریسرمایه

یابد حاکی از آن است که با افزایش رشد اقتصادی، میزان عرضه سپرده کاهش می

(Khodadadkashi & Jani, 2015.) 

ی بانکی هاسپردهسنجی وضع مالیات بر سود ها و امکان(، به بررسی چالش1394خداداد کاشی )

بین ثبات اقتصادی کشورها و  رابطه ضعیفی دهدمیپرداخته است. نتایج این طرح تحقیقاتی نشان 

اعمال این نوع مالیات در بین کشورهای بررسی شده وجود دارد. همچنین درآمد مالیات بر سود سپرده، 

کسری بودجه دولت  تواندمیدرصد درآمد کل مالیاتی است و  20باشد و حدود میزان قابل توجهی می

 (.Khodadadkashi, 2015را پوشش دهد 

اعضای  مالیاتی ( طی پژوهشی، به بررسی قوانین1396مجلس شورای اسلامی )های مرکز پژوهش

 یهاسپرده سود گروه، این عضو کشور 18 در دهدمیپرداخته است. نتایج نشان  20 گروه کشورهای

                                                 
1 Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 
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 در صرفاً و شوندمی محاسبه مالیات مشمول درآمد جز یا و هستند تکلیفی مالیات مشمول بانکی یا

 سود نرخ بررسی همچنین. است مالیات پرداخت از معاف ایران مانند درآمد این عربستان سعودی

 به عنوان را نرخ سود بودن مثبت توانمین که دهدمی نشان کشورها این در بانکی یهاسپرده حقیقی

اجرای سیاست مالیات بر سود  کرد. در قلمداد بانکی یهاسپرده سود بر مالیات اخذ برای لازم شرط

 در بهره( نرخ به گذارانسپرده )حساسیت گذاریسرمایه یهاسپرده عرضه کشش بانکی، باید بهسپرده 

 مالیاتی جامع است بسته ، توجه نمود. ضروریهاسپرده سود بر مالیات از تسهیلات گیرنده و بانکی نظام

ساختاری،  تغییرات این همچنین. بهتر باشد اصلاحات ساختاری این اثرگذاری تا برسد اجرا و تصویب به

 (. Parliament Research's Center, 2017) بیفتد اتفاق تدریج باید به

(، به تعیین شرایط اقتصادی مطلوب برای وضع مالیات بر سود سپرده بانکی و 1397جانی و همکاران )

کرد دو مرحلهاند. نتایج حاصل از برآورد الگو بر اساس رویبا اقتصاد ایران پرداخته هاآنتحلیل تطبیقی 

 کشورهایی که در سپرده بانکی سود بر مالیات برقراری که احتمال دهندمی( نشان 2014ای هکمن )

 مالیات بر نرخ میزان است و بیشتر پایین دارند، نقدینگی حجم و بیشتر اقتصادی ثبات بالا، سرانه درآمد

 اندازه با و مستقیم رابطه اقتصادی ثبات شاخص با مالیات، این مجری کشورهای در سپرده بانکی سود

دارد. همچنین نرخ این مالیات در کشورهایی بالاست که ساختار  معکوس رابطه نقدینگی حجم و دولت

 سپرده سود بر مالیات نرخ در میانه دو حد بانک محوری و بازار محوری است. به علاوه، میزان هاآنمالی 

 لازم شرایط برخی فاقد ایران، به طور کلی، اقتصاد .دارد الیم ساختار و سرانه درآمد با معکوس U رابطه

 است مالی ساختار و سرانه درآمد سطح اقتصادی، ثبات خصوص در سپرده سود بر مالیات اعمال برای

Jani, Khodadadkashi, & Doniyabin, 2018) . 

بانکی در اقتصاد ایران با  هاسپرده(، به بررسی اثر مالیات بر نرخ سود 1398خداوردیزاده و دشتبانی )

 دهندمیاند. نتایج نشان پرداخته 1360-95 هایسالاستفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی طی 

که اعمال مالیات بر نرخ سود سپرده بانکی، باعث کاهش میزان تولید در حدود یک درصد انحراف منفی 

. همچنین اعمال این مالیات، شودمیآن شروع  از حالت پایدار شده و پس از طی دو دوره، واکنش مثبت

شده و نقدینگی در  هاانکمدت، باعث خروج منابع از بو در کوتاه گرددمیموجب افزایش درآمد مالیاتی 

و جریان خالص  شودمییابد و پس از گذشت تقریباً دو دوره، افزایش آن شروع جامعه افزایش می

 (.Khodaverdi Zadeh & Dashtbani, 2019یابد )سرمایه به داخل، کاهش می

دار بانکی بر رشد اقتصادی و ی مدتهاسپرده(، به بررسی پیامدهای وضع مالیات بر سود 1400) عمادی

-97 هایسالهای و داده های توزیعیخودرگرسیون با وقفه تورم در اقتصاد ایران با استفاده از روش

 سود بر مالیات درصد واحد دو وضع که است آن از حاکی تحقیق این هایپرداخته است. یافته 1338

 37/6میزان  به متوسط طور به اقتصادی رشد که شودمی مورد بررسی، سبب دوره طی در ،هاسپرده
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 قابل افزایش سبب مالیات این وضع همچنین. یابد کاهش درصد 84/0میزان  به تورم و افزایش درصد

 مالیاتی، پایه این از حاصل درآمد 1397 سال در که طوری به ،شودمی مالیاتی کل های درآمد توجه

 (.Emadi, 2021خواهد بود ) درآمدهای مالیاتی کل از درصد 25 حدود

 متغیرهای بر بانکی یهاسپرده سود بر مالیات اثر ارزیابیبه  (1401وش و همکاران )نژاد آقائیان

حاصل شده نتایج اند. پرداخته تصادفی پویای عمومی تعادل الگوی در ایرا ن با استفاده از اقتصادی

ی بانکی، مصرف خانوار، اشتغال و تولید افزایش و هاسپردهبیانگر این است که با وضع مالیات بر سود 

یابد. به علاوه، با افزایش ی تجاری کاهش میهاانکپرداختی ب تسهیلاتگذاری خانوار ریکاردین و سپرده

ی تولیدی و کاهش تسهیلات پرداختی به خانوار ریکاردین، ترکیب هانگاهپرداختی به ب تسهیلات

 ,Nejadaghaeianvash, Arabmazar) کندمیی تجاری تغییر هاانکپرداختی ب تسهیلات

Izadkhasti, & Dejpasand, 2022). 

 سپرده سود و سهام عایدات بر مالیات وضع تأثیرات به بررسی ای( در مطالعه1401غلامی و همکاران )

 1370-98 هایسال طی پویا تصادفی عمومی رویکرد تعادل با اقتصادی کلان متغیرهای بر بانکی

 کاهش مولد گذاریسرمایهمیزان  سهام، عایدی بر مالیات با وضع که است آن نشانگر نتایج. اندپرداخته

 دنبال به و یابدمی کاهش هاآن سرمایه میزان و شده مشکل مواجه با مالی تأمین در هاشرکت و یافته

 گرددمی حاصل مشابهی نتایج نیز بانکی یهاسپرده بر وضع مالیات با. گرددمی روبرو کاهش با تولید آن

 Gholami, Salimi, & Adabi)یابد می خود کاهش ثبات با حالت از تولید که طوری به

Airouzjaee, 2022). 

کلیه مطالعات انجام شده در زمینه مالیات بر سود سپرده بانکی در اقتصاد ایران، اعمال این سیاست را 

اند. در این مطالعه به افتد، در نظر گرفتهاتفاق می ایدورهبه صورت شوک تصادفی و موقت که در 

و  شودمیبینی شده توسط عوامل اقتصادی پرداخته بررسی این سیاست به عنوان شوکی دائمی و پیش

الگو به دنبال پاسخ به این سؤال است که اطلاع قبلی عوامل اقتصادی از اجرای این سیاست ماندگار، چه 

 خواهد داشت. هاآناثری بر رفتار 

 مطالعات خارجی. 2-2

 شودمیفرد در نظر گرفته  ی بانکی، در کنار سایر درآمدهایهاسپردهدر برخی کشورها، سود حاصل از 

، به طور خودکار از سود سپرده بانکی نیز گرددمیو زمانی که مالیات بر مجموع درآمد افراد اعمال 

. با توجه به هدف این مطالعه، به بررسی برخی مطالعات خارجی که به بررسی گرددمیمالیات اخذ 

ی بانکی اختصاص هاسپردهع مالیات بر سود پردازند، در کنار مطالعاتی که به وضمالیات بر درآمد می

 . شودمیدارند، پرداخته 
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ی اتحادیه هاانکدر ب هاانک(، در مطالعه خود به بررسی تأثیر مالیات بر سود ب2011)  چیورازو و میلانی

با استفاده از  1990-2005 هایسالکشور طی  15بانک از  3500های بیش از اروپا با استفاده از داده

را بر  2و مالیات بر ارزش افزوده 1اند. ایشان اثرات مالیات بر درآمد شرکتهای تابلویی پرداختهروش داده

، قیمت هامالیاتکه این  دهندمیاند. نتایج نشان سود قبل از کسر مالیات و اجزای آن را بررسی کرده

، منجر به هامالیاتو افزایش این نوع  دهندمیحت تأثیر قرار ت 4را از طریق اثرِ گذار 3هاانکخدمات ب

و به معنای مالیات بر خدمات بانکی است و موجب ناکارآمدی  گرددمیافزایش قیمت خدمات بانکی 

 (.Chiorazzo & Milani, 2011) شودمیهای تخصیصی 

با استفاده از روش تعادل های سیاست مالی (، به بررسی اثرات شوک2017بهاتارای و ترزسیاکیویسز )

( پرداخته1987-2011های فصلی دوره )عمومی پویای تصادفی در اقتصاد انگلستان با استفاده از داده

 فزاینده ضریب بالاترین به منجر دولت، مصارف و گذاریسرمایه که دهدمیاند. نتایج این تحقیق نشان 

 گذاریسرمایه و ایسرمایه درآمد بر مالیات که حالی در شودمی مدتکوتاه در داخلی ناخالص تولید

 صفر اسمی به سمت بهره نرخ که زمانی. دارد بلندمدت در داخلی ناخالص تولید بر را اصلی اثر عمومی

 مالی ابزارهای مؤثرترین عنوان به عمومی مصرف و گذاریسرمایه مصرف، بر مالیات ،کندمیمیل 

 اثربخشی همچنین .دارند را تأثیرگذاری کمترین سرمایه، و کار نیروی درآمد بر مالیات و شدند شناخته

 اسمی هایچسبندگی و یابدمی کاهش باز، کوچک اقتصاد یک به مربوط سناریوی در مالی سیاست

 را درآمد بر مالیات که حالی در شودمی مصرف یهامالیات و عمومی مخارج اثرات تقویت موجب

 .(Bhattarai & Trzeciakiewicz, 2017) دهدمی کاهش

و مخارج دولت در ژاپن با استفاده از الگوی تعادل عمومی  هامالیات(، به بررسی 2018) اکائیو س کترا

در این  اند.( پرداخته1981-2012) هایسال های فصلی مربوط بهبا استفاده از دادهپویای تصادفی 

دولت و انتقالات درآمد  گذاریسرمایه، کالاهای عمومی، 5مطالعه، مخارج دولت شامل کالاهای شایسته

، 7ایکار و درآمد سرمایه و سه نوع مالیات که عبارتند از مالیات بر مصرف، درآمد نیروی شودمی 6یکجا

های مالیاتی و مخارج دولت ژاپن، که سیستم دهدمینتایج این مطالعه نشان . شوندمیدر نظر گرفته 

و در واقع مخارج دولت و  دهندمیهای انباشته حساسیت نشان نتصادی و بدهینسبت به نوسانات اق

                                                 
1 corporate income tax (CIT) 
2 value added tax (VAT) 
3 banking output prices 
4 pass-through effect 
5 merit goods 

 باشد.های طولانی مدت و آموزش میهای بهداشتی، مراقبتمنظور مراقبت
6 lump-sum income transfers 
7 capital income tax 
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با توجه به . دهدمیی مالیات مؤثر، به طور معناداری بر شکاف تولید و بدهی انباشته پاسخ نهانرخ

اند، در حالی که مالیات بر های دولت در نظر گرفته شدهی متفاوتی که برای تأمین هزینههامالیات

ای، وضعیت اقتصاد را اثر هستند، مالیات بر درآمد سرمایهکار تقریباً بی و مالیات بر درآمد نیرویمصرف 

، هامالیاتو تأمین مالی از طریق مالیات بر درآمد سرمایه، در مقایسه با سایر  کندمیدر بلندمدت وخیم 

ین هنگامی که از افزایش همچن .دهدمیمدت کاهش بلندبه طور قابل توجهی اثرات مخارج دولت را در 

یعنی مخارج بر  1اضافی دولت مخارجنرخ مالیات بر مصرف برای افزایش درآمد مالیاتی به منظور 

مدت و بلندمدت تأثیرات ، به ترتیب در کوتاهشودمیدولت استفاده  گذاریسرمایهکالاهای شایسته و 

 (. Kotera & Sakai, 2018)مثبتی بر اقتصاد دارند 

(، در مطالعه خود به بررسی اثرات اقتصاد کلان مالیات بر بانکداری در اسپانیا  2019همکاران )بسکا و 

اند. ایشان مالیات بیشتر بر سود بانک، با استفاده از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی پرداخته

 بر مشابهی اثرات یات،مال نوع سه این اند. نتایج حاکی از آن است کهرا در نظر گرفته 2هاوام و هاسپرده

 .دارند اقتصادی هایفعالیت بر منفی اثر مالیات، نوع سه هر همچنین. دارند اقتصادی کلان متغیرهای

 و خانوارها به مالی هزینه از بخشی انتقال طریق از 3هزینه و درآمد بین فاصله افزایش طریق از هاانکب

 .دهندمی نشان واکنش مالیات بالای یهانرخ به (،هاوام روی بالاتر بهره یهانرخ وسیله )به هانگاهب

 هاوام بهره یهانرخ در افزایش داخلی، ناخالص تولید در کاهش بلندمدت هزینه با دولت، درآمد افزایش

 و دولت درآمد بین بستان بده .آیدمی وجود به بانک، سرمایه و هاسپرده اعتبارات، حجم در کاهش و

 نشان -9/0 به نزدیک دولت سابق درآمد به نسبت داخلی ناخالص تولید کشش توسط اقتصادی، فعالیت

-Boscá, Doménech, Ferri, & Rubioاست ) مالیات نرخ از مستقل تقریباً  که شودمی داده

Ramirez, 2019). 

 حقایق آشکار شده در اقتصاد ایران. 3

 وضعیت بودجه دولت و درآمدهای مالیاتی  .3-1
های نفتی در کل درآمدهای دولت، بیانگر منابع حاصل از فروش نفت و فرآوردهسهم بالای 

بسیاری برای کاهش سهم  هایتلاشاخیر،  هایسالوابستگی کشور به منابع نفتی است. در 

( مشخص است، با 1درآمدهای نفت در درآمدهای دولت انجام داده است اما همانطور که در نمودار )

رت گرفته، همواره بخش اعظمی از منابع درآمدی دولت از فروش نفت و صو هایتلاشوجود همه 

ها علیه ایران و به دنبال آن نااطمینانی از از یک سو، وجود تحریم .شودمیهای نفتی حاصل فرآورده

                                                 
1 additional government expenditure 
2 an additional tax on profits, on deposits, and on loans 
3 markup 
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گردد که به دلیل تحقق درآمدهای نفتی و از سوی دیگر، نوسانات قیمت جهانی نفت موجب می

أمین مالی دولت به منابع نفتی، اقتصاد کشور دستخوش تلاطم شده و با اتصال بخش اعظمی از ت

اشاره نمود که با توجه  1398بعد از سال  هایسالتوان به ثباتی مواجه شود که از آن جمله میبی

به مسائل سیاسی، صادرات نفت با مشکل مواجه شد و در نتیجه سهم آن به یک باره در منابع 

های مالی توسط دولت افزایش یافت و این مسئله منجر ل آن، فروش داراییبودجه کاهش و به دنبا

 به جهش در نرخ ارز گردید.

 

های مجلس و . ترکیب منابع بودجه دولت )منبع: آمارهای بانک مرکزی ج.ا.ا، مرکز پژوهش1نمودار 

 محاسبات محققین(

در بودجه دولت بیشتر باشد، نشانگر ثبات مالی دولت خواهد  هامالیاتاز سوی دیگر، هر چه سهم 

در  هامالیات( ترکیب 1نیز از اهمیت بالایی برخوردار است. در جدول ) هامالیاتبود. البته ترکیب 

 هامالیاتآورده شده است. مالیات اشخاص حقوقی در بین انواع  1390-98اقتصاد ایران طی دوره 

نظام مالیاتی ایران بر مالیات بر اشخاص حقوقی )مالیات بر  دهدمینشان  کهبالاترین سهم را دارد 

  ها( متمرکز است.شرکت
منبع: آمارهای بانک ) 1390-98در درآمدهای مالیاتی )درصد( طی دوره  هامالیاتسهم انواع  :1جدول 

 (مرکزی ج.ا.ا، مرکز آمار ایران و محاسبات محققین

 
 ی غیرمستقیمهامالیات ی مستقیمهامالیات

 سال
مالیات اشخاص 

 حقوقی

مالیات بر 

 درآمد

مالیات بر 

 ثروت

مالیات بر 

 واردات

مالیات بر کالا و 

 خدمات

1390 44 14 4 22 17 

1391 43 16 4 19 18 

1392 36 15 4 16 28 

۰
۰۰
۰۰
۰۰
۰۰
۰۰
۰۰
۰۰
۰۰
۰۰

۰۰۰

۰۰۰۰۱۱۱۱۲۲۲۲۳۳۳۳۴۴۴۴۵۵۵۵۶۶۶۶۷۷۷۷۸۸۸۸۹۹۹۹۰۰۰۰۱۱۱۱۲۲۲۲۳۳۳۳۴۴۴۴۵۵۵۵۶۶۶۶۷۷۷۷۸۸۸۸۹۹۹۹۰۰۰۰

هم 
س

)
صد

در
(

اا نفتی  آآرده ه فررش نفت و فر ققل ققل و غير رن رررر رروول من اا ماای رر ددرريی ه وووذذ درررد دااياتی  ساير دررردها



 

 

 

 

 

 
 ...رانیدر اقتصاد ا یبانک یهابر سود سپرده اتیاثر شوک ماندگار مال یبررس     

 
 

 

 

15 

1393 34 13 4 19 31 

1394 36 15 3 15 31 

1395 31 15 3 18 33 

1396 30 13 2 20 35 

1397 38 18 3 - 41 

1398 30 22 6 - 42 

میانگی

 ن
36 16 4 18 31 

 . مقایسه وضعیت درآمدهای مالیاتی ایران با سایر کشورهای جهان3-2
از تولید  هامالیاتدرآمدهای مالیاتی در اداره یک کشور، از دو شاخص سهم  به منظور بررسی نقش

شاخص درآمد . شودمیاز منابع تأمین بودجه دولت استفاده  هامالیاتناخالص داخلی و سهم 

مالیاتی به تولید ناخالص داخلی در کشورهای پیشرفته و بدون اتکا به مواد معدنی و طبیعی حدود 

 Plan & Budgetدرصد است ) 20تا  15درصد و در کشورهای در حال توسعه حدود  35تا  30

Organization ,2016 اطلاعات، نسبت مالیات بر تولید ناخالص داخلی در (. بر اساس آمار و

به طور  باشد. مقدار این شاخصمی 53/5برابر با  1380-98 هایسالایران به طور میانگین طی 

و  OECDانداز، کشورهای برای کشورهای حوزه سند چشم 1380-97 هایسالمیانگین بین 

. همانطور که مشاهده 1باشدمی 31/14و  99/14، 43/12کشورهای جهان به ترتیب برابر با 

، مقدار این شاخص در بازه مورد بررسی در اقتصاد ایران نسبت به سایر کشورها در سطح شودمی

ناشی از عواملی  تواندمیاز تولید ناخالص داخلی  هامالیاتتری قرار دارد. پایین بودن سهم پایین

ی مالیاتی و یا فرار مالیاتی گسترده در نظام هاپایهمانند ناکارآمدی نظام مالیاتی، محدود بودن 

 (.Pajooyan & Darvishi, 2010مالیاتی کشور باشد )

                                                 
ها از تولید ناخالص داخلی کشورها، از بانک جهانی گرفته شده است. این شاخص برای آمارهای مربوط به شاخص سهم مالیات 1

سند و کل کشورهای جهان، به طور مجزا توسط بانک جهانی ارائه شده است و برای کشورهای حوزه  OECDمجموعه کشورهای 

های مورد بررسی در دسترس انداز توسط محققین محاسبه شده است که این شاخص برای کلیه این کشورها و برای همه سالچشم

نبوده است و در هر سال، میانگین نسبت مورد نظر برای مجموعه کشورهایی که اطلاعات آنها در دسترس بوده است، محاسبه شده 

  استفاده از اطلاعات اعلام شده توسط مرکز آمار و بانک مرکزی ج.ا.ا محاسبه شده است. است. شاخص مربوط به ایران نیز با
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انداز، کشورهای . نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی ایران، متوسط کشورهای حوزه سند چشم2نمودار 

OECD منبع: آمارهای بانک جهانی، مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ج.ا.ا( و جهان( 

و حوزه  OECDها از منابع تأمین بودجه دولت بین کشورهای ایران، مقایسه شاخص سهم مالیات

همواره  1384-99های طی سال دهد که مقدار این شاخص در ایرانانداز نیز نشان میسند چشم

باشد. این در حالی است که درصد می 34به طور میانگین برابر با تر از سایر کشورها و پایین

درصد و در کشورهای حوزه سند چشم  80برابر با  OECDمیانگین این شاخص در کشورهای 

ها از منابع تأمین در واقع در ایران و در بهترین حالت، سهم مالیات 1درصد است. 49انداز برابر با 

 OECDدرصد بوده است که تقریباً نصف مقدار متوسط کشورهای  39بودجه دولت در حدود 

تری قرار دارد. انداز نیز در سطح پاییناست و همواره نسبت به میانگین کشورهای حوزه سند چشم

تر دولت است. از سوی دیگر، کوچک بودن هوم عملکرد مالی مطلوبتر بودن این نسبت به مفبزرگ

های مالیاتی تواند موجب ناکارآمدی سیاستها از منابع تأمین بودجه دولت میشاخص سهم مالیات

های انقباضی و انبساطی که از طریق شود؛ زیرا وقتی این نسبت در کشور پایین باشد، سیاست

 & Pajooyan(گردد، تأثیر چندانی بر اقتصاد نخواهد داشت ها توسط دولت اعمال میمالیات

Darvishi, 2010.( 

                                                 
المللی پول گرفته شده است. از ها، از صندوق بینآمارهای مربوط به محاسبه شاخص سهم درآمدهای مالیاتی در درآمد کل دولت 1

ازبکستان، ترکمنستان، قرقیزستان، تاجیکستان و سوریه برای بازه انداز، آمارهای کشورهای یمن، میان کشورهای حوزه سند چشم

ها در دسترس نبوده است و در نتیجه برای هر سال، با توجه مورد نظر در دسترس نبوده است و برای بقیه کشورها نیز در برخی سال

است. شاخص مربوط به ایران با نیز به همین ترتیب بوده  OECDبه آمارهای در دسترس، میانگین حساب شده است. کشورهای 

استفاده از اطلاعات اعلام شده توسط سامانه مدیریت اطلاعات پژوهشی سازمان امور مالیاتی کشور، مرکز آمار ایران و بانک مرکزی 

 اند.ج.ا.ا محاسبه شده

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۱ ۳ ۸ ۰ ۱ ۳ ۸ ۱ ۱ ۳ ۸ ۲ ۱ ۳ ۸ ۳ ۱ ۳ ۸ ۴ ۱ ۳ ۸ ۵ ۱ ۳ ۸ ۶ ۱ ۳ ۸ ۷ ۱ ۳ ۸ ۸ ۱ ۳ ۸ ۹ ۱ ۳ ۹ ۰ ۱ ۳ ۹ ۱ ۱ ۳ ۹ ۲ ۱ ۳ ۹ ۳ ۱ ۳ ۹ ۴ ۱ ۳ ۹ ۵ ۱ ۳ ۹ ۶ ۱ ۳ ۹ ۷

صد
در

ایران کشورهای حوزه سند چشم انداز OECD کشورهای جهان
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انداز و . سهم درآمدهای مالیاتی در درآمد کل دولت در ایران، کشورهای حوزه سند چشم3نمودار 

 OECD کشورهای

مالیاتی کشور، المللی پول، سامانه مدیریت اطلاعات پژوهشی سازمان امور )منبع: آمارهای صندوق بین

 مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ج.ا.ا(

نظام مالیاتی با محدودیت توان نتیجه گرفت که با توجه به آنچه در مورد اقتصاد ایران بیان شد، می

های مالیاتی رو به روست؛ در حالی که در اغلب کشورهای جهان، از منابع مختلف و عدم تنوع پایه

شود که باعث توزیع بار مالیاتی به طور عادلانه بین فعالان ذ میای مالیات اخبه طور گسترده

ای در قالب های گسترده، معافیتگردد. در قوانین و مقررات مالیاتی جاری ایراناقتصادی می

های موضوع فعالیتی اعطا شده است که ضمن کاهش های پایه درآمدی و معافیتمعافیت

یش پیامدهای منفی مانند افزایش انگیزه فرار مالیاتی درآمدهای مالیاتی دولت، منجر به افزا

افزایش  -1به منظور افزایش سهم درآمدهای مالیاتی، دو راه حل وجود دارد: . از این رو شودمی

ی مالیاتی جدید که در هاپایهی مالیاتی جدید. یکی از هاپایهمعرفی  -2ی مالیاتی موجود، هانرخ

ی بانکی است که در اینجا به بررسی آن هاسپردهمعرفی نمود، مالیات بر سود  توانمیهمین راستا 

 .شودمیپرداخته 

 

۷۷ ۹۹ ۸۸ ۹۹ ۹۹ ۰۰ ۷۷ ۹۹ ۸۸ ۶۶ ۸۸ ۸۸ ۷۷ ۰۰ ۲۲
۶۶

۹۹ ۶۶
۱۱ ۹۹

۶۶
۲۲ ۱۱

۷۷
۴۴

۰۰ ۹۹
۶۶ ۶۶

۲۲
۸۸ ۸۸

۴۴ ۲۲ ۰۰ ۰۰ ۹۹ ۸۸ ۹۹
۵۵ ۶۶ ۸۸ ۰۰ ۱۱ ۱۱ ۲۲ ۰۰ ۲۲

۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۹۰

۱۳۸۴ ۱۳۸۵ ۱۳۸۶ ۱۳۸۷ ۱۳۸۸ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ ۱۳۹۱ ۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹

صد
در

۱۴۰۴کشورهای حوزه سند چشم انداز  ایران  OECDکشورهای 
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 . الگوی تحقیق4

توأم با قطعیت به منظور بررسی اعمال  پویای عمومی تعادل هایمدل تحلیلی چارچوب پژوهش، این در

 دولت و بانک، ،هانگاهخانوار، ب هایبخش شامل یابد. مدلمی ی بانکی گسترشهاسپردهمالیات بر سود 

ینی شده ی بانکی به صورت یک سیاست پیشهاسپردهباشد و اخذ مالیات از سود بانک مرکزی می

 .شودمی، در نظر گرفته شودمیدائمی و ماندگار که به صورت یک شوک ماندگار در الگو وارد 

 خانوار .4-1
و خانوارهای  1و گروه خانوارهای ریکاردینای از خانوارها وجود دارند که متشکل از دسلسله

1و نسبت ) باشندمی 2غیرریکاردین − λ( از خانوارها را خانوارهای ریکاردین و نسبت )λ از خانوارها را )

 3 .دهدمیخانوارهای غیرریکاردین تشکیل 

 خانوار ریکاردین .4-1-1
ci,t( از مصرف کالاها )Rخانوار ریکاردین )

Rهای پولی )( و نگهداری داراییXi,t
Rمطلوبیت کسب می )

ni,tکار ) نماید و با عرضه نیروی
R خانوار تابع مطلوبیت انتظاری طول شودمی(، از مطلوبیت او کاسته .

نماید. مطلوبیت انتظاری خانوار حداکثر می خود ایدورهزندگی خود را نسبت به قید بودجه بین 

 باشد:ام به صورت زیر میiریکاردین 

E0 ∑ βR
t [

(ci,t
R )1−σc

1−σc
+

(
Xi,t

R

Pt
)

1−σX

1−σx
−

(ni,t
R )1+ϕ

1+ϕ
]∞

t=0     (1)  

0که  < βR < به ترتیب عکس کشش  σXو  σc  ،ϕخانوار ریکاردین و  ایدورهعامل تنزیل بین  1

های ای تقاضای داراییبهره و عکس کشش کار فریش مصرف، کشش عرضه نیروی ایدورهجانشینی بین 

های پولی است که میانگین هندسی نگهداری اسکناس شاخص ترکیبی دارایی Xt. باشندمیپولی خانوار 

 ( است:Dt( و انواع سپرده نزد سیستم بانکی )Mtو مسکوک )

Xt
R

Pt
= (

Mt

Pt
)

μ

(
Dt

R

Pt
)1−μ     ,   μ ∈ (0,1)     (2)  

                                                 
1 Ricardian households  
2 Non-Ricardian households 

های مالی را بررسی می( مطرح شده است و در مطالعاتی که سیاست2000توسط منکیو )بندی خانوار به این دو گروه، تقسیم 3 

 گیرد.کنند، مورد استفاده قرار می
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1های پولی خانوار ریکاردین و سهم اسکناس و مسکوک در دارایی μکه  − μ  سهم انواع سپرده نزد

ام به صورت i. قید بودجه خانوار ریکاردین باشندمیهای پولی خانوار ریکاردین انکی در داراییسیستم ب

 زیر خواهد بود:

(1 + τc)
Ptci,t

R

Pt
+

PtIi,t
R

Pt
+

Mi,t

Pt
+

Di,t
R

Pt
+

Bi,t
R

Pt
+ (1 + rt−1

R )
Li,t−1

R

Pt
= (1 − τn)

ni,t
R Wt

Pt
+

(1 − τk)
Rt

KKt−1
R

Pt
+ (1 + rt−1

b )
Bi,t−1

R

Pt
+

Mi,t−1

Pt
+ (1 − τt

d)(1 + rt−1
d )

Di,t−1
R

Pt
+

Li,t
R

Pt
+ (1 − τF)

Πi,t
F

Pt
+

Πi,t
B

Pt
     (3  )     

ni,tکار )ام، نیرویiخانوار ریکاردین 
Rای با دستمزد معین ی تولیدکننده کالاهای واسطههانگاه( به ب

(Wt عرضه )و درآمد ) کندمیni,t
R Wtآورد و درآمد حاصل از سود ناخالص سپرده در ( به دست می

Rt−1دوره گذشته )
d Di,t−1

R

Pt
= (1 + rt−1

d )
Di,t−1

R

Pt
Li,tگیرد و تسهیلات )به وی تعلق می(، 

R دریافت )

Rt−1و اقدام به بازپرداخت تسهیلات دوره گذشته با نرخ معین ) کندمی
R Li,t−1

R

Pt
= (1 +

rt−1
R )

Li,t−1
R

Pt
ci,tنماید. همچنین کالاهای نهایی )( می

R گذاریسرمایه، کندمی( خریداری (Ii,t
R )کندمی 

و بخشی از درآمد خود را به صورت اسکناس و مسکوک )
Mi,t

Pt
. همچنین اوراق مالی کندمی(، نگهداری 

Bi,tدولتی )
R خریداری کرده و درآمد حاصل از سود ناخالص اوراق مالی دولتی در دوره گذشته )

(Rt−1
b Bi,t−1

R

Pt
= (1 + rt−1

b )
Bi,t−1

R

Pt
ت سپرده . بخشی از درآمد خانوار نیز به صورکندمی( دریافت 

(Di,t
Rی تولیدکننده کالای واسطههانگاهخانوار ریکاردین، صاحبان اصلی ب یابد.( به دوره بعد انتقال می

ای )بنگاه واسطه ای و بانک است و سود
Πi,t

F

Pt
( و سود بانک )

Πi,t
B

Pt
گیرد. عرضه سرمایه ( به خانوار تعلق می

ای صورت میاز بنگاه تولیدکننده کالای واسطهاز سوی خانوار ریکاردین برای تأمین سرمایه مورد نی

Rtاسمی   )با نرخ هانگاهگیرد که سرمایه خود را به ب
Kاین خانوار، مالیات بر مصرف کالا دهدمی ( اجاره .

ی هاسپرده(، مالیات بر سود ناشی از τnکار )با نرخ  (، مالیات بر درآمد ناشی از عرضه نیرویτc)با نرخ 

τtبانکی )با نرخ 
d (، مالیات بر درآمد سرمایه )با نرخτkبا نرخ ( و مالیات بر سود توزیع( شده بنگاهτF  )

ی بانکی از فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول هاسپردهنماید. نرخ مالیات بر سود ناشی از را پرداخت می

(AR(1))  کندمیبه صورت زیر تبعیت: 

τt
d = (1 − ρd)τd̅̅ ̅ + ρdτt−1

d + εt
d          ,          εt

d ≈ i. i. d    N(0, σd
2)  (4)  
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( آن ltvR، بر اساس نسبتی از درآمد )کندمیحداکثر مبلغ تسهیلاتی که بانک به این خانوار پرداخت 

 باشد:خانوار می

  
Li,t

R

Pt
= ltvR (

Wt

Pt
ni,t

R )        (5)  

 گیرد:و حجم سرمایه براساس رابطه انباشت سرمایه شکل می گذاریسرمایهارتباط بین 

Kt
R = (1 − δK)Kt−1

R + (1 − S(
It

R

It−1
R ))It

R    (6)  

Kt−1به موجودی سرمایه ابتدای دوره ) گذاریسرمایه
R و موجودی سرمایه ) شودمی( اضافهKt

R را )

 گذاریسرمایهباشد(. هزینه تعدیل دهنده نرخ استهلاک موجودی سرمایه می نشان δK) کندمیایجاد 

(S(
It

R

It−1
R  .گرددمی( در معادله انباشت سرمایه معرفی (

  خانوار غیرریکاردین .4-1-2

nj,tکار خود ) ( به جز درآمد ناشی از عرضه نیرویNRخانوار غیرریکاردین )
NRWt منبع درآمد دیگری )

ندارد. هدف این خانوار این است که تابع مطلوبیت را نسبت به قید بودجه خود حداکثر نماید، اما تمام 

cj,tدرآمد خود را پس از کسر مالیات، مصرف )
NR )مطلوبیت خانوار غیرریکاردین کندمی .j ام به صورت

 باشد:زیر می
(cj,t

NR)1−σc

1−σc
−

(nj,t
NR)1+ϕn

1+ϕn
       (7)  

 ام به صورت زیر خواهد بود:jقید بودجه خانوار غیرریکاردین 

(1 + τc)
Ptcj,t

NR

Pt
= (1 − τt

n)
nj,t

NRWt

Pt
     (8)  

 ی تولیدکننده هانگاهب .4-2

 کالای نهاییی تولیدکننده هانگاهب .4-2-1

ی تولیدکننده کالای هانگاهای وجود دارد که کالاهای متمایز و ناهمگن عرضه شده توسط ببنگاه نماینده

-گر دیگزیت( را خریداری و با استفاده از جمعθ( با کشش جانشینی بین کالاها )Yj,tای )واسطه

 فروشد:و می کندیم( تولید Ytرا ترکیب کرده و کالای نهایی همگن ) هاآن 1استیگلیتز

Yt = [∫ Y
j,t

θ−1

θ dj
1

0
]

θ

θ−1        ,       θ > 1     (9)  
(، میزان خرید خود را Pj,tای )ی تولیدکننده کالاهای نهایی، با توجه به قیمت کالاهای واسطههانگاهب

 کنند که سودشان حداکثر شود:طوری تعیین می

                                                 
1 Dixit – Stiglitz 
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max.    πt = PtYt − ∫ Pj,tYj,tdj
1

0

s. t.         Yt = [∫ Y
j,t

θ−1

θ dj
1

0
]

θ

θ−1

      (10)  

ها به صورت زیر تعیین ، سطح عمومی قیمتآیدمیبا جایگذاری تابع تقاضایی که از روابط فوق به دست 

 :شودمی

Pt = [∫ Pj,t
1−θdj

1

0
]

1

1−θ       (11)  

 ایی تولیدکننده کالای واسطههانگاهب .4-2-2

ای، کنند. بنگاه تولیدکننده کالای واسطه، کالای متمایز و ناهمگنی تولید میهانگاههر یک از این ب

را تولید کند. تابع تولید بنگاه تولیدکننده  jای گیرد تا کالای واسطهکار و سرمایه به کار می نیروی

 باشد:ای به صورت زیر میکالای واسطه

Yj,t = At(Kj,t)αK(nj,t)
1−αK            ,          αK ∈ (0,1)    (12)  

شوک تکنولوژی است که از فرآیند خودرگرسیون  Atکشش تولید نسبت به سرمایه است و  αK که

 کنند:به صورت زیر تبعیت می (AR(1))مرتبه اول 

At = (1 − ρA)A̅ + ρAAt−1 + εA,t          ,          εAt ≈ i. i. d    N(0, σA
2 ) (13)  

Lj,t، از بانک تسهیلات )(ltvFهای دستمزد و اجاره سرمایه )هر بنگاه برای پرداخت نسبتی از هزینه
F )

 :کندمیدریافت 

  
Lj,t

F

Pt
= ltvF (

Rt
KKj,t

Pt
,

Wtnj,t

Pt
)      (14)  

های تولید، تسهیلات بنگاه و هزینه میزان تقاضا برای نهاده توانمیسازی هزینه بنگاه از طریق حداقل

 نهایی را به دست آورد.

min.   Wtnj,t + Rt
KKj,t + rt

FLj,t
F

s. t.          Yj,t = At(Kj,t)
αK

(nj,t)
1−αK

 

                     Lj,t
F = ltvF(Rt

KKj,t + Wtnj,t)

    (15)  

rtکه 
F ای است.نرخ بهره تسهیلات دریافتی بنگاه تولیدکننده کالای واسطه 

که سود حاصله،  کندمیبنگاه با توجه به مقدار تقاضای بازار، قیمت محصول خود را طوری انتخاب 

ای این است که مجموع تنزیل شده جریان سود انتظاری بنگاه واسطهمسأله پیش روی  حداکثر گردد.

 یابی بنگاه، به صورت زیر است:آن را به حداکثر برساند و در نتیجه مسئله بهینه
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max.    E0(∑ βIF
t (

πt
F

Pt

∞
t=0 ))

s. t.      Yj,t = (
Pj,t

Pt
)−θYt

      (16)  

 تابع سود اسمی بنگاه به صورت زیر خواهد بود:

Πt
F = Yj,tPj,t − mctYj,tPt − PACj,t     (17)  

ای است و به بیانگر هزینه نهایی بنگاه تولیدکننده کالاهای واسطه mctهمانطور که در بالا آمده است، 

ای برای ی تولیدکننده کالاهای واسطههانگاهب شودمیمنظور معرفی چسبندگی اسمی به مدل، فرض 

که قیمت کالاها  گرددمی. فرض باشندمیتعدیل قیمت اسمی کالای خود، با هزینه تعدیل مواجه 

ای به هنگام تعدیل قیمت کالای ی تولیدکننده کالای واسطههانگاهچسبندگی دارد، به این ترتیب که ب

ای با هزینه ی واسطه(، بنگاه تولیدکننده کالا1982) 1خود، با هزینه مواجه هستند. مانند روتمبرگ

 تعدیل زیر مواجه است:

pacj,t =
φF

2
(

Pj,t

(πt−1
λπ )Pj,t−1

− 1)2 Pj,t

Pt
Yj,t     (18)  

φFکه  ≥ ها نسبت به سازی قیمتنرخ نمایه λπ، پارامتر هزینه تعدیل یا درجه چسبندگی قیمت و 0

 تورم دوره قبل است.

 بانک .4-3
Dt) هاسپردهو  دهدمیگری را انجام بانک، عملیات واسطه

R بانک  .دهدمی( را به اعتبارات تخصیص

rtنرخ سود  هاآنو به  کندمیسپرده را از خانوارهای ریکاردین دریافت 
d نماید. همچنین به پرداخت می

ای تسهیلات پرداخت کرده و نرخ سود ی تولیدکننده کالاهای واسطههانگاهخانوارهای ریکاردین و ب

( برای بازپرداخت تسهیلات اعطایی مواجه ϑنماید. از طرفی بانک با نرخ نکول )تسهیلات را دریافت می

BDtاست و در صورتی که با کمبود منابع رو به رو شود، به استقراض از بانک مرکزی )
C )و  پردازدمی

بانک درصدی  .گیرد( را در نظر میrc، نرخ جریمه )رویهبیبانک مرکزی نیز برای جلوگیری از استقراض 

. منابع و مصارف بانک به صورت زیر خواهد گذاردمی( را به عنوان ذخیره قانونی کنار rr) هاسپردهاز 

 بود:

Lt
F + Lt

R = (1 − rr)Dt
R + Kt

B + BDt
C     (19)  

Lt
F + Lt

R = Lt 
Ktسرمایه بانک )

B:در هر دوره  به صورت زیر خواهد بود ) 

PtKt
B = (1 − δB)Pt−1Kt−1

B + Ptπj,t
B      (20)  

                                                 
1 Rotemberg 
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πtKt
B = (1 − δB)Kt−1

B + πj,t
B  

πj,tکه 
B دهنده مجموع سود واقعی ایجاد شده توسط عملیات بانکی و  نشانδB  منابع مورد استفاده در

. اگر نسبت سرمایه به دارایی بانک )کندمیگیری مدیریت سرمایه بانکی را اندازه
Kt

B

Lt
B از میزان مورد )

 KKBبرابر با  1تعدیلی ، منحرف شود، بانک باید هزینهگرددمیزا معین ( که به صورت برونνBهدف )

بپردازد. در واقع میزان مورد هدف، همان حداقل نسبت کفایت سرمایه است که توسط بانک مرکزی 

. مسئله بانک این است که میزانی از تسهیلات و سپرده را انتخاب کند که تابع سود شودمیتعیین 

 بع و مصارف بانک، حداکثر نماید:را با در نظر گرفتن قید منا βBشده انتظاری با عامل تنزیل  تنزیل

max. E0 ∑ βB
t [(1 − ϑ)[(1 + rt

F)Lt
F + (1 + rt

R)Lt
R] − (1 + rt

d)Dt
R − (1 + rc)∞

t=0 BDt
c −

KKB

2
(

Kt
B

Lt
B − υB)

2

Kt
B]

s. t. Lt
F + Lt

R = (1 − rr)Dt
R + Kt

B + BDt
c

Lt
F + Lt

R = Lt

(21) 

 دولت  .4-4

. دولت مجموع مخارج خود )2کندمیدولت بودجه را به صورت متوازن حفظ 
GEt

Pt
( را از درآمدهای 

) هامالیاتعمومی )
TAXt

Pt
( و سایر درآمدها )

OtherGt

Pt
(( و فروش نفت )

ORt

Pt
( و درآمدهای مالی )اوراق 

مالی دولتی )
Bt

Pt
( و استقراض از بانک مرکزی )

GDt−GDt−1

Pt
اقتصاد  شودمی. فرض کندمی(( تأمین 

ت نفت است و الملل، محدود به صادراایران، گیرنده قیمت نفت است و تنها مبادله کشور با سطح بین

به صورت زیر تبعیت می (AR(1))بخش نفت و درآمدهای نفتی از فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول 

 کنند:

ort = ρorort−1 + (1 − ρor)or̅ + εor,t     ,    εor,t  ≈ N(0, σor,t) (22)  

 3دهنده شوک درآمدهای نفتی و سطح درآمدهای نفتی در حالت پایداربه ترتیب نشان or̅و  εor,tکه 

γgاست. سهم دولت از درآمدهای نفتی برابر با 
or باشد. درآمدهای عمومی دولت به صورت زیر خواهد می

 بود:
GRNOt

Pt
=

TAXt

Pt
+

OtherGt

Pt
       (23)  

 ، به صورت زیر خواهد بود:باشندمیدرآمدهای حاصل از فروش نفت که متعلق به دولت 

                                                 
1 quadric cost 

 (1399توکلیان و همکاران )در این زمینه مراجعه شود به: 2 
3 steady state 
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GROt

Pt
= γg

or ORt

Pt
St       (24)  

برابر با نرخ ارز اسمی است. همچنین دولت مجری سیاست مالی بوده و مخارج دولت از فرآیند  Stکه 

 .کندمیبه صورت زیر پیروی  (AR(1))خودرگرسیون مرتبه اول 

GEt = ρgeGEt−1 + (1 − ρge)GE̅̅̅̅ + εg,t     ,    εg,t  ≈ N(0, σg,t) (25)  

رج منهای درآمدهای دولت دهنده شوک مخارج دولت است. کسری بودجه دولت از مخانشان εg,tکه 

که بخشی از کسری بودجه با فروش اوراق مالی دولتی و بخشی نیز از طریق استقراض  آیدمیبه دست 

 . گرددمیاز بانک مرکزی تأمین 

 مازاد بودجه دولت به صورت زیر خواهد بود:

BSt = [GRNOt + GROt] − GEt     (26)  
bt = (GDt − GDt−1) + (1 + rt−1)bt−1 + BSt    (27)  

 باشد:مالیاتی دولت به صورت زیر میدرآمد 

TAXt = τc(Ct
R + Ct

NR) + τn(nt
RWt + nt

NRWt) + τt
d(1 + rt−1

d )Dt−1
R +

τkrt
kKt−1

R + τFΠt
f   (33)  

 بانک مرکزی .4-5
( FRtSt( و ذخایر خارجی بانک مرکزی )DAt( بر حسب منابع، شامل دارایی داخلی )Mtپایه پولی )

به بانک  هاانک( و بدهی بGDtمرکزی )است که دارایی داخلی شامل خالص بدهی دولت نزد بانک 

BDtمرکزی )
Cباشد:( می 

Mt = FRtSt + DAt       (28)  

DAt = GDt + BDt
C       (29)  

Mt = FRtSt + GDt + BDt
C      (30)  

ذخایر خارجی بانک مرکزی، علاوه بر مقدار دوره قبلی خود، به درآمد حاصل از فروش نفت نیز بستگی 

 دارد:

FRt = FRt−1 + γg
orORt      (31)  

گذاری پولی در اختیار بانک مرکزی، نرخ رشد پایه پولی است و به صورت که ابزار سیاست شودمیفرض 

صلاحدیدی در جهت رسیدن به اهداف خود یعنی کاهش شکاف تولید و تورم، به صورت زیر عمل می

 نمایید:

rmt = (
rmt−1

rm̅̅ ̅̅
)

ρrm

(
πt

π̅
)

ρπ

(
yt

y̅
)

ρy

     (32)  
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rm̅̅و   π̅  ،y̅نرخ رشد دارایی داخلی بانک مرکزی و  rmtکه  به ترتیب تورم، تولید و نرخ رشد دارایی   ̅̅

های متعلق به متغیرهای به ترتیب وزن ρrmو  ρπ ،ρyداخلی بانک مرکزی در وضعیت حالت پایدار، و 

شد دارایی . نرخ رباشندمیتورم، تولید و نرخ رشد دارایی داخلی بانک مرکزی در اعمال سیاست پولی 

 :گرددمیباشد که به صورت زیر تعریف داخلی بانک مرکزی شامل بدهی دولت و سیستم بانکی می

rmt =
DAt

Pt
⁄

DAt−1
Pt

⁄
=

dat

dat−1
(πt)      (33)  

 تسویه بازار .4-6
شرط تسویه بازار دلالت بر این دارد که جمع تولید غیرنفتی و نفتی، برابر با مجموع مصرف، 

 باشد.( میACtهای تعدیل )دولت و هزینه، مخارج گذاریسرمایه

Yt + ortSt = Ct + It + GEt + ACt     (34)  

 ( آمده است.4ای از نحوه تعامل کارگزاران در محیط اقتصادی در نمودار مفهومی )خلاصه
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 نویسی محققین( )منبع: خلاصه تعامل کارگزاران در محیط اقتصادی. 4نمودار 

 تحلیل نتایج تجربی .5

یابی شده و با استفاده از شرایط مرتبه اول، مجموعه روابط عوامل اقتصادی بهینهتوابع هدف هر یک از 

. با تعیین مقادیر زا در الگو مشخص گردیدمتغیر درون 30معادله و  30و  اقتصادی استخراج شدند

 .شودمیسازی مدل انجام مدل و کالیبراسیون پارامترها، شبیه ورودی
 مقادیر کالیبره شده پارامترها :2جدول 

 مطالعه مقدار پارامتر نام پارامتر
3/1 مصرف خانوار ایدورهعکس کشش جانشینی بین   (97پور و همکاران )لطفعلی 

17/2 کار فریش کشش عرضه نیرویعکس   (87( به نقل از توکلیان و شاهمرادی )97پور و همکاران )لطفعلی 

7/0 ای دارایی پولیکشش بهره  (85پور )( به نقل از داوودی و زارع97پور و همکاران )لطفعلی 

94/0 نرخ تنزیل زمانی خانوار  (95بیات و همکاران ) 

5/0 حداکثر نسبت تسهیلات خانوار  1نرخ قانونی اعلام شده 

41/0 هانگاهنسبت تسهیلات ب  2محاسبات محققین 

25/0 سهم پول در سبد دارایی پولی خانوار  3محققینمحاسبات  

35/0 سهم خانوار غیرریکاردین در جمعیت کشور  (2010به نقل از ایواتا )  (96حقیقت ) 

1/0 مالیات بر دستمزد  مشورت با متخصصین حوزه مربوطه 

09/0 مالیات بر مصرف  سازمان امور مالیاتی توسط نرخ قانونی اعلام شده 

2/0 مالیات بر درآمد سرمایه  توسط سازمان امور مالیاتینرخ قانونی اعلام شده  

2/0 بنگاه واسطهشده توزیعمالیات بر سود   نرخ قانونی اعلام شده توسط سازمان امور مالیاتی 

025/0 نرخ استهلاک سرمایه  (98انعامی ) 

25/0 سهم سرمایه در تولید  (98انعامی ) 

8/3 ایکشش جانشینی برای کالاهای تولیدکنندگان واسطه  (95)بیات و همکاران  

72/1 شدت چسبندگی  (95بیات و همکاران ) 

 ها نسبت به تورم دوره قبلسازی قیمتنرخ نمایه
58/0  (98جلالی نایینی و همکاران ) 

1/0 نرخ ذخیره قانونی  نرخ قانونی اعلام شده توسط بانک مرکزی ج.ا.ا. 

62/3 هاانکهزینه تعدیل برای ب  (95بهرامی )حسینی و  به نقل از شاه (98انعامی ) 

08/0 هاانکنسبت کفایت سرمایه برای ب  نرخ قانونی اعلام شده توسط بانک مرکزی ج.ا.ا. 

65/0 سهم دولت از درآمدهای نفتی  (95درگاهی و هادیان ) 

68/0 ضریب خودهمبستگی نرخ رشد پولی  (95بیات و همکاران ) 

                                                 
های دولتی، نهادها و مؤسسات عمومی ها و شرکتها، سازمانهای کشور، کارکنان وزارتخانهبانکهای اعتبارات بر اساس بخشنامه1 

برابر حقوق و  20توانند ضمانت بازپرداخت تسهیلات اعطایی بانک را قبول نمایند. حداکثر سقف اعتبار این افراد غیردولتی و ... می

درصد حقوق و مزایای مستمر ماهانه آنان  50ساط تسهیلات پرداختی حداکثر از مزایای مستمر ماهانه آنان بوده؛ مشروط بر اینکه اق

 فزونی نیابد. همین مقدار به عنوان شاخصی برای حداکثر نسبت تسهیلات خانوار توسط محققین در نظر گرفته شده است.

ها رای محاسبه نسبت تسهیلات بنگاههای بورسی بی شرکتاتیعمل یهاتیفعال ازین مورد منابع به یافتیدر لاتیتسهاز نسبت  2 

  استفاده شده است.
 سهم پول از نقدینگی در اقتصاد ایران استفاده شده است. از  3
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73/1 العمل سیاست پولیضریب اهمیت تورم در تابع عکس  (95و همکاران ) بیات 

21/1 العمل سیاست پولیضریب اهمیت تولید در تابع عکس  (95بیات و همکاران ) 

77/0 های دولتهزینه AR(1)پارامتر   (95بیات و همکاران ) 

77/0 تکنولوژیAR(1) پارامتر   (95بیات و همکاران ) 

605/0 درآمدهای نفتی AR(1)پارامتر   (99توکلیان و همکاران ) 

7645/0 نرخ ارز AR(1)پارامتر   (99توکلیان و همکاران ) 

5/0 مالیات بر سود سپرده بانک AR(1)پارامتر   (99توکلیان و همکاران ) -ها مطابق سایر مالیات 

34/0 ها برای اضافه برداشتنرخ جریمه بانک  نرخ قانونی اعلام شده توسط بانک مرکزی ج.ا.ا. 

105/0 نرخ نکول  1محققینمحاسبات  

05/0 نرخ استهلاک سرمایه بانک  (98انعامی ) 

 های اقتصادی، گشتاورهای تعدادی ازواقعیت سازیشبیه در الگو موفقیت به منظور ارزیابی میزان

تا  1381های فصلی متغیرها طی دوره زمانی واقعی با داده دنیای گشتاورهای زا بادرون متغیرهای

سازی اطلاعات گیرد و نتایج حاکی از موفقیت نسبی در شبیه( مورد مقایسه قرار می3در جدول ) 1399

 متغیرها در اقتصاد ایران است. 
 )منبع: محاسبات محققین( رهای مدل با گشتاورهای نمونه مورد بررسیومقایسه گشتا: 3جدول 

 نام متغیر
 موجود در الگو داده های واقعی

 انحراف معیار انحراف معیار

05/0 تولید ناخالص داخلی بدون نفت  08/0  

10/0 سرمایه گذاری کل  11/0  

04/0 مصرف خصوصی  028/0  

 . نتایج حاصل از اعمال سیاست مالیات بر سود سپرده بانکی5-1
پرداخته شده  های بانکی به صورت دائمیدر این مرحله،  به تحلیل آثار اعمال مالیات بر سود سپرده

ای واحد درصد به گونه 10ی بانکی به اندازه هاسپردهسیاست دائمی مالیات بر سود  شودمیاست. فرض 

فصل زودتر از اعمال سیاست مطلع شده باشند. آثار نهایی  6فصل و  2اعمال شود که عوامل اقتصادی 

( نشان 6( و )5عمل در نمودارهای )الها بر متغیرهای مهم اقتصاد با استفاده از توابع عکساین سیاست

 داده شده است. 

 

                                                 
 نرخ نکول در نظام بانکی ایران محاسبه و مورد استفاده قرار گرفته است.میانگین 1 
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واحد درصد و واکنش متغیرها  10ی بانکی به میزان هاسپردهسیاست دائمی مالیات بر سود  .5 نمودار

 (های تحقیقمنبع: یافته) فصل زودتر از اعمال سیاست مطلع شوند( 2)عوامل اقتصادی 
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واحد درصد و واکنش متغیرها  10ی بانکی به میزان هاسپردهسیاست دائمی مالیات بر سود . 6نمودار 

 (های تحقیقمنبع: یافته) فصل زودتر از اعمال سیاست مطلع شوند( 6)عوامل اقتصادی 

با توجه به نتایج به دست آمده، افزایش در مصرف کل در زمانی که عوامل اقتصادی از اجرای سیاست 

ادامه خواهد داشت و افزایش در  تریطولانیمالیات بر سود سپرده بانکی زودتر مطلع شوند، به مدت 

یه نیز به میزان و موجودی سرما گذاریسرمایه، تورم، هانگاهتولید کل، تسهیلات بانکی پرداختی به ب

ادامه خواهد داشت. همچنین کاهش در منابع  تریطولانیبیشتری خواهد بود و این افزایش به مدت 

گذاری در بانک توسط دهی بانک، کل تسهیلات بانکی پرداختی به خانوار ریکاردین و سپردهتسهیلات
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بر سود سپرده بانکی زودتر خانوار ریکاردین در زمانی که عوامل اقتصادی از اجرای سیاست مالیات 

 ادامه خواهد داشت.  تریطولانیمطلع شوند نیز به میزان بیشتر و مدت 

ی بانکی، مصرف کل خانوارها تا قبل از اعمال هاسپردهدر واقع با اعلام سیاست دائمی مالیات بر سود 

ی خانوار ریکاردین یابد. با اعلام این سیاست، نرخ دریافتی سود مورد انتظار براسیاست افزایش می

. به منظور پاسخ به تقاضای کندمییابد و این خانوار، مصرف خود را از آینده به حال منتقل کاهش می

کار و سرمایه بیشتری نیز مورد نیاز است که منجر به افزایش یابد و نیرویایجاد شده، تولید افزایش می

 . به دنبال این افزایش تقاضا برای نیرویگرددمیای کار و افزایش تقاضای کالای سرمایهتقاضای نیروی

یابد که خود موجب افزایش هزینه ای، دستمزد و هزینه اجاره سرمایه افزایش میکار و کالای سرمایه

کار توسط خانوار افزایش  . در اثر افزایش دستمزد، عرضه نیرویگرددمینیز  هانگاهنهایی پیش روی ب

. از آنجایی که بخشی از سرمایه در شودمییابد و مصرف خانوار غیرریکاردین نیز با افزایش رو به رو می

، با افزایش دستمزد و شودمیتأمین  هانگاهنیز از طریق تسهیلات پرداختی بانک به ب هانگاهگردش ب

مر موجب افزایش تقاضای یابد و این اافزایش می هانگاههزینه اجاره سرمایه، تقاضای تسهیلات توسط ب

را به دنبال دارد.  هانگاهو افزایش کل تسهیلات پرداختی بانک به ب شودمی هانگاهتسهیلات توسط ب

بنابراین، با افزایش تولید ناشی از فشار تقاضا، بنگاه تسهیلات بیشتری نیاز دارد و تقاضای تسهیلات 

به مصرف خود را با کاهش مصرف آتی و افزایش عرضه یابد. اما خانوار ریکاردین تمایل بنگاه افزایش می

یابد. به دلیل اینکه مصرف خانوار کار جبران نموده و تقاضای تسهیلات خانوار کاهش می نیروی

دار بانکی کم شده است، کل منابع قابل ی مدتهاسپردهریکاردین به زمان حال منتقل شده و حجم 

ی هاسپردهین اساس، با اعمال سیاست دائمی مالیات بر سود دهی بانک کاهش یافته است. بر اتسهیلات

گذاری در بانک و در نتیجه، سپرده دهدمیبانکی، خانوار ریکاردین، تقاضای سپرده خود را کاهش 

. بانک پس از کسر نرخ ذخیره شودمیی بانکی با کاهش رو به رو هاسپردهیابد و حجم کاهش می

ی هانگاهگذاری را در قالب تسهیلات به خانوار ریکاردین و بردهقانونی، بقیه منابع حاصل از سپ

گذاری خانوار ریکاردین در بانک، موجب کاهش منابع قابل . کاهش سپردهدهدمیتولیدکننده اختصاص 

را در عرضه تسهیلات، با  هاانکو ب شودمیدهی بانک دهی بانک و کاهش قدرت تسهیلاتتسهیلات

از بانک مرکزی با اعمال این سیاست، افزایش  هاانکازد. همچنین، استقراض بسمحدودیت رو به رو می

از بانک مرکزی این است که با اعمال مالیات بر سود سپرده  هاانکیابد. علت افزایش استقراض بمی

برای جبران کسری منابع خود،  هاانکیابد و بکاهش می هاانکدهی ببانکی، منابع قابل تسهیلات

یابد. از علل . با اعمال این مالیات، تورم نیز افزیش میدهندمیاز بانک مرکزی را افزایش استقراض 

 از بانک مرکزی اشاره نمود. هاانکی بانکی و افزایش استقراض بهاسپردهبه کاهش  توانمیافزایش تورم 
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 گیری و پیشنهادات سیاستینتیجه .6
ی بانکی به عنوان یک پایه مالیاتی جدید و در نتیجه ایجاد منابع مالی هاسپردهوضع مالیات بر سود 

 نقش مهمی در پیشبرد اهداف اقتصادی کشور داشته باشد. در این پژوهش در چارچوب تواندمیجدید، 

 کشور اقتصادی به خصوصیات توجه توأم با قطعیت و با پویای عمومی تعادل هایمدل تحلیلی

ی بانکی بر متغیرهای کلان هاسپردهنفت به بررسی آثار سیاست دائمی مالیات بر سود  صادرکننده

.  بدین منظور، الگویی متناسب با شرایط اقتصاد ایران طراحی شده شودمیاقتصادی در ایران پرداخته 

ود هر باشد که توابع هدف و قی، بانک، دولت و بانک مرکزی میهانگاههای خانوار، باست که شامل بخش

یابی انجام شده است. با استفاده از شرایط مرتبه اول، مجموعه یک از این عوامل اقتصادی مطرح و بهینه

سازی روابط اقتصادی استخراج و سپس با تعیین مقادیر ورودی مدل و کالیبراسیون پارامترها، شبیه

مالیات بر سود سپرده بانکی  العمل متغیرهای الگو در برابر سیاست دائمیمدل انجام گرفت. توابع عکس

ی هاسپردهاند که با اعمال سیاست دائمی مالیات بر سود اند. نتایج حاصل شده نشان دادهبررسی شده

. از باشندمیکه بیانگر افزایش سطح رفاه خانوار  یابدبانکی، مصرف خانوار، اشتغال و تولید افزایش می

مرکزی  از بانک هاانکیابد و استقراض توسط بمیپرداختی بانک کاهش  سوی دیگر، قدرت تسهیلات

یابد. همچنین، با اعمال مالیات بر سود سپرده بانکی، تقاضای تسهیلات و در نتیجه کل افزایش می

یابد و در کل گذاری خانوار ریکاردین در بانک کاهش میی تجاری و سپردههاانکتسهیلات پرداختی ب

ی هانگاهیابد. به علاوه، با افزایش تسهیلات پرداختی به بمیپرداختی بانک کاهش  قدرت تسهیلات

ی تجاری هاانکتولیدی و کاهش تسهیلات پرداختی به خانوار ریکاردین ترکیب تسهیلات پرداختی ب

 . کندمیتغییر 

آمده، هرچه عوامل اقتصادی از اجرای سیاست مالیات بر سود سپرده بانکی با توجه به نتایج به دست 

افزایش در تولید  ادامه خواهد داشت و تریطولانیطلع شوند، افزایش در مصرف کل به مدت زودتر م

 میزان بیشتریو موجودی سرمایه نیز به  گذاریسرمایه، تورم، هانگاهکل، تسهیلات بانکی پرداختی به ب

-ادامه خواهد داشت. همچنین کاهش در منابع تسهیلات تریطولانیخواهد بود و این افزایش به مدت 
گذاری در بانک توسط خانوار دهی بانک، کل تسهیلات بانکی پرداختی به خانوار ریکاردین و سپرده

ریکاردین در زمانی که عوامل اقتصادی از اجرای سیاست مالیات بر سود سپرده بانکی زودتر مطلع شوند 

سازی مالیات بر ادامه خواهد داشت. بنابراین، در راستای پیاده ترینیطولانیز به میزان بیشتر و مدت 

که سیاستگذار به دنبال برقراری شرایط لازم به  شودمیمجموع درآمد و برقراری عدالت مالیاتی، توصیه 

 منظور اجرای سیاست مالیات بر سود سپرده بانکی باشد. 
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