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The need for security and stability in different countries and regions of the world as 

a good platform for expanding economic cooperation and investment between 

countries and attracting foreign direct investment and it is important factor to attract 

foreign direct investment. The study uses data from 66 countries and spatial 

econometrics in the period 1990-2016 to study the effect of political security on 

attracting foreign direct investment. The best model for interpreting the results is the 

Spatial Durbin Model. The results of the estimates showed the variables of GDP, 

openness, and government stability had a positive and significant effect on FDI and 

the variables of exchange rate and inflation had a negative and significant effect on 

attracting foreign direct investment. Also, the spillover effect of the exchange rate 

variable was negative and significant on FDI, and the spillover effects of openness 

and government stability variables were positive and significant on FDI. The results 

of the study indicated that the establishment of political security is an important 

factor in attracting foreign investment and countries can be more successful in 

attracting foreign investment by establishment investment security. On the other 

hand, the spillover effect of political security shows that the more secure the region 

in which the countries are located, the more investors are willing to participate in 

these countries and invest there, and this factor is one of the important and effective 

factors on the investment flow. 
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   هاي كليدي:واژه
  ،يخارج ميمستق ي گذارهيسرما 

    ، ياسيس تيامن
  ها، ثبات دولت

  تا يپانل د ييفضا   ياقتصادسنج 

امن وجود  مناسب  تيضرورت  بستر  عنوان  به  جهان  مختلف  مناطق  و  در كشورها  ثبات  گسترش    يبرا   يو 
  ي خارج ميمستق  يگذاره يجذب سرما  يمهم برا  يكشورها و عامل نيب يگذاره يو سرما ياقتصاد  يهاي همكار 

- ٢٠١٦  يزمان  زهدر با  ييفضا  يكشور و روش اقتصادسنج  ٦٦  يهااست. در مطالعه حاضر با استفاده از داده 
مدل    ني. بهترشودي پرداخته م  يخارج  ميمستق  يگذار ه يبر جذب سرما  ي اسيس  تيامن  ريبه مطالعه تأث  ١٩٩٠

ناخالص    ديتول  يرهايمتغ  دهديحاصل از برآوردها نشان م  ج يبوده كه نتا  ييفضا  نيمدل دورب  جينتا  ريتفس  يبرا 
و    ينرخ ارز و تورم اثر منف  يرهايو معنادار و متغ  بتها اثر مثو ثبات دولت   يدرجه باز بودن اقتصاد  ،يداخل

و معنادار    ينرخ ارز منف  ريمتغ  زياثر سرر  نياند. همچنداشته   يخارج  ميمستق   يگذاره يمعنادار بر جذب سرما
حاصل از    جياند. نتاهمثبت و معنادار بود   زيها نو ثبات دولت   يدرجه باز بودن اقتصاد  ريمتغ  زيو اثرات سرر

بوده و كشورها    يخارج  يگذار هيمهم در جذب سرما  يعامل  ياسيس  تيامن   يآن است كه برقرار   انگريمطالعه ب
  يي داشته باشند. از سو  يخارج  يهاه يدر جذب سرما  يشتريب  تيموفق  ،ياسيس  تيامن  يبا برقرار  تواننديم
م  ياسيس  تيامن  زياثر سرر  گريد منطقه   دهدينشان  واقع    ياهر چه  آن  در  امن  هستند،كه كشورها    ت ياز 
  ن ياست و ا شتريب  يگذاره يكشورها و سرما  نيحضور در ا  يبرا   گذارانهي سرما  ليبرخوردار باشد، تما  يشتريب

  . است  يگذار هيسرما  انيمهم و اثرگذار بر جر  ياز فاكتورها  يكيعامل  

.  يخارج ميمستق يگذارهي ها بر جذب سرماو ثبات دولت ياسيس تيامن ياثرگذار). ١٤٠٠(زهرا   ،يليجلو   يمهد، لمسو رافكن يش؛  نتيز  ،كدلين : استناد
  DOI: 10.22111/SEDJ.2021.39453.1122  .١٤٢-١٠٩)، ٢(  ٢، پايدار توسعه و باثبات اقتصاد
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  مقدمه  .١
 توسعه و  رشد  موتور  اقتصاددانان،   كه  گيردمي  تئنش  اعتقاد   اين  از   اقتصاد  به  سرمايه  تزريق  اهميت

  تأمين   مهم  منابع  از  يكي   به  ١خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  و  دانندمي  سرمايه  تشكيل  را  اقتصادي

  در   خارجي  مالي  تأمين  منابع  ترين بزرگ  جزء  حاضر  حال  در  و  شده   تبديل  دنيا  سرتاسر  در  مالي

 ).٢٠١٥ ،٢آنكتاد ( است مطرح خارجي استقراض با مقايسه

 جمله   از  دارد  وجود  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  ورودي  هايجريان   اهميت  براي  بسياري  دلايل

  . است  ملي  سطوح  در  مالي  منابع  كمبودهاي  و  ها كاستي  رفع  هدف  با  خارجي  هايسرمايه   جذب  اينكه

  انتقال   تسهيل  جديد،  هايفناوري  ورود.  نيست  آن  جذب  در  مستتر  اهداف  همه  برداشت،  اين  اما

  هاي ظرفيت  افزايش   سرمايه،   وريبهره  فرهنگ   گسترش  و   رشد  ،)٢٠٠٥  ، ٣جرجيو دي(  تكنولوژي

  خدمات  و  كالاها   پذيريرقابت افزايش ، )٢٠٠٩ ،٤اكدوآ  و  الايولا( راهبردي صنايع در توسعه و تحقيق

  افزايش   و )  ١٣٨٦  همكاران،  و   طيبي(  اشتغال   ايجاد   المللي، بين  و  صادراتي  بازارهاي  به  دسترسي  و

  خارجي  گذاريسرمايه  جذب  مزاياي  ديگر  از)  ١٣٩١  فاضليان،  و  راعي(  ارزي  شكاف  با  مقابله  توان

  پذيرنده   كشورهاي  مالياتي   درآمدهاي  در   افزايش   خارجي،  مستقيم  گذاريسرمايه  همچنين.  است

  از ).  ٢٠١١  ،٥آنيانوو(  دارد  همراه  به  را  سرريز  اثرات  طريق  از  داخلي  بازارهاي  پذيريرقابت  و  سرمايه

  اما .  است  مهم  توسعه  سطوح  همه  در  كشورها،   همه  براي  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  جذب  ،رواين

 شرايط  و   فضا   ايجاد  كشورها،  در  خارجي  سرمايه   جذب   راه  سر  بر   اصلي  چالش  ،٦مونتري  گردهمايي   در

  چالش   اين  تاكنون  اما).  ٢٠٠٢  ،٧ملل  سازمان(  شد  عنوان  آن  جذب براي  الملليبين  و  داخلي  مناسب

  مابين  زيادي  شكاف  و  است  نشده  توزيع  يكسان  صورت  به  خارجي  سرمايه  جريان  و  نيافته  تحقق

  . است داشته وجود خارجي مستقيم گذاريسرمايه جذب در مختلف مناطق و كشورها

  توانند مي  كه  دارند   وجود  عواملي  خارجي  هايسرمايهميزبان و پذيرندة    كشورهاي  در  ميان  اين  در

  به توجه با). ١٣٨٩ ناهيدي، و كياني هژبر(  باشند اثرگذار خارجي مستقيم گذاريسرمايه جذب روي
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  تنهايي   به  متغير  چند  يا   يك  مطلوبيت  مختلف،  كشورهاي  در  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  امكان

 يك   صورت  به  متغيرها  تمام  ارزيابي  بلكه  بود،  نخواهد  كافي  خارجي  گذاريسرمايه   تشويق  براي

  ، بنابراين).  ١٣٨٥  قائدي،   و  موسوي(  شود  خارجي  گذاريسرمايه  انجام  به  منجر  تواندمي  مجموعه،

  پذيرنده  كشور  در  مناسب  محيط  بودن  فراهم   مستلزم  كشور،  هر  توسط  خارجي  هاي سرمايه  جذب

  در  گذاريسرمايه  امنيت  تأمين  الزام  موضوع،  مهمترين  كلي  طور  به  و  ميان  اين  در  اما  .است  سرمايه

  واژه  واقع،  در.  است  كليدي  و  مهم   بسيار  ضرورت  يك  عنوان  به  گذاريسرمايه  مستعد   هايمحيط

 بر   در  است،  تأثيرگذار  گذارسرمايه  گيريتصميم   در  مستقيم  صورت  به  كه  موضوعي  هر  امنيت،

  و  سرمايه  و   كار  پول،   كالا،   بازارهاي  در   شفافيت  مقررات،  و   قوانين  تابع  گذاريسرمايه  امنيت.  گيردمي

  شودمي  كشوري  وارد  خارجي،   سرمايه.  است  خارجي  سياست   و   سياسي  فضاي   در   اطمينان  و   شفافيت

  شده،   ثابت   دنيا   تمام   در .  باشد  پايين  آن   پذيريريسك  درجه  و   شده   تضمين  كشور  آن  امنيت  كه

  اند بوده  ناموفق  خارجي  گذاريسرمايه  جذب  در  هستند  پرتنش  خارجي  سياست  داراي  كه  كشورهايي

  ديدگاه   از  كه  كشوري  هر  در  لذا).  ٢٠١٣  ،١همكاران  و  هاياكاوا  و  ١٣٩٥  همكاران،  و  ساماني  انصاري(

  سرمايه  جلب  براي  مالي   ترفند   هيچ  باشد،   زياد   قبولي   غيرقابل   حد  به  ريسك  مقدار  گذارانسرمايه

  ).١٣٩٠ همكاران، و  بوسويلمآل( بود نخواهد موفق

 گذاريسرمايه  هرگونه  از  قبل  گذاريسرمايه  هايشركت  و  خارجي  گذارانسرمايه  ميان  اين  در

 ، كشور  يك  سياسي   ساختار  كه   چرا.  كنندمي  بررسي   را  ميزبان  كشور  بر   حاكم   سياسي  ساختار  ابتدا

  كه   است  آن  مهم  لةئمس.  كند مي  مشخص  خارجي  گذارسرمايه  هايشركت  با  را  آنها  برخورد  نحوه

 ريسك  كه  كشورهايي  در  خود  هايسرمايه  ورود  به  تمايلي  گذارسرمايه  عنوان  به  خارجي  هايشركت

 ).  ١٣٩٣ كاظمي، (  ندارند   است، زياد آنها در سياسي

  تأمين   بدون   هم  و   است  مؤثر  اقتصادي  و   مالي   هاي شاخصه  بر  هم   سياسي   شاخصه  كه   آنجا  از

  .ندارند   اقتصادي  هايعرصه   در  فعاليت  براي  رغبتي  گذارانسرمايه  سياسي،  امن  فضاي  و  سياسي  امنيت

  مستقيم  گذاريسرمايه  جذب  بر  سياسي  امنيت  اثر  مطالعه   و   بررسي  به  حاضر  مطالعه  در  ،رواين  از

تواند بر ميزان با عنايت به اين موضوع كه امنيت سياسي در يك منطقه مي.  شودمي  پرداخته  خارجي

اقتصادسنجي فضايي  جذب سرمايه از روش  استفاده  با  باشد، مطالعه  مؤثر  گذاري در ساير كشورها 
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 توسط  كه  ١دولت   ثبات  فاكتور  از  سياسي  امنيت  گيرياندازه  براي  گيرد. همچنينمورد بررسي قرار مي

  ادامه   در.  شد  خواهد   استفاده  شود، مي  گزارش)  ICRG(  ٢كشوري   ريسك  راهنماي  ليالملبين  نهاد

  گرفته  انجام  مطالعات  به  مختصر  اياشاره  و  تشريح  گذاريسرمايه  و  سياسي  امنيت  بين  رابطه  مقاله

 از  حاصل  نتايج   مطالعه،  مورد  مدل  و  تحقيق  شناسيروش   بيان  از  پس   انتها  در.  شودمي  حوزه  اين  در

  . دگردمي ارائه گيرينتيجه  و  مدل برآورد

  تحقيق   نظري و پيشينه هايپايه. ٢
 مقتدر  حقوقي-سياسي  دستگاه  يك  آن،  اساس  بر  كه  است  ملي  امنيت  ابعاد  از  يكي  سياسي  امنيت

 جامعه،  و  خود  سرنوشت  تعيين  در   مردم  مشاركت  و  حضور  راستاي  در سياسي  نظام و  يابدمي  استقرار

 سياسي  امنيت  ،رواز اين ).  ١٣٩٦  همكاران،  و  الهامي(  آوردمي  فراهم  را  آنها  برابر   و  آزادانه  حضور  زمينه

  مشروعيت  آنها  به  كه  است  هاييايدئولوژي  و   حكومتي  هايسيستم   ها،دولت  سازماني  ثبات  بر  ناظر

  شرط   دو  وجود  مستلزم  جامعه  در  سياسي  پايدار  امنيت  برقراري  تحقق).  ١٣٧٨  ،٣بوزان (  بخشندمي

  باشد  شهروندان  براي  ثبات  و  امنيت  نظم،  برقراري  به  قادر   كه  مقتدر  حكومتي  استقرار  نخست:  است

  دستگاه  در  خودكامگي  و  استبداد  بروز  از  مانع  كه  شود  ايجاد  و  تعريف  نهادهايي   و  سازوكارها   دوم  و

 امنيت   تضمين  و  ايجاد  در  حكومت  و  سياسي  نظام  مهم  نقش  از  نشان  شرايط  اين.  شوند  سياسي

  ).  ١٣٩٦ همكاران،  و الهامي ( است سياسي

  پذيرش  مورد  اساسي  فرض  يك  براساس  خصوصي  گذاريسرمايه  و  سياسي   نهادهاي  بين  رابطه

  را  ضمانتي  بازار  آن  ميزبان  دولت  و   كشور  از  بازار،  به  ورود  از  قبل  گذارانسرمايه:  است  گرفته  قرار

 تعيين  در  سياسي  كلان  نهادهاي  اساسي  نقش   بر  سياسي   اقتصاد  ادبيات.  كنندمي  درخواست

 انجام در  سياستمداران  توانايي  بر  خود  نوبه  به  اين  و  كرده  تأكيد  سياسي  قدرت  توزيع  و  هامحدوديت

 ).  ١٩٨٩ ،٥گستوين  و نورث و ١٩٩٠ ،٤نورث( گذاردمي تأثير گذارانسرمايه به تعهدات
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  تمايلي   خارجي  گذارانسرمايه  دولت،  قدرت  مورد  در  معتبر  هايمحدوديت  وجود  عدم  صورت  در

 ميزبان   كشور  توسط  آنها  اموال  است   ممكن  كه  چرا  داشت  نخواهند  ميزبان  كشور  در  گذاريسرمايه  به

 ميزان  بر  ها حكومت  كيفيت  در نتيجه،  ). ٢٠١١  ،٢ژنگ  و   ١٩٧١  ،١ورنون(  شود  مالكيت   سلب مصادره و  

  با   هايي حكومت  دهدمي  نشان  مختلف  كشورهاي  تجربه.  است  ثرؤم  گذاريسرمايه  نگاهداشت و  جذب

 گذاري سرمايه و خارجي مستقيم گذاريسرمايه( گذاريسرمايه از بالاتري   جذب بالاتر، كيفيت سطح

  اند داشته   كشورها  اين  در  حضور  براي  بيشتري  علاقه  گذارانسرمايه  و  داشته   را)  داخلي  خصوصي

  ). ٢٠١٢ ،٣كولاودمكردمونگ و موريسي(

 گذاران سرمايه  جذب  از  ناتوان  اغلب  استبدادي  رژيم  با   هايي دولت  دهدمي  نشان  مطالعات  نتايج

با كشورها  مقابل  در  و   بوده   و  خارجي   مستقيم  گذاريسرمايه  جذب   براي  دموكراتيك،  رژيم  يي 

  ، )٢٠٠٣  ،٤جنسن (  كمتر  سياسي  ريسك  هارژيم  اين  كه  چرا  اندبودهتر  موفق   خصوصي  گذاريسرمايه

  حقوق   از  حمايت   ، )١٩٩٩  ،٦راوچ  و   ايوانز(  بهتر  بوروكراسي  كيفيت  ، ) ٢٠٠١  ،٥فنگ(   بالاتر  سياسي   ثبات

)  ٢٠٠٥  ،٨همكاران  و  گرينگ(  بيشتري  سياسي   سرمايه  و )  ٢٠٠٥  ،٧جانسون  و   اوغلو عاصم(  بهتر   مالكيت

  كندمي  عنوان  سياسي  اقتصاد  ادبيات.  اندشده  منجر  گذاريسرمايه  سطح   ارتقاء  به  ،رواين  از  و  اندداشته 

 براي   لازم  شرط  سياسي  و  اقتصادي  محيط  مديريت  براي  قدرتمند  بوروكراسي   داشتن  و  سياسي  ثبات

 و   خصوصي  هايگذاريسرمايه  خارجي،  مستقيم  هايگذاريسرمايه  جذب  منظور  به  اصلاحات  شروع

  هم  مكمل نهاد  دو بازار و دولت اينكه  به توجه با ،عبارتي  به). ٢٠١١ ژنگ،( است اقتصادي رشد ارتقا

  روابط   تنظيم  براي  را  مناسبي  محيط  توانندمي  توانمند،  و  كارآمد  نهادهاي   ايجاد  با  هادولت  هستند،

  وقت  اتلاف  از  دور  به  و  ساده  هزينه،كم  آنها  اقتصادي  روابط  كه  آوردند  فراهم  جامعه  افراد  اقتصادي

  يا   سياسي   هايناآرامي  درگير  كه  كشورهايي  بيان ديگر،   به ).  ١٣٨٨  اسديان،   و  مهرآرا(  گيرد   انجام

  اقتصادي   معيارهاي  لحاظ  از  هم   اندازه  هر  و   شود مي  تهديد   گذارانسرمايه  دارايي   هستند،   اجتماعي
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  محيطي  در  گذاريسرمايه   حقيقت  در.  بود  نخواهند  موفق  خارجي  منابع  جذب  در  هم   بازجذاب باشد،  

  هايي ويژگي  محيطي  چنين  كه   باشد  داشته  وجود  آن  براي  مطمئني  و   امن   فضاي  كه  گيردمي  شكل

  زير   همگي  كه  است...    و  حكمراني  كيفيت  قوانين،  ثبات  قانونگذار،  نهادهاي  ثبات  ،دولت  ثبات  نظير

 خارجي   مستقيم  گذاريسرمايه  جذب  سطح  هاييمحيط   چنين  در.  هستند  سياسي  امنيت  مجموعه

  ).  ١٣٩١ افشاري، و حيدري( است دولت بالاتر ثبات و امنيت بالاي سطح واسطه به

 تشويق  و   كار   و   كسب   فضاي  گسترش  در   افزوني   روز  اهميت  داراي  سياسي   هاي لفهؤم  كه  رو  آن  از

 خارجي   تجارت  هايسياست  سياسي،  و  اداري  هايرويه   مقررات،  قوانين،  تغيير  هستند،  گذاريسرمايه

  از   بسياري  سياسي  امنيت  شرايط  در   و  است  مطلوب  تجاري  كار  و  كسب  فضاي  موانع  مهمترين  از...    و

 بوده   برخوردار  ثبات  از  حكومت  و  دولت   سياسي،  امنيت  برقراري  حالت  در .  است  رفع  قابل   موارد  اين

  هايمؤلفه كه گفت توانمي ،رواين از. داشت خواهد قرار خود حد كمترين  در الملليبين هايتنش و

  و   الملليبين  هايتنش  حكومت،  ثبات:  ندهست  ثرؤم  گذاريسرمايه  گسترش  در  ناحيه  سه  از  سياسي

  در  كه  دهد مي  نشان  نيز  گذاريسرمايه  جذب  در  كشورها  ساير  تجربه  بررسي.  الملليبين  هايتحريم

  گذاريسرمايه  سياسي،  امنيت  نبود  در  گذاريسرمايه  جذب  در  مؤثر  عوامل  تمامي   بودن  مساعد  صورت

  توجه  مورد بيشتر خارجي هايگذاريسرمايه در ويژه به مسئله اين. پيونددنمي وقوع به وجه هيچ به

  ).١٣٩٤ همكاران، و بيشكسلماني( است

 پرداخته   تحقيق  موضوع  با  ارتباط  در  گرفته  انجام  خارجي   و  داخلي  العهمط  چند  به  بخش  اين  در

)  ١٣٩٢( همكاران و  و كاظمي) ١٣٨٥( محمودي و  آبادي، شاه)١٣٨٣( شاهمرادي و  داودي .شودمي

  نرخ داخلي،  ناخالص چون توليد  اقتصادي در مطالعات خود به اين نتيجه دست يافتند كه متغيرهاي

  سياسي   ثبات  عامل  همچنين  و  بودند   مؤثر  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه   جذب  تورم بر  نرخ  و  ارز

 . است داشته خارجي مستقيم گذاريسرمايه جذب در  مهمي نقش

 خود   مطالعه  در  و  پرداخته  ايران  در  خارجي  گذاريسرمايه  جذب  موانع  مطالعه  به)  ١٣٨٤(  طاهري

 گذاريسرمايه  جذب  مهم   موانع  از  اقتصادي،   و   سياسي   ثبات  عدم  كه   يابد مي  دست  نتيجه  اين  به

  و   ، هاتف)١٣٨٨(  اسديان  و  مهرآرا  ،)١٣٨٧(  همكاران  و  عادلي   مهدوي.  است  بوده  ايران  در  خارجي

  بر  خوب  حكمراني   هايشاخص  تأثير  مطالعه  به)  ١٣٩٣(  همكاران  و   نژادو گرايي)  ١٣٩٢(  كرباسي 

 حكمراني  هايشاخص  داد  نشان  آنها  مطالعه  نتيجه.  پرداختند  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  جذب
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.  اندداشته   داريمعني  تأثير  مطالعه  مورد  كشورهاي  در  خارجي  مستقيم   گذاريسرمايه  جذب  بر

) ١٣٩٠(  همكاران  و   بوسويلم  آل  گذاري، سرمايه  و   امنيت  بين  رابطه  ايمطالعه  در)  ١٣٩٠(  مهرسعادت

  سامتي   و  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  بر  سياسي  ريسك  تأثير )  ١٣٩٥(  همكاران  و  ساماني   و انصاري

 مستقيم  گذاريسرمايه  جذب  در  مالكيت  حقوق   امنيت  و   قانوني   ساختار  نقش )  ١٣٩٣(  همكاران  و

  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  جذب  بر  و امنيت  سياسي   هاي ريسك   اثر   مطالعه كردند كه  را  خارجي

  . به دست آمدمهم 

،  ) ٢٠٠٧(  ٤فيليپوس  و  آدام  ، )٢٠٠٦(  ٣همكاران  و   برادا  ،)١٩٩٢(  ٢ردريك   و  اوسلر  ، )١٩٨٨(  ١تالمن

ليم)٢٠٠٧(  ٥هفكر  و  باس   و   قوئر  ،)٢٠١٠(  ٨استاتس  و  بيگلايسر  ،)٢٠٠٨(  ٧جنسن   ،)٢٠٠٧(  ٦، 

  ، )٢٠١٣( همكاران  و  هاياكاوا ، )٢٠١٢( ١١جادهاو  ، )٢٠١٢( ١٠ارياخي و  اسمونگي  ، )٢٠١٢( ٩همكاران 

  كيليج   و  اوغلو  اركك  ،)٢٠١٥(  ١٤اُكرو   و  اسُابوتي  ،)٢٠١٥(  ١٣كوبا   و   مادر  ،)٢٠١٤(  ١٢بلكاسم   و  سيساني

  و   )٢٠١٩( ١٨فراهاني  و  رفعت ، )٢٠١٩( ١٧همكاران  و  نيا صالح ، )٢٠١٧( ١٦اصغري ، )٢٠١٦( ١٥ارسلان 

 پرداختند. خارجي مستقيم گذاريسرمايه بر سياسي ريسك اثرگذاري مطالعه به) ٢٠١٩( ١٩بالان 

  سياسي  و  اقتصادي  شرايط  به  وابسته  گذاريسرمايه  هايفعاليت  بود  آن  از  حاكي  تامطالع   نتايج

بوده    گذاريسرمايه  به   تصميم  سياسي،   و   اقتصادي   شرايط  لحاظ   از  بعد  گذارانسرمايه  و   كشورها 
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  بر   آن  نوسانات   و   واقعي   ارز  نرخ  تغييرات  تأثير  ارزيابي   به)  ٢٠٠٤(  ١اوراتا   و   كيوتا .  دگيرنمي

  نتايج . پرداختند ١٩٩٠-٢٠٠٠دوره   در ژاپن  اقتصاد در صنايع  بخش  خارجي مستقيم گذاريسرمايه

 ارز،  نرخ  زياد  نوسانات  و  ميزبان  كشور)  ملي  پول  شدن  ارزشبي(  ارز  نرخ  افزايش  داد  نشان  آنها  بررسي

  ٢هيون.  شودمي  گذاريسرمايه  و  ميزبان  كشور  در  حضور  براي  خارجي  گذارانسرمايه  دلسردي  سبب

 ٤همكاران  و  و بوچانان )  ٢٠١٢(   كولاودمكردمونگ  و   ، موريسي)٢٠١٠(  ٣علي و همكاران  ،)٢٠٠٦(

رسيدند  )  ٢٠١٢( نتيجه  اين  به  تحقيقاتشان  جذب    نهادي  كيفيتدر  و  تحقق  در  مهمي  نقش 

  .دارد خارجي مستقيم گذاريسرمايه

بررسي   به  توجه  اغلببا  گرفته،  و  ريسك  وجود  بين  رابطه  مطالعات  مطالعات صورت   سياسي 

اند در مطالعه حاضر رابطه امنيت سياسي كه با شاخص  را بررسي كرده  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه

گذاران چرا كه سرمايه .  گذاري خارجي مطالعه شده استگيري شده با جذب سرمايهثبات دولت اندازه

تواند بر ميزان  گذاري هستند. از سويي ديگر چون امنيت منطقه ميبراي سرمايه  به دنبال مناطق امن

 به  پيشين، مطالعات جذب سرمايه توسط كشورهاي منطقه مورد مطالعه اثرگذار باشد و همچنين در

  نشده  پرداخته  خارجي  گذاريسرمايه  جذب  زمينه  در  يكديگر   بر  كشورها   متقابل   و  ايمنطقه   اثرات

  سعي  يكديگر  بر  آنها  ايمنطقه   اثرات  نظرگيري  در  و   فضايي  اقتصادسنجي  روش  از  استفاده  است با

  . شود لحاظ مطالعه نيز در آنها مكاني  و فضايي  اثرات است شده

  شناسي . روش٣
  كاربرد  مكاني  مطالعات   در  شد  ارائه   ٥انسلين  پروفسور  توسط  بار  اولين  كه براي  فضايي  اقتصادسنجي

  كار   و  سر  مكاني  مشاهدات  و  هاداده  با  محقق  كهزماني  و  دارد  رايج  اقتصادسنجي  به  نسبت  بهتري

  تر، دقيق  عبـارت  بـه.  گردد  متداول  اقتصادسنجي  جايگزين  تواندمي  فضايي  اقتصادسنجي  دارد،

  خودهمبستگي ( فضـايي متقابل  روابط با كه است اقتصادسنجي از  ايشاخه زير فضايي اقتصادسنجي
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  تركيب   يا  مقطعي  هـايداده  بـا  رگرسـيوني  هايمدل  در  ٢فضايي )  ناهمساني(   ساختار  و)  ١فضايي 

  شـودمي توجه  مسائل  اين به  هامدل  از متفاوتي هاي تصريح با  و  دارد كار  و  سر زماني  سري - مقطعي

)  ML(  نمايي درست  حداكثر  هايروش  از  فضايي   اقتصادسنجي  هايمدل  در).  ١٣٨٤  فرهمند،  و  اكبري(

  بدون  هايزنندهتخمين   به  منجر  روش،  اين  از  استفاده.  شودمي  استفاده  مدل  پارامترهاي  تخمين  براي

  از  مكاني  هايجنبه  عددي  مقدار  و  كميت  تعيين  براي  داشت  توجه  بايد.  شودمي  سازگار  و  تورش

  ). ٢٠٠٩ ،٣پيس  و لسيج( شودمي  استفاده فضايي اقتصادسنجي در فضايي   وزني  ماتريس

 :است زير صورت به  فضايي  وابستگي شدت  و وجود ارزيابي براي  الگوها  كلي  .١ شكل

  

)١(   4SAR الگوي 
)2,0(~ nIN    XlWyy n 

)٢(   SEM٥ الگوي   Wuu)2,0(~ nIN  uXly n   

)٣( 6SAC  الگوي   uWu 2 
)2,0(~ nIN  uXyWly n   1 

)٤( 7 الگوي 
SDM  

)2,0(~ nIN    WXXlWyy n

)٥( ~)SLX   ),0 الگوي  2
nINu  uWXXly n   

 nl  توضيحي،  هايمتغير   بردار  X  وابسته،  متغير  مشاهدات  از  بعدي  1n  بردار  y  فوق   روابط  در

nn  فضايي  وزني  ماتريس   W  ثابت،   جمله  كردن  منظور  براي   ماتريس   كردن  استاندارد  با .  است  

  ناميده  فضايي وقفه متغير كه شودمي حاصل جديدي متغير وابسته، متغير بردار در آن ضرب و وزني

  مناطق  /مشاهدات  از  شده  ايجاد  y  مقادير  خطي   تركيب  بيانگر  و   است  فضايي   وقفه  Wy.  شودمي

 تعيين   را  نمونه  مشاهدات  در   وابستگي  شدت  ،پارامتر).  ٢٠٠٩  پيس،   و  لسيج(  است  i  همسايه

  مثبت  علامت   اگر.  است  فضايي   وابستگي   وجود  نشانگر  باشد  معنادار  پارامتر  چنانچه.  كند مي
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  منفي   فضايي   وابستگي  دهنده نشان  باشد،   منفي  علامت   اگر  و  مثبت  فضايي   وابستگي  نشانگر  باشد

 الگوي  در  فضايي   همبستگي  خطاهاي  ضريب  ).  ١٣٨٤  فرهمند،  و  اكبري(  است  مشاهدات  بين

 خودهمبستگي   ضريب    و  فضايي   خودهمبستگي  نشانگر  SAC ،  الگوي  در.  است  فضايي   خطاي

  باشد،   صفر  اخلال  جملات  فضايي  خودهمبستگي  ضريب)  ٣(  رابطه  در  اگر.  است  اخلال  جملات  فضايي 

  فضايي   خودهمبستگي  ضريب  فوق   رابطه  در  اگر  و  شودمي  تبديل ) SAR(  فضايي  وقفه  الگوي  به  الگو

  فضايي  دوربين  الگوي.  شد  خواهد  تبديل)  SEM(   فضايي  خطاي  الگوي  به  الگو  باشد،  صفر  با  برابر

)SDM(   پارامتر  الگو  اين  در.  است  توضيحي  متغيرهاي   و  وابسته  متغير  فضايي   وقفه  شامل   

  اثرات  دهندهنشان  كه   است  مدل  به  شده   اضافه  توضيحي  متغيرهاي  فضايي   وقفه  ارتباط  دهنده نشان

 در   توضيحي  متغيرهاي  فضايي  وقفه   SLX  الگوي  در).  ٢٠٠٩  پيس،  و  لسيج(  ستآنها  فضايي  سرريز

 توضيحي   متغيرهاي  فضايي   وقفه  دهندهنشان    پارامتر)  ٥(  رابطه  و   الگو  اين  در.  شودمي  لحاظ  الگو

  ). ٢٠١٤ ،١الهورست ( است

.  شودمي  داده   نشان  فضايي  وزني   ماتريس  وسيله  به  همسايگي  روابط  فضايي،  اقتصادسنجي  در

ة  دهندنشان  ماتريس  اين  از  ijw  عنصر  يك  كه  است  N  × N  مثبت  ماتريس  يك  W  فضايي   وزني  ماتريس

 زمينه   در  اوليه  مبناي.  است)  ماتريس  ستون  در(  j  مكان  و )ماتريس  رديف  در( i مكان  بين  تعامل

  يك  عدد  مشترك  مرز  داراي  مناطق  به  كه  بود  يك  و  صفر  سيستم  براساس   فضايي  ارتباط  گيرياندازه

  وضعيت  با  مناطقي  براي  سيستم  اين  البته.  شدمي  داده  اختصاص  صفر  عدد  مشترك  مرز  فاقد  مناطق  و

  در  مشكلات   اين   حل  براي  كه  ندارد  مناسبي   كاربرد   غيرمنظم،   مناطق   از  ايمجموعه  يا   شطرنجي

  همسايگي   يا   مجاورت  عامل   براي  مختلفي  معيارهاي  از   محقق  اهداف  به  بسته  كاربردي  مطالعات 

  .  شودمي استفاده

 از استفاده  اول  روش در. شودمي  عمل  روش چند  به همسايگي   يا  مجاورت ماتريس  تشكيل براي

  فضا   در  مشاهده   ايمنطقه   واحد  يك  نسبي  موقعيت  كنندهمنعكس  كه  است  همسايگي  و  مجاورت

هاي همسايه عدد يك و در غير  به مكان  مجاورت   است كه در ماتريس   ديگري  واحدهاي  به  نسبت

  صفر   برابر  اصلي  قطر  روي  عناصر گيرد. همچنين در اين ماتريس،اينصورت عدد صفر به آنها تعلق مي

در  به   و  شودمي  عمل  هامكان  بين  فاصله   اساس  بر  وزني  ماتريس  تعريف  براي  دوم روش  هستند. 

 
1. Elhorst 
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  هم  به  كه  مشاهداتي  حالت  اين  در.  كندمي  تعيين  هم  بر  را  نقاط  اثرگذاري  شدت  ماتريس  اين  عبارتي

  نشان  را  بالاتري  فضايي   وابستگي  بايد   هستند،   دورتر  هم   از   كه  يي آنها   به  نسبت  هستند  ترنزديك

يابد   كاهش  فاصله  افزايش با بايد مشاهدات بين آن تأثيرات و  فضايي وابستگي ديگر عبارت به.  دهند

  براي  مختلفي  هاي روش  كه  شود  استاندارد   بايستي   فضايي   وزني   ماتريس  ادامه،  در .)٢٠٠٩  ،١ليسيج (

و   ٣حداكثر حداقل . استانداردسازي٢، )١٣٩٣ منصوري،( ٢سطري   . استانداردسازي١دارد:  وجود آن

 ٥). ١٣٩٦ همكاران، و  طالبلو( ٤طيفي . استانداردسازي٣

  ياقتصادسنج مدل . ٤
صورت   گذاري مستقيم خارجي و امنيت سياسي بهگيري رابطه سرمايه مدل اقتصادسنجي براي اندازه

  ) است:٢٠١٩رابطه زير بوده و برگرفته از مقاله رفعت و فراهاني (
  

)٦ (  tititititititi UPSOPINFEXRGDPCFDIC ,,5,4,3,2,1, lnlnln  
         

دوره    آورده شده است.  ١در جدول    آنها  گيريمتغيرهاي مورد استفاده در مدل، نماد و نحوه اندازه     

  . پذيردانجام مي ٧كشور جهان   ٦٦ يبرابوده و مطالعه   ٢٠١٦٦تا   ١٩٩٠مورد مطالعه از سال   يزمان

 
1. Lesage 
2. Row-Normalize 
3. Minmax-Normalize 
4. Spectral-Normalize 

  ) مراجعه نماييد. ۲۰۱۴توانيد به الهورست ( برای مطالعه بيشتر می .٥
اسـت و اين منبع اطلاعاتي داده مربوط به شـاخص ثبات دولت    ICRG. با توجه به اينكه منبع داده شـاخص ثبات دولت  ٦

  محدود شده است.  ٢٠١٦تا   ١٩٩٠زماني مطالعه به دوره رو، دوره  را تا سال مذكور به روز نموده است. از اين
. اسـتراليا، اتريش، بلژيك، بلغارسـتان، بحرين، باهاماس، بوليوي، برزيل، كانادا، شـيلي، چين، كامرون، كلمبيا، كاسـتاريكا،  ٧

احل ه، گابون،    قبرس، سـ پانيا، فنلاند، فرانسـ انگليس، غنا، گامبيا، گويان،  عاج، آلمان، دانمارك، دومينيكن، لجزاير، اسـ
جنوبي، مكزيك، مالت، مراكش، مالاوي، مالزي، نيجريه،  يونان، مجارســـتان، ايرلند، ايســـلند،ايران، ايتاليا، ژاپن، كره

عودي،   تان سـ يه، عربسـ تان، فيليپين، پرتغال، پاراگوئه، روماني، روسـ وئيس، پاكسـ وئد، سـ نيكاراگوئه، نروژ، نيوزلند، سـ
ــيرال ــنگاپور، س جنوبي، كنگو، زامبيا. لازم به ذكر    ئون، هلند، توگو، تونس،اوگاندا، اروگوئه، آمريكا، ونزوئلا، آفريقايس

  كشور محدود شد. ٦٦هاي در دسترس براي متغيرهاي ملحوظ در مطالعه، به  است، تعداد كشورها براساس داده
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  متغيرهاي مورد استفاده در مدل. ١دول ج

نبع  م  رها يمتغماد  ن  رها يتغم
  گيريحوه اندازه ن  هاداده 

لگاريتم  
گذاري  سرمايه

 مستقيم خارجي 
FDICln نكتاد آ  

  شخصيت   گذاري مستقيم خارجي توسطرمايهس
  معين  اقتصاد  يك  در  مستقر  حقوقي  يا   و  حقيقي

گذار  و در شركتي خارج از موطن اصلي سرمايه 
سرمايهد.  گيرمي  صورت سهام،    گذاريسرمايه 
عنوان    هاسرمايه  ساير  و  سود  مجدد به 

شناخته  سرمايه خارجي  مستقيم  گذاري 
  . استها به دلار آمريكا  همچنين داده   .شوندمي

توليد   لگاريتم 
به   داخلي  ناخالص 

 قيمت بازار 
GDPCln 

انك  ب
  جهاني

)  پولي  ارزش(بازاري    وليد ناخالص داخلي ارزشت
  در   شده  توليد   نهايي  خدمات  و  كالاها  تمامي
خاص    زماني  دوره  طي  كشور  يك  مرزهاي  داخل

است كه با نرخ ارز رسمي به واحد دلار آمريكا  
  تبديل شده است.  

  EXRln لگاريتم نرخ ارز 
انك  ب

  جهاني

ارزن معياري  واقعي  رخ    در  ارز  مقدار  از  مؤثر، 
است  ارز  چند  وزني  ميانگين  مقابل   . خارجي 

ارز   هر  مقابل  ارز  عنوان  به  براي محاسبه دلار 
  داخلي درنظر گرفته شده است.  

قيمت  شاخص 
توليد   ضمني 
ناخالص داخلي (به  

 صورت %)

INF  
انك  ب

  جهاني

ضمني توليد ناخالص داخلي (به    اخص قيمتش
تصادي  هاي اقصورت درصد) كه گوياي سياست 

نسبت است    در   داخلي  ناخالص  توليد  دولت 
جاري   پول  واحد قيمت  به    توليد  به  داخلي 

قيمت   واحد  با  داخلي  ناخالص به  داخلي   پول 
  . است  ثابت

بودن   باز  درجه 
كشورها   اقتصاد 

 (به صورت %)
OP  

انك  ب
  جهاني

توليد  م بر  كشور  هر  صادرات  و  واردات  جموع 
باز   درجه  عنوان  به  كشور  آن  داخلي  ناخالص 

  بودن اقتصادي آن است.  

ثبات   شاخص 
  PS  ICRG دولت 

  و  حاكم  رژيم  ثبات  اخص ثبات دولت ميزانش
احتمال  رهبران   و   تداوم دولت  آن و همچنين 
سياست   هابرنامه   اجراي  در  آن  توانايي هاي  و 

ندازه  را  شاخص  مي   گيرياعلامي  اين  كند. 
  كدام   هر  كه  است  زيرشاخص  سه  جمع  حاصل

  امتياز .  دارند  امتياز  حداقل صفر  و  چهار  حداكثر
صفر گوياي    امتياز  و  پايين  بسيار  خطر  معادل  ٤

  . است  بالا  بسيار  ريسك
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  مدل برآورد  از حاصل جينتا. ٥
 ن يا  به.  رديگيم  انجام  واحد  شهي ر  آزمون  كاذب،  ونيرگرس  از  اجتناب  منظور  به  و  نخست  مرحله  در

 استفاده شريفو  ) IPS(  شين  و  پسران  ، ايم،)LLC( چو    و  لين  لوين،  واحد  شهير  هاي  آزمون   از  منظور

نتا ) گزارش شده٢(  جدول  در  جينتا  كه  شده است كه   يگزارش شده در جدول حاك  جياند.  از آن 

ارز،    تم يلگار  ،يناخالص داخل  ديتول  تميلگار  ،يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما  تم يلگار  يرهايمتغ نرخ 

ها  درجه باز بودن اقتصاد كشورها و شاخص ثبات دولت  ،يناخالص داخل  ديتول  يضمن  متيشاخص ق

  . هستند  مانادر سطح   يهمگ
  و فيشر  LLC ،IPS شهير هايآزمون جاينت. ٢دول  ج

  رهايتغم
 شر يف  واحد  شهير  زمونآ IPS واحد شهير زمونآ  LLC شهير زمونآ
t Z Z 

-P  مارهآ
Value  

-P  مارهآ
Value  مارهآ  P-

Value  
FDICln ٠٠٠/٠ - ٤١٥٤/١٣  ٠٠٠/٠  -١١٦/٨  ٠٠٠/٠  - ١٧٧٠/١٥  

GDPCln ٠٠٠/٠ -٧٦٥٤/٨  ٠١٧٧/٠  -٢٦٥٥/٢  ٠٠٠٤/٠  -٠١٨٤/٨  
EXRln  ٠٠٠/٠ - ٩٨٧٥/١٤  ٠٣٦٨/٠  -٧٨٩١/١  ٠٠٠/٠  - ٥٧٠٧/١٤  

INF  ٠٢e+٠٠٠/٠ - ٤٣٤٧/١٨  ٠٠٠/٠  -٠٥٤٢/١٦  ٠٠٠/٠  -٣/١  
OP  ٠٠٠/٠ -٦٨٦٠/١١  ٠٠٠/٠  -٢٦٨١/٧  ٠٠٠١/٠  - ٩٤٤٨/١١  
PS  ٠٠٠/٠ -٢٦٧٥/١٦  ٠٠٠٤/٠  -٣٧٤٨/٣  ٠٠٠/٠  -٦٤٥٢/١٧  

  . ١٤افزار استاتا هاي تحقيق، خروجي نرميافتهمنبع:     
  

.  است  شده  پرداخته  مدل  برآورد  از  حاصل   ج ينتا  تحليل  و  تجزيه  و   مدل  برآورد  به   مرحله  نيا  رد

برآورد   SDMو    SAR  ،SEM  ،SAC  يهاروش  به)  ٦(  شماره  فرمول  در  شده  ذكر  و  مدنظر  مدل

  برآوردها   از  كي  كدام  كه  شودبه بررسي اين موضوع پرداخته مي  LRشده و با مقايسه آماره آزمون  

  برآورد  از  حاصل  جينتا.  رديگيم  صورت  آن  براساس  ريتفاس  كه  باشد  ممكن  برآورد  نيبهتر  توانديم

  س يماتر  از  ل،يتحل  منظور  به  مطالعه  ن يا  در  است  ذكر   اني شا  .است  شده   ذكر)  ٣در جدول (  ها مدل

  ، سطري   استاندارسازي  روش  كمك  به  كه  شده  استفاده  جينتا  ليتحل  براي  جاذبه  مدل  يي فضا  وزني

  وزني   سيماتر  از  سطر  هر  عناصر  مجموع  كهي طور  به  است  شده  استاندارد  يوزن   سيماتر  عناصر

    .است كي با  برابر استانداردشده
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  SDMو   SAR  ،SEM  ،SAC  يهاروش  به   مدل  برآورد  از   حاصل  جي نتا.  ٣دول  ج
 SDM روش SAC روش SEM روش SAR وشر  رهايتغم

GDPCln  
٩٣٦٧/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٩٤٨١/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٩٢٧٨/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٨١٨٧/٠  

)٠٠٠/٠ (  

EXRln  
١٩٦٣/١-  

)٠٠٠/٠ (  
١٧٩٨/١-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٤٤/١-  

)٠٠٠/٠ (  
١٦٨٣/١-  

)٠٠٠/٠ (  

INF 
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  

OP  
٠١٠٣/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠١١٢/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠١٠٧/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٩٩/٠  

)٠٠٠/٠ (  

PS  
١٥٠٨/٠  

)٠٠٠/٠ (  
١٤٧٠/٠  

)٠٠٠/٠ (  
١١٢٠/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠٨٢٩/٠  

)٠٠٢/٠ (  

Rho  
٠٦e-٢٥/٤  
)٠٨  -  ) ٠٠٠/٠e-١٤/٩-  

)٩٨٩/٠ (  
٠٠٠١/٠  

)٠٠٠/٠ (  

Lambda  -  ٠٨e-٩٩/٣  
)٠٠٠/٠ (  

٠٠٠١/٠  
)٠٠٠/٠ (  -  

Sigma  
٤٤٦٨/١  

)٠٠٠/٠ (  
٤٣٨٦/١  

)٠٠٠/٠ (  
٤٠٤٠/١  

)٠٠٠/٠ (  
٣٨٩٢/١  

)٠٠٠/٠ (  

GDPCW ln  - - -  ٠٦e-٨١/٣  
)٧٦٠/٠(  

EXRW ln  - - -  ٠٠٠٢/٠-  
)٠٠٠/٠ (  

INFW  - - -  ٠٩e-٤٢/٦ -  
)٩٣٢/٠ (  

OPW  -  -  -  ٠٦e-٥٤/١ -  
)٠٠٠/٠ (  

PSW  -  -  -  ٠٦e-٩٦/٧  
)٠٨١/٠ (  

  عرض از مبدأ 
٥٤٥٤/٠  

)٦٢١/٠(  
٧٣٠٩/٠  

)٠٥١/٠ (  
٤٢٥٠/٠  

)٥٥٦/٠(  
٠٩٢٨/٣  

)٠٠٩/٠ (  
  . ١٤ استاتا افزارنرم يخروج ق،يتحق يهاافتهي : منبع       

  . هستند  آماره احتمال انگريب پرانتز داخل  اعداد      
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  SDMو   SAR ،SEM ،SAC يهاروش به مدل برآورد از حاصلهاي تشخيصي آزمون جينتا. ٤دول ج

  SDM وشر  SAC وشر  SEM وشر  SAR وشر هاي تشخيصيزمون آ
Log Likelihood 

Function  
٧٢٩٢/٣١٢٠  -٥٢٥٥/٣١٤٦  - ٤١٠٢/٣١٨٣  -٧٣٣٢/٣١٨٦ -  

  ٠٣٦٩/٠  ١٠٩٠/٠  ٠٩٤٥/٠  ٠٩٠١/٠  موران 
  ٨٩٩١/٠  ٨٢٥٠/٠  ٨٤٠٩/٠  ٨٤٥٣/٠  جري 

LM Error (Burridge)  ٦٤٠٣/٥٧  ١١٢٠/٥٠٧  ٩٣٩٦/٣٨٠  ٥١٤٣/٣٤٦  
LM Error (Robust) ٢١٨٠/٢١  ٥١٥١/٣٩٢  ٨١٩٩/٢٩٠  ٩١٦١/٢٥٨  
LM Lag (Anselin) ٦٥٣٩/١١٠  ٩٦٤٠/١٨٨  ٢٤٧٧/١٥٩  ٦٨٨/١٥٨  
LM Lag (Robust) ٢٣١٦/٧٤  ٣٦٧٢/٧٤  ١٢٨١/٦٩  ٠٨٩٨/٧١  

LM SAC ٨٧١٩/١٣١  ٤٧٩١/٥٨١  ٠٦٧٦/٤٥٠  ٦٠٤١/٤١٧  
LR test SAR vs. OLS 

( 0Rho )  

١٨٥١/٤٥  
)٠٠٠٠/٠ (  

-  -  -  

LR test SEM vs. OLS 

( 0Lambada ) 
-  

٩٨٣٩/٢٤  
)٠٠٠٠/٠ (  

-  -  

LR test 

( 0Rho ) 
-  -  

٠٠٠٢/٠  
)٩٨٨٨/٠ (  

-  

LR test 

( 0Lambada ) 
-  -  

٠٦١٠/٦٢  
)٠٠٠٠/٠ (  

-  

LR test SAC vs. OLS 

( 0LambadaRho ) 
-  -  

٣٢١٦/١٢١  
)٠٠٠٠/٠ (  

-  

LR test SDM vs. OLS 

( 0Rho )  
-  -  -  

٥٦٣٦/٣٧  
)٠٠٠٠/٠ (  

LR test (SDM)  

( 0' swX ) 
-  -  -  

٧٣٥٧/١٥٤  
)٠٠٠٠/٠ (  

  . ١٤ استاتا افزارنرم يخروج ق،يتحق يهاافتهي:  منبع     

  . هستند آماره احتمال انگريب پرانتز داخل اعداد     
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،  SAR ،SEM يهاروش به كشورهايي با شاخص ثبات دولتي بالا مدل  برآورد از حاصل جينتا. ٥دول ج

SAC  وSDM  

 SDM  وشر SAC  وشر SEM  وشر SAR  وشر  رها يتغم

GDPCln  
٠٠٨١/١  

)٠٠٠/٠ (  
٩٦٧٤/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٩٢/١  

)٠٠٠/٠ (  
٠١٩٠/١٠  

)٠٠٠/٠ (  

EXRln  
٣٦١٩/١-  

)٠٠٢/٠ (  
٩٣١٧/١-  

)٠٠٠/٠ (  
٣٦١٤/١-  

)٠٠١/٠ (  
٢٥٧٠/١-  

)٠٠٣/٠ (  

INF  
٠٠٣٠/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٣٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٣٠/٠-  

)٠٠٠/٠ (  

OP  
٠١٠٣/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٩٧/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠١٠٤/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠١١٢/٠  

)٠٠٠/٠ (  

PS  
١٤٤٢/٠  

)٠٠٠/٠ (  
١٤٤١/٠  

)٠٠٠/٠ (  
١٤٣٤/٠  

)٠٠٠/٠ (  
١٤٦٩/٠  

)٠٠٢/٠ (  

Rho  
٠٠٠٠٢/٠  

)٠٠٠/٠ (  
-  

٠٠٠٠٢/٠-  
)٠٠١/٠ (  

٠٠٠٠٤/٠-  
)٣٤٠/٠ (  

Lambda  -  
٠٧e-١٨/١  
)٠٠١/٠ (  

٠٠٠٠٢/٠  
)٦٠٣/٠ (  

-  

Sigma  
٤٤٦٨/١  

)٠٠٠/٠ (  
٤٩٧١/١  

)٠٠٠/٠ (  
٤٩٤٨/١  

)٠٠٠/٠ (  
٤٨٢٠/١  

)٠٠٠/٠ (  

GDPCW ln  - - -  
٠٠٠٠٢/٠  

)٦٥١/٠ (  

EXRW ln  - - -  
٠٠٠٠٧/٠-  

)٧٦٥/٠ (  

INFW  - - -  
٠٦e-٠٩/٤-  
)٢٤٦/٠ (  

OPW  -  -  -  
٠٦e-٧٧/٣-  
)٠٠٠/٠ (  

PSW  -  -  -  
٠٠٠٠٥/٠  

)٢٣٩/٠ (  

  عرض از مبدأ 
١١٧٠/١  

)٥٩٨/٠ (  
١٣٥٦/٤  

)٠٠٠/٠ (  
١١٢٨/١  

)٥٩٣/٠ (  
١٩٢١/٠  

)٩٣٠/٠ (  
  . ١٤ استاتا افزارنرم يخروج  ق،يتحق  يهاافتهي : منبع    

  . هستند آماره احتمال انگريب پرانتز داخل اعداد     
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 به بالا دولتي ثبات شاخص با كشورهايي  مدل برآورد از حاصلهاي تشخيصي آزمون جينتا. ٦دول ج

  SDMو   SAR ،SEM ،SAC يهاروش

  SDM وشر  SAC وشر  SEM وشر  SAR وشر هاي تشخيصيزمون آ
Log Likelihood 

Function  
٠٤١٧/١٦١٥  - ٦٦٠٣/١٦٢٢  -٨٠١١/١٦٢٤  -٧٨١٩/١٦٢٢-  

  ٠٠١١/٠  ٠٠٦٢/٠  ٠٠٥٧/٠  ٠٠٦١/٠  موران 

  ٩١١٨/٠  ٩٠٦٤/٠  ٩٠٩٦/٠  ٩٠٦٤/٠  جري 

LM Error (Burridge)  ٠١١٧/٠  ٤٠٥٦/٠  ٣٤١٥/٠  ٣٩٨٩/٠  
LM Error (Robust) ٠١٠٨/٠  ١٢٩٠/٠  ٠٨٩١/٠  ١٢٥٦/٠  
LM Lag (Anselin) ٠٩٠٧/٠  ٣٩٧٤/٠  ٣٧٨٢/٠  ٩٣٤٠/٠  
LM Lag (Robust) ٠٨٩٧/٠  ١٢٠٨/٠  ١٢٥٩/٠  ١٢٠٦/٠  

LM SAC ١٠١٥/٠  ٥٢٦٤/٠  ٤٦٧٣/٠  ٥١٩٦/٠  
LR test SAR vs. OLS 

( 0Rho )  

٧٤٩٣/١٣  
)٠٠٠٢/٠ (  

-  -  -  

LR test SEM vs. OLS 

( 0Lambada ) 
-  

٩٥٠٥/١٠  
)٠٠٠٩/٠ (  

-  -  

LR test 

( 0Rho ) 
-  -  

٤٦٤٣/١٠  
)٠٠١٢/٠ (  

-  

LR test 

( 0Lambada ) 
-  -  

٢٧٠٦/٠  
)٦٠٢٩/٠ (  

-  

LR test SAC vs. OLS 

( 0LambadaRho ) 
-  -  

٩٧٤٥/١٢  
)٠٠١٥/٠ (  

-  

LR test SDM vs. 
OLS 

( 0Rho )  
-  -  -  

٩١١٩/٠  
)٣٣٩٦/٠ (  

LR test (SDM) 

( 0' swX ) 
-  -  -  

٣٠٧٩/١٩  
)٠٠١٧/٠ (  

  . ١٤ استاتا افزارنرم يخروج ق،يتحق يهاافتهي: منبع

  .هستند  آماره احتمال انگريب پرانتز داخل عدادا
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 SAR ،SEM ،SAC هايروش به كشورهايي با شاخص ثبات دولتي پايين مدل  برآورد از حاصل جينتا. ٧دول ج

  SDMو 
 SDM روش  SAC روش SEM روش SAR وشر  رها يتغم 

GDPCln  
٩١٦٥/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٩١٧٤/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٩٢٠٢/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٩٢١٦/٠  

)٠٠٠/٠ (  

EXRln  
٩٨٤٥/٠-  

)٠٠١/٠ (  
١٩٦٠/١-  

)٠٠٠/٠ (  
٩٨٧٢/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٩٥٩٤/٠-  

)٠٠١/٠ (  

INF  
٠٠٠٢/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  

OP  
٠١٦٠/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠١٥٠/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠١٤٩/٠  

)٠٠٠/٠ (  
٠١٧٨/٠  

)٠٠٠/٠ (  

PS  
١٤٤٤/٠  

)٠٠٠/٠ (  
١٣١٢/٠  

)٠٠٠/٠ (  
١١٦٧/٠  

)٠٠٧/٠ (  
٠٨٣٦/٠  

)٠٦٩/٠ (  

Rho  
٠٠٠٠٢/٠  

)٠٠٠/٠ (  
-  

٠٠٠٠٢/٠  
)١٥٩/٠ (  

٠٠٠١/٠  
)٠٠٠/٠ (  

Lambda  -  
٠٨e-٩٩/٣  
)٠٠٠/٠ (  

٠٠٠٢/٠  
)٠٠٠/٠ (  

-  

Sigma  
٣٣٩٦/١  

)٠٠٠/٠ (  
٤٣٨٦/١  

)٠٠٠/٠ (  
٣٠٦٥/١  

)٠٠٠/٠ (  
٢٨٥٣/١  

)٠٠٠/٠ (  

GDPCW ln  - - -  
٠٠٠٣/٠-  

)٠٠٠/٠ (  

EXRW ln  - - -  
٠٠١/٠  

)٠٠٠/٠ (  

INFW  - - -  
٠٨e-١٧/٥-  
)٧٠٣/٠ (  

OPW  -  -  -  
٠٠٠٠١/٠  

)٠٠٠/٠ (  

PSW  -  -  -  
٠٠٠٠١/٠  

)٤٩١/٠ (  

  عرض از مبدأ 
٢٩٠٦/٠  

)٨٢٠/٠ (  
٣٥٥٠/١  

)٠١٧/٠ (  
١٣٢١/٠  

)٨٩٧/٠ (  
٠١٣٧/٠  

)٩٩٢/٠ (  
  . ١٤ استاتا افزارنرم يخروج ق،يتحق يهاافتهي:  منبع     

  . هستند آماره احتمال انگريب پرانتز داخل اعداد     
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 به پايين دولتي ثبات شاخص با كشورهايي  مدل برآورد از حاصلهاي تشخيصي آزمون جينتا. ٨دول ج

  SDMو   SAR ،SEM ،SAC يهاروش

  SDM وشر  SAC وشر  SEM وشر  SAR وشر هاي تشخيصي زمون آ
Log Likelihood 

Function  ٤١٨٣/١٤٩١  -٢٥٢٦/١٥٠٩  -٨٦١٢/١٥١٤  - ٨٤٧٠/١٥٢٤ -  
  ٠٣١٥/٠  ١٠٩٠/٠  ٠٧٦٥/٠  ٠٦٣٢/٠  موران 
  ٩٤٢٠/٠  ٨٢٥٠/٠  ٨٩٣٠/٠  ٩٠٧٩/٠  جري 

LM Error (Burridge)  ٢٢٠٨/١٠  ١١٢٠/٥٠٧  ٩٥٥٧/٦٠  ٥٨٩١/٤١  
LM Error (Robust) ٨٣١٩/٥  ٥١٥١/٣٩٢  ٦٩٣٢/٤٨  ٠٢٩٣/٣٢  
LM Lag (Anselin) ٢٣٦٣/١٠  ٩٦٤٠/١٨٨  ٦٧٤٤/٢٢  ٣٤٢٥/١٩  
LM Lag (Robust) ٨٤٧٥/٥  ٣٦٧٢/٧٤  ٤١١٩/١٠  ٧٨٢٨/٩  

LM SAC ٠٦٨٢/١٦  ٤٧٩١/٥٨١  ٣٦٧٦/٧١  ٣٧١٨/٥١  
LR test SAR vs. 

OLS 

( 0Rho )  

٠٥٢٤/٢٩  
)٠٠٠٠/٠ (  

-  -  -  

LR test SEM vs. 
OLS 

( 0Lambada ) 

-  
٢٠٦٢/٢٠  

)٠٠٠٠/٠ (  
-  -  

LR test 

( 0Rho ) 
-  -  

٩٨١٢/١  
)١٥٩٣/٠ (  

-  

LR test 

( 0Lambada ) 
-  -  

٧١٦١/٣٣  
)٠٠٠٠/٠ (  

-  

LR test SAC vs. 
OLS 

( 0LambadaRho ) 

-  -  
٨٤٧٠/٣٤  

)٠٠٠٠/٠ (  
-  

LR test SDM vs. 
OLS 

( 0Rho )  
-  -  -  

٥٧٩٤/١٥  
)٠٠٠١/٠ (  

LR test (SDM) 

( 0' swX ) 
-  -  -  

٣١٦٠/٥٢  
)٠٠٠٠/٠ (  

  . ١٤ استاتا افزارنرم يخروج ق،يتحق يهاافتهي:  منبع     

  . هستند آماره احتمال انگريب پرانتز داخل اعداد     
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دولتي    شاخص ثباتتر موضوع، كشورهاي مورد بررسي به گروه كشورهايي با  راي بررسي دقيقب

تقسيم  بالا و براساس ميانگين شاخص    بنديبندي شدند. تقسيمپايين  به دو گروه مذكور  كشورها 

دولتي كشوري از ميانگين    . چنانچه ميانگين شاخص ثباتاستدولتي در دوره مورد بررسي    ثبات

كشورهايي با    دولتي كشورهاي نمونه مورد بررسي در دوره حاضر بيشتر باشد در گروه  شاخص ثبات

مي جاي  بالا  دولتي  ثبات  بشاخص  و  تقسيمرگيرد  اين  براساس  گروه    ٣٣بندي،  عكس.  در  كشور 

كشور در گروه كشورهايي با شاخص ثبات دولتي پايين    ٣٣كشورهايي با شاخص ثبات دولتي بالا و  

  جاي گرفتند. 

  ي و جر  موران  يهاآزمون  در.  رديگيمقرار    يمورد بررس  ييعدم وجود اثرات فضا  اير ابتدا وجود  د

ب  هيفرض وابستگ  انگريصفر  فرض  رها يمتغ  نيب  ييفضا  يعدم وجود  و  وابستگ  هيبوده  وجود    ي مقابل 

  ي رهايمتغ  ن يب  يي فضا  يوجود وابستگ  ي صفر به معنا  هيرد فرض  ن،ياست. بنابرا  رها يمتغ  ن يب  يي فضا

 ن يا  صفر  هيفرض)  ٨) و (٦، ()٤(  جدول  در  شده  گزارش  و  آمده  دست  به  ج ي. با توجه به نتااستمدل  

 LMو    LM Error  يهاآزمون.  گردديم  ديي تأ   رها يمتغ  نيب  يي فضا   ي رد شده و وجود وابستگ  هاآزمون

Lag  آزمون    ياست كه معنادار  يي رفضايو غ   ييفضا  يها مدل  نيجهت انتخاب از بLM Lag  يبه معنا 

 ي دو  هر  چون.  است  SEMاستفاده از مدل    يمعنابه    LM Error  يو معنادار  SARاستفاده از مدل  

  ي برا  LM Lag Robustو    LM Error Robust  يهاآزمون  جينتا  از  هستند،  معنادار  هاآزمون  نيا

از    ،آنها  يو معنادار  LM SACمذكور و آزمون    يهاآزمون  جينتا  به  توجه  با.  شودياستفاده م  يبررس

در گروه كشورهاي نمونه مورد بررسي،  .  شوديمدل استفاده م  نيبهتر  نييتع  يبرا  LRآزمون    جهينت

احتمال    باو    ١٨٥١/٤٥  آمارهبا    LRآزمون    جهينت  و  ييفضا وقفه    بيو ضر   يي وقفه فضا  يالگو  يمعنادار

برآورد مدل مناسب خواهد    يبرا  يي فضا  نيدورب  يو الگو  بودهآزمون    ن يفرض صفر ا  نشانگر رد   ٠٠٠/٠

و   ٧٤٩٣/١٣ و پايين به ترتيب بالا  دولتي  ثبات  شاخص  با   كشورهايي در گروه   LRآزمون  جهينت .بود

ها در  مدل برآورد براي فضايي دوربين دهند الگويكه نشان مي هستند ٠٠٠/٠احتمال با  ٠٥٢٤/٢٩

  يمعنادار  كشورهاي نمونه مورد بررسيدر گروه    نيچن. همباشد  تواند مناسبمي  اين گروه كشورها 

استفاده    LRبرآورد از آزمون    يالگو برا  نيانتخاب بهتر  ينشان از آن دارد كه برا  يي فضا  يخطا  يالگو

 يرو الگونيرد شده كه از ا  ٠٠٠/٠و احتمال    ٩٨٣٩/٢٤ة  آزمون با آمار  نيكه فرض صفر ا  شوديم

 ٠٠٠/٠و احتمال    ٣٢١٦/١٢١ة  ا توجه به آمارب  نيهمچن.  استبرآورد مناسب    يبرا  ييفضا  نيدورب
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. استبرآورد مناسب    يبرا  ييفضا  نيدورب  يشده و الگو  رد  ،SAC  ي الگو يبرا LRفرض صفر آزمون  

  مدل  ني تخم  يبرا  الگو  نيبهتر  عنوان  به  ييفضا  نيآمده مدل دورب  دست  به  جيبا توجه به نتا  ،رون ياز ا

ترتيب    بالا  دولتي  ثبات  شاخص  با   كشورهايي   در گروه  .شوديم  انتخاب  جينتا  ريتفس  و به  پايين  و 

  ٠٠٠/٠و    ٠٠٠٩/٠با احتمال    ٢٠٦٢/٢٠و    ٩٥٠٥/١٠يي  فضا   يخطا  يالگوبراي    LRآزمون  نتيجه  

  تواند الگوي مناسبي باشد.هاي ميدهند الگوي دوربين فضايي براي برآورد مدلكه نشان مي هستند

آمار  نيهمچن به  توجه  آزمون    ٠٠٠/٠احتمال  با    ٨٤٧٠/٣٤  و  ٩٧٤٥/١٢ة  با   ي برا  LRفرض صفر 

با توجه به    ،روني. از اداندميبرآورد مناسب    را براي  يي فضا  نيدورب  يشده و الگو  رد   ،SAC  يالگو

  مدل  نيتخم  يبرا  الگو  نيبهتر  عنوان  به  ييفضا   نيمدل دورب  LRهاي  از آزمون  آمده   دست   به  جينتا

  . شوديم انتخابو پايين  بالا  دولتي ثبات شاخص با   كشورهايي در گروه  آنها  جينتا ريتفس و

  نيدورب  يالگو  با   يبرآورد  مدل  در  يي فضا  ونيرگرس  خود  بيضرر كشورهاي نمونه مورد بررسي،  د

 ون يرگرس  خود  بيضر  آماره  دارييمعن  به  توجه  با .  است  معنادار  يآمار  لحاظ   به  و   مثبت  يي فضا

  دهد يم   نشان  و  شده   ديي تأ   ها داده  در  يي فضا  يخودهمبستگ  وجود  ، ييفضا  نيدورب  يالگو  با  ييفضا

 وجود  مطالعه  مورد  يكشورها  ي خارج  ميمستق  يگذارهيسرما  مشاهدات  نيب  يمثبت  ييفضا  ارتباط

  لحاظ  عدم  كه  است  بوده  اثرگذار  و  مهم  منتخب  يكشورها  نيماب  هيسرما  انيجر  بر  مسافت  بعد  و  دارد

 برآوردي،  پارامتر  واقع  در  آماره  نيا.  شود  جينتا  در  تورش  به  منجر  توانديم  مدل  در  موضوع  نيا  كردن

 جذب   زانيم  بر  كه  است  مجاورت  براساس  كشورها  ريسا  وابسته  ريمتغ  يوزن  نيانگيم  از  يپارامتر

در   .است  بوده  مؤثر  مطالعه  مورد  كشورهاي  يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما نتيجه و تفسير  همين 

 نتايج حاصل از برآورد براي گروه كشورها با شاخص ثبات دولتي پايين نيز برقرار است. 

  ب يضرا  SDM  يالگو  ج ينتا  اساس  بر  و  )٧) و (٥، ()٣(  جدولگزارش شده در    ج ينتاتوجه به    اب

مدل    ،يبرآورد  جاينت   طبق  بر.  است  معنادار  يآمار  لحاظ   به  و   بوده  انتظار  با   مطابق   رهايمتغ  هيكل

است كه   ي ناخالص داخل  ديتول ،يخارج ميمستق يگذارهياز عوامل مؤثر بر جذب سرما يكي ينيتخم

نتا در  مثبتو    ظاهر شده است  جي با علامت مثبت و معنادار   ميمستق  يگذارهيبر جذب سرما  ياثر 

بازار كشورها    اسياندازه و مق  يا يگو  يناخالص داخل  ديتول  ،موجود  يهاي دارد. براساس تئور  يخارج

در كشورها فراهم بوده و    يبزرگ  ينشان از آن دارد كه بازارها  شتريب  يناخالص داخل  د يبوده و تول

 گذاران هيسرما   ،رونيدر كشورها در حال انجام است و از ا  يشتريب  ياقتصاد   يهاتيو سطح فعال  زانيم
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ناخالص   د ياست هر چه تول نيانتظار بر ا نيروبرو هستند. بنابرا يشتر يب يگذارهيسرما  يهابا فرصت

بزرگ  شتريب  يكشور  يداخل بازار  اندازه  شراباشد،  و  بوده  جذب    يبرا  يبهتر  طيتر  و  حضور 

آ  يخارج  گذارانهيسرما همكاران،    يسامانانصاري  (  ديفراهم  نت١٣٩٥و  نتا  نيا  جهي).  با    جيمطالعه 

داودهمچو  يمطالعات    و   ي عادل  يمهدو  ، )١٣٨٥(  يعباس  و   ي جانيكم  ،)١٣٨٣(  يشاهمراد  و   ين 

  و   يسامان   يانصار  ،)١٣٩٣(  همكاران  و  نژادييگرا  ،)١٣٩٢(  يكرباس  و  هاتف  ،)١٣٨٧(  همكاران

)،  ٢٠١٠(  استاتس   و  سريگلايب  ،)٢٠٠٧(  هفكر  و   باس)،  ٢٠٠٦(  همكاران  و  برادا  ،)١٣٩٥(  همكاران

 همكاران  و  ا ينصالح  ،)٢٠١٦(  ارسلان  جيليك  و   اوغلو  اركك  ،)٢٠١٢(   جادهاو )،  ٢٠١٠(  همكاران  و  يعل

  يناخالص داخل  ديتول   زيدارد. اثرات سرر  ي) همخوان٢٠١٩(  يفراهان  و  رفعت  و)  ٢٠١٩(  بالان  ،)٢٠١٩(

به لحاظ آمار  تمامي كشورهاي نمونه مورد مطالعهدر   برآورد ظاهر شده اما   يبا علامت مثبت در 

در گروه كشورهايي با شاخص ثبات دولتي بالا اين اثر مثبت و معنادار و در در گروه    .يستمعنادار ن

دهد در  كشورهايي با شاخص ثبات دولتي پايين اثر مذكور منفي و معنادار است. اين اثر نشان مي

گذاري  ي پايين است، با بزرگ شدن حجم بازار ساير كشورها، سرمايهكشورهايي كه شاخص ثبات دولت

شود. اما در گروه كشورهايي با شاخص ثبات دولتي بالا، بزرگ  خارجي به سوي آن بازارها سرازير مي

بر جذب سرمايه اثري مثبت  اقتصاد كشورهاي همسايه، داراي  اين  شدن حجم  در  گذاري خارجي 

تر بازار و مبادلات و تجارت  توانند از اين حجم بزرگگذاران خارجي ميكشورها دارد چرا كه سرمايه

  كشوري بهره گيرند. صورت گرفته بين

ها و براي كل  برآورد  نيا  در  كه  است  يگذارهيسرما  نديافر  بر  مؤثر  عوامل  از  گريد  يكي  ارز  رخن

  بر . است شده ظاهر يمنف علامت  باكشورها در نمونه، كشورهايي با شاخص ثبات دولتي بالا و پايين 

ارز    ي،اقتصاد  يهاي تئور  طبق نرخ  از محهمچنان كه  ثبات  برا  ياقتصاد  طينشان  انجام    يباثبات 

  ي ثباتيب  و   رانت   جاديا  سبب  ارز  نرخ  ستم يس  در  ي ثبات يب  ،كشور دارد  ك يدر    ي اقتصاد  ي ندهايافر

در ارزش   عيوس  راتييگسترده آن به تغ  راتييتغ دارد.  ي اقتصاد  عملكرد  بر   ي منف  اثر   و شده   ياقتصاد

  و   سازد يم  مواجه  مشكل  با   را  ياقتصاد   يهاطرح  ي ابيارز  و   ده يفا   و   نهيهزو    شوديمنجر م  هاييدارا

؛  ١٣٨٤  همكاران،  و(نجارزاده    دارد  يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما  جذب  بر  يمنف  اثر  آن  شيافزا
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،  ٢، كاشمن و دويتا ١٩٨٨،  ١گرودي،  ١٣٩٥  همكاران،  و  يسامان انصاري    و  ١٣٨٥  ،يمحمود  و   يآبادشاه

 همچون  ي مطالعات  جينتا   با  مطالعه  نيا  جهينت).  ٢٠١٩،  ٤، احمد و همكاران٢٠١٨،  ٣، لتيف و لفن٢٠١٧

  ،)١٣٩٣(  همكاران  و   نژادييگرا  ،)١٣٨٧(  همكاران  و   ي عادل  يمهدو  ،)١٣٨٥(  ي عباس  و   يجانيكم

. استراستا  ) هم٢٠١٩(  يفراهان  و  رفعت  و)  ٢٠٠٤(  اوراتا  و  وتايك  ،)١٣٩٥(  همكاران  و  يسامان  يانصار

در كشورهاي نمونه مورد مطالعه و گروه  نرخ ارز)    زينرخ ارز (اثرات سرر  ييفضا  ري اثر متغ  نيهمچن

  شيافزا  دهديمعنادار است و نشان م  يو به لحاظ آمار  يمنف  زينكشورهايي با شاخص ثبات دولتي بالا  

بر    ي كشورها اثر منف  نيب  يآن بر روابط تجار  يمجاور به سبب اثرگذار  يدر كشورها  ينرخ ارز حت

اما اين اثر در گروه كشورهايي    دارد.   يخارج  ميمستق  يگذارهيكشور و جذب سرما  يعملكرد اقتصاد

مجاور    ينرخ ارز در كشورها  شي افزاكه    ابا شاخص ثبات دولتي پايين مثبت و معنادار است. بدين معن 

بخشي به آنان به گذاري خارجي و اطميناناين گروه كشوري فضاي مساعدي را براي جذب سرمايه

  . دهدها و حضور در بازار كشور ميزبان ميلحاظ ثبات در بازار داخلي و ارزش دارايي

  هاي گزارش شده از برآورد  ج ينتا  ، يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما  بر  تورم  ٥دوگانهتوجه به اثر    اب

از آن دارد   نشان  براي نمونه كل كشوري و دو گروه كشوري با شاخص ثبات دولتي بالا و پايين مدل

مداوم    شيافزا  ي دارد. به عبارت  يخارج  ميمستق  يگذارهيبر جذب سرما  يو معنادار  يكه تورم اثر منف

ارزش دارا  هامتيق ا  ي داخل  ييباعث كاهش  از  و  ارزش و  يبرا  دارانهي سرما  ، رونيشده    ي اقعحفظ 

انتقال    يگريو به كشور د  خارج  زبان يخود را از كشور م  هيكه سرما  دهنديم  حيترج  شان،يهاييدارا

دارا ارزش  تا  همچن  ييدهند  كنند.  حفظ  را  آنجا  نيخود  افزا  كه  از  خالص    هامتيق  شيبا  سود 

  زبانيم  كشور  به  هيسرما  ورود  يبرا   يرغبت  يخارج  گذارانهيسرما  ابد، ييم  كاهش   هايگذارهيسرما

از    ينشان  تورم،  و   هامتيق  مداوم  شيافزا  علاوه  به.  ابدييم  كاهش  زين  هيسرما  ورود  ،رونيا  از  و  ندارند

 
1. De Grauwe 
2. Cushman and De Vita 
3. Latief and Lefen 
4. Ahmad et al. 

ــطح عمومي قيمتكاهش ارزش دارايي. ٥ ــيري و كيانها در اثر افزايش س ــويي ديگر١٣٩١پور،  ها و تورم (مش   ، ) و از س
  افراد  و  يابد  كاهش مصـرف و پول  واقعي  تقاضـاي شـودمي  باعث  هاقيمت  نااطميناني  معتقدند)  ٢٠٠٠(  سـارت و داتسـي

  ميزان   افزايش  به  منجر  اندازهاپس  افزايش  رو،اين  از و  دهند  افزايش  را  خود احتياطي  اندازهايپس  شان،آتي  مصـرف  براي
  شود.مي  گذاريسرمايه
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امر خود منجر به كاهش    نيكه هم  دهد يم  شيرا افزا  يگذارهيسرما  سكيبوده و ر ياقتصاد  ي ثباتيب

  كاهش   سبب  ها سميمكان  نيا  همه  قيطر  از  ها متيق  ش يافزا  و  تورم.  شوديم   زينبه كشور    ه يورود سرما

 ن يا  جهينت).  ١٣٩١  پور،انيك  و  يري(مش  شوديم  كشور  در  يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما  زانيم

  ، )١٣٨٧(  همكاران  و  ي عادل  يمهدو  ،)١٣٨٥(  ي عباس  و  ي جانيكم  همچون   يمطالعات   جينتا   با   مطالعه

) ٢٠١٥(  ١همكاران  و   يآدن  ،)٢٠١٢(  جادهاو)،  ٢٠١٠(  همكاران  و  يعل  ،)١٣٩١(  پورانيك  و  يريمش

بر    در هر سه گروه كشوري مورد مطالعه،   تورم  زي. اثرات سرراست) همسو  ٢٠١٩(  ي فراهان  و   و رفعت

  .يستمعنادار ن يبه لحاظ آماربوده اما   يدر برآورد منف يخارج ميمستق يگذارهيجذب سرما

براي نمونه كل كشوري و دو گروه    مدل هاي  نيتخم  در  كشورها  ياقتصاد  بودن  باز  درجه  ريتغم

  به  توجه  با.  است  شده   ظاهر  معنادار  و   مثبت  علامت  با   كشوري با شاخص ثبات دولتي بالا و پايين

  به  ي بستگ  يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما   بر  كشورها  ياقتصاد  بودن  باز  ياثرگذار  ي، نظر  يهاهيپا

چنانچه  داردي  گذارهيسرما  اهداف  و  زبانيم  اقتصاد  طيشرا بر   كه  آن  اثر  باشد،  صادراتي  با هدف 

باشد اثر آن بر    يداخل  بازار  بر  ياثرگذارمثبت بوده و اگر در جهت    يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما

است  يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما برآورد  .  منفي  در  متغير  ضريب  علامت  به  توجه   توانيم با 

  ي امكان دسترس   يخارج  يگذارهي كه با سرما  تحليل كردصورت    نيرا بد  ري متغ  نيمثبت ا  ياثرگذار

 ديامر امكان استفاده از منابع تول  نيوجود داشته و علاوه بر آن، ا  گريد  يكشورها  يبه بازارها  يشتريب

  ،روني. از اآورديفراهم م  گذارانهيسرما  يكم را برا  نهيو ارائه محصولات و خدمات با هز  ديتول  ،نا ارز

 ي خارج  ميمستق  يگذارهيسرما  گسترش  سبب  باشد،  صادرات  هدف  با  ياقتصاد  بودن  باز  چنانچه

  ي مطالعات  ج ينتا  با   مطالعه  نيا  جهينت).  ٢٠٠٤،  ٢وناوا   و   يك يجان  و  ١٣٨٥  ،يو محمود  يآباد(شاه  شوديم

  ،)١٣٩١(  پوراني ك  و  يريمش  ،)١٣٨٥(  يمحمود  و   يآبادشاه  ،)١٣٨٥(  يعباس  و  يجانيكم  همچون

  و  ي عل )،  ٢٠١٠(  استاتس   و  سري گلا يب  ، )٢٠٠٧(  هفكر  و  باس  ،)١٣٩٥(  همكاران  و   ي سامان  يانصار

  ا ينصالح)،  ٢٠١٥(  همكاران  و   يآدن   ،)٢٠١٢(  همكاران و  بوچانان  ،)٢٠١٢(  جادهاو )،  ٢٠١٠(  همكاران

درجه باز    ريمتغ  زيو سرر  يي دارد. اثر فضا  ي) همخوان٢٠١٩(  يفراهان   و ) و رفعت  ٢٠١٩(  همكاران  و

بوده كه به    يعلامت منف  يدارادر كل كشورهاي نمونه و كشورهايي با شاخص ثبات دولتي بالا  بودن  

 
1. Adeniyi et al. 
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  ياز آن است كه چنانچه اقتصاد كشورها  ي حاك  ريمتغ  نيا  يست. علامت منفه  زيمعنادار ن  يلحاظ آمار

امكان    ،كشورها باشند  ريبا سا  ي شتر ي ب  يمراودات تجار  يمجاور نسبت به كشور هدف بازتر و دارا

ن  يشتريب  يخارج  يگذارهيجذب سرما ا  زيرا  از  برا  ،رونيخواهند داشت كه    يشانس كشور هدف 

ي با  در گروه كشورهايدرجه باز بودن    ريمتغ  زيو سرر  يي اثر فضا اما  . ابدييكاهش م  گذارهيجذب سرما

نشان    ريمتغ  نيا  مثبت. علامت  مثبت بوده و معنادار نيز استعلامت    يداراشاخص ثبات دولتي پايين  

اقتصاد كشورها  دهد مي به كشور هدف بازتر باشد   ي چنانچه  به كشور   امكاناين    ، مجاور نسبت  را 

  .   ته باشدداش زيرا نبالاتري  يخارج يگذارهيجذب سرمادهد با مراودات تجاري بيشتر، هدف مي

  امنيت  معرف  عنوان  به  كه  است  دولت  ثبات  متغير  است  شده  لحاظ  مدل   در  كه  بعدي  تغيرم

براي كل   در  متغير  اين  علامت .  است  شده   گرفته  بهره  آن  از  مدل  در  كشورها   سياسي برآوردها و 

  لحاظ  به  و  مثبت  پايين  و  بالا  دولتي  ثبات  شاخص  با  كشورهاي  كشورهاي نمونه مورد بررسي، گروه

  حكومتي هايسيستم و هادولت  ثبات بر ناظر كه سياسي امنيت دهدمي نشان و است معنادار آماري

  ثبات   وجود  با   ، عبارتي  به.  دارد  خارجي  مستقيم  گذاريسرمايه  جذب  ميزان  بر  مثبتي  اثر  است

  را مناسبي محيط و نموده اقدام توانمند و  كارآمد نهادهاي ايجاد به توانندمي بهتر  هادولت ،حكومتي

  به  و   ساده   هزينه،كم  اقتصادي   روابط  ،رواين  از   و آورند   فراهم   جامعه افراد   اقتصادي  روابط  تنظيم  براي

  سياسي  امنيت وجود با  و شرايط  اين در ). ١٣٨٨ اسديان،  و مهرآرا(  گيردمي انجام  وقت  اتلاف  از دور

  جذب   و  داشته  خاطر  اطمينان  خود  دارايي  امنيت  به  نسبت  گذارانسرمايه  كشورها،   در   ثبات  برقراري  و

  و   حيدري(  بود  خواهد  بيشتر  گذاريسرمايه  بالاي  امنيت  لحاظ  به  كشورها   اين  به   خارجي  سرمايه

  محيط   بهتر  مديريت  به  قدرتمند  بوروكراسي  داشتن  و   هادولت  ثبات   رو  آن  از).  ١٣٩١  افشاري،

  براي   جذاب  محيط  كردن  فراهم  براي  لازم  هايشرطپيش  از  يكي  و  كرده  كمك  سياسي  و  اقتصادي

  كسب  فضاي گسترش در افزوني روز اهميت داراي هادولت ثبات). ٢٠١١ ژنگ،( است گذاريسرمايه

  هايسياست  سياسي،  و  اداري  هايرويه  مقررات،  قوانين،   تغيير.  است  گذاريسرمايه  تشويق  و   كار  و

  امنيت  شرايط  در  و  است  مطلوب  تجاري  كار  و   كسب  فضاي  موانع  مهمترين  از...    و   خارجي  تجارت

 حد   كمترين  در   الملليبين  هاي تنش  و  توانند مرتفع شوند مي  موانع  اين  از  بسياريآن    ثبات   و   سياسي

 براي  جذاب   محيطي  به  قضايي   و   اقتصادي  محيط  كار،   و  كسب  محيط  و   داشت  خواهد  قرار  خود

 شاهمرادي   و   داودي  همچون  مطالعاتي  نتايج  با   مطالعه  اين  نتيجه.  شد   خواهد  تبديل   گذارانسرمايه
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  ،) ١٣٩٢(  كرباسي  و  هاتف  ،)١٣٨٨(  اسديان  و  مهرآرا  ،)١٣٨٧(  همكاران  و  عادلي  مهدوي  ،)١٣٨٣(

 جادهاو   ، )٢٠١٢(  كولاودمكردمونگ  و   موريسي   ، )٢٠٠٧(  هفكر  و   باس  ، )١٣٩٣(  همكاران  و   نژادگرايي

  اثر  .دارد  همخواني)  ٢٠١٩(  بالان  و)  ٢٠١٩(  فراهاني  و  رفعت  ،)٢٠١٢(  همكاران  و  بوچانان  ،)٢٠١٢(

  شاخص   با  كشورهاي  در كل كشورهاي نمونه مورد بررسي، گروه   هادولت  ثبات  شاخص  سرريز  و   فضايي 

  پيرامون   محيط  چنانچه  دهد كهمي  نشان  و  بوده  معنادار  آماري  لحاظ  به  و  مثبت  پايين نيز  دولتي  ثبات

  به   هاسرمايه  باشد،  برقرار  منطقه  در  سياسي   امنيت  و  بوده   سياسي  هايتنش  از  عاري  هدف  كشور

 افزايش   مناطق  آن  در  سرمايه  جذب  ميزان  و  كرده  حركت  بالا   ثبات  و  امنيت  سطح  با  مناطقي  سوي

 براي  بالاتري  شانس   از  اندگرفته  قرار  ژئوپلتيكي  باثبات  مناطق  در  كه  كشورهايي   ،رواين  از.  يابدمي

بالا مثبت بوده    دولتي  ثبات  شاخص  اين اثر در كشورهايي با با  .هستند  برخوردار  گذارسرمايه  جذب

  اما به لحاظ آماري معنادار نيست.
  

  ي ريگجهينت.  ٦

  هاي تيفعال  دانيم  به  ورود  شرط  و   است  اقتصادي  توسعه  و   رشد  لازمه  هيسرما  داشتن  د يترديب

  كه   موضوع  نيا  به  نظر.  است  ضروري  ي مال  منابع  نيتأم  و  هيسرما  داشتن  ارياخت  در  زين  اقتصادي

  گذاري،هيسرما -  اندازپس  شكاف  رفع   اقتصادي،   رشد   در  يمهم  نقش  ي خارج  ميمستق  گذاريهيسرما

  دييشد  رقابت  جهان  كشورهاي  كند،يم  فايا  يتيريمد   دي جد  يهاوهيش  و  يفن  دانش  تكنولوژي،  انتقال

  ، ي اجتماع   ، يكيژئوپلت  اقتصادي،  ، ياسيس  ت يموقع  به  توجه  با  كشوردارند. هر    گري كديآن با    جذب  براي

 م يمستق  گذاريهيسرما  جذب  يروشيپ   مشكلات  و  موانع  نيهمچن  و  هاراه  دارد  تلاش  خود  يفرهنگ

 ي خارج  ميمستق  گذاريهيسرما  جذب  از  يبالاتر  سطوح  به  آن،  نمودن  برطرف  با  و  ييشناسا  را  يخارج

  داتي تهد  كاهش   زين  و   ي خارج  گذاريهيسرما  از  منفعت   نيشتريب  كسب منظور    . كشورها به ديآ  ل ينا

  مقررات   و  نيقوان  اجراي  و  وضع  ها،رساختيز  بهبود  اقتصادي،   و  ياسيس  تيامن  و  ثبات  نيتأم  آن،  بالقوه

  . دارنديبرم  قدم آن نيتأم يراستا در و دانسته ضروري و لازم آن جذب يبرا را مناسب

 به  نحوي  به  مواقع  اكثر  در  يخارج  ميمستق  گذاريهيسرما  جذب   بر  مؤثر  ياصل  عوامل      

  ن، ييپا  تورم  اقتصادي،   داريي پا  و  ثبات   يبرقرار  با   ها دولت.  شونديم   مربوط  ي دولت  هاي استگذاري يس

 ي خارج گذارانه يسرما شتريب قيتشو موجب تواننديم  كار و كسب  فضاي براي مناسب طيشرا نيتأم
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  ش يافزا  و  كشورها  با  شتريب  تعامل   يراستا  در  ها دولت  هاياستيس  ن،ي همچن.  شوند  گذارانهيسرما  يبرا

  ميمستق  گذاريهيسرما  جذب   شي افزا  براي  گرييد   مؤثر  عامل   صورت  به  توانديم  اقتصاد   بودن   باز  درجه

  يرا برا  يگذارهيسرما   طيمح  تيكه امن  ها دولتثبات    ، يكنار عوامل اقتصاد. اما در  كند   عمل   يخارج

ثبات   تيدارد. اهم يخارج ميمستق يگذارهيبر سرما  يقابل توجه  ريتأث كند، يبازگو م گذارانهيسرما

  يهاحوزه  در  ترنييپا  يهانهيهز  صرف  با  تواننديم  كشورها  و  هاتاز آن جهت است كه دول  هادولت

  ي نهادها  عملكرد  يارتقا  با  تا   بپردازند  يگذارهيسرما  تيامن  نيتأم  به  ها رساختيز  نيتأم  و  يكيزيف

  ريسا  هب ي خارج يگذارهيسرما جذب بر  ريتأث با  و  بخشند بهبود را  يگذارهيسرما طيمح تيامن، مؤثر

  ل يتحل  و  يبررس  هدف  با  حاضر  مطالعه  ،رونيا  از.  ابندي  دست  زين  خود  ياوسعهو ت  ياهداف اقتصاد

ثبات دولت  ي اسيس  تيامن  ريتأث   ٦٦  يهاداده  از  استفاده   با   يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما  برها  و 

اي ثبات دولت براي تحليل بهتر و مطالعه اثر منطقه  . رفتيپذ  انجام  ١٩٩٠-٢٠١٦ي  زمان  بازه  در  كشور

شاخص ثبات دولتي بالا و پايين  گذاري خارجي، كشورها به دو گروه كشورهايي با  بر جذب سرمايه

  نيز تقسيم شدند. 

مثبت و به لحاظ    هادولتثبات    شاخص  بيضر  آمده،  دست  به  جينتا  به  توجه  بامطالعه،    نيا  در     

بوده كه نشان م  يآمار امن  كه  ها دولتثبات  شاخص    دهد يمعنادار    ريتأثاست،    ي اسيس  تيمعرف 

امن  ييجوامع و كشورها  در  يريدارد. به تعب  يخارج  گذارهيبر جذب سرما   يو مثبت  معنادار   تيكه 

برقرار  يشتريب  نانياحساس اطم  گذارانهيبرقرار است، سرما  ياسيس انضباط، مالك  يدر    تينظم و 

  ي و عملكرد اقتصاد  حاكم   كار   و  كسب  يفضا  ه،يقضائ  قوه  عملكرد  ها،قرارداد  حيصح  ياجرا  ،يحقوق

 ،رون يجوامع هستند. از ا  نيدر ا  يگذاره يحاضر به سرما  گذارانهيسرما  ليدلا  نيآن جامعه دارند و به ا

 ن،يهمچن.  هستند  ترموفق  يخارج  يهاهيرمادر جذب س  ،ياسيس  تيامن  يبا سطح بالا  ييكشورها

  دهد يم  نشان  كه  بوده  معنادار  يآمار   لحاظ  به  و  مثبت  زين  هادولتثبات  شاخص    زيسرر  و  ييفضا  اثر

  ي مناطق  يسو  به  هاهيسرما   باشد،  ياسيس  يهاتنش  از  دور  به  زين  هدف  كشور  رامونيپ   طيمح  چنانچه

  علاوه،   هب.  ابدييم  شيافزا  مناطق  آن  در  هيسرما  جذب  زانيم  و  كرده  حركت  بالا  ثبات  و  تيامن  سطح  با

 مثبت   اثر  ياقتصاد  بودن  باز  درجه  و  يداخل  ناخالص   ديتول  مدل،   برآورد  از  آمده  دست  به  جينتا  طبق

  مورد  يكشورها  گروه   در  يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما  جذب  بر   يمنف  اثر  زين  تورم  و  ارز  نرخ  و

  .اندداشته مطالعه
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 يگذارهيسرما  جذب  بر  ياسيس  تيامن  مؤثر  و  مثبت  نقش   و  آمده  دست  به  جينتا  به  توجه  با     

ارائه   يخارج  ميمستق  يگذارهيسرما   جذب  زانيم  شيافزا  يبرا  ريز  هاي شنهاديپ   ،يخارج  ميمستق

  و  ي اسيس  تيامن  لحاظ  به  كشورها  در  گذاريه يسرما  طيشرا  چنانچه  رسديم   نظر  هبگردد.  مي

 بازار  در  يگذاره يسرما  و  حضور  براي  شتريي ب  رغبت  و  ليم  گذارانهيسرما  شود،  نيتضم  يگذارهيسرما

  ،ييزااشتغال  اقتصادي،  رشد  فرصت  زين  زبانيم  كشورهاي  به  امر  نيا.  باشند  داشته  كشورها  ريسا

  از  رييگبهره  و   يالمللنيب  عرصه  در   ي رقابت  كالاهاي  ديتول  براي  روز  فناوري   و  دانش  به  يابيدست

مناسب   طيشرا  يسازو فراهم  يبرقرار   يبرا  شوديم  شنهاديپ   ،رونيا  از.  دهديم  را  ينسب  هايتيمز

  ن يب  چندچانبه  ا ي  و   دو توجه به معاهدات    گذارانهيخاطر به سرما   نانياطم  يو برا  يگذارهيسرما  يبرا

 نيبه ا تيعنا  با  نيهمچن.  رديگ  قرار  حوزه  نيا  اندركاراندست  و  استمدارانيس  كار  دستور  در  يكشور

 را   موضوع  ن يا  و  گردند، يخود م  ي هاهيسرما  يامن برا  يهابه دنبال مكان  گذارانهيموضوع كه سرما

 اجرا  يگذارهيسرما  يهاطرح  و   مناسب  كار  و   كسب  يفضا  ه،يقضائ  قوه   دولت،   عملكرد  تيشفاف  در

ا  كنند،يم  جستجو  جامعه  آن  در  آنها  يكار  روند  و  شده   ي هاآژانس  شوديم  شنهاديپ   ،رونياز 

و   ياسيس  تيامن   يدولت و برقرار  تيدر حوزه حما  يدر كشورها به ارائه اطلاعات كاف  يگذارهيسرما

به جذب    يو برندساز  زبانيمناسب از كشور م  يرسازيپرداخته و با تصو  زبانيدر كشور م  ياقتصاد

  بپردازند. گذارهيسرما

 يگذارهيو تورم بر جذب سرما ارز نرخ يمنف اثر از نشان قيدست آمده از تحق به جينتا نيهمچن      

 ي گذارهيسرما   جذب  بر  تواند يم  آن   نوسانات  و  ارز  نرخ  شيافزا  كه  يمخرب   ريتأث  به  توجه  با .  دارد  يخارج

  ثبات   و   ياقتصاد  عملكرد  ثبات  و  حفظ  يبرا   امر  نيمسئول  شوديم  شنهاديپ   باشد،  داشته  يخارج

علاوه  . به   آورند  عمل به را ارز نرخ ثبات  حفظ جهت در لازم  يهااستيس كشور كلان اقتصاد طيمح

 ني مسئول شوديم شنهاديپ  دارد،  يگذارهيسرما  سطح  و   ها ييدارا  ارزش  بر   تورم  كه يريتأث  به  توجه  با 

 چرا. ندينما اجرا را تورم كاهش  جهت در لازم  يهااستيس كشور كلان اقتصاد  طيمح ثبات يبرا امر

 شود يم  كشور  از  هيسرما  خروج  و   هاييدارا  ارزش  كاهش  باعث  تورم  و  هامتيق  سطح  مداوم  شيافزا  كه

  يي كشورها  به  را  آنها  خود  ي هاييدارا  ارزش  حفظ  يبرا  دهنديم  حيترج  طيشرا  نيا  در  گذارانهيسرما  و

بر جذب    يمثبت درجه باز بودن اقتصاد  ريتوجه به تأث  با  ني. همچندهند   انتقال  نييپا  تورم  سطح  با

كشورها و    يبر مبادلات تجار  توانديم  يتجار  يهاكه كاهش تعرفه  يريو تأث  يخارج  يگذارهيسرما
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راستا  يگذارهيسرما  يبرا  گذارانهيسرما  زهيانگ در  خصوص  پ   يبه  باشد،  داشته    شنهاد يصادارت 

 يگذارهيسرما   يهاها و مشوق به ارائه بسته   يگذارهيسرما  يهاتيبا لحاظ اولو  گذاراناستيس  شوديم

  بپردازند.  ي،خارج گذارانهيجذب سرما يدر راستا يتجار  يهاو كاهش تعرفه
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