
  

 

Journal of Iranian Economic Issues, Institute for Humanities and Cultural Studies (IHCS) 

Biannual Journal, Vol. 10, No. 1, Spring and Summer 2023, 153-178 

Doi: 10.30465/ce.2022.38294.1710 

Determinants of banking sectors's stress in different Oil price 

regimes Using Markov switching approach 

Elika Sobhi*, Teymur Mohammadi** 

Abbas Shakeri*** 

Abstract 

After the financial crisis of 2007-2008 and its dramatic effects on the global economy, 

monitoring and measuring periods of financial instability became particularly important, 

and measuring financial stress has found a special place among policymakers and 

economic agents. Due to the nature of the banking system in the Iranian economy and 

the tight control of the government over it, although banking crises such as the banking 

invasion have never been observed in Iran, but the Iranian banking system has 

experienced crises at different times. In this study, with the help of bank stock prices, 

the stress index of the banking sector in the Iranian economy has been calculated and 

the factors affecting it in different oil price regimes have been identified. The results 

show that (1) the highest amount of stress in the banking sector is related to the winter 

of 1391 and spring and 1397 and the lowest amount of stress in the banking sector is 

related to the summer of 1390, winter of 1394 and spring of 1395. (2) In periods when 

oil prices are high, the variables of total banking system claims, total liquidity and 
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private sector investment in new buildings in urban areas are stress drivers in the 

banking sector and in contrast to bank-reducing facilities. Stress is in this area. 
Keywords: Banking sector's Crisis, Banking sector's Stress, Markov-Switching Model, 

Iranian Economy. 
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  ، پژوهشگاه علوم انساني و مطالعات فرهنگياد ايرانبررسي مسائل اقتص
  1402، بهار و تابستان 1، شمارة 10پژوهشي)، سال ـ  علمينامة علمي (مقالة  دوفصل

هاي مختلف استرس  بررسي تاثير قيمت نفت بر احتمال تحقق رژيم
  مالي: رويكرد انتقال رژيم ماركوف

  *اليكا صبحي
  ***عباس شاكري ،**تيمور محمدي

  يدهچك
گـذاران دارد از آنجـايي كـه يكـي از اجـزاي      بررسي استرس مالي جايگاه خاصي بين سياست

باشد لذا در اين مقاله به بررسي عوامل موثر بـر اسـترس بخـش    بازارهاي مالي بخش بانكي مي
شود. در اين تحقيق با كمك قيمت سـهام بـانكي، شـاخص اسـترس بخـش      بانكي پرداخته مي

هـاي مختلـف   ان محاسبه شده و عوامل موثر بر شاخص استرس در رژيـم بانكي در اقتصاد اير
هـاي  بررسي شده است. به منظور شناسايي عوامل مـوثر بـر اسـترس بخـش بـانكي در رژيـم      

سوئيچينگ و رگرسيون انتقال هموار استفاده شـده اسـت. نتـايج    - مختلف، از دو مدل ماركوف
و بهـار و   1391 زمسـتان  بـه  مربـوط  يبـانك  بخـش  اسـترس  ميـزان  ) بيشترين1دهد (نشان مي
، 1390 تابسـتان  بـه  مربـوط  بـانكي  بخـش  اسـترس  ميـزان  كمتـرين  و در مقابـل  1397  تابستان
باشـد،  هـاي زمـاني كـه قيمـت نفـت بـالا مـي       ) در دوره2( .است 1395 و بهار 1394  زمستان

 خصوصـي  بخش گذاريو سرمايه نقدينگي بانكي، كل سيستم مطالبات غيرجاري كل متغيرهاي

هاي استرس در بخش بـانكي هسـتند و در مقابـل    محرك شهري مناطق جديد هايدر ساختمان
  باشند. ها كاهنده استرس در اين بخش ميبانك اعطايي تسهيلات
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- بحران بانكي، استرس بانكي، قيمت نفت، مـدل انتقـال همـوار، مـدل مـاركوف      ها: دواژهيكل
  .سوئيچينگ
  Jel: C58. G29.G21طبقه بندي 

  
  مقدمه. 1
وابسـته بـه    كشـور  هـر  توسـعه و  شودتقسيم مي پول بازار و سرمايه بازار بخش دو به مالي ازارب

و  تجهيـز  در كليـدي  نقـش  داراي نظـام بـانكي   .و زير ساختارهاي آن اسـت  مالى بخش توسعه
 بهبود اقتصادي سودآور و هايبخش سمت به موجودمنابع  هدايت و و مصارف 1تخصيص منابع

 يهـا وجـوه بـه فرصـت    انتقـال يـك نظـام مـالي كارآمـد      ياصـل  فـه ي. وظاست قتصاديا رشد
، در يك اقتصاد قدرتمند كه داراي نظام مالي كارآمد اسـت،  است پربازده و مولد يگذار هيسرما
گذاران و جذب و تخصـيص ايـن   ها از طريق در اختيار قرار دادن منابع مالي براي سرمايهبانك

هاي مالي و ها و مؤسسهبانك تيكي از مشكلااقتصادي كشور دارند.  منابع نقش مهمي دررشد
غيرجـاري  ات . مطالب ـباشدمي تسهيلات وصول نشده آنها و مطالبات غيرجاري بحثاعتباري، 

جديـد، كـاهش سـودآوري بانـك، تحميـل       باعث كاهش توان مالي بانك در اعطاي تسهيلات
هـاي مختلـف اقتصـادي و در ابعـاد     بخش ها وو آثار سوء بر بانك اتهاي وصول مطالبهزينه
بخـش عمـده    شـود. مـي  هـاي پـولي و مـالي   تري براي مردم هر كشور از طريق بحـران وسيع
نمـود.   منابع پـولي خلاصـه   تجهيز و تخصيصتوان در دو عنوان كلي هاي بانكي را مي فعاليت
بتوانـد منـابع متنـابهي را     چه يك بانك در بخش تأمين منابع موفق بوده و با ورود به بازار چنان
 ؛توان از آن بانك به عنوان يك بنگاه اقتصادي كارا و موفـق تعبيـر نمـود   نمايد، نمي آوريجمع

حلقه دوم تكميل گرديده و بخش مصارف  بايست ابتداميبانكداري،  چرا كه به موجب اصالت
بايست هم از بعـد  ميتوسعه يابد. اين رشد و توسعه  رشد و نيز همسو و همزمان با رشد منابع

از گـردد كـه بـيش    موفـق تلقـي مـي    كمي و هم از بعد كيفي ارتقاء يابد. در بعد كمـي، بـانكي  
 اعطايي اختصاص دهد آوري شده را به تسهيلاتدرصد از منابع جمع 70درصد و گاهي تا   50

و در بعد كيفي وصول شدن تسهيلات و بازگشت تسـهيلات بـه بانـك و عـدم تبـديل آن بـه       
  شود.لبات غير جاري مهم تلقي ميمطا

توان به دو مورد كه  مي كندبه موقع سودآوري بانك را تهديد ميتسهيلات عدم بازپرداخت 
  مهم زير اشاره كرد:
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شده در موعد مقرر حاصـل نشـده و بانـك بـا مشـكل تحقـق        بينيدرآمدهاي پيش. 1
  . شودمي درآمدي مواجه

واجه شده و در شرايطي ممكن است بانك مجبور مديريت نقدينگي بانك با اختلال م. 2
هاي بالا شده و يا موجب منفي شدن حساب جاري بانـك نـزد   با نرخ به تأمين مالي

جرائم متعلقه شود كه از اين منظر نيـز سـودآوري    بانك مركزي و اجبار به پرداخت
  .گيردبانك تحت تأثير قرار مي

اقتصـادي كشـورها تـاثير دارد و نظـام      توان گفـت ثبـات مـالي در ثبـات    بر اين اساس مي
بانكداري را به عنوان هسته اصلي نظام پولي قلمداد كرد و سلامت نظام بانكي و كاهش ريسك 

بنـابراين ضـروري   شـود.  اعتباري در سوق دادن منابع به سوي مصـارف كـارا مهـم تلقـي مـي     
هاي اسـترس  ها و دورهانها بر اقتصاد، اين بحرهاي بحرانرسد كه براي كاهش آسيب مي  نظر به

مالي بررسي شود. براي اين منظور متغيرهاي اقتصادي مورد استفاده در اين مقاله به سـه دسـته   
  باشد:شوند و به شرح زير ميتقيسم مي

توان به تسهيلات پرداختي و (الف) متغيرهاي مرتبط با بانك و بانكداري در بازار پول كه مي
ها اشاره كـرد. (ب) متغيرهـاي كـلان اقتصـادي بـه      مصارف بانك ها و منابع وهاي بانكسپرده

توانند تـاثير داشـته باشـند. چـون در ايـران      عنوان عوامل برونزا بر روي استرس نظام بانكي مي
توان گفت كه قيمت نفت و در آمد نفتي كشـور  درآمد عمده كشور بر اساس نفت است لذا مي

توانـد بـر   زارهاي مهم ديگر مثل بازار مسـكن نيـز مـي   بر درآمد جامعه تاثير گذار است. (ج) با
 نقدينگي جامعه تاثير بگذارد. در ادامه تاثير اين عوامل بر استرس بانكي بررسي خواهد شد.

نقـش   يبانك است كه استرس جهت مطرح نيا ازي بانك استرس ضرورت محاسبه شاخص
 يپول استيس كي ييكارا توانديم نيهمچن ،كنديم مختل يمال يگرها را به عنوان واسطهبانك

امـر باعـث    نيهم ـ ،قرار دهد ريتأث تحتي ها به بانك مركزبانك يهايبده شيافزا قيطر از را
بحران در نظـام   ييشناسا شده است. با يو ثبات بانك يكاركرد نظام بانك بهبود بر ياريتوجه بس

 گريآن به د تيسرا و يانكبحران ب دياز تشد يريجهت جلوگهاي مناسب  اقدام توانيم يبانك
متغيرها و عوامل موثر كه بسته به  نيداد. ضمن ا انجام يقيحق و اقتصاد يمال ستميس يهابخش

رو را  شيپ يهابحران يتا حدود توانيم زمان،ي آنها ط يو روندها يشاخص استرس بانك بر
 ـ  كرد. ينيبشيپ ازار سـرمايه  براي محاسبه شاخص استرس بانكي از شاخص سهام بـانكي در ب
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كه روش محاسبه استرس بانكي بر مبناي بازار سـهام بـانكي در ايـن مقالـه     استفاده شده است 
  توضيح داده خواهد شد.
هاي ماهيانه سهام بخش بانكي، شاخص شود: (الف) با استفاده از دادهدر اين مقاله سعي مي

د. (ب) در گام بعـدي  محاسبه شو 1397- 1388استرس بخش بانكي در اقتصاد ايران طي دوره 
شوند. براي نيل به اهداف مـذكور، ايـن   متغيرهاي تاثيرگذار بر استرس بخش بانكي بررسي مي

مقاله در پنج بخش تنظيم شـده اسـت: در بخـش اول مقدمـه و بخـش دوم ادبيـات نظـري و        
شوند. در بخش سـوم و  هاي بانكي مطالعه ميمطالعات تجربي در زمينه استرس بانكي و بحران

شـوند ، نتيجـه گيـري در    شناسي تحقيق مرور ميهاي تحقيق، مدل تجربي و روشچهارم داده
  شود.بخش پاياني ارائه مي

  
  تحقيق ةادبيات نظري و مروري بر پيشين .2

بانك يك نهاد اقتصادي است كه با تجهيز منابع و پرداخت تسهيلات سود به دست مي آورد و 
سرمايه نقدي بانك ها و سهام داران شان، بازگشت تسهيلات  براي تامبن نقدينگي به چهار منبع

هاي جديد متكي هستند و وقتي به دليل معوق شـدن  پرداختي، منابع بين بانكي و جذب سپرده
يابـد  بخش قابل توجهي از تسهيلات، نقدينگي ناشي از بازگشت تسهيلات پرداختي كاهش مي

هاي جديد افزايش خواهـد يافـت و همـين    ردهها براي جذب منابع بين بانكي و سپفشار بانك
نـرخ پيشـنهادي سـود را درپـي     موضوع باعث افزايش تقاضـاي سـپرده و در نتيجـه افـزايش     

دهد و هنگـامي كـه مطالبـات غيرجـاري در     اي را افزايش ميهاي بهرهداشت كه هزينه  خواهد
هـا و  و كاهش در دارايـي ها يابد، ذخيره گيري باعث افزايش هزينههاي بانك افزايش ميدارايي

توانـد  باعـث افـزايش ريسـك در     شود و همين موضوع مـي كاهش در سودآوري بانك ها مي
ها نشـان دهنـده تزلـزل بنيـان     شود كه همه اين 2هاي بانك و كاهش نرخ كفايت سرمايهدارايي
  3ها است.بانك

بـراي تعريـف و    استرس مالي در اقتصاد متغيري غيرقابل مشاهده بـوده و به لحاظ تئوري، 
استرس مالي را ارتبـاط   انجام شده است. برخي پژوهشگران اي بسياريهگيري آن تلاشاندازه

اگرچه هنـوز بـراي تعريـف اسـترس مـالي      . انـدمستقيم با عملكرد بازارهاي مالي تعريف كرده
 اسـت كـه   اين دارند اتفاق نظر اكثر اقتصاددانان درباره آنمفهومي كه توافقي وجود ندارد، ولي 

بحران مالي بـه  عملكرد ناكاراي بازارهاي مالي تعريف كرد.  توان به صورترا مياسترس مالي 
هاي مالي قسمت بزرگـي از  شود كه بعضي از بنگاه هايي اطلاق مي اي از وضعيت طيف گسترده
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 هـاي فعاليـت  كـاهش  تواند منجر بـه  استرس مالي ميدهند.  ارزش اسمي خود را از دست مي

 نوسان افزايش به منجر تواندمي مالي هايدارايي قيمت خصوص در شود و عدم اطمينان دياقتصا

 باعث تواندمي شرايط اقتصادي مورد در عدم اطمينان افزايش نتيجه ها شود و دردارايي قيمت در

ها كه باعث آسيب بازارهاي مالي همچون بحران اثر به توجه وام دهندگان شود. با اطمينان كاهش
شود و متعاقبا باعث عدم اعتماد به اين بازارها و شكست بازار مـالي  ازارهاي پول و سرمايه ميب

رسد كه عوامل موثر بر اسـترس  ظر ميشود، بنابراين ضروري به نو منجر به ركود اقتصادي مي
  ))Gertler 1983)و گارتلر ( (Bernankeنظام مالي بررسي شود. (برنانكي

با انتشار پـول   كه بانك مركزيبه طوري پول است. و ايجاد ا خلق هبانكهاي نقشيكي از 
د كه بخش عمده آن، به شـكل  كن نقدينگي جديدي در اقتصاد ايجاد مي و ايجاد پول پرقدرت 

تجهيـز و  مكانيسـم  هـا بـا   بانـك . شودايجاد ميها هاي كوتاه مدت يا بلندمدت نزد بانكسپرده
خلـق پـول را   هـا و پرداخـت تسـهيلات)    ت سـپرده هـا (درياف ـ بانـك  وجوهتخصيص منابع و 

توانـد  اگر بخشي از منابع بانك ها به طريقـي حـبس شـود، ايـن موضـوع مـي      دهند.  مي  انجام
غيرقابـل  هـا  هـاي بانـك  شود بخشي از نقدينگي، از چرخه اعتبار خارج شـود و دارايـي    باعث

خود را در اختيار واحدهايي  هايها منابع سپردهدر صورتي كه بانك به بيان ديگر شود بازگشت
شده و بخشي  مسدودشود اين وجوه ، گفته ميگردانده نشودبه بانك باز منابعاين قرار دهند كه 
شـود كـه بـه آن مطالبـات     تبـديل مـي   و يا سوخت شده ها به دارايي غيرواقعياز دارايي بانك

ه نشـود و در سرفصـل   گويند در واقع زماني كه منابع بانـك بـه بانـك بازگردانـد    جاري ميغير
توان گفت كه بانك به آن دارايي ديگر دسترسي ندارد و افزايش مطالبات غير جاري آن باشد مي

 مطالبات غيـر جـاري   نشدن وصول صورت كند، درها بنيان بانك را ضعيف مياين نوع دارايي

 رو ايـن  رفـت، از  خواهـد  دست از سهام صاحبان حقوق و متعاقبا بانك سرمايه از عظيمي بخش

 را مشـتريان  تسـهيلات  پرداخـت  در بايـد  مشـكلات  قبيـل  از ايـن  جلـوگيري  بـراي  هـا  بانـك 
 مطالبات ايجاد عدم به دارند را تسهيلات بازپرداخت توانايي كه انتخاب مشترياني و كنند  شناسايي

 عملكـرد  ضـعف  دهنـده  نشـان  تسهيلات بازپرداخت بنابراين عدم كرد خواهد غيرجاري كمك

 .است بانكي

هـاي بـانكي در دو گـروه    هـاي بيـان شـده در ادبيـات اقتصـادي، بحـران      بر اساس ديدگاه
هاي بانكي حوادث تصادفي هستند و به يدگاه اول اين است كه بحرانبندي هستند. د طبقه  قابل

توانند از انتظارات ايجاد شـوند كـه   هاي بانكي مياتفاقات اقتصادي واقعي ارتباط ندارند. بحران
هـا  سـازي كردنـد. در مـدل آن    ها را مدل) آنDybvig( )1983) و ديبويگ (Diamond( دياموند
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تعادل امكان ظهور دارد. در تعادل اول، سپرده گذار معتقد است كه بحـران بـانكي در حـال      دو
گذاران سعي خواهند كرد، وجوه نقد خود را بدست آورند. در نتيجـه  وقوع است و همه سپرده

اي يرون كشيدن فوري دارايي نقدي خودشان است بنابراين حمله سفته بازانـه استراتژي بهينه ، ب
دل ديگـر آن اسـت كـه هـيچ كـس      شـود. تعـا  هـا خـارج مـي   افتد و وجوه نقد بانكاتفاق مي

هـا وجـوه كـافي بـراي تـامين تقاضـاي       ندارد بحران بانكي اتفاق خواهد افتـاد و بانـك    اعتقاد
افتد. درحاليكه اين احتمال بـه صـورت منطقـي    ي اتفاق نميدارند، بنابراين هيچ بحران  نقدينگي

هاي اقتصادي دريافت كردنـد  هاي تعادل حمايت ضعيفي از جانب دادهوجود دارد، اما اين مدل
  ).Gorton 1988)( (گرتن

معنـادار را ميـان    ) بـه لحـاظ آمـاري وجـود رابطـه      1983( آفـرين برنـانكي   ي انديشه مقاله
دهد. پـس   نشان ميرا عاليت اقتصادي واقعي در طي دوران ركود بزرگ هاي بانكي و ف نارسايي

ها و فعاليت  ي ارتباط ميان بانك ) محققان ديگر تحقيقات بيشتري را در زمينه1983از برنانكي (
ها  اند كه تمركز اصلي اكثر آن ي مختلف بر اقتصاد انجام داده هاي با اندازه اقتصادي و تاثير بانك

) در مقاله خود تاثير بازار مسكن بر 1993گارتلر ( به عنوان مثال رگ بوده است.هاي بز بر بانك
هـاي بـزرگ    هاي مسكن نامناسـبي كـه بانـك   بانك را بررسي كرد و به اين نتيجه رسيد كه وام

پرداخت كرده بودند دليل اصلي بحران بانكداري ايـالات متحـده در    1980ي  آمريكايي در دهه
  اين دهه بوده است. 

 فعاليـت و نتـايج   بـا  مـالي  اسـترس  بـين  طه يراب يافتن درصدد علمي منابع از زيادي خشب

 افـزايش  كه اندداده نشان رابطه اين بررسي براي تلاش در هاپژوهش از بسياري .هستند اقتصادي

 داراك رابطه اين درد. دا خواهد كاهش را اقتصادي هايفعاليت توجهي قابل طور به مالي استرس

 در كـارگزاران  كـارمزد  افـزايش  كه كردند تصريح )2014( همكاران و)  Darracq Paries( سيپار

 هـاي فعاليـت قيما مسـت  امـر  ايـن  كه شودمي هابانك تخصيص تسهيلات كاهش سبب پول بازار

   د.دا خواهد شكاه را اقتصادي
ننده ك تحت عنوان عوامل مشخص اي)در مطالعهVasiliki Makri ) (2014ماكري (واسيليكي 

مطالبات غيرجاري، تاثير متغيرهاي بانكي و متغيرهاي اقتصاد كلان بر مطالبـات غيـر جـاري را    
بررسي كرده و به اين نتيجه رسيده است كه نرخ كفايت سرمايه و بازده سـهام بانـك بـر نـرخ     
مطالبات غير جاري موثر است. در بخش بعدي بررسي وي توليد خالص داخلـي بـر مطالبـات    

ثر منفي و افزايش نرخ بيكاري جامعه (يكي از عوامل عدم توانـايي در بازپرداخـت   غير جاري ا
  شود. تسهيلات) باعث بالا رفتن مطالبات غبر جاري مي
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تفاده از مدل اتورگرسيو برداري مـاركوف  ) با اسHubrich, Tetlow( )2015( لوهوبريش و تت
د بررسي كردنرا آمريكا  ه يت متحدايالا هاي اقتصادي فعاليتبر  استرس ماليتاثيرسوئيچينگ، 

و به اين نتيجه رسيدند استرس مالي بالا باعث كاهش عرضه و توليـد در اقتصـاد مـي شـود و     
باعث  طور كه كاهش عرضه افزايش قيمت ها را به دنبال دارد لذا افزايش استرس مالي نيز همان

  شود.صعودي شدن قيمت ها مي
هـاي   گيري بانـك  ي تصميم بررسي نحوه) نيز با 2017( (Walther) و والتر)  Davila( لاداوي

هـاي مـالي سراسـري     هاي خود در هنگام اعطاي كمـك  بزرگ و كوچك در مورد تامين هزينه
هـاي دولـت بـراي اعطـاي      اند حتي زماني كه سياست توسط دولت به بخش مالي، نتيجه گرفته

ي بـزرگ و كوچـك داشـته باشـد     هـا  ها رفتار سيستماتيك يكساني با بانك كمك مالي به بانك
هـا   اب اهـرم مـالي توسـط بانـك    ي اصـلي در انتخ ـ  كننـده  ي بانك يكي از عوامل تعيـين  اندازه
هاي كوچك از اهـرم مـالي    هاي بزرگ در مقايسه با بانك ها نشان دادند كه بانك بود. آن  خواهد
اند كـه   وني رسيدههاي كوچك به اين باور در كنند چرا كه برخلاف بانك تري استفاده مي بزرگ

ها پرداخت خواهد كرد به طور  ها مبلغي را كه دولت به عنوان كمك مالي بهينه به آن اقدامات آن
هـا   شـتري بـراي اسـتقراض بـه آن    ي بي دهـد و ايـن مسـئله انگيـزه     مستقيم تحت تاثير قرار مي

  كند. مي  اعطا
در ) 2020) (Jeffery Y. Zhang)و جفـري واي ژنـگ (   Amy G. Lorencنك (ايمي جي. لور

ي بانك در تاثير استرس بانكي بر اقتصاد واقعي كشورها بـه   مقاله خود تحت عنوان نقش اندازه
درصد بالاي جـدول توزيـع انـدازه     1هاي بزرگي كه در ميان  اين نتيجه رسيد كه استرس بانك

كشورها دارد. تاثير  گيرند تاثير منفي و به لحاظ آماري تاثير معناداري را بر اقتصاد واقعي قرار مي
ها بزرگتر باشند تاثير آنهـا  يابد و هرچه بانك ي بانك افزايش مي استرس بانكي متناسب با اندازه

  ت.هاي اقتصادي نيز بيشتر اسبر فعاليت
اي مبني در ايران نيز مطالعاتي تحت عنوان مطالبات غير جاري انجام شده اما تاكنون مطالعه

 در )1390( همكـاران  و ام نشده است به عنـوان مثـال حيـدري   بر محاسبه شاخص استرس انج

 دوره در هـا بانـك  معـوق  اتمطالب ـ روي بـر  اقتصـادي  كـلان  هايشوك اثر بررسي به پژوهشي

 اند كهسيدهر نتيجه اين به VAR مدل از استفاده با مطالعه اين در هاآن .پرداختند 1387-1379زماني

 نرخ و نقدينگي حجم نفت، بدون داخلي ناخالص رشد رم،تو نظير اقتصادي متغيرهاي شوك تأثير

 روي تأثير بر ترينبيش داراي هستند، مالي و پولي هايسياست اجراي از ناشي كه تسهيلات، سود

 .هستند اقتصادي كلان متغيرهاي ساير به نسبت بانكي سيستم معوق مطالبات
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 رشد نرخ جمله از اقتصادي كلان لعوام تأثير بررسي به ايالعهمط در )1391( نادري و ريمشي

 هـا بانـك  اعتبـاري  ريسـك  بـر  ارز نرخ و سهام قيمت شاخص حجم پول، تورم، نرخ اقتصادي،

 بـراي  تسـهيلات  كـل  بـه  الوصـول  مشكوك مطالبات نسبت ذخيره از مطالعه اين اند. در پرداخته

 اعتبـاري  ؤسسـه م و بانـك  15 شـامل  نيز مورد بررسي است. نمونه شده استفاده اعتباري ريسك

 مثبت اثر و ارتباط نشان دهنده تحقيق نتايج .است 88- 82 هايسال در مركزي بانك نظارت تحت

 در اقتصـادي  كـلان  عوامـل  از اهميت حاكي كه است اعتباري ريسك بر مذكور عوامل معنادار و

 .است بانكي سيستم بر ناظر قوانين و اعتباري هايسياست تدوين

در مقاله خود تحت عنوان بررسي رابطه بـين رشـد اقتصـادي و     )1392رضايي و خدايي (
 به اين نتيجه رسيدند كه بازارهاي هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهاداربازده سهام بين بانك

 آوريجمـع  در بسـزايي  نقـش  كـه  باشـد مـي  سـرمايه  تشـكيل  فرآينـد  هـاي روش از مالي يكي

 و مصـارف  سوي به آنها هدايت و مالي منابع شسازي گرد بهينه بزرگ، و كوچك اندازهاي پس
 تخصيص با توانندبورس مي بازار و هادارند. بانك اقتصادي مولد بخش در گذاريسرمايه نيازهاي

و  سهام بازده بين رابطه تحقيق هاييافته به توجه كنند. با كمك اقتصادي رشد تسريع به منابع بهينه
  .دگيرمي قرار تاييد مورد اقتصادي رشد

اي ماركوف الگـوي علائـم   ) بااستفاده ازالگوي زنجيره1398وردي و همكاران (حاجي شاه
هـا  پيش هشداردهنده وقوع بحران بانكي در اقتصاد ايران را طراحي كردند. متغيرهاي الگوي آن

هــا بــه عبارتنـد از نســبت مطالبــات غيرقابــل برگشـت، نــرخ تــورم، نــرخ ارز و بـدهي بانــك   
سال قبل از وقوع ها توانستند علائم وقوع بحران بانكي رايككمك اين مدل آنبا . مركزي  بانك

  .در اقتصاد ايران شناسايي نمايد
 

روش  هـا و  معرفي شـاخص اسـترس بـانكي، مـدل تجربـي تحقيـق، داده       .3
  سنجي  اقتصاد

  شاخص استرس بانكي 1.3
) Duprey et alاران (ه شاخص استرس مالي از رويكرد دوپري و همكدر اين تحقيق براي محاسب

شـود.  هـاي عضـو بـورس و فرابـورس اسـتفاده مـي      هاي قيمت سهام بانـك ) و از داده2017(
شاخص قيمت مصرف كننده باشـند.   CPIشاخص اسمي قيمت سهام بانكي،  ܺܶܵكنيد   فرض

ܺܶܵ) به صورت ݔݐݏݎقيمت واقعي سهام بانكي ( شـود. شـاخص اسـترس    محاسـبه مـي   ൗܫܲܥ
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گيري كرد. براي محاسبه شاخص ابتدا نرخ رشد توان با كمك دو متغير اندازهبانكي را مي بخش
  شود:متغير قيمت واقعي سهام بانكي به صورت زير محاسبه مي

ln(ܵܶܺ) = log (ݔݐݏݎ௧ష೔) − log ቆݔݐݏݎ௧ష೔ష1
ቇ   )1(  

شـود.  دوره قبل استاندارد مي  nمعيار آن طيبر اساس انحراف  LnSTXدر گام بعدي، متغير 
هاي فصلي و كم بودن تعداد مشـاهدات، انحـراف معيـار    در اين مطالعه به دليل استفاده از داده

୪୬ ௦௧௫೟,೟ష3ߜبراي سه دوره قبل (
~ݔݐݏ݊ܮ  شود:) به صورت زير محاسبه مي = ୪୬ ௦௧௫ఋౢ౤ ೞ೟ೣ೟,೟ష3

    )2(  
ــق    ــدر مطل ــانگين ق ــوم، مي ــام س ــي  ~ݔݐݏ݊ܮدر گ ــق دو دوره) دور  nط ــن تحقي ه (در اي

  شود: مي  محاسبه

ܺܶܣܸ = ෍ ቚ୪୬ ௦்௫೟~ ቚ೙೔స0 ௡    )3(  
VSTX باشد.شاخص اول استرس مالي مي  

دوره قبل  nشاخص دوم استرس مالي، ميزان زيان در هر دوره نسبت به ماكزيمم قيمت طي 
CMA  شود:). در اين تحقيق هر دوره نسبت به دو دوره قبل در نظر گرفته ميCMAXباشد ( مي ௧ܺ = 1 − ௥௦௧௫୫ୟ୶(௥௦௧௫೟ష೔)   )4(  

هر يك وجه خاصي از استرس مـالي را در يـك     VSTXو  CMAXهاياز آنجاكه شاخص
گر اسـترس در بـازار بـانكي    اندهند لـذا بـراي اينكـه يـك شـاخص تركيبـي بي ـ      بازار نشان مي

௧෣ܸܺܶܵ  شود، لازم است تا هر يك از دو متغير ايتدا استاندارد شوند:  ساخته = ௏ௌ்௑೟ି୫୧୬ (௏ௌ்௑೟)୫ୟ୶(௏ௌ்௑೟)ି୫୧୬ (௏ௌ்௑೟)    )5( ܣܯܥ  ௧ܺ෣ = ஼ெ஺௑೟ି୫୧୬ (஼ெ஺௑೟)୫ୟ୶(஼ெ஺௑೟)ି୫୧୬ (஼ெ஺௑೟)   )6(  

ܣܯܥو  ௧෣ܸܺܶܵدر گام نهايي، ميانگين دو متغير  ௧ܺ෣   به عنوان شاخص استرس بخش بـانكي
)ܴܵܶ௧شوند:) محاسبه مي  ܴܵܶ௧ = ௏ௌ்௑೟෣ ା஼ெ஺௑೟෣

2     )7(  
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  معرفي مدل تحقيق 2.3
 & Dupreyثر بر استرس بـانكي بـه پيـروي از دوپـري و كـلاوس (     ي عوامل موبه منظور بررس

Klaus) (2017شود:) مدل تجربي زير تصريح مي  ܴܵܶ௧ = ߙ + ௧ܪ1ܶߚ + ܯ2ߚ ௧ܶ + ௧ܳܮ3ߚ + ௧ܪܫ4ߚ + )௧   )8ߝ  
و  ܳܮ، ܶܯ، ܪܶباشد.مييا شاخص استرس بانكي به عنوان متغير وابسته  ௧ܴܶܵدر اين مدل  هـا، كـل مطالبـات سيسـتم بـانكي، كـل نقـدينگي و        به ترتيب كل تسهيلات اعطايي بانـك  ܪܫ

شـهري هسـتند و بـه عنـوان      جديـد منـاطق   هـاي در ساختمان خصوصي بخش گذاري سرمايه
شـود  شد كه فرض مـي باجمله خطاي رگرسيون مي ௧ߝشوند. متغيرهاي توضيحي وارد مدل مي

تمـامي   شـود. وزيع مـي ت iid ( Independent and Identically Distributed)پايا بوده و به صورت 
انـد. دوره  آوري شـده سايت بانك مركـزي جمـع  هاي مربوط به متغيرهاي توضيحي از وبداده

  باشد.مي 1397لغايت فصل چهارم سال  1388 زماني تحقيق شامل فصل اول سال
هاي تجربي، افزايش مطالبات بخش بـانكي، اسـترس در   ك و يافتههاي تئوريبر اساس مدل

ــهيلا    ــزايش تس ــل اف ــزايش و در مقاب ــانكي را اف ــش ب ــانكي را  بخ ــش ب ــترس در بخ ت اس
هـا و كـاهش اسـترس    گذاري در بانـك دهند. افزايش نقدينگي باعث افزايش سپرده مي  كاهش

و تورم باعث سـودآوري بيشـتر از    شود. البته اگر افزايش نقدينگي منجر به تورم شودبانكي مي
نرخ سود بانكي ساير بازارهاي مالي مانند بـازار ارز، طـلا و مسـكن شـود، منجـر بـه افـزايش        

هـاي بـانكي شـود،    گردد. اين نحوه اثرگذاري اگر منجر به خروج سپردهبازي در بازار مي سفته
نقـدينگي در جامعـه بـر     شود. بنـابراين تـاثير افـزايش   باعث افزايش استرس در نظام بانكي مي

گذاري بيشتر در بازار مسكن باعث خـروج  توان مبهم دانست. سرمايهاسترس نظام بانكي را مي
  شود.ها ميشود و اين باعث افزايش استرس در بانكهاي بانكي ميسپرده

  
  معرفي متغيرهاي تحقيق 3.3

نكي سـاس شـاخص قيمـت سـهام بـا     در اين تحقيـق، شـاخص اسـترس بخـش بـانكي بـر ا      
) قيمت سهام بانكي در بـازار سـرمايه ايـران نمـايش داده     1شود. در نمودار شماره ( مي  محاسبه

به  1397- 1387شود، شاخص قيمت سهام بانكي طي دوره شده است. همانطور كه مشاهده مي
با ركود همـراه   1396- 1393و  1392- 1390هاي صورت نوساني افزايش يافته است. طي سال
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هاي اساسـي مواجـه   با جهش 1397و در شروع سال  1393- 1392هاي ين سالبوده است اما ب
  شده است.

 

  تحولات قيمت سهام بخش بانكي .1نمودار 
  هاي خام بانك مركزيهاي تحقيق بر اساس دادهمنبع: يافته

نمـايش داده   2شاخص نسبت نقدينگي به توليد ناخالص داخلي جاري در نمـودار شـماره   
شود، عمق نقدينگي طي دوره مورد بررسي روند صـعودي  كه مشاهده ميشده است. همانطور 

  تر شده است.به بعد سريع 1392داشته است و اين رشد از سال 

  
  تحولات شاخص عمق نقدينگي .2نمودار 

  هاي خام بانك مركزيهاي تحقيق بر اساس دادهمنبع: يافته
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غير جـاري بـه كـل تسـهيلات     ) روند تغييرات شاخص سهم مطالبات 3در نمودار شماره (
نمايش داده شـده اسـت. طبـق تعريـف بانـك مركـزي،        1397- 1387ت شده طي دوره پرداخ

شـوند كـه مطالبـات    تقسـيم مـي   مطالبـات غيرجـاري  و  جـاري  مطالبات در دو گروه مطالبات
 الوصـول  مطالبـات مشـكوك  و  مطالبـات معـوق  ، مطالبـات سررسـيد گذشـته   غيرجاري شامل 

ت مذكور يـك جهـش قابـل توجـه بـين      شود، نسبهمانطور كه مشاهده مي .4شوند مي  تعريف
درصد افزايش يافتـه اسـت امـا در     20درصد به بيش از  10داشته و از  1388و  1387سال   دو
تـا   5بـين   1397- 1389وره زمـاني  به مقـدار اوليـه خـود برگشـته و طـي د      1388خر سال ااو

  درصد در نوسان بوده است.  10

  
  لات شاخص نسبت سهم مطالبات غير جاري به كل تسهيلات پرداخت شدهتحو .3نمودار 

  هاي تحقيقمنبع: يافته

  
  مدل اقتصاد سنجي 4.3

باشد. بر هاي مختلف مير رژيمهدف اين تحقيق بررسي عوامل موثر بر استرس بخش بانكي د
ــراي تخمــين مــدل (  ــاركوف8ايــن اســاس، ب  (Markov-Switching)ســوئيچينگ- ) از مــدل م

معرفـي و   )Gold feld) (1973سوئيچينگ ابتدا توسط گولدفلد (- شود. مدل ماركوفمي  فادهاست
هـاي تجـاري اسـتفاده شـد.     ) براي استخراج چرخهHamilton)  (1989ون (سپس توسط هميلت

هـاي غيرخطـي ماننـد    سـوئيچينگ كـه آن را از سـاير مـدل    - هاي مدل ماركوفيكي از ويژگي
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سازد آن است كه فرايند انتقال بـين  ) متمايز ميSTARقال هموار (هاي خودرگرسيوني با انت مدل
هـاي انتقـال همـوار، فراينـد     كه در مـدل شود. در حاليها در اين مدل به سرعت انجام ميرژيم

توان گفت كه متغير وابسته در هر زمـان  تواند به صورت ملايم انجام شود. بنابراين ميانتقال مي
كرد.  گونه اظهارنظرتوان اينهاي غير خطي نميدر كدام رژيم قرار دارد در حاليكه در ساير مدل

  ) با دو رژيم يك و دو را در نظر بگيريد:(AR1يك مدل 

ܴܵܶ௧ = ቐ∅0.1 + ∅1.1ܴܵܶ௧ି1 + ௧ݏ      ݂݅   ௧ߝ = 1  ∅0.2 + ∅1.2ܴܵܶ௧ି1 + ௧ݏ      ݂݅  ௧ߝ = 2
   )9(  

به صورت يك فراينـد مـاركوف    ௧ܵسوئيچينگ، فرايند غير قابل مشاهده - در مدل ماركوف
باشد. احتمال انتقال از يك شود كه فقط به وقفه اول خود وابسته ميدرجه اول در نظر گرفته مي

  شود:ر تعريف ميرژيم به رژيم ديگر به صورت زي

ەۖۖ
۔ۖ
௧ܵ)ܲۓۖ = 1 ฬܵ௧ି1 = 1൰ = ௧ܵ)11ܲ݌ = 2 ฬܵ௧ି1 = 1൰ = ௧ܵ)12ܲ݌ = 1 ฬܵ௧ି1 = 2൰ = ௧ܵ)21ܲ݌ = 2 ฬܵ௧ି1 = 2൰ = 22݌

   )10(  

را  i احتمال مانـدگاري در رژيـم   ௜௜݌و  jبه رژيم  iاحتمال انتقال از رژيم  ௜௝݌) 10در رابطه (
11݌بايد غير منفي بوده و دو شرط ( ௜௝݌و  ௜௜݌دهند. نشان مي + 12݌ = 21݌) و((1 + 22݌ = 1 (

ترش داد. همچنـين  رژيـم گس ـ  mو  AR(p)عنيوقفه ي pتوان به ) را مي9را برقرار نمايند. مدل (
قال در عـرض از مبـدا، انتقـال در    توان در چهار حالت انتقال در ميانگين، انتفرايند انتقال را مي

د توضـيح و همچنـين تركيبـي از    واريانس جملات خطـا و انتقـال در ضـرايب جمـلات خـو     
  حالت برشمرده شده تسري داد.   چهار

  
  تخمين مدل .4

باشد. سوئيچينگ و انتقال هموار پايايي متغيرهاي تحقيق مي- هاي ماركوففرض اصلي در مدل
همكـاران   ) وBackerبكـر (  تغيرهاي تحقيق با كمك آزمـون پايـايي  بر اين اساس ابتدا پايايي م

باشـد و بـا   مـي  KPSSيافتـه آزمـون پايـايي     شود. اين آزمون شكل توسـعه ) بررسي مي2006(
 هـاي همـوار  ) در مـدل، امكـان كنتـرل شكسـت    Fourier Functionكردن بسـط فـوريري (  وارد
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)Smooth breaksسازد. نتايج آزمـون پايـايي   كن ميرا مم ) در عرض از مبداء و شيب تابع روند
شود. مقادير بحراني آماره آزمون با روش ) ارائه مي1) در جدول شماره (2006بكر و همكاران (

شـود در  تكرار محاسبه شده است. همانطور كه مشـاهده مـي   5000شبيه سازي مونت كارلو و 
پايـايي بـراي متغيرهـاي كـل      شود، فرضيه صفرحالتي كه تنها يك عرض از مبدا وارد مدل مي
شود. براي ساير متغيرها فرضيه در سطوح مرسوم نقدينگي و كل تسهيلات اعطايي بانكها رد مي

ض از مبــدا و رونــد زمــاني وارد شــود. در حــالتي كــه عــر%) آمــاري رد نمــي10% و %5، 1(
ح مرسـوم  ي تمامي متغيرهاي تحقيق در هيچ يك از سطوشوند، فرضيه صفر پايايي برا مي  مدل

باشد كه از آن به عنوان متغير دلاري نفت سبك ايران مي قيمت oilPشوند. متغير آماري رد نمي
شـود. نتـايج   تعيين كننده احتمال قرار گيري شاخص استرس مـالي در هـر رژيـم اسـتفاده مـي     

عـرض از مبـداء و رونـد زمـاني      پايايي براي هـر دو حالـت بـا عـرض از مبـداء و بـا        آزمون
  باشد.دهد، اين متغير در سطح پايا مي مي  نشان

دهند، لذا بـر اسـاس   هاي متغيرهاي تحقيق نوعي روند زماني را نشان مياز آنجا كه پويايي
)، فرضيه پايايي براي هيچ يك از متغيرهـاي تحقيـق   2006نتايج آزمون پايايي بكر و همكاران (

تـوان بـراي تخمـين    ايـايي مـي  شود. بر اساس نتايج آزمـون پ در سطوح مرسوم آماري رد نمي
از متغيرهـا در حالـت سـطح     سـوئيچينگ - هـاي انتقـال همـوار و مـاركوف    ) بـا روش 1(  مدل

  كرد.  استفاده

  )2006نتايج آزمون پايايي بكر و همكاران ( .1جدول 

 متغيرهاي تحقيق

  پانل ب: مدل با عرض از مبدا

  آماره آزمون
  مقادير بحراني

90% 95% 97.50% 99% ܴܵܶ௧ 0.085 0.340 0.448 0.554 0.724 ܶܪ௧ 3.454 0.463 0.598 0.728 0.912 ܯ ௧ܶ 0.174 0.448 0.585 0.726 0.948 ܪܫ௧ 0.087 0.275 0.363 0.482 0.692 ܳܮ௧ 5.5562 0.457 0.572 0.716 0.984 

oilP 0.029 0.275 0.383 0.526 0.785 
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 متغيرهاي تحقيق

  انل ب: مدل با عرض از مبدا و روند زمانيپ

  آماره آزمون
  مقادير بحراني

90% 95% 97.50% 99% ܴܵܶ௧ 0.082 0.151 0.193 0.231 0.288 ܶܪ௧ 0.087 0.199 0.251 0.305 0.366 ܯ ௧ܶ 0.139 0.188 0.234 0.277 0.345 ܪܫ௧ 0.042 0.144 0.194 0.237 0.290 ܳܮ௧ 0.049 0.210 0.270 0.326 0.400 

oilP 0.023 0.144 0.189 0.229 0.274 

  تكرار محاسبه شدند. 5000ها: مقادير بحراني آزمون با روش شبيه سازي مونت كارلو و يادداشت
  هاي تحقيقمنبع: يافته

شـود.   ها مشخصقبل از تخمين مدل با روش ماركوف سوئيچينگ ابتدا بايستي تعداد رژيم
دهد كه معيار آكائيك عملكرد بهتري نسبت به آماره كارلو نشان مي هاي مونتسازينتايج شبيه

). مقـادير آمـاره آكائيـك    1390ها دارد (كازروني و همكاران، نمايي در تعيين تعداد رژيمراست
، تعـداد  دهـد باشد كه نشان ميمي 0.227و  - 0.153براي مدل با دو و سه رژيم به ترتيب برابر 

  باشد.)، برابر دو مي1بهينه رژيم براي مدل (
هـا جـزء   هاي مختلفي دارد كـه در هريـك از ايـن حالـت    سويچينگ حالت- مدل ماركوف

خاصي از معادله (ميانگين، عرض از مبدا، واريانس جمله خطا، ضرايب مـدل و يـا تركيبـي از    
ها از آمـاره حـداكثر راسـتنمايي    حالت ها هستند. به منظور انتخاب بين اينآنها) وابسته به رژيم

شود شود و مدل با بيشترين مقدار حداكثر راستنمايي به عنوان مدل بهينه برگزيده مياستفاده مي
يرهـاي توضـيحي وابسـته بـه رژيـم      ). در اين تحقيق ضرايب متغ1390(كازروني و همكاران، 

گين، (ب) انتقـال در عـرض از   شوند. بر اين اساس چهار حالت (الف) انتقال در ميان مي  فرض
مبدا، (ج) انتقال در واريانس جملات خطا و (د) انتقال در عرض از مبدا و واريانس جمله خطا 

حالت برشـمرده شـده بـه ترتيـب     شوند. مقدار آماره حداكثر راستنمايي براي چهار بررسي مي
شود، مدل با انتقـال  . همانطور كه مشاهده مي3.1420و  3.1419، 3.142، 14.826است با   برابر

شـود. در  در عرض از مبدا و واريانس جمله خطاي مشترك به عنوان مدل نهـايي انتخـاب مـي   
سوئيچينگ با لحاظ قيمت نفت به - ) با روش ماركوف1)، نتايج تخمين مدل (2جدول شماره (
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كـه  هاي استرس مالي ارائه شـده اسـت. همـانطور    عنوان متغير تعيين كننده احتمال تحقق رژيم
هاي گذاري بخش خصوصي در ساختمانشود، در رژيم اول به غير از متغير سرمايهمشاهده مي

دار نيسـتند.  درصد معنـي  10جديد مناطق شهري، ضرايب ساير متغيرها از نظر آماري در سطح 
هـاي جديـد منـاطق    گذاري بخش خصوصـي در سـاختمان  مقدار عددي ضريب متغير سرمايه

دهـد بـا افـزايش حجـم     باشد. اين يافته نشـان مـي  مي 0.000002ابر شهري بسيار كوچك و بر
شود كه اين امـر منجـر بـه    گذاري در بخش مسكن، نقدينگي از بخش بانكي خارج ميسرمايه

  افزايش ميزان استرس بانكي خواهد شد.
دهـد، تمـامي ضـرايب    نتايج تخمين ضرايب متغيرهاي توضيحي در رژيـم دوم نشـان مـي   

دار هستند. مقدار عددي ضرايب متغيرهاي كـل  درصد معني 10طاي آماري حداقل در سطح خ
هاي جديـد  گذاري بخش خصوصي در ساختمانمطالبات سيستم بانكي، كل نقدينگي و سرمايه

دار هستند. ضريب متغير % معني1% و 10%، 5مناطق شهري مثبت و به ترتيب در سطوح آماري 
  شد.بادار مي% معني5سطح  ها منفي و دركل تسهيلات اعطايي بانك

  ) با روش ماركوف سوئيچينگ8نتايج تخمين مدل ( .2جدول 

 پانل الف: رژيم اول

ܯ ௧ -0.00003 0.00003 -0.86432 0.38740ܪܶ  ارزش احتمال  tآماره    انحراف معيار ضريب ௧ܶ 0.00297 0.00194 1.53265 0.12540 ܳܮ௧ 0.00003 0.00005 0.60790 0.54330 ܪܫ௧ 0.000002 0.00000 2.67388 0.00750 

 پانل ب: رژيم دوم

ܯ ௧ -0.000177 9.17E-05 -1.932832 0.0533ܪܶ  ارزش احتمال  tآماره    انحراف معيار ضريب ௧ܶ 0.018001 0.008636 2.084323 0.0371 ܳܮ௧ 0.000161 9.72E-05 1.655412 0.0978 ܪܫ௧ 3.85E-06 1.37E-06 2.808502 0.005 

 پارامترهاي ماتريس انتقال
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P11- oilP 1.94844 0.92997 2.09517 0.03620 

P21- oilP -1.07691 0.66040 -1.63071 0.10300 

  هاي تحقيقمنبع: يافته

پويايي شاخص استرس بخـش بـانكي و احتمـال قـرار گـرفتن شـاخص        4نمودار شماره 
ــانك  ــترس ب  ــ اس ــم اول و دوم ط ــك از دو رژي ــر ي ــي  ي را در ه ــورد بررس ــاني م ي دوره زم

شود، متغير اسـترس بخـش بـانكي فـراز و فرودهـاي      دهد. همانطور كه مشاهده مي مي  نمايش
و بهـار و   1391سينوسي داشته است. بيشترين ميزان استرس بخش بانكي مربوط بـه زمسـتان   

كه مقدار عددي شاخص اسـترس   1392تا  1390هاي باشد. دوره زماني سالمي 1397تابستان 
باشد. دو ماهه مربـوط  هاي غرب عليه ج.ا. ايران ميباشد، همزمان با اعمال تحريمبانكي بالا مي

كه با افزايش ناگهاني در شاخص استرس همراه بوده است، همزمـان بـا خـروج     1397به سال 
 1390س بخش بانكي مربوط به تابسـتان  باشد. در مقابل كمترين ميزان استرامريكا از برجام مي

، استرس مالي در رژيم دوم 1395- 1392هاي باشد. در تمامي سالمي1395تا  1392هاي و سال
  و در دو بازه اوايل و اوخر دوره، اين متغير در رژيم اول قرار داشته است.

  پانل الف: پويايي شاخص استرس بانكي
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  طي دوره زماني مورد بررسي هاي استرس ماليپانل ب: وضعيت رژيم
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  هاي استرس بانكي طي دوره زماني مورد بررسيتحولات شاخص استرس بانكي و وضعيت رژيم .4نمودار 
  هاي تحقيقمنبع: يافته

) احتمال انتقال از يك رژيم به رژيـم ديگـر نمـايش داده شـده اسـت.      3در جدول شماره (
درصد درحاليكه احتمال  80شود، احتمال ماندگاري در رژيم اول برابر ه مشاهده ميهمانطور ك

  درصد است. 70ماندگاري در رژيم دوم برابر 

  احتمال انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر .3جدول 

 
  رژيم دوم رژيم اول

 0.193 0.807  رژيم اول

 0.694 0.306 رژيم دوم

  هاي تحقيقمنبع: يافته

دهنـد، (الـف) نتـايج آزمـون عـدم خودهمبسـتگي در       شناسي نشـان مـي  آسيب هايآزمون
دهـد،  آورده شده است، نشـان مـي   5تست) كه در پانل الف جدول شماره  qپسماندها (آزمون 

بـرد.  مدل برآورد شده از تصريح غلط، متغير حذف شده مهم و شـكل تبعـي غلـط رنـج نمـي     
دهـد،  نمـايش داده شـده اسـت، نشـان مـي      5 كه در پانل ب جدول qنتايج آزمون مربع   (ب)

 رژيم دوم رژيم اول
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در پسماندها وجود ندارد. (ج) نتايج آزمـون نرمـال بـودن     GARCHناهمساني واريانس از نوع 
دهـد، فرضـيه صـفر    نمايش داده شده است، نشان مي 4پسماندها كه در پانل ج جدول شماره 

  . شوددرصد رد نمي 5نرمال بودن توزيع پسماندها در سطح خطاي آماري 

  شناسيهاي آسيبنتايج آزمون .4جدول 

 Qپانل الف: نتايج آزمون 

  

 مربع Qپانل ب: نتايج آزمون 

Lags AC PAC Q-Stat P-value lags AC PAC Q-Stat P-value 

1 0.25 0.25 2.0133 0.156 1 -0.032 -0.032 0.0321 0.858 

2 0.261 0.211 4.2787 0.118 2 0.315 0.314 3.3319 0.189 

3 0.188 0.093 5.502 0.139 3 -0.02 -0.004 3.3463 0.341 

4 0.285 0.201 8.4272 0.077 4 0.191 0.101 4.6552 0.325 

5 -0.029 -0.198 8.4582 0.133 5 -0.172 -0.178 5.7672 0.33 

6 -0.062 -0.16 8.6083 0.197 6 -0.038 -0.147 5.8226 0.443 

7 -0.241 -0.275 10.987 0.139 7 -0.118 -0.028 6.3896 0.495 

8 -0.161 -0.108 12.101 0.147 8 -0.161 -0.152 7.5027 0.483 

9 -0.186 0.032 13.649 0.135 9 -0.028 0.074 7.5386 0.581 

10 -0.254 -0.075 16.713 0.081 10 -0.205 -0.137 9.5308 0.483 

 0.39 11.652 0.273- 0.206- 11 پانل ج: نتايج نرمال بودن توزيع پسماندها

 0.372 12.959 0.084- 0.157- 12 0.310 ارزش احتمال 2.340 برا- آماره جاركو

در مرحله بعدي مدل تحقيق با روش مدل رگرسيون انتقال هموار نيز برآورد شده است كه 
نـد. قبـل از   ا) با لحاظ قيمت نفت به عنوان متغيـر انتقـال ارائـه شـده    5نتايج در جدول شماره (

ابتـدا غيـر خيرخطـي بـودن مـدل      هاي غيـر خطـي ماننـد انتقـال همـوار بايسـتي       تخمين مدل
  شود.   آزمون
گرسـيون  )، ر1994، بـه پيـروي از تسـاي و تراسـويرتا (    اي آزمون  غيرخطي بودن مـدل بر STR୲ = b0

ᇱ X୲ + b1
ᇱ X୲sT  + b2

ᇱ X୲sT2  + b3
ᇱ X୲sT3  + ε୲ از بسط درجه سـوم تـابع لجسـتيك     كه

بـردار متغيرهـاي    Xمتغيـر انتقـال،    s. در مدل رگرسـيوني،  شودمي آيد، تخمين زدهميدست  به
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 H04تا  H01باشد. براي آزمون غيرخطي بودن، چهار فرضيه متغير وابسته مي STXتوضيحي و 
  ) آورده شده است.2شود كه در پانل الف جدول (آزمون مي
در  H02و  H01هـاي  دهد كه فرضـيه نشان مي 1- آزمون غيرخطي بودن در پانل الف نتايج

در سـطح   H04و  H03هـاي آمـاري   شـوند امـا فرضـيه   درصـد رد مـي   5سطح خطاي آماري 
درصد مدل تحقيـق بـا    5شوند. بنابراين در سطح خطاي آماري درصد رد مي 10آماري   خطاي

تـوان گفـت كـه در سـطح     با كمي اغمـاض مـي  باشد اما لحاظ قيمت نفت يك مدل خطي مي
  آماري ده درصد مدل تحقيق غير خطي است.   خطاي

  نتايج تخمين مدل با روش رگرسيون انتقال هموار .2جدول 

 پانل الف: متغير آستانه : قيمت نفت سبك ايران

  : آزمون غير خطي بودن مدل1- پانل الف
  ارزش احتمال  Fآماره   فرضيه صفر

H04:  b1=b2=b3=b4=0 2.032 0.078 

H03:  b1=b2=b3=0 2.143 0.064 

H02:  b1=b2=0 2.459 0.040 

H01:  b1=0 2.961 0.029 

  : آزمون انتخاب بين مدل لجستيك و تواني2- پانل الف

  ارزش احتمال  Fآماره   فرضيه صفر
H3:  b3=0 0.860142 0.4375 

H2:  b2=0 | b3=0 1.536141 0.2249 

H1:  b1=0 | b2=b3=0 2.961325 0.0294 

  : نتايج تخمين مدل لجستيك3- پانل الف

  نتايج قسمت خطي مدل
 0.371 0.003585 ܶܯ 0.228 0.000145 ܪܶ  ارزش احتمال  ضريب  متغير
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 0.203 0.000002 ܪܫ 0.203 0.000211 ܳܮ

C 0.188729 0.408 

  نتايج قسمت غير خطي مدل
 0.417 0.000003 ܪܫ 0.238 0.000355 ܳܮ 0.213 0.011962 ܶܯ 0.070 0.000439 ܪܶ  ارزش احتمال  ضريب  متغير

C 1.559190 0.004 

 0.078 32.596  شيب تابع لجستيك

 0.000 0.856  مقدار حدي آستانه برآورد شده

R-squared 0.519 2.450 

Adjusted R-squared 0.307 0.031 

 
2.450 0.031 

گرسيون كمكي ر )،1994ون غيرخطي بودن مدل، به پيروي از تساي و تراسويرتا ((الف) براي آزم ࢚ࡾࢀࡿ = ૙ᇱ࢈ ࢚ࢄ + ૚ᇱ࢈ ࢀ࢙࢚ࢄ  + ૛ᇱ࢈ ૛ࢀ࢙࢚ࢄ  + ૜ᇱ࢈ ૜ࢀ࢙࢚ࢄ  + كه از بسط درجه سوم تابع لجستيك به دست  ࢚ࢿ
متغير وابسته  STXبردار متغيرهاي توضيحي و  Xمتغير انتقال،  sل رگرسيوني، . در مدشوداستفاده مي آيد، مي

  هاي تحقيقيافته باشد. (ب)مي
  
  گيري نتيجه .5

در اين تحقيق به محاسبه شاخص استرس در بخش بانكي اقتصاد ايـران و همچنـين شناسـايي    
يـن منظـور از   پرداخته شده اسـت. بـراي ا   1397- 1387عوامل موثر بر اين شاخص طي دوره 

دهـد،  سوئيچينگ استفاده شده است. نتايج تحقيق نشان مـي - هاي انتقال هموار و ماركوفمدل
مطالبات غيرجـاري سيسـتم بـانكي، كـل نقـدينگي و سـرمايه گـذاري بخـش خصوصـي در          

شوند. در مقابـل  هاي جديد مناطق شهري موجب افزايش استرس در بخش بانكي مي ساختمان
ها به بخش خصوصي از ميزان استرس بخش بانك خواهد كاست. ايـن  كتسهيلات اعطايي بان

در بخش بانكي، كنترل رشد نقدينگي و مهار تـورم و كنتـرل    5دهد، انضباط مالينتايج نشان مي
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اسـترس بخـش بـانكي در اقتصـاد     هـايي بـراي كـاهش    رويه بخـش مسـكن، مسـكن   رشد بي
باشـد   ت بالاست و يـا در حـال افـزايش مـي    هايي كه قيمت نفهستند. اين اثرات در زمان  ايران
هاي سياستي بر اساس نتايج تحقيق درصد ماندگار هستند. توصيه 70هستند و با احتمال   تر قوي

) كاهش مطالبات غير جاري در نظام بانكي جهت كاهش استرس بخـش بـانكي   1عبارتند از: (
جاري يزان مطالبات غيرهاي خصوصي كه م) با افزايش تسهيلات به بخش2باشد. (ضروري مي

) كـاهش رشـد نقـدينگي    3توان كاهش داد. (تري دارند، ميزان استرس در نظام بانكي را مي كم
كند بلكه استرس نظام بانكي را نيز بدون پشتوانه و كاهش تورم نه تنها در كشور ثبات ايجاد مي

 مطالبـات  كـل  باشـد، متغيرهـاي  هاي زماني كه قيمـت نفـت بـالا مـي    در دوره دهد.كاهش مي

 منـاطق  جديـد  هـاي در ساختمان خصوصي بخش گذاري و سرمايه نقدينگي بانكي، كل  سيستم

ها كاهنده بانك اعطايي هاي استرس در بخش بانكي هستند و در مقابل تسهيلاتمحرك شهري
 باشند.استرس در اين بخش مي

  
ها نوشت يپ

 

هـاي رسـيدن بـه ايـن     هدف اصلي نظام بانكداري تخصيص منابع اسـت كـه تجهيـز منـابع يكـي از راه     . 1
 باشد. مي  هدف

هـاي مـوزون شـده بـه ضـرايب ريسـك        تقسيم سرمايه پايـه بـه مجمـوع دارايـي     نرخ كفايت سرمايه از. 2
و در مواجهـه بـا بحـران هـا،      انچه نسبت كفايت سرمايه پايين باشد ريسك بانك بـالا آيد چن مي  دست به

، درصد باشد 12ايت سرمايه كمتر از هاي اشخاص در خطر است در حال حاضر چنانچه نسبت كف سپرده
  (بازل) بانك موظف است طي يك دوره گذار پنج ساله به اين نسبت برسد.

  داري داخلي اقتباس گرديده است.تعاريف ارائه شده از كتاب بانك. 3
جاري: مطالباتي است كه پرداخت اصل و سود تسهيلات و يا بازپرداخت اقسـاط در سررسـيد    مطالبات. 4

مطالبـات غيرجـاري: شـامل مطالبـات     . صورت گرفته و يا حداكثر از سررسيد آن دو ماه گذشـته اسـت  
گذشته: مطالباتي است كـه از تـاريخ    مطالبات سررسيد. الوصول است سررسيد گذشته، معوق و مشكوك

سررسيد اصل و سود تسهيلات و يا تاريخ قطع پرداخت اقساط بيش از دو ماه گذشته است، ولي تـاخير  
ماه تجاوز نكرده است. در اين صورت فقط مبلغ سررسيد شده تسـهيلات بـه    6در بازپرداخت، هنوز از 

مـاه از   18مـاه و كمتـر از    6تسهيلاتي كه بـيش از  مطالبات معوق: اصل و سود . شود اين طبقه منتقل مي
و مشتري هنوز اقـدامي بـراي بازپرداخـت      تاريخ سررسيد و يا از تاريخ قطع پرداخت اقساط سپري شده

د شـده تسـهيلات بـه ايـن طبقـه      كرده است. در اين صـورت مانـده سررسـي   نمطالبات موسسه اعتباري 
ماه از سررسيد و يا  18ي اصل و سود تسهيلاتي كه بيش از الوصول: تمام مطالبات مشكوك .شود مي  منتقل
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دام بـه بازپرداخـت بـدهي خـود     هـا سـپري شـده و مشـتري هنـوز اق ـ     نآ از تاريخ قطع پرداخت اقسـاط 
  .است  نكرده

توان به رعايت دقيق مقررات در امر تخصـيص مصـارف و تسـهيلات و عـدم ايجـاد      انضباط مالي را مي. 5
 مطالبات غير جاري دانست.

  
  نامه كتاب

  خلي(تجهيز منابع پولي) ، انتشارات بانك مركزيبهمني، محمود و محمد بهمند ، بانكداري دا
) ، شناسايي شاخص هاي پيشرو و سـاخت شـاخص تركيبـي جهـت تحليـل ادوار      1392درگاهي، حسن (

 تجاري در اقتصاد ايران، انتشارات پژوهشكده پولي و بانكي ، چاپ اول

بـر ثبـات بـانكي (رويكـرد آزمـون      ) ، ارزيابي ثبات مالي در ايران با تاكيـد  1391زارعي،ژاله ،كميجاني،اكبر(
 .152- 127) ، ص 3(10هشدارهاي اوليه) ، فصلنامه اقتصاد كاربردي ، 

ر ايران،فصـلنامه مدلسـازي   )، شناسايي و پيش بيني بحـران هـاي بـانكي د   1394زارعي،ژاله ،كميجاني،اكبر(
 1- 23) ، ص 1(9، اقتصادي

 ارز واقعي نرخ هاي نوسان نامتقارن )، اثرات1390سياوش ( محمدپور, علي سيدعليرضا ، رضازاده كازروني
)، 5( 2اقتصادي،  سازي مدل ماركوف سوئيچينگ، تحقيقات غيرخطي رويكرد ايران غيرنفتي صادرات بر

 .178- 153ص 

) ، نقاط ركـود و رونـق اقتصـاد ايـران بـا اسـتفاده از مـدل مـاركوف         1392صالحي سر بيژن و همكاران ، (
  67- 83، ص  3زي اقتصادي ، شمارسوييچينگ ، فصلنامه مدلسا

ذخيـره مطالبـات مشـكوك الوصـول     ) ، نقـش كيفيـت   1398صفرزاده محمدحسين، جعفري منش ابراهيم (
، مه بررسي هاي حسابداري و حسابرسيهاي ايراني در مواجهه با بحران هاي سيستم بانكي ، فصلنا بانك
 455- 435؛ ص 3شماره  26دوره 

 شناسايي بحرانهاي بانكي در اقتصاد ايران، مجله سياستهاي اقتصادي)، 1389(مشيري، سعيد و محمد نادعلي
 78دانشگاه مفيد، بهار وتابستان، شماره 

 ـ 1392،(مشيري، سعيد و محمد نادعلي ، روز بحـران بـانكي در اقتصـاد ايـران    ) ، شناسايي عوامل مـوثر در ب
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