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 )مقاله پژوهشی(

اقتصادی  سیاست نااطمینانی  صادرات و واردات بانرخ ارز، همبستگی پویای نوسان 
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 چکیده

کش  ورها را   داخل  ی توان  د اصاد  ادیم    یالمللنیب یبازارهایی ایپو کشورها در سطح جهانی،با توجه به تعامل 

و نااطمینانی وابساه به آن در اصاد  ادهای ملال  ا جه  ان ب  ر  شرایط اصادادی تغییرات . صرار دهد ریتأثتحت

سیاست اصاد  ادی   اطمیناندر این مطالعه، تأثیر عدمگذارد. روابط تجاری و ماغیرهای تجارت خارجی اثر می

  یدور رای ب    ه  ای ماهان  هداد از ب  ا اس  ا اد ایران ر د صادرات، واردات و نرخ ارزماغیرهای بر نوسان جهانی 

در ایران    ماغیرهای ذکر شد همبساگی  .  گرفاه استصرار    یبررس  مورد  1398تا اس ند  1383فروردین  زمانی

دست آمد  از  هب  ناایج  ت.رسی شد  اسبر (DCC-GARCH)  همبساگی شرطی پویای گارچ  الگوی  اسا اد  از  با

  همبس  اگی الگ  ویر از ت   همبساگی ش  رطی پوی  ا مناس    الگویاسا اد  از  کهدهد نشان می تحقیق الگوی

ن  رخ ارز،  بر نوسانات  دارمعنینوسانات سیاست اصادادی جهانی اثر  ناایج تحقیق، براساس. شرطی ثابت است

  ب  ا  من   ی  یرابط  هو  و ن  رخ ارز،  نوس  ان واردات   امثبت ب یرابطهاین شاخص دارد. حقیقی  وارداتو  صادرات

را    ایران  یالمللبین  تواند تجارتمیجهانی  ی  اصاداد  سیاست  نااطمینانی  بنابراین، شاخص  ؛نوسان صادرات دارد

توج  ه   یجهان طیو شرا یداخل یبازارها انیم یبه ساخاار همبساگ باید گذارانو سیاست صرار دهد تأثیرتحت

 .کنند
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 مقدمه .1

 یبازارهایی ایپو کهیطوربه اند، هم داشته، کشورهای جهان تعامل بیشتری با های اخیردر دهه
با افزایش (. 2013، 1)مالیک و سوسا قرار دهد تأثیرتحتکشورها را  یواقع تواند اقتصادیم یالمللنیب

کشورهای مختلف از یکدیگر، هر نوسانی در سیاست اقتصاد جهانی، بازارهای مختلف را پذیری تأثیر
و  المللیگذاری بینسرمایه تلاطمنااطمینانی سیاست اقتصاد جهانی  افزایشدهد. قرار می تأثیرتحت

شاخص بنابراین،  ؛(2019و همکاران،  2لی) دنبال داردرا بهگذاران داخلی نااطمینانی برای سرمایه نیز
متغیرهای اقتصاد  یک متغیر توضیحی در بررسی نوسانات عنوانبهتواند مینااطمینانی اقتصاد جهانی 

 . (1399خضری، )آشنا و لعل  قرار گیرد مدنظر کلان
تغییر افزایش بیکاری، ، رکود اقتصادی، و به اقتصاد شوکتحمیل بینی نشده، وقوع شرایط پیش    

مختلف دنبال دارد. این تغییرات و نااطمینانی وابسته به آن در اقتصادهای های اقتصادی را بهسیاست
  ودر آینده این نااطمینانی اثرات گذارد. جهان بر روابط تجاری و متغیرهای تجارت خارجی اثر می

کشورها رویکرد انقباض تجاری را  د. اگر ف یکسان نخواهد بوبر اقتصادهای مختل آنمیزان اثرگذاری 
تبع آن کشورها ظهور خواهد کرد و بهسایر مستقیم بر تجارت خارجی  طوربه این تأثیر  ،در پیش بگیرند

اثر منفی تواند دنیا می سایر اقتصادهای های انقباضیسیاستتولید و اشتغال نیز اثرگذار خواهد بود.  بر
بر  اثر خود را  ،باشد زیاد هاتغییر سیاست و اگر شدت و عمق این واردات داشته باشدبر صادرات و 

  جمله ایران خواهد گذاشت.کشورها و از تجارت سایر

تغییـرات نـرخ ارز بـر قـدرت گذارد، و سپس جهانی بر نرخ ارز اثر می اقتصادینااطمینانی     
، چنینهم ؛گذاردالمللی فعال هستند، تأثیر میبین یه هایی که در عرصشرکت پـذیریرقابـت
نرخ ارز تأثیر  نوسان از، به نرخ ارز وابسته استها آن ههای نهاده یا ستاندهایی که قیمتشرکت

نرخ ارز  ینانیااطم. نواند مثبت یا منفی باشدتالملل مینرخ ارز بر تجارت بین نوسان اثر  ند.پذیرمی
و باعث کاهش تجارت  شدهمنافع تجارت  کاهشو  زیگرسکیتجار ر یبرا شتریب یهانهیهز به  منجر
افزایش در نااطمینانی  ،پذیر باشندها ریسکبنگاه اگرالبته . (1978، 3)هوپر و کوهلاگن شودیمی خارج

)دی  شودمنجر میدهد و به افزایش صادرات را افزایش می نرخ ارز، مطلوبیت نهایی انتظاری صادرات
 (. 1988، 4گرو
کاهش دهد. اول،  قیرا از دو طر یالمللنیبممکن است تجارت  یاقتصاد استیس نااطمینانی    
 یرمستقیمغ صورتبه، تجارت را یناخالص داخل دیبا کاهش رشد تول استیس نااطمینانی شیافزا
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یا خود را کاهش دهند و  یهانهیهز کنندگانمصرفممکن است در این حالت دهد. یکاهش م
ازطریق ممکن است اقتصادی  استیس نااطمینانیدهند. دوم،  شیرا افزا یمالتأمین  ینهیها هزبانک

تجارت را  ی،المللنیب یمنابع ورود نیتأم ای یگذارهیسرما یها براشرکت ماتیتصماثرگذاری بر 
 .(2020و همکاران،  1)کنستانتینسقرار دهد  تأثیرتحتمستقیم  طوربه

 ینیبشیرا پ یمنف اثر کی یالمللنیدر تجارت ب جهانی نااطمینانیاثر در رابطه با  هیاول مطالعات    
 ،هستند یمتک یخارج یی یا مواد اولیهگذارهی به سرما شتریها بکه بنگاه یعیصادرات در صنا. کنندیم

رود یانتظار م، چنینهم(. 2018و همکاران،  2)ژانگ ابدییکاهش م نانیاطمعدم بالا بودن در موارد
ها  بنگاه یگذارهیسرما. بگذارد ریسطح واردات تأثبر  روینازابر سطح مصرف و اطمینان عدمسطح 

 ریتأث دیتول تیظرف رییتغ یرو یگذارهیسرما ازآنجاکهحساس است و  ینانینااطمنسبت به سطح 
 (. 2020)کنستانتینس و همکاران،  وابسته استاطمینان عدمبه سطح  نیزگذارد، رشد صادرات یم

آن  قیکه ازطر یاقتصاد یهاکانال توضیحتجارت به  یهامؤلفهنااطمینانی بر  ریتأثبررسی 
در  تجارت تیقش و اهمبا توجه به نکند. یگذارد، کمک میم ریبر تجارت تأث استیساطمینان عدم

 یشناخت همبستگثباتی متغیرهای تجارت در ایران، جهت بررسی بیکشور،  یرشد و توسعه اقتصاد
مطالعات پیشین این   براساس . کندیم دایضرورت پها بر آن اثرگذارطی زمان با عوامل  هاریمتغ
و   3بنتدهد )قرار می تأثیرتحترشد اقتصادی و درآمد را نیز نوسان بعد  یثباتی در مرحلهبی

روابط پویا بین شاخص  ،روینازا ؛(1383؛ فرهادی، 1394بهار و همکاران، پیش؛ 2016همکاران، 
قرارگرفته است. متغیر  یموردبررسدر ایران صادرات و واردات نرخ ارز، نااطمینانی جهانی با نوسان 

های اقتصادی را نشان درواقع تغییر و نوسان سیاست ،توضیحی شاخص نااطمینانی در این مطالعه
  .دهدمی
ه  مطرح شد (2016) 4دیویس توسط  که اقتصادی جهانیاز معیار نااطمینانی سیاست مقاله  ن یادر     

 برمبنی  5(EPUشاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی ) براساس . این شاخص شودمیاستفاده  است،
شاخص نااطمینانی  .(2016 ،و همکاران 6بکر)های آتی ساخته شده است افراد از سیاستاطمینان عدم

 شده  کشور محاسبه    20(  EPU)  شاخصمیانگین وزنی    صورتبه   7(GEPUسیاست اقتصادی جهانی )

 های اقتصادی جهانی بر بازاربررسی تأثیر نوسانات و نااطمینانی سیاست یمطالعهاین هدف است. 
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تا  1383طی دوره فروردین علّیت و نیز بررسی رابطه در ایران ارز کالاها، و نرخ ی المللنیبتجارت 
برای بررسی ارتباط میان همبستگی پویای شرطی  الگویاز یک  ،راستااست. در این 1398اسفند 

در این پژوهش  اساس است کهر اینمشارکت این مقاله در ادامه ادبیات موجود ب .استمتغیرها استفاده 
شود که  ایران شواهدی ارائه می یالمللنیب نااطمینانی اقتصاد جهانی بر تجارتبا بررسی اثر شاخص 

مداران پیشنهاد کند تا آثار  گذاران اقتصادی و سیاستتواند اطلاعات مناسبی را برای سیاستمی
 پتانسیل نوسانات نااطمینانی سیاست اقتصادی را بر اقتصاد داخلی دریابند. 

در بخش بعد مبانی نظری و مروری از مطالعات مرتبط ارائه شده زیر است.  ترتیبساختار مقاله به    
شود.  ها و نتایج تجربی بیان میداده  4شود. در بخش شناسی تحقیق بیان میروش  ،است. در ادامه

 کند. گیری و کاربردهای سیاستی را بیان میبخش آخر نیز نتیجه

 

 مبانی نظری موضوع .2

های  مالی جهانی و بحران های اقتصادی، بحراننااطمینانی سیاست موضوعات های اخیر در سال
  کل کل و عرضه یتقاضاطرف  براطمینان عدم یهاشوکسیاسی مورد توجه قرار گرفته است. 

شناخت نحوه اثرگذاری نااطمینانی سیاست  گذارد.یم ریمختلف تأث سرایت یهاکانال قیاقتصاد از طر
گذاری و تصمیمات اقتصادی جهانی بر متغیرهای کلان اقتصادی و بازارهای مختلف در سیاست

بینی وقایع آینده است و به ایجاد  عدم پیش به معنیگذاری دارای اهمیت است. نااطمینانی سرمایه
شود. اصلاحات سیاست اقتصادی مختلف در گیری عوامل اقتصادی منجر میریسک در تصمیم

های نااطمینانی ، اقتصاد داخلی و خارجی را در معرض شوکتوسعهدرحالو  یافتهتوسعه اقتصادهای
توسعه به میزان بیشتری در  توان گفت کشورهای درحالمطالعات تجربی می براساس دهند. قرار می

 کهیدرحال ؛(2007ران، همکاو  2؛ لویزا2007 ،1قرار دارند )کورن و تنریو زابرونهای معرض شوک
 (. 1395کنند )هیبتی و همکاران، تر عمل میضعیف زابرونها و نوسانات برای جذب شوک

شده است، و  شنهادیپم.  2008سال  یاز بحران مالپس  شتری، بنانیاطمعدم معیارهایاز  یاریبس    
 یمحاسبهدر  (2016بکر و همکاران ). هنوز در حال تحول استاطمینان عدمدر مورد  قاتیتحق

بررسی فضای عرضه اطلاعات به عموم مردم و  ز ا، (EPU) شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی
قطعیت سیاست اقتصادی های عدمو سیاست برای ایجاد شاخصمرتبط با نااطمینانی، اقتصاد  شرایط

 EPU( برمبنای شاخص GEPUشاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی ). کننداستفاده می
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، 2)دیویس  است شده محاسبه 1کشور 21های نااطمینانی اقتصادی اخصش میانگین وزنی صورتبه
2016) . 

سبب ، آیدهای اقتصادی دولت بوجود میهای اقتصادی که در اثر تغییر سیاستنااطمینانی سیاست    
ها و  توسط بنگاه اندازپس  و ، مصرف،گذارییه سرما ،های مهم مانند اشتغالتأخیر یا تغییر در تصمیم

های اقتصادی ازطریق نوسانات سیاست (.1391شود )حیدرپور و پورشهابی، میسایر عوامل اقتصادی 
های تشویق صادرات، و تعرفه واردات، افزایش مالیات بر واردات نفتی، سیاستییر تغنوسان نرخ ارز، 

و همکاران،  3گذارد )کالدراارزش حجم تجارت کشورها اثر میسیاست آزادسازی تجاری، بر میزان و 
2019 .) 

های اقتصادی رو به افزایش بوده  ، نااطمینانی سیاستم. 2008هانی در سال جبعد از بحران مالی     
کند و بنابراین نوسانات برخی های اقتصادی اجرا شده در هر کشور اغلب تغییر میزیرا سیاست ؛است

، چالش تجاری چنینهم(. 2018و همکاران،  5؛ ژانگ6201، 4گ و ژوکند )یانتشدید میمتغیرها را 
انعکاسی از نااطمینانی سیاست اقتصادی درنظر گرفته شود. چالش  عنوانبه تواند بین کشورها می

 34درصد تعرفه بر  25آغاز شد که تصمیم گرفت م.  2018آمریکا توسط آمریکا در -تجاری چین
مشابه بر محصولات آمریکا اعمال   یمیلیارد دلار ارزش کالاهای چینی اعمال کند و چین هم تعرفه

میلیارد دلار کالا افزایش  200افزایش لیست محصولات چین به سپس این چالش تجاری با  ؛کرد
 (. 2018یافت )ژانگ و همکاران، 

های جدید تجارت، صادرات تابعی از متغیرهای قیمتی و غیرقیمتی است )هراتی و در نظریه    
 یجادشدهاتوانند تمام تغییرات نمیدهد که متغیرهای قیمتی ها نشان میبررسی زیرا ؛(1394همکاران، 

یک عامل  عنوانبه اقتصاد یدر عملکرد صادرات را توضیح دهند. شرایط باثبات سیاست در حوزه
های انگیزه مشارکت در فعالیت هاآنبرنده در فضای تولید و صادرات مطرح هستند که با وجود پیش

دهد و  اقتصادی را کاهش می فعالانی های تجاری براهزینهثبات شرایط، . شوداقتصادی تقویت می
 (. 1396)ناقلی و مداح،  شودیمبه بازارهای جهانی  هاآن موجب افزایش صادرات و ورود بیشتر 

 

جنوبی، اسپانیا، ، فرانسه، آلمان، یونان، ایرلند، ایتالیا، ژاپن، مکزیک، سوئیس، روسیه، کرهیلچین، اتریش، شیلی، کانادا، برز :شامل1. 

 .سوئد، انگلستان و آمریکا

            رجوع کنید به:      .2

http://www.policyuncertainty.com/global_monthly.html 
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ها  آن قیکه ازطرتوان تعیین کرد را می یاقتصادحداقل چهار کانال تجارت  یهامؤلفه بررسیدر     
نااطمینانی سیاست اول،  :گذاردیم ریبر تجارت تأثاقتصادی داخلی و جهانی  استیساطمینان عدم

  امر در نیمنجر شود، که ا کنندهمصرف یهانهیدر کل هز یاطیتواند به کاهش احتیم اقتصادی
 یزه یتواند انگیم نااطمینانی سیاست اقتصادی. دوم، شودیممنعکس  یمصرف یواردات کالاهاکاهش 
انتظار   و خدمات به بازار کاهش دهد تیظرف شیدر افزا یگذارهیسرما یرا برا یخارج یهاشرکت

  زه یتواند انگیم نااطمینانی سیاست اقتصادی، سوم. بر واردات داشته باشد یمنف ریتأث ،رودیم
 فیبا تضع نااطمینانی سیاست اقتصادیچهارم،  کند. ی حذفگذارهیسرمابرای را  یداخل یهاشرکت

و  اثر گذاشته ارزش جهانی یدر زنجیره، به مشارکت گذارییهسرما یبرا یداخل یهاشرکت یزهیانگ
 (. 2020)کنستانتینس و همکاران،  را از خارج وارد کند یمنابع کمتر تیدرنها
باعث  ، ندهیبالاتر در آ یهااخبار مربوط به تعرفهمثل ها های تجاری جهانی و تغییر تعرفهسیاست    
مورد انتظار   یو دستمزدها هاشرکتشود که سود یواردات م یمورد انتظار برا یهانهیهز شیافزا

و مصرف است.  گذارییهسرما یکمتر برا یتقاضا یدهندهنشان نیدهد و ایها را کاهش مخانواده
سود   و ،یصادرات یبازارهامورد انتظار مزایای  بالاتر شدهبینییشپ یهاتعرفه ممکن است ،نیبراعلاوه

 یابدیمصادرکنندگان کاهش  ینسب گذارییهسرماو ، صادرات یجهدرنتدهد و یصادرات را کاهش م
 (.2019)کالدرا و همکاران، 

مطرح  صادرات  یاز جنبه یالمللنیو تجارت باطمینان عدم  نیب یدر مورد رابطه  دگاهیدو د    
د. دهیم شیرا افزا بازده صادرات ،انسیو وار نیانگیم ،تیقطععدم کندبیان می ،دیدگاه اول ؛شودمی

کاهش  ای شیافزا سیاست اقتصادی،اطمینان عدماند با تویمختلف، تجارت م یروهاین تیاولوبا لحاظ 
 ینتیجه  درو شده را موجبکشورها  ن یب سکیر تقسیم تیعدم قطعمعتقد است  ،دوم . دیدگاه ابدی

وجود  سکیر میتقس سمیکم است، مکان تیعدم قطع ی. در مقابل، وقتدنبال داردبه را  شتریتجارت ب
 کنندیم دوری، گیرندشرایط تجاری مناسبی درنظر نمیکه  ییکشورها با از تجارت  کشورها، ندارد و

  .(2020 ،و همکاران 1)بیلی

 نیاز ا یککدامدارد که  نیبه ا یدارد، بستگ یریثأبر حجم تجارت چه ت درواقع نااطمینانی کهن یا    
 ی، صادرکنندگاناطیصادرات احتاصل  براساس  ؛تسلط دارند -بازده ش یافزا ا ی سک یر شیافزا- روهاین

منابع مالی از  یکاف یاندازهبهکه  کنندحاصل نانیداشته باشد تا اطم یشتریصادرات ب ،ممکن است
 تحولاتنشوند،  یاطیرفتار احت جادیباعث ا طورمعمولبه حاتیترج اگر یبرخوردار هستند. اما حت

 ،براینعلاوه ؛کند بیترغ شتریبه صادرات ب شتریباطمینان عدمتواند کشورها را در صورت یم یتجار

 
1. Baley 
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و  دهدنشان داد که نااطمینانی سیاست اقتصادی نوسان نرخ ارز را افزایش می (2014) 1کرولدلایل، 
افزایش نوسانات نرخ ارز (. 2019، 2دتواند آثار منفی و مثبت بر تجارت داشته باشد )اسمالوومی درنتیجه

 هایافزایش ریسکو (، 2010، 3)باوم و کگلایان المللیبینمعاملات  یافزایش هزینه به
نوسان  شود. منجر می (1720 ، 5؛ ایک و هو2005 ،4)برون و دیویس گذاری داخلی و خارجیسرمایه

نشده نرخ ارز بر کاهش  بینیپیش اثر منفی با نوسان رشد صادرات مرتبط است و به  طوربه نرخ ارز 
 (.2019کند )اسمالوود، نشده تجارت دلالت میبینیپیش

 

 پژوهش یهپیشین. 3
نااطمینانی  نیب یخاص به رابطه طوربه ریاز مطالعات اخ برخیدر بررسی اثر نااطمینانی بر تجارت، 

و همکاران،  8ی؛ و کرول2017، 7مائویو ل ی؛ هندل2014، 6ی)هندل پردازندیمو تجارت  یتجار استیس
 قیازطر یالمللنیتجارت ب انیبر جری تجار استیدر ساطمینان عدمکه  افتندیدر هاآن(. 2018
 دارد.  یمنف ریأثمختلف ت یهاکانال

شوک منفی تولید  عنوانبهتواند داد که نااطمینانی سیاست اقتصادی می( نشان2014) 9نودری    
خصوص در هکند و به پیامدهای شدیدتر بای را ایجاد میکه آثار اعتباری گسترده ،درنظر گرفته شود

 شود. منجر میدوران رکود 
ها به ، ورود شرکتیتجار استیدر ساطمینان عدم که کنندیم( بیان 2015) مائویو ل یهندل    

اثر سیاست تجاری بر رشد صادرات ( 2017) مائویو ل ی. هندلاندازدیم ریرا به تأخ یخارج یبازارها
 کنند.بررسی میم.  2001دنبال پیوستن چین به سازمان تجارت جهانی در چین به آمریکا را به 

تجارت  استیدر ساطمینان عدم کاهش دادند که نشان  هاآننتایج الگوی تعادل عمومی،  براساس 
 . دهد حیرا توض متحدهیالاتابه  نیدرصد از رشد متعاقب صادرات چ 30-22 تواندیم

المللی ( نقش شاخص نااطمینانی اقتصادی را بر بازار کالاهای بین2016و همکاران ) 10اندرسون    
دادند که شاخص نااطمینانی اقتصادی آمریکا اثر ضعیفی بر بازار بیشتر کالاها بررسی کردند و نشان

 
1. Krol  
2. Smallwood 

3. Baum & Caglayan 
4. Byrne and Davis 
5. Iyke & Ho 
6. Handley 
7. Handley & Limao 

8. Crowley 
9. Nodari 

10. Andreasson 
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 هایکشور طی سال 16های پانل و داده با استفاده از الگوی (2017دارد. کنستانتینس و همکاران )

 دهند.   نشان میآثار منفی شاخص نااطمینانی اقتصادی جهانی بر تجارت را م.  1995-2015
( اثر نااطمینانی سیاست اقتصادی در چین و آمریکا را بر بازارهای جهانی 2018و همکاران ) 1ژانگ    

چین بر   اگرچه دهد که نشان می یجنتابا استفاده از الگوی خودتوضیح برداری مورد بررسی قرار دادند. 
زارها برقرار است. المللی اثرگذارتر شده است، اما جایگاه فراگیر آمریکا هنوز در تمام بابازارهای بین

 عوامل سیاسی باشد.  تأثیرتحتبیشتر عوامل اقتصادی،  یجابه البته احتمال دارد نتایج این بررسی 
، اثرات دوجانبه یبازرگان جهانی همراه با روابطتجارت  یالگو( با استفاده از یک 2018) 2تم    

 کند. نتایج این تحقیقرا بررسی میبر صادرات و واردات  یخاص اقتصاد ینانینااطم یهاشوک
 براساس . دهدنشان می یتجارت جهان انیبر جر یرگذاریدر تأث را متحدهیالاتاو  نیچ EPU تیاهم

  ر یکشور با سا نیا میرمستقیغ یتواند به روابط تجاریم یادیتا حد ز  متحدهیالاتا راتیاگرچه تأث جیتان
 ارتباط داد.   میبه روابط مستق شتریتوان بیرا م نیچ  راتیاقتصادها نسبت داده شود، تأث

ی تجار استیس تیقطعمنتظره در عدمریغ راتییتغ ر یتأث یبه بررس( 2019کالدرا و همکاران )    
(TPU ) دو  یتعادل عموم الگوی کی قیاز طر یتجرب جید. نتانپردازیم متحدهیالاتادر اقتصاد

نتایج،  براساس شود. یم ریتفس هاشرکت یمشارکت صادرات ماتیو تصم یبا استحکامات اسم یکشور
را کاهش  اقتصادی تیو فعال یگذار هیسرما نده یبالاتر در آ یهادر مورد تعرفه نااطمینانی شیافزا
 .دهدمی
  بزرگ اقتصاد  18 در سیاستاطمینان عدم  چگونه کنند که( بررسی می2019و همکاران ) 3گرینلند     
م.  2013 تا 1995 از دوجانبه تجاری هایجریان ،راستادر این ؛گذاردمی  تأثیر اقتصادها این صادرات بر
 کاهش باعث سیاست دراطمینان عدم افزایش تئوری، با کنند. مطابقمی تجزیه مختلف اجزای به را

 .شودمی تجارت ارزش 

با استفاده از الگوی  المللیدر بررسی اثر نااطمینانی جهانی بر تجارت بین (2020بیلی و همکاران )    
و  نیانگیم شیباعث افزانااطمینانی  شیافزاکنند که بیان می دو کشوربین آرمینگتون تعادل عمومی 

اطمینان عدم ، تجارت با حاتیاست که بسته به ترج یبدان معن نیشود. ایصادرات می بازده انسیوار
 . ابدیکاهش  ای شیممکن است افزا

و تجارت کلی  بر تجارت یاقتصاد استیساطمینان عدم ریتأث (2020کنستانتینس و همکاران )    
 استیساطمینان عدم یمنف ریتأثنتایج،  براساس . کنندرا بررسی می ارزش جهانی یمرتبط با زنجیره

 اقتصادی بر صادرات و واردات مشخص شده است. 

 
1. Zhang 

2. Tam 
3. Greenland   
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فراوان  ،بینی نوسان نرخ ارز در ایران و سایر کشورهای خارجیپیش یمطالعات پیشین در زمینه    
گارچ در بررسی نوسانات نرخ ارز استفاده   الگویخاص مانند  الگویاست. برخی مطالعات از یک 

ابونوری و همکاران، ؛ 2015، 3پیلبم و لنگلند ؛2010، 2؛ برونلیز و گالو 2005، 1)هانسن و لوند  اندکرده
اطلاعات سایر متغیرهای اقتصادی  ،...( و برخی مطالعات دیگر،1396؛ ابریشمی و همکاران، 1388

، 4وسی و اینواند )ربینی نوسانات استفاده کردهمانند متغیرهای پولی یا قیمت کالاها را برای پیش
( اثرات سرریز نااطمینانی سیاست 2016) 6کیدودر بررسی بازار ارز، (. 2015، و همکاران 5؛ فرارو2012

اسمالوود شود. اقتصادی آمریکا به بازار ارز خارجی را مشخص کرد که در دوران رکود شدیدتر می
اثر نااطمینانی نرخ ارز بر رشد  وتحلیلیهتجزگارچ را برای -همبستگی پویای شرطی الگوی( 2019)

این  2017-1994مطالعاتی  ۀکند. طی دورمی بازار بزرگ صادراتی را بررسی 10صادرات چین به 
دهد که نوسان نرخ ارز اثری بر تجارت با آمریکا ندارد و این نتیجه متضاد با نتایج مقاله نشان می

 مانده است. تجاری برای سایر کشورهای باقی یبازدارنده
انجام  نااطمینانی نرخ ارز و تجارت خارجیارتباط مربوط به  یمطالعات ،های ایرانبا استفاده از داده    

از الگوی  با استفاده را  ( اثر نااطمینانی نرخ ارز بر واردات1393صمیمی و همکاران )جعفریشده است. 
منفی بین دو متغیر   یخودرگرسیونی واریانس ناهمسانی شرطی محاسبه کردند. نتایج تحقیق رابطه

های ( اثر نوسان نرخ ارز بر صادرات بخش1393اران )کازرونی و همکدهد. موردنظر را نشان می
اثر متفاوت  نتایج تحقیققرار دادند.  یموردبررس.ش. ه 1390-1380مختلف در ایران را طی 

ی بحران مالی در طول دوره دهد کهرا نشان میهای مختلف های ارزی بر صادرات بخششوک
روند صادرات  ،حالبا این؛ توجهی برخوردار بوده استاز افزایش قابل یموردبررسبخش  5صادرات 

 .است بوده تر پذیرتر و پرنوسانآسیب غیرصنعتی
( اثر نااطمینانی نرخ ارز بر تراز تجاری 1397( و محمدی و همکاران )1393سروی و محسنی )خ    

از را شاخص نااطمینانی نرخ ارز ( 1393خسروی و محسنی ) کشاورزی ایران را بررسی کردند.
. پس از آن اثر نااطمینانی نرخ ارز بر تراز تجاری بخش کشاورزی کردنداستخراج   TGARCHالگوی

 یدوره طی (VECM) جوسیلیوس تصحیح خطای برداری-جوهانسون ایران با استفاده از الگوی
افزایش درآمد ناخالص شریکان تجاری ایران و  نتایج، براساس برآورد شد. .ش. ه 1362-1390زمانی 

 
1. Hansen & Lunde 

2. Brownlees & Gallo 

3. Pilbeam & Langeland 

4. Rossi & Inoue 

5. Ferr 
6. Kiddo  
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نرخ ارز حقیقی، موجب بهبود، و در مقابل افزایش درآمد ناخالص داخلی ایران، موجب کاهش تراز  

نیز   مدتکوتاه . بنابر نتایج الگوی تصحیح خطا، نااطمینانی نرخ ارز در شودیم بلندمدتتجاری در 
 الگوی( 1397محمدی و همکاران ) ری بخش کشاورزی را به دنبال دارد.وخامت تراز تجا

EGARCH   برای  کردندهای نرخ ارز انتخاب سازی نوسانالگوی مناسب برای شاخص عنوانبهرا .
همگرایی میان متغیرهای موردمطالعه در معادلات صادرات و واردات بخش کشاورزی،  یبررسی رابطه

های نرخ ارز در بلندمدت اثر که نوسان تحقیق نشان داده استکار برده شد. نتایج هب VECM الگوی
 منفی و معناداری بر صادرات و واردات محصولات کشاورزی دارد. 

را  سیاسی بر صادرات ایران به شرکای مهم تجاری غرب آسیا  اثر نهادهای( 1396ناقلی و مداح )    
دهد نتایج نشان میبررسی کردند. های تلفیقی در چارچوب الگوی جاذبه با استفاده از الگوی داده

متغیرهای نهادی با کاهش بهبود  . دارای اثر مثبت بر صادرات ایران هستندسیاسی متغیرهای نهادی 
را فراهم   و توسعه صادرات اقتصادی برای ورود به بازارهای جهانی فعالانریسک تجاری، انگیزه 

  .کندمی
گیرند ( با استفاده از الگوی تلاطم تصادفی نامتقارن نتیجه می1397پور و همکاران )الیاس     

نااطمینانی نرخ ارز اثر مثبت بر صادرات غیرنفتی و تراز تجاری و اثر منفی بر واردات دارد.  
نرخ ارز و تراز تجاری ایران را در شرایط نااطمینانی اقتصاد  ی( رابطه1398بیگی و مهدوی )ابوالحسن

ارز بر تراز تجاری در این  کلان ایران با استفاده از رهیافت مارکوف سوئیچینگ برآورد کردند. اثر نرخ 
 دست آمده است. هثباتی اقتصاد کلان بر این رابطه منفی بشرایط نااطمینانی مثبت و اثر بی

که شرایط و سیاست اقتصادی سایر کشورها و نوسانات مرتبط با آن بر میزان تجارت دلیل اینبه     
نااطمینانی در اقتصاد جهانی برای بررسی نوسانات تجاری گذارد، این مقاله از معیار جدید اثر می

با توجه به اثر متفاوت نوسانات سیاست اقتصادی کشورهای مختلف بر متغیرهای کند. استفاده می
عامل مؤثر بر   عنوانبهشاخص نااطمینانی اقتصاد جهانی  ،اقتصاد کلان هر کشور، در این مطالعه

   .گیردمیصادرات و واردات در ایران مورد بررسی قرار ارز، متغیرهای تجارت خارجی شامل نرخ  
 

 تحقیق و روش برآورد الگوی .4
 یک متغیره   ARCH الگوی. 1-4

)واریانس ناهمسانی شرطی خودتوضیح(  ARCH2 ( الگویی با عنوان1982) 1رابرت انگل  ،ربانخستین
طور سریالی میانگین صفر و به تصادفی دارای یدر این روش فرض بر این است که جمله ؛معرفی کرد

 
1. Engle 

2. Autoregressive conditional heteroskedasticity 
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. با توجه به  گیردیممتغیر شکل  ولی واریانس آن با فرض وجود اطلاعات گذشته آن ،غیرهمبسته
گذارند، انتظار بر این می یجابههای زمانی در طی زمان رفتارهای متفاوتی را از خود که سریاین
صورت که در این ،جملات خطا باشد واریانس متغیر موردنظر ثابت نبوده و تابعی از رفتار ت کهاس

 ARMAخطا از فرایند  جمله واریانس شرطی ،. در این الگوشودمی ردفرض وجود واریانس ثابت 
 :شودتعریف می ( 1) یصورت رابطهکند و بهپیروی می

(1) 
σt

2=ω+ ∑ αiεt-j
2

q

j=1

+ ∑ β
j
σt-i

2

p

i=1

 

p>0,  q>0,  ω>0,    αi≥0,   β
j
≥0 

         i=1,2,…,p     j=1,2,…,q 
      ω ،پارامتر ثابتεt-j

σt-iمجذور مقادیر جملات خطای پیشین و   2
ای های شرطی وقفه، واریانس2

دهد بازگشت را نشان می قسمت خود یرتبه 𝑝رتبه قسمت میانگین متحرک و  𝑞 چنینهمباشند. می
 .(1393 حسنی،م و )خسروی

نمایی آن توسط معادلات زیر ارائه و تابع حداکثر درست ARCH امq یفرایند مرتبه ،در حالت کلی    
 گردد:می

(2) y
t
|Ψt-1N(xtβ,ht),   σt+1

2 =ht=α0+ ∑ αiε̂t-i
2

q

i=1

+vi 

صریح بین واریانس غیرشرطی و واریانس شرطی تفاوت قائل  صورتبه  ARCHرگرسیونی  الگوی    
کند. تابعی از خطاهای گذشته و طی زمان متغیر فرض می عنوانبهو واریانس شرطی را  ،شده است
یک فرایند   εtتعمیم داده شد. اگر  GARH 2ن عنوا( تحت1986)1بالرسلو لهیوسبه ARCHالگوهای 

مجموعه اطلاعات موجود طی زمان فرض   Ψt نیزمحدود باشد و  صورتبه تصادفی با اعداد حقیقی و 
 شود:زیر مطرح می صورتبه GARCHشود، در این صورت الگوی 

(3) εt|Ψt-1N(0,1),  ht=α0+ ∑ αiε̂t-i
2

q

i=1

+ ∑ β
i
ht-i

p

i=1

+vi 

خودرگرسیونی، اجزای میانگین متحرک نیز در  بر اجزای علاوه GARCH(p,q)در الگوی     
با  الگوهاییسادگی و مناسب بودن، تنها  دلیل(. به6138، 3شوند )اندرسواریانس ظاهر می یمعادله
 (:1986شوند )بالرسلو، تخمین زده می qو  pیک  هایمرتبه

(4) σi,t
2 =αi,0+αi,1+αi,1αt-1

2 +β
i,1

σi,t-1
2  

 
1. Bollerslev 
2. Generalized Autoregressive conditional heteroskedasticity 
3 Enders 
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α1 ،βپارامترهای 

1
α1+βباید شرط   

1
 باشد. عبارت فوق قابل تعریفرا برآورده سازد تا  1>

 

 1GARCH-DCC الگوی .4-2

بررسی همبستگی بین متغیرهای اقتصادی و  منظوربههای زمانی، در ادبیات اقتصادسنجی سری
های الگومشاهده چگونگی اثرگذاری متقابل این متغیرها و نوساناتشان روی یکدیگر در طی زمان، 

این نوع   گیرد.مورد استفاده قرار می (DCC-GARCH) شرطی پویا یواریانس ناهمسان یچندمتغیره
های مهم یکی از ویژگی .( معرفی شدند2002انگل ) چنینهم( و 1200) 2ها توسط انگل و شپاردالگو
برآورد همبستگی سپس کوواریانس شرطی بین متغیرها و -ها، برآورد پویای ماتریس واریانسالگواین 

هایی های تخمین دارای مزیتنسبت به سایر روش  DCC-GARCHها است. الگوی پویای بین آن
 است: 

، 3راجوانی و کومارکند )ی در طول زمان را شناسایی میهای شرطاین الگو تغییر در همبستگی -
2016.) 

 .های بحران مالی مناسب استبرای بررسی بازارهای احتمالی در طول دوره -

 طوربه زند و بنابراین ناهمسانی را را تخمین می 4های استاندارشدهماندهضرایب همبستگی باقی -
 .کندمستقیم محاسبه می

در  الگواطمینان از خوبی برازش  منظوربه متغیرهای توضیحی اضافی را در معادله میانگین  توانمی -
 (.2015، 5)چیتدی گرفتنظر 

 :استشرح زیر به  چند متغیره DCC-GARCH الگوییک 
(5) rt=μ

t
+εt 

 (k×1)بردار  εtاز متغیر مورد مطالعه،  (k×1)بردار   𝑟𝑡و در آن   εt|Ωt-1|⟶N(0,Ht) کهیطوربه     
𝑡در زمان  Ω𝑡−1تغییرات متغیر با میانگین صفر با توجه به اطلاعات  − است. برای حالت دو  1

 زیر تعریف شود: صورتبهتواند می DCC الگوی( در Htکواریانس )-متغیره، ماتریس واریانس
(6) Ht=DtRtDt 

 
1. Dynamic Conditional Correlation Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

Model 
2. Engle & Sheppard 

3. Rajwani & Kumar 
4. Standardized Residuls 
5. Chittedi 
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      Dt یکنندهبیان ( یک ماتریس قطریk×kاز نوسان شرطی متغیر )،  وRt  ماتریس همبستگی
نوسانات و همبستگی شرطی را در دو مرحله   DCC-GARCH الگوی( است. اساساً، k×kشرطی )

  GARCH الگویمیانگین هر متغیر را با ایجاد یک  یاول، معادله یدر مرحله ؛زندتخمین می
 زیر تعریف کرد: صورتبه را  𝐷𝑡توان رو، میاز این ؛زنداز واریانس شرطی آن تخمین می یمتغیرهتک

Dt= (h
iit

1
2⁄
………h

kkt

1
2⁄
) (7)  

تغیره متک GARCH(p,q)یک فرایند  صورتبه، واریانس شرطی متغیر ℎ𝑖𝑖𝑡در آن  کهیطوربه     
 :  شودیمزیر بیان  صورتبهاست و 

(8) hi,t+1=ωi+ ∑ αi,pεi,t+1-p
2

pi

p=1

+ ∑ β
i,q

hi,t-p

Qi

q=1

 

های ها باید درنظر گرفته شود. این تخمینبرای تأیید غیرمنفی بودن و ایستایی، برخی محدودیت    
 شوند.متغیره سپس برای استانداردسازی تغییرات متغیر با میانگین صفر استفاده میواریانس تک

(9) αi,p>0, β
i,q

>0,   and  ∑ αi,pεi,t+1-p
2

pi

p=1

+ ∑ β
i,q

hi,t-p

Qi

q=1

<1 

چند   GARCH(m,n) صورتبهدوم، تغییرات متغیر با میانگین صفر استانداردشده  یدر مرحله     
 شود:متغیر با زمان درنظر گرفته می یهمبستگدادن ماتریس متغیره برای نشان 

(10) Rt= (diag(Q
t
))

-1 2⁄
Q

t
(diag(Q

t
))

-1 2⁄
 

 : کهیطوربه
(11) Q

t
=(1-α-β)Q̅+αμ

t-1
μ

t-1
' +βQ

t-1
 

𝒬𝑡 یدهنده نشان ( ماتریس تعریف شده مثبت متقارنk×k با )μ
it
= εt √hiii⁄ ،�̅�   ماتریس

μ( از k×kواریانس غیرشرطی )
it

αپارامترهای اسکالر غیرمنفی هستند که  𝛽و  𝛼است و   + β <

 سازند.را برآورده می 1
 که

(12) (diag(Q
t
))

-1 2⁄

=diag (1 √q
ii,t

⁄ …………… 1 √q
nn,t

⁄ ) 

زیر بیان شده   یمعادله صورتبه ، jو  i، متغیر، برای دو 𝜌𝑖,𝑖درنهایت، ضریب همبستگی شرطی،     
 است:

(13) ρ
i,i

= q
ij √q

ii,t
q

jj,t
⁄    i,j=1,2,…….,n, and i≠j 
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(14) ρ

12,t
=

(1-α-β)q̅
12

+αμ
1,t-1

μ
2,t-1

+βq
12,t-1

√[(1-α-β)q̅
11

+αμ
1,t-1
2 +βq

11,t-1
] √[(1-α-β)q̅

22
+αμ

2,t-1
2 +βq
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توان با  را می DCC الگویاند، داده( نشان 2001( و انگل و شپارد )2002گونه که انگل )همان    

 θزد. نمایی تخمینای برای حداکثرسازی تابع لگاریتم درستاستفاده از یک روش دو مرحله

زیر  صورتبهنمایی ، آنگاه تابع لگاریتم درستاست 𝑅𝑡پارامترهای  Φو  𝐷𝑡پارامترهای  یدهندهنشان
 :است

 (15) 
It(Θ,Φ)= [-

1

2
∑(n log (2π) + log|Dt|

2 +εt
' D-2εt)

T

t=1

] + [-
1

2
∑(log(2π) + log|Rt| +μ

t
' Rt

-1μ
t
-

T

t=1

μ
t
' μ

t
)] 

 GARCHنمایی ( نوسان است، که مجموع درست15) ینمایی در معادلهقسمت اول تابع درست    
شده تخمین  𝐷𝑡اول روی پارامتر  یتواند در مرحلهنمایی میدرستمتغیره است. تابع لگاریتم تک
تواند می ((15) یدوم ) قسمت دوم معادله ینمایی در مرحله ، همبستگی جزئی تابع درستسپس ؛شود

 با تخمین ضرایب همبستگی حداکثر شود. 
صفر آن   یکه فرضیه  شوددرنظر گرفته میزیر  آزمون ،همبستگی شرطیثبات  یبرای فرضیه    
 .ستمقابل آن پویا بودن همبستگی شرطی ا یثبات همبستگی و فرضیهکننده بیان

(16) 
H0: Rt=R̅⟹CCC Model 

vech
u(Rt)=vech

u(R̅)+β
1
vech

u(Rt-1)+β
2
vech

u(Rt-2)+…+β
p
vech

u(Rt-p) 
شده برای هر سری زمانی برآورد   متغیره و پسماندهای استانداردتک GARCH الگوی ابتدا    
  1متقارن یمجذور ریشه یپسماندها برآورد شده و با استفاده از تجزیه، همبستگی میان سپسشود. می

صفر  یشود. تحت فرضیهاستانداردسازی می یمتغیره(، بردار پسماندهای تکRماتریس همبستگی )
 .(2001ثابت بودن همبستگی، پسماندها باید دارای توزیع یکنواخت و یکسان باشند )انگل و شپارد، 

 

 علیت یبررسی رابطه. 3-4

که آیا تغییرات در یک متغیر عامل تغییر در متغیر دیگری ( روشی را برای بررسی این1969) 2گرنجر
و درنظر   Xرا بتوان با مقادیر گذشته متغیر  Y. اگر ارزش جاری متغیر ارائه کرده است ،است یا خیر

توان بینی کرد، میاست پیش Yگرفتن سایر اطلاعات مرتبط که شامل مقادیر گذشته متغیر 
 Xمشابه، اگر مقادیر جاری متغیر  طوربه است.  Yگرنجری متغیر علّیت  Xگیری کرد که متغیر نتیجه

 
1. Symmetric Square Root Decomposition 
2. Granger 
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  Yاشد، متغیر بینی بقابل پیش Xمتغیر  یو مقادیر گذشته  Yمتغیر  یبا درنظر گرفتن مقادیر گذشته
 (:2009، 1)گجراتی :است Xگرنجری متغیر علّیت 

 
(17) 

Yt=α0+ ∑ αiYt-1

m

i=1

+ ∑ β
j
Xt-1

m

j=1

+u1t 

Xt=α0+ ∑ λiXt-1

m

i=1

+ ∑ δjXt-1

m

j=1

+u2t 

X  وY  ،متغیرهای مانا هستندm  تعداد وقفه برای متغیرX  و متغیرY ،کهیدرحال 𝑢1𝑡  و𝑢2𝑡 
 خطای تصادفی هستند.  جملات

 

 ها و نتایج تجربیداده. 5
 ها معرفی داده .1-5

، ارزش (GEPU) های ماهانه شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانیدر این مطالعه از داده
 حقیقی نرخ ارز)میلیون دلار( و  2010ایران به قیمت ثابت ( IMو واردات ) (EXصادرات غیرنفتی )

(RER برای ،) استفاده شده است. شاخص نااطمینانی  1398تا اسفند  1383فروردین  زمانی یبازه
صادرات، واردات و های دست آمده است. دادهه ب 2سایت نااطمینانی سیاست اقتصادیاقتصادی از وب

( آمارهای 1) یجدول شمارهدست آمده است. ه بانک مرکزی بتصادی های اقگزیده آمارارز از  نرخ
، نرخ ارز حقیقی، ارزش واردات شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانیتوصیفی متغیرهای 

ذکر قابلدهد. خلاصه نشان می صورتبه)میلیون دلار( و ارزش صادرات غیرنفتی ایران )میلیون دلار( 
 لگاریتمی مورد استفاده قرار گرفته است.   صورتبههای متغیرها داده ،است

 
 
 
 
 
 
 
 

 
1. Gujarati 

2. http://www.policyuncertainty.com 

http://www.pol/
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 الگوهای توصیفی متغیرهای مورد استفاده در آماره : 1جدول 

 . های تحقیقخذ: یافتهمأ
 

سری  2و کشیدگی 1بررسی ضریب چولگی موردمطالعه، یاطلاعات این جدول طی دوره براساس     
آزمون  یآماره ینتیجه ،چنینهم ؛دهدرا نشان میمتغیرهای موردنظر تفاوت فاحش از توزیع نرمال 

صفر نرمال بودن   یفرضیه کهیطوربه برای هر چهار متغیر نیز تأییدی بر این مطلب بوده،   3برا-جارک
درصد رد شده است. مقادیر ضریب چولگی مثبت نشان   5توزیع در هر چهار متغیر در سطح معناداری 

 چپ یراست بلندتری نسبت به دنباله  یدارد و دنباله یهای موردمطالعهتقارن در توزیع سریاز عدم
های موردنظر اوج بلندتری نسبت به  شده نیز توزیعمقادیر ضریب کشیدگی محاسبه براساس دارد. 

 های توزیع خود هستند.پهن در دنباله یتوزیع نرمال دارد و دارای دنباله 
ت اقتصادی جهانی لگاریتم شاخص نااطمینانی سیاس(، روند سری زمانی متغیرهای 1نمودار )    

(LGEPU( لگاریتم نرخ ارز حقیقی ،)LRER( لگاریتم صادرات غیرنفتی ایران ،)LEX و لگاریتم )
 شیافزا مورد بررسی یهطی دور GEPUشاخص  ازآنجاکهدهد. را نشان می( LIMPواردات ایران )

واردات کالا  صادرات و نرخ ارز و نوسان ممکن است باعث این نااطمینانی شی، افزاداشته است نوسان
لگاریتم صادرات غیرنفتی و واردات ایران  1398-1381 یطی دوره با توجه به نمودار و خدمات شود.

روند صعودی صادرات  ،چنینهم ؛ها بیشتر استدارای نوسان بوده و این نوسان در برخی سال
روند  1396لگاریتم نرخ ارز حقیقی تا پایان سال  .کاملاً مشهود است 1393تا  1383غیرنفتی از سال 

 داشته است.   نوسان تقریباً ثابتی داشته و از آنجا به بعد افزایش

 
1. Skewness Coefficient 

2. Kurtosis Coefficient 

3. Jarque-Bera 

 توصیفی یهاآماره 
 

شاخص   لگاریتم 
نااطمینانی سیاست  

 اقتصادی جهانی 
GEPU 

لگاریتم نرخ ارز  
 حقیقی
RER 

 لگاریتم واردات ایران
IMP 

 لگاریتم صادرات ایران
EX 

 328/2550 938/4082 57/43812 389/131 میانگین 

 000/2619 500/3956 87/39639 788/120 میانه 

 607/1323 129/1024 29/14626 142/58 انحراف معیار 

 436/0 481/0 862/1 009/1 ضریب چولگی

 190/3 445/3 464/6 868/3 ضریب کشیدگی

 Jarque-Bera 6777/38 0624/207 997/8 378/6آماره 

 041/0 011/0 0000/0 0000/0 داری معنیسطح 
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7

8

9

10

11
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83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98

LGEPUC LRER

LEX LIMP 
 تحقیقروند سری زمانی متغیرهای  : 1نمودار 

 . های تحقیقیافتهمأخذ: 
 

 هاآزمون داده .2-5

استفاده شده است. نتایج  1یافتهفولر تعمیم –واحد دیکی یبرای بررسی مانایی متغیرها از آزمون ریشه 
گیری پایا  دهد تمامی متغیرها در سطح ناپایا بوده و با یکبار تفاضلواحد نشان می یآزمون ریشه 

 (.2شوند )جدول می
 

 (ADFیافته )واحد دیکی فولر تعمیم ینتایج آزمون ریشه : 2دول ج

 وضعیت مانایی 
آماره آزمون در تفاضل  

 مرتبه اول متغیرها 

آماره آزمون در سطح  

 متغیرها* 
 متغیر 

I(1) (000 /0 )931/12- (107 /0 )541/2- LIEX 

I(1) (000 /0 )395/4- (07/0 )735/2- LIIMP 

I(1) (000 /0 )801/8- (666 /0 )219/1- LRER 

I(1) (000 /0 )473/12- (327 /0 )910/1- LGEPU 

 است.  -8748/2درصد  95مقدار بحرانی در سطح  *
 . های تحقیقمأخذ: یافته

 

، معیار 3و توابع خودهمبستگی جزئی 2توابع خودهمبستگیاز  در این مطالعه در ابتدا با استفاده    
جملات میانگین متحرک برای تخمین   سیون و تعدادررگجملات خودتعداد  ،5بیزین -و شوارتز 4آکائیک

 
1. Augmented Dickey Fuller (ADF) 
2. Autocorrelation Function (ACF)  
3. Partial Autocorrelation Function (PACF) 

4. Akaike Criterion   
5. Schwarz's Bayesian criterion 
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 حقیقی نرخ ارزلگاریتم واردات و لگاریتم صادرات، لگاریتم میانگین و تعیین فرایند متغیر  یمعادله

های آن، تعیین شدند. براساس نتایج معیارهای نوسان یمنظور استفاده از آن برای برآورد و محاسبهبه
لگاریتم واردات و لگاریتم صادرات، لگاریتم ترتیب برای متغیر های گوناگون، به حالت یادشده در بین 

بهترین   عنوانبه ARIMA(2,2)و  ARIMA(1,3) ،ARIMA(1,4)فرایندهای  حقیقی نرخ ارز
 (3) یدر جدول شماره مذکور برای متغیرهای ARIMA الگوینتایج تخمین  .حالت لحاظ شده است
 هستند.   داریمعن 05/0مامی پارامترها در سطح شود تکه مشاهده میطورهمان ؛نشان داده شده است

 

 برای متغیرهای لگاریتم صادرات، لگاریتم واردات و لگاریتم  ARIMAتخمین الگوی نتایج  : 3جدول 

 نرخ ارز حقیقی

 برای لگاریتم صادرات  ARIMA الگوتخمین 

 داری معنیسطح  ضریب متغیر 
C 010/0 011/0 

AR(1) 038/0 000/0 
MA(1) 234/0 000/0 
MA(2) 722/0- 000/0 
MA(3) 043/0 000/0 

R-squared : 412/0     F-statistic:  939/25        Prob (F-statistic):  000/0  AIC:    350/0-  

 برای لگاریتم واردات  ARIMA الگوتخمین 
C 108/2 000/0 

AR(1) 947/0 000/0 
MA(1) 942/0- 000/0 
MA(2) 227/0 032/0 
MA(3) 733/0 000/0 
MA(4) 704/0 000/0 

R-squared : 345/0     F-statistic:  249/16        Prob (F-statistic):  000/0     AIC: 443/4-       

 برای لگاریتم نرخ ارز حقیقی  ARIMA الگوتخمین 
C 112/2 000/0 

AR(1) 686/0- 000/0 
AR(2) 247/0 004/0 
MA(1) 686/0 001/0 
MA(2) 555/0 000/0 

R-squared : 208/0     F-statistic:  766/9        Prob (F-statistic):   000/0     AIC: 272/3-       

 . پژوهشهای مأخذ: یافته
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منظور بررسی وجود ناهمسانی واریانس در اجزای اخلال معادله میانگین، که دلیلی بر وجود اثر به     
ARCH 1ضریب لاگرانژاز آزمون ، است (LM-ARCHاستفا ).با توجه به نتایج مندرج   ده شده است

در  اخلال جملاتبین در همسانی واریانس ناوجود بر عدم نیصفر مب( فرض 4) یدر جدول شماره
بنابراین وجود ناهمسانی واریانس در بین جملات  ؛شوددرصد طبق دو آماره رد می 5داری سطح معنی

را فراهم  ARCHرسد، که این موضوع ضرورت استفاده از الگوهای خانواده اخلال به اثبات می
 سازد.می
  ، بیزین-و شوارتزبا استفاده از معیار آکائیک  چنینهمو  ARCHبا توجه به تأیید وجود اثرات     
ثباتی متغیرهای های متفاوت گارچ موردبررسی قرار گرفت و درنهایت بهترین الگو برای بررسی بیالگو

الگوی  ،. در ادامهدست آمده استه ب GARCH(1,1)صادرات غیرنفتی، واردات و نرخ ارز الگوی 
DCC-GARCH شاخص نااطمینانی سیاست ی شرطی میان متغیر منظور بررسی همبستگی پویابه
 شود. دست آمده از الگوهای گارچ برآورد میهثباتی بو متغیرهای بیاقتصادی جهانی 

 
 (Heteroskedasticity Test: ARCHناهمسانی واریانس )نتایج آزمون  : 4جدول 

 متغیر  آمارهنوع  محاسباتی  یآماره داری سطح معنی
048/0 002/2 F-statistic LIEX 

05/0 429/15 Obs*R-squared 

0000/0 585/6 F-statistic LIMP 

0000/0 815/57 Obs*R-squared 

001/0 397/10 F-statistic LRER 

001/0 957/9 Obs*R-squared 

 . های تحقیقمأخذ: یافته
 

 DCC-GARCH الگوینتایج . 3-5

در دو مرحله   پویا همبستگی شرطی الگوی، تخمین شدبیان  روش تحقیقبخش که در  گونههمان
برای واریانس شرطی انتخاب شده و  GARCH  از نوع الگویک  ،اول یدر مرحله ؛گیردصورت می

 . آیددست میواریانس شرطی به براساس سپس ماتریس همبستگی شرطی 

 الگویمیانگین برای  یمعادله ،آکائیکبیزین و –با توجه به معناداری ضرایب و معیارهای شوارتز    
انتخاب و برآورد شده است.  GARCH(1,1)واریانس فرایند  یو برای معادله ARIMA(2,2)فرایند 

حاکی از این است  الگونتایج تخمین  ( آمده است.5در جدول ) DCC-GARCH الگوینتایج تخمین 

 
1. Lagrange Multiplier test 
 

http://barsadic.com/W?eid=317655
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توجهی متفاوت از صفر و معنادار هستند و شرط قابل صورتبهغیرمنفی بوده و  βو  αکه پارامترهای 

α+β<1  نتایج آزمون ثبات همبستگی با استفاده از آزمون انگل و  چنینهم ؛نیز تأمین شده است
بر ثابت بودن همبستگی شرطی طی زمان است. صفر مبنی  یرد فرضیه یکننده( بیان2001شپارد )

 گیرد. ستگی شرطی را در طی زمان متغیر در نظر میی استفاده نمود که همبالگویدر نتیجه باید از 
 

 و آزمون ثبات همبستگی DCC الگوینتایج تخمین  : 5جدول 

DCC-GARCH RER IEX IIMP 
 

𝛼 = 0.021 
(0.0000) 

821/0 
(000 /0) 

433/0 
(007 /0) 

050/0 
(000 /0) 

ARCH (𝛼) 

= 0.712 
(0.0000) 

177/0 
(010 /0) 

565/0 
(000 /0) 

900/0 
(000 /0) 

GARCH (β) 

Engle and Sheppard (2001) Test for Dynamic Correlation: 17.0812        P-value(0.0001) 

 .های تحقیقمأخذ: یافته
 

دنبال بروز یک شوک در سری متغیرها افزایش در همبستگی شرطی ، بهαبا مثبت بودن پارامتر     
قبل  یاثر همبستگی شرطی دوره یکنندهبیان βتوان انتظار داشت. پارامتر بعدی را می یبرای دوره

رود که برای باشد، انتظار می تریکنزدو به عدد یک  تربزرگهرچه این پارامتر  ؛جاری است یبر دوره 
جاری نزدیک به همبستگی  یهای شرطی دورهشده، همبستگیهای محاسبههر جفت همبستگی

 قبل باشد.  یشرطی دوره
 مک-لی ( وa,1981، b1981،1980) 2هاسکینگ یچندمتغیره 1باکس-گنلجااز آزمون  ادامه در     
شده و  ( جهت آزمون وجود و یا عدم وجود همبستگی پیاپی روی پسماندهای استاندارد1981) 3لوئد

ترتیب برای آزمون خودهمبستگی و به 𝐻0شود. فرض استفاده میهای زمانی متغیرها مربعات سری

( باشد،  %5)در اینجا  %𝛼واریانس ناهمسانی بیانگر آن است که اگر مقدار احتمال کمتر و یا برابر با 
 .(2010، 4سیماندها وجود ندارد )تخودهمبستگی و واریانس ناهمسانی در پس

 
 
 
 

 
1. Ljung-Box Test 
2. Hosking 
3. Li & Mcleoad 
4. Tsay 
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 خودهمبستگی و واریانس ناهمسانیهای نتایج آزمون : 6جدول 

P-values 𝑸𝟐 P-values 𝑸 آماره 
(127 /0) 353/92 (182 /0) 997/86 Hosking(5) 
(948 /0) 162/130 (051 /0) 798/185 Hosking(10) 
(131 /0) 059/92 (182 /0) 974/86 Li-Mcleod(5) 
(937 /0) 682/131 (055 /0) 108/185 Li-Mcleod(10) 

 . های تحقیقیافتهمأخذ: 
 

لوئد روی پسماندهای استاندارد شده های هاسکینگ و لی و مکمقدار احتمال مربوط به آزمون     
. بنابراین خودهمبستگی در پسماندها وجود ندارد ؛شودرد نمی 𝐻0فرض و است،  05/0تر از بزرگ

های ذکر شده روی مربع پسماندهای استانداردشده، چون مقدار احتمال مربوط به آزمون چنینهم
شود و بنابراین واریانس ناهمسانی در پسماندها نیز وجود رد نمی 𝐻0است، فرض  05/0از  تربزرگ

 واریانس مناسب است. الگویندارد و 
 الگوی های شرطی برآورد شده بین متغیرها برای تفسیر نتایج برآورد غالباً از نمودار همبستگی    

DCC-GARCH روند همبستگی شرطی پویا بین  ( 4تا )( 2) هایشود. نمودار شمارهاستفاده می
، حقیقی نوسان نرخ ارز لگاریتم ،شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانیلگاریتم متغیرهای 

 . دهدرا نشان می، اردات ایرانو لگاریتمصادرات و نوسان لگاریتم 
 

 
 و نوسان نرخ ارز حقیقی  همبستگی شرطی پویا بین شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی : 2نمودار 

 

 یدارد و دامنهنوسان زیادی حقیقی و نوسان نرخ ارز  GEPUشاخص همبستگی شرطی پویا بین     
 1389شود تا پایان سال که مشاهده می طورهمان ؛در حال افزایش است 15/0نوسان آن از صفر تا 

ترتیب یک شوک مثبت به 1391و  1390های تقریباً روند بدون نوسان و مثبتی داشته است و در سال
همبستگی شرطی دهد. و منفی در روند همبستگی را دربر دارد و بعد از آن نوسانات بیشتری رخ می

 ؛جز موارد اندکی، مثبت استمیان شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی با نرخ ارز حقیقی به
آن در   ترینیینپاو  15/0و با مقدار  1397، بیشترین میزان همبستگی شرطی پویا در سال کهیطوربه
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ی، بر روابط تجاری و قیمت . نااطمینانی سیاست اقتصاد جهاناست -01/0با مقدار تقریباً  1391سال 

شود. با افزایش نتیجه باعث تغییرات نرخ ارز می کالاهای استراتژیک مانند قیمت نفت اثر گذاشته و در
نااطمینانی و افزایش نرخ ارز، و افزایش تقاضا در بازار ارز نوسانات این بازار افزایش یافته و با گذشت 

سمت سایر بازارها جذب شوند و امل اقتصادی به دلیل کمبود عرضه ارز ممکن است عوزمان به 
 همبستگی از مثبت به منفی تغییر کند. 

 

 
 و نوسان واردات ایران همبستگی شرطی پویا بین شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی : 3نمودار 

 

در حال   2/0تا  05/0 یدر بازه نوسان واردات ایران و  GEPUشاخص همبستگی شرطی پویا بین     
پایان سال  همبستگی شرطی پویا تا  همواره مثبت بوده است. موردمطالعه یبوده و برای کل بازه تغییر 
ها تا سال )بسیار کم( در نوسان بوده و بعد از آن با یک شوک، همبستگی آن 1/0تا  05/0بین  1385
کند. روند طی می 1390ط سال  روند قبلی را تا اواسنوسان داشته و مجدداً 15/0تا   05/0بین  1387

بررسی روند  یرسد و سپس تا پایان دورهبه اوج خود می 1393همبستگی شرطی پویا در ابتدای سال 
تقریباً کاهشی دارد. با افزایش نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی و تأثیر آن بر اقتصاد ایران و 

دلیل ارتباط   یابد.ریان واردات افزایش مینوسان ج یداشتن تصویری مبهم از آینده، دامنه  چنینهم
  ش یافزامثبت نوسان واردات و شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی با توجه به مبانی نظری، 

کاهش  ، افزایش نااطمینانی،چنینهم ؛است ها برای وارداتو شرکت هامورد انتظار خانواده یهانهیهز
 را دربر دارد.  و نوسان بیشتر  و کاهش متعاقب واردات  گذاریاحتیاطی مصرف و سرمایه
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 صادرات غیرنفتینوسان  و همبستگی شرطی پویا بین شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی : 4نمودار 

 

اما  ؛است منفیغیرنفتی ایران  صادراتنوسان و  GEPUشاخص همبستگی شرطی پویا بین     
صفر تا منفی   یکم و در محدوده چند مورد در ابتدا و انتهای بازه زمانی،  جزبه  ،نوسانات آن یدامنه 

منفی با نوسان صادرات مرتبط  طوربه( نااطمینانی 2019اسمالوود ) یمشابه با مطالعهاست.  05/0
 کند.صادرات دلالت می یبینی نشده نااطمینانی بر کاهش پیشبینی پیشاست و به اثر 

اطمینان عدم آن  قیکه ازطر یاقتصاد یهاکانال توضیحتجارت به  یهامؤلفهنااطمینانی بر  ر یتأث    
مبانی نظری نااطمینانی سیاست اقتصاد  براساس کند. یگذارد، کمک میم ر یبر تجارت تأث استیس

گذاری و تولید و ، نوسان نرخ ارز، کاهش سرمایهیمعاملات هایجهانی ممکن است به افزایش هزینه
دلیل رفتار احتیاطی و اطمینان از کسب منابع مالی برای  یا به  درنتیجه کاهش صادرات بیانجامد؛ و
ل و ارتباط منفی . با توجه به این مسائ (2020)بیلی و همکاران، آینده، به افزایش صادرات بیانجامد 

  ؛ دلیل را مطرح کرد سه توان بین نوسان نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی و صادرات در ایران، می
ر مبانی نظری  های مشخص شده داز کانالرا ایران سیاست جهانی صادرات  نااطمینانی کهینااول، 
زمان بر صادرات اثر گذاشته دو کانال توضیح داده شده در بالا هم کهینا. دوم، دهدقرار نمی تأثیرتحت

(، 2018ژانگ و همکاران ) یمطالعه براساس کنند. سوم، و نوسان کمتری در صادرات ایجاد می
و  د گیرعوامل سیاسی قرار  تأثیرتحتبیشتر جای متغیرهای سیاست اقتصادی صادرات به  احتمال دارد

دیگر، درصورت کاهش نااطمینانی  یاز جنبهاین برای صادرات ایران نیز ممکن است صدق کند. 
جهانی صادرات نوسان زیادی خواهد داشت. در این حالت بیشتر کانالی که باعث افزایش صادرات 

فراهم  رات صادرات بیشتر ریزی صحیح در این شرایط موقعیتوان با برنامهشود و میاست فعال می
 کرد. 
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 ریج گرن علّیت نتایج آزمون . 4-5

و باید مورد   و تجارت دشوار است جهانیاقتصادی  استیساطمینان عدم  ن یب یعلّ یاستنباط رابطه
برای  نگر است.ندهیآ معمولًااست و  یاقتصاد طیپاسخ به شرا استیساعمال  رایز بررسی قرار گیرد؛

گرنجری بین شاخص نااطمینانی جهانی و صادرات و واردات ایران از یک علّیت  یبررسی رابطه
. نتایج این آزمون در شودمیاستفاده یاماموتو از آزمون والد -روش تودا بهخودتوضیح برداری  الگوی

اقتصادی  سیاست طرفه از شاخص نااطمینانیی یکعلّ ی( بیانگر وجود رابطه7) یشمارهجدول 
طرفه از شاخص ی یکعلّ ینبود رابطه چنینهم ؛استو واردات ایران  غیرنفتی جهانی به صادرات

نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی به نرخ ارز حقیقی نشان از این دارد که این متغیر در تعیین نرخ  
 گیرد.مؤثر دیگر قرار میارز حقیقی مؤثر نیست و تعیین نرخ ارز حقیقی در کشور تحت سایر عوامل  

 

 گرنجریعلّیت نتایج آزمون  : 7جدول 

 گیری نتیجه 𝝌𝟐مقدار آماره   رگذار یتأث متغیر  متغیر وابسته

EX GEPU (031 /0 )849/8 𝐺𝐸𝑃𝑈 ⟶ 𝐸𝑋 

IM GEPU (0.000  )70/16 
 𝐺𝐸𝑃𝑈 ⟶ 𝐼𝑀 

RER GEPU (609 /0) 824/1 𝐺𝐸𝑃𝑈 ↛ 𝑅𝐸𝑅 

 . پژوهشهای مأخذ: یافته
 

 گیرینتیجه
، بعد از اقتصاد کلاندارای اهمیت سیستمی در نااطمینانی و متغیرهای پویایی روابط میان  بررسی

، موردتوجه محققان و نهادهای و نیز تغییر سیاست اقتصادها در روابط تجاری بحران مالی اخیر
 کلان اقتصادی سیاست جهانی بر متغیرهایبه اهمیت نااطمینانی با توجه قرار گرفته است. المللی بین

مطالعه بررسی تأثیر  این هدف رسد. نظر میضروری بهنااطمینانی  اثرگذاری یشناخت نحوه
 ،صادراتبر نرخ ارز،  یطورکلبهو در ایران تجارت نوسان های اقتصادی جهانی بر نااطمینانی سیاست
های مؤلفهاقتصاد جهانی بر نوسانات  سیاست اثر شاخص نااطمینانی ،راستادر اینو واردات است. 

 1398-1383ی زمان یبازه یدر طهمبستگی پویای شرطی  الگویدر ایران در چارچوب  تجارت
نقش نااطمینانی جهانی در تعیین عوامل اثرگذار بر تجارت  شناخت کاربرد این نتایج بررسی شده است. 

 .است
انتقال نوسان از شاخص نااطمینانی سیاست جهانی به تجارت ایران  آمده،دستهب نتایج براساس     
واردات با شاخص و  پویایی همبستگی صادراتاز اثرات همبستگی شرطی باشد.  ناشیتواند می

و  که نااطمینانی سیاست جهانی، نوسان صادرات دهد جهانی نشان میاقتصاد نااطمینانی سیاست 
بر   یتواند آثار منفی و مثبتنااطمینانی سیاست اقتصاد جهانی میقرار داده است.  الشعاعتتحواردات را 
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جهانی بر  اقتصاد مثل نااطمینانی سیاست ،زااگرچه عوامل برون ؛داشته باشدنرخ ارز و تجارت 
 ؛تواند بر ریسک تجاری اثر گذاردمانند تورم و... مینیز متغیرهای تجارت اثرگذار است، سایر عوامل 

و یا نوسانات اثر کمتری در  گیردقرار می تأثیرتحتمنفی  طوربهبرای کشورهایی که تجارت  مخصوصاً
بین ولی کوچک  ،آماری دارمنفی معنی یرابطه ،نتایج این تحقیق بینی تجارت دارد.قابلیت پیش

مثبت بین نااطمینانی سیاست اقتصاد  ینااطمینانی سیاست اقتصاد جهانی و نوسان صادرات، و رابطه 
یعنی با افزایش نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی، صادرات  ؛دهدواردات را نشان می جهانی و

 دهد.نوسان کمتر و واردات نوسان بیشتری نشان می
که نوسان سیاست اقتصادی جهانی ممکن است آثار متفاوتی بر  دهدنشان مینتایج این مقاله    

به   ازیمتفاوت، ن یمال نیمختلف با تأم یهاگر بنگاهکشورها داشته باشد. اایران با سایر تجارت 
  دیبا اقتصادیسیاست است که نوسانات  منطقیداشته باشند، یا واردات و مختلف  یصادرات به بازارها

اقتصادی نیز درنهایت  هایفعالیت، و بگذاردها آن المللبین تجارت ماتیدر تصم یمتفاوت ریتأث
نتایج تحقیق، با وجود نوسان نرخ ارز، صادرات کمتر  براساس  .د شدندستخوش تغییرات خواه

های ولی نوسان واردات بیشتر بوده و این بر نوسان فعالیت ،گیردنااطمینانی جهانی قرار می تأثیرتحت
  ا ی یکدام عامل جهان موضوع که نیا، یطورکلبهوابسته به واردات و درآمد ملی اثر خواهد گذاشت. 

در  ،شودیدر طول زمان م یهمبستگ راتییغالب باعث تغ یاقتصاد ایو  یاسیس ،یاجتماع یداخل
 ریتأث با توجه به. مفید خواهد بود طیشرا رییگذاران متناسب با تغاستیو مناسب س حیصح یریگتصمیم

 برتحولات اقتصاد جهانی  یگذارتأثیر باید گذارانسیاست اقتصاد جهانی بر تجارت، استیسنااطمینانی 
ی داخلی و رهاابه ساختار همبستگی میان باز و را در تصمیمات خود مدنظر قرار دهند داخلیاقتصاد 

هایی که بیشتر های حمایتی لازم از فعالیتراستا، باید برنامهدر این .شرایط جهانی توجه کنند
 رویتحقیقات بیشتر برای مطالعات بعدی تنظیم شود.  ،گیرندتحولات جهانی قرار می تأثیرتحت

 قابل بررسی خواهد بود.تجارت ایران با شرکای تجاری هم  اثرگذاری نااطمینانی سیاست اقتصادی بر
 

 سپاس و قدردانی 

بررسی اثر نااطمینانی سیاست اقتصاد جهانی بر تجارت » :این مقاله برگرفته از طرح پژوهشی با عنوان
است.  39190یابلاغیه یشمارهبه مصوب شورای پژوهشی دانشگاه بزرگمهر قائنات  « در ایران

 نماییم.تقدیر و تشکر می ،این پژوهشاز دانشگاه بزرگمهر قائنات حمایت مالی  از وسیلهینبد
 
 
 



  خضری: هبساگی پویای نوسان نرخ ارز، صادرات و واردات ...لعلآشنا و   

 

 

160 

160 

 

 
  منابع

نوسانات نرخ   نینو ینماگرها  یمعرف» (.1396) .یمهد ی،نور  و محسن ،اکبر، مهرآرا ی،جان یکم د،یحم ی،شمیابر
، (84) 25 ،ی اقتصاد های یاست ها و س فصلنامه پژوهش  «،Wavelet-GARCH ی بیمدل ترک یارز بر مبنا 

191-224. 

(. »رابطه نرخ ارز با تراز تجاری ایران تحت شرایط نااطمینانی  1398بیگی، هانا و مهدوی، ابوالقاسم. )ابوالحسن 
 .17-1(، 32)8، مطالعات اقتصادی کاربردی ایران )رویکرد غیرخطی(«، 
ربردی از  : کاثر اخبار بر نوسانات نرخ ارز در ایران(. »ا1388پور، امیر و عباسی، جعفر. )ابونوری، اسماعیل، خانعلی 

 . 120-101(، 50)13، امه بازرگانیپژوهشن«. ARCH  خانواده
تأثیر »(. 1397پور، محمدرضا و فلاحی، محمدعلی. )پور، بهنام؛ احمدی شادمهری، محمدطاهر؛ لطفعلی الیاس

،  88، پژوهشنامه بازرگانیتلاطم تصادفی نامتقارن«،  نااطمینانی نرخ ارز بر تراز تجاری ایران: رهیافت الگوی
207-255 . 

با   یجهان  یاقتصاد  استیس ی نانیشاخص نااطم ی ایپو یهمبستگ» (،1399آشنا، ملیحه و لعل خضری، حمید. )
ی  ساز مدل «،  DCC  افتیره M-GARRCH ی: کاربرد الگورانیسهام، ارز و سکه در ا ینوسان بازارها
 .147-172(، 2)5، اقتصادسنجی

جلد  ، شوالپور، سعید و صادقی، مهدی ،های زمانی با رویکرد کاربردیاقتصادسنجی سری (. 1386اندرس، والتر. )
 .اول، چاپ دوم، دانشگاه امام صادق)ع(

 گزیده آمارهای اقتصادی(. 1398-1383بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران. )
،https://cbi.ir/simplelist/LatestEconomicData_fa.aspx 

بررسی آثار ناپایداری و نوسانات  »(. 1394محمد. ) ،قهرمانزاده و قادر ،دشتی ؛جلال ،رحیمی ؛اسماعیل ، بهارپیش
(،  2)46، تحقیقات اقتصاد و توسعه کشاورزی ایرانان«، تجاری کشاورزی بر رشد بخش کشاورزی در ایر

299-310. 
(. »تأثیر نااطمینانی نرخ ارز بر واردات ایران«،  1393مریم و حیدرزاده، نگین. )فری صمیمی، احمد؛ منفرد، سیدهجع

 .24-1، 72، پژوهشنامه بازرگانی
(. »بررسی اثر نااطمینانی نرخ ارز بر تراز تجاری بخش کشاورزی ایران  1393خسروی، مهدی و محسنی، رضا. )

 .86-69(،2)8، اقتصاد کشاورزی(«.  GARCH,EGARCH, TGARCH)کاربرد الگوهای  
تبیین آثار نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصاد )مطالعه  (. »1391. )حیدرپور، افشین، پورشهابی، فرشید

 . 125-148، 71، فصلنامه مجلس و راهبرد «،ایران( موردی:
  9 ،و بودجه یزیرفصلنامه برنامه  «،رشد اقتصادی ایرانبررسی آثار تجارت خارجی بر » (.1383. )علیرضا، فرهادی

(1: )58-27. 

(. »بررسی اثر نوسانات ارزی بر الگوی صادراتی  1393ی، امید. )منبعنژاد دانشمند، الناز و کازرونی، علیرضا؛ حسن 
 .219-246(، 10)3 مطالعات اقتصادی کاربردی ایران،ایران )رهیافت غیرخطی مارکوف یوئیچینگ(«، 

(. »بررسی اثر نااطمینانی نرخ ارز واقعی بر تجارت  1397محمدی، حسین؛ محمدی، مرتضی و سخی، فاطمه. )
 .40-21(، 1)10، تحقیقات اقتصاد کشاورزیرزی در ایران«، خارجی محصولات کشاو



   1400 بهار -37 شمار  -سال دهم                        فدلنامه علمی مطالعات اصادادیِ کاربردی ایران                                 
 

 

 

161 

 

اثر نهادهای سیاسی بر صادرات ایران به شرکای مهم تجاری در الگوهای  »(. 1396مجید. ) ،مداحو  شکوفه ،ناقلی
 .90-59(، 3)4، کاربردی اقتصاد های یهفصلنامه علمی نظر، «یمختلف کالای

 «.(کاربرد الگوی جاذبه)عوامل مؤثر بر صادرات ایران » (.1394) .زه، سانازبهراد امین، مهد، و کهرا  ؛راتی، جواده
 .46-29(، 21)6، رشد و توسعه اقتصادی  یهاپژوهش 
فصلنامه   «، گیری نااطمینانی در اقتصاد کلاناندازه(. »1395. )شجری، هوشنگ، و صمدی، سعید ؛هیبتی، رضا
 .223-250 ،28، بانکی  -های پولی پژوهش

 
Abrishami, H., Komijani, A., Mehrara, M., and Nouri, M. (2018), “Introduction of 

New Indicators of Exchange Rate Volatility Based on the Hybrid Model of 

Wavelet-GARCH”. Quarterly Journal of Economic Research and Policies, 25 

(84), 191-224. 
Abolhasanbeigi, H., and Mahdavi, A. (2020), “The Effect of Exchange Rate on 

Iranian Trade Balance under Uncertainty”. Quarterly Journal of Applied 

Economics Studies, 8(32), 1-17. 

Abunouri, E., Khanalipour, A., and Abbasi, J. (2009). “The Effect of News on 

Exchange Rate Volatility in Iran: An Application of ARCH Models”. Iranian 

Journal of Trade Studies Quarterly, 13(50), 101-120 

Andreasson, P., Bekiros, S., Nguyen, D. K., and Uddin, G. S. (2016). “Impact of 

Speculation and Economic Uncertainty on Commodity Markets”. International 

Review of Financial Analysis, 43, 115-127. 

Ashena, M., and Lalkhezri, H. (2020). “The Dynamic Correlation of Global 

Economic Policy Uncertainty Index with Stock, Exchange Rate and Gold 

Markets in Iran: Application of M-GARRCH and DCC Spproach”. Journal of 

Econometric Modelling, 5(2), 147-172. 
Baker, S.R., Bloom, N., and Davis, S.J. (2016). “Measuring Economic Policy 

Uncertainty”. The Quarterly Journal of Economics, 131(4), 1593–1636. 
Baley, I., Laura, V., a and Michael, W. (2020). “Can Global Uncertainty Promote 

International Trade”. Journal of International Economics, 126, 103347. 

Baum, C.F., & Caglayan, M. )2010(. “On the Sensitivity of the Volume and 

Volatility of Bilateral Trade Flows to Exchange Rate Uncertainty”. Journal of 

International Money and Finance, 29(1),79–93. 
Bennett, F., Lederman, D., Pienknagura, S., and Rojas, D. (2016). “The Volatility 

of International Trade Flows in the 21st Century: Whose Fault Is It Anyway?”. 

Policy Research Working Paper; No. 7781. World Bank, 
Bollerslev, T. (1986). “Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity, 

Journal of Econometrics, 31(3), 307-327. 
Brownlees, C., and Gallo, M. )2010(. “Comparison of Volatility Measures: a Risk 

Management Perspective”. Journal of Financial Econometric, 8(1): 29–56. 

Byrne, J.P., and Davis, E.P. )2005(. “Investment and Uncertainty in G7”. Review of 

World Economics, 141(1), 1–32. 
Caldara, D., Iacoviello, M., and Molligo, P. (2019). “The Economic Effects of 

Trade Policy Uncertainty”. Journal of Monetary Economics,109(3), 38-59. 

http://pajooheshnameh.itsr.ir/article_13766_89b4111e0d5597b94b78486d058c883f.pdf?lang=en
http://pajooheshnameh.itsr.ir/article_13766_89b4111e0d5597b94b78486d058c883f.pdf?lang=en
https://econpapers.repec.org/article/oupqjecon/


  خضری: هبساگی پویای نوسان نرخ ارز، صادرات و واردات ...لعلآشنا و   

 

 

162 

162 

 

 
Central bank of the Islamic Republic of Iran. (2004-2017). Selected Economic 

Indicators. ،https://cbi.ir/simplelist/LatestEconomicData_fa.aspx 
Chittedi, K. R. (2015). “Financial Crisis and Contagion Effect to Indian Stock 

Market: DCC-GARCH Analysis”. Global Business Review, 16(1), 50-60. 

Constantinescu, C., A. Mattoo, and M. Ruta. (2017). “Trade Developments in 2016: 

Policy Uncertainty Weighs on World Trade”. Washington, DC: World Bank. 

Constantinescu, C., Mattoo, A., and Ruta, M. (2020). “Policy Uncertainty, Trade 

and Global Value Chains: Some Facts, Many Questions”. Review of Industrial 

Organization, 57(2), 285–308. 
Crowley, M., Song, H., and Meng, N. (2018). “Tariff Scares: Trade policy 

uncertainty and foreign market entry by Chinese firms”. Journal of International 

Economics, 114(3), 96-115. 

Davis, S.J. (2016). An Index of Global Economic Policy Uncertainty. Becker 

Friedman Institute for Research in Economics, Working Paper, No. 2016-24. 

Available at: SSRN: https://ssrn.com/abstract2852531. 

De Grauwe, P. (1988). “Exchange Rate Variability and the Slowdown in Growth of 

International Trade”. IMF Economic Review, 35(1), 63–84 (1988).  
Elyaspour, B., Ahmadi Shadmehri, M, T., and Lotfalipour, M. (2018). “The Effect 

of Exchange Rate Uncertainty on the Trade Balance of Iran: The Asymmetric 

Stochastic Volatility Model”. Iranian Journal of Trade Studies Quarterly, 22(88), 

207-255. 
Enders, W. (2007), “Applied Econometrics Times Series”, Shavvalpour, S., and 

Sadeghi, M., Volume 1, 2rd Edition. 
Engle, R.F. (1982). “Autoregressive Conditional Heteroskedasticity with Estimates 

for the Variance of United Kingdom Inflation”. Econometrica, 50(4), 987-1007. 
Engle, R.F., and Sheppard, K. (2001). “Theoretical and Empirical Properties of 

Dynamic Conditional Correlation Multivariate GARCH”. NBER Working 

Paper, 8554. 

Engle, R. (2002). “Dynamic Conditional Correlation: A Simple Class of 

Multivariate Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

Models”. Journal of Business & Economic Statistics, 20, 339–350 

Ferraro, D., Rogoff, K., and Rossi, B. )2015). “Can Oil Prices Forecast Exchange 

Rates? An Empirical Analysis of the Relationship between Commodity Prices 

and Exchange Rates”. Journal of International Money and Finance, 54(3): 116–

141. 
Farhady, A. (2004). “A Survey of Foreign Trade Effects on Iran's Economic 

Growth”. The Journal of Planning and Budgeting, 9(1), 27-58 

Gujarati, D.N. (2009). Basic Econometrics. New York: McGraw Hill. 
Granger, C.W.J. (1969). “Investigating Causal Relations by Econometric Models 

and Cross-spectral Methods”. Econometrica, 37(3), 424-438. 

Greenland, A., Ion, M., Lopresti, J. (2019). “Exports, investment and policy 

uncertainty”. Canadian Journal of Economics, 52 (3), 1248–1288 

Handley, K. (2014). “Exporting under Trade Policy Uncertainty: Theory and 

Evidence”. Journal of International Economics, 94 (1), 50-66 

https://link.springer.com/journal/11151
https://link.springer.com/journal/11151
http://pajooheshnameh.itsr.ir/article_33538_7e730b9950000f74928a1192702540f2.pdf?lang=en
http://pajooheshnameh.itsr.ir/article_33538_7e730b9950000f74928a1192702540f2.pdf?lang=en
http://pajooheshnameh.itsr.ir/article_33538_7e730b9950000f74928a1192702540f2.pdf?lang=en
https://ideas.repec.org/s/cje/issued.html
javascript:void(0)
javascript:void(0)


   1400 بهار -37 شمار  -سال دهم                        فدلنامه علمی مطالعات اصادادیِ کاربردی ایران                                 
 

 

 

163 

 

Handley, K., and Limao, N. (2015). “Trade and Investment under Policy 

Uncertainty: Theory and Firm Evidence”. American Economic Journal: 

Economic Policy, 7 (4), 189-222. 

Handley, K., and Limao, N. (2017). “Policy Uncertainty, Trade, and Welfare: 

Theory and Evidence for China and the United States”. American Economic 

Review, 107 (9): 2731-83. 

Hansen, P., and Lunde, X. )2005(. “A Forecast Comparison of volatility models: 

does anything beat a GARCH (1,1)”. Journal of Applied Econometrics, 20(7): 

873–889. 

Harati, J., Behrad-Amin, and M., Kahrazeh, S. (2015). “A Study of the Factors 

Affecting Iran's Export (Gravity Model Application)”. Quarterly Journal of 

Economic Growth and Development Research, 6(21), 46-29. 
Heibati, R., Shajari, H., and Samadi, S. (2016). “Measuring Uncertainty in 

Macroeconomics”. Juornal of Monetary and Banking Research, 9(28), 223-250. 
Heydarpour, A., and Pourshahabi, F. (2012). “Explaining the Effects of Economic 

Uncertainty on Macroeconomic Variables (Case Study: Iran)”. Majlis and 

Rahbord, 19(71), 125-148. 
Hooper, P., and Kohlhagen, S.W. (1978). “The Effect of Exchange Rate 

Uncertainty on the Prices and Volume of International Trade”. Journal of 

International Economics, 8(4), 483-511. 

Hosking, J. (1980). “The Multivariate Portmanteau Statistic”. Journal of the 

American Statistical Association, 75(371), 602-608 

Hosking, J.  (1981a). “Equivalent Forms of the Multivariate Portmanteau Statistic. 

Journal of the Royal Statistical Society B 43, 261–262. 

Hosking, J. (1981b). “Lagrange-Tests of Multivariate Time Series Models. Journal 

of the Royal Statistical Society B 43, 219–230. 
Iyke, B.N., and Ho, S.Y. (2017). “Exchange rate Uncertainty and Domestic 

Investment in Ghana”, Cogent Economics & Finance, 5(1), 1362157. 
DOI: 10.1080/23322039.2017.1362157. 

Jafarisamimi, A., Monfared, S, M., and Heydarzadeh, N. (2014). “The Impact of 

Exchange Rate Uncertainty on Import in Iran”. Iranian Journal of Trade Studies, 

18(72), 1-23. 

Kazerooni, A., Hasannezhad, E., and Maniee, O. (2014). “The Effects of Exchange 

Rate Fluctuations on the Exports Patterns of Iran”. Quarterly Journal of Applied 

Economics Studies, 3 (10), 219-246. 
Khosravi, M., and Mohseni, R. (2014). The Effect of Exchange Rate Uncertainty on 

Agricultural Trade Balance (An Application of GARCH, EGARCH and 

TGARCH Model). Agricultural Economics, 8(2), 69-86. 

Kido, Y. (2016). “On the Link between the US Economic Policy Uncertainty and 

Exchange Rates”. Economics Letters, 144(3), 49–52. 

Koren, M., and Tenreyro, S. (2007). “Volatility and Development”. Quarterly 

Journal of Economics, 122(1): 243 – 87. 

Krol, R. (2014). “Economic Policy Uncertainty and Exchange Rate Volatility”. 

International Finance, 17(2), 241–256. 

javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-482-en.pdf
http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-482-en.pdf
https://doi.org/10.1080/23322039.2017.1362157


  خضری: هبساگی پویای نوسان نرخ ارز، صادرات و واردات ...لعلآشنا و   

 

 

164 

164 

 

 
Li, T., Ma, F., Zhang, X., and Zhang, Y. (2019). “Economic Policy Uncertainty and 

the Chinese Stock Market volatility: Novel Evidence”. Economic Modelling, 

87(3), 24-33. 

Li Mcleod, A. (1981). “Distribution of the Residual Autocorrelation in Multivariatr 

ARMA Time Series Models”. Journal of the Royal Statistical Society, 43(2), 

231-239. 

Loayza, N. V., Rancie`re R., Serve´n, L., and Ventura, J. (2007). “Macroeconomic 

Volatility and Welfare in Developing Countries: An Introduction”. The World 

Bank Economic Review, 21(3), 343-357. 

Mallick, S. K., and Sousa, R. M.  )2013(. “Commodity Prices, Inflationary Pressures, 

and Monetary Policy: Evidence from BRICS Economies”. Open Economies 

Review, 24(4), 677-694. 

Mohammadi, H., Mohammadi, M., and Sakhi, F. (2018). “The Effects of Exchange 

Rate Volatility on Foreign Agricultural Trade in Iran”. Agricultural Economics 

Research, 10(37), 21-40. 

Nagheli, S., and Maddah, M. (2017). “The Effect of Political Institutions on Iranian 

Export to Major Trading Partners in Different Commodities Groups”. Quarterly 

Journal of Applied Theories of Economics, 4(3), 59-90. 

Nodari, G. (2014). “Financial Regulation Policy Uncertainty and Credit Spreads in 

the US”. Journal of Macroeconomics, 41(3), 122-132. 

Pilbeam, K., and Langeland, K.N.  )2015(. “Forecasting Exchange Rate Volatility: 

GARCH Models Versus Implied Volatility Forecasts”. International Economics 

and Economic Policy, 12(1), 127–142. 
Pishbahar, E., Rahimi, J., Dashti, Gh., and Ghahremanzadeh, M. (2015). “The 

Effects of Agricultural Rrade Instability and Volatility on Growth of 

Agricultural Sector in Iran”. Iranian Journal of Agricultural Economics and 

Development Research, 46(2), 299-310. 
Rossi, B., and Inoue, A.  )2012(. “Out-of-Sample Forecast Tests Robust to the 

Choice of Window Size”. Journal of Business & Economic Statistics, 30(3), 

432–453. 

Rajwani, Sh., and Kumar, D. (2016). “Asymmetric Dynamic Conditional 

Correlation: A Study of Asian Markets”. Global Business Review, 17(6), 1339-

1356. 

Smallwood, AD. (2019). “Analyzing Exchange rate Uncertainty and Bilateral 

Export Growth in China: A Multivariate GARCH-based Approach”. Economic 

Modelling, 82(3), 332-344.  

Tam, P.S. (2018). “Global Trade Flows and Economic Policy Uncertainty”. Applied 

Economics, 50, 34-35. 
Tsay, R. (2010). “Analysis of Financial Time Series. Wiley Series in Probability 

and Statistic”. 3rd Edition. 

Zhang, D., Lei, L., Ji, Q., and Kutan, A.M. (2018). “Economic Policy Uncertainty 

in the US and China and their Impact on the Global Markets”. Economic 

Modelling, 79(3), 47-56. 

javascript:void(0)
javascript:void(0)


   1400 بهار -37 شمار  -سال دهم                        فدلنامه علمی مطالعات اصادادیِ کاربردی ایران                                 
 

 

 

165 

 

Yang, Z., and Zhou, Y. (2016). “Quantitative Easing and Volatility Spillovers 

Across  Countries and Asset Classes”. Management Science, 63(2), 333-354. 

 

 

 

 



Applied Economics Studies, Iran (AESI)                                                                   167 
 

Volume 10, Number 37, Spring 2021   
 

Email: Ashena@buqaen.ac.ir 

1. Assistant Professor of Economics, Faculty of 

Humanities, Bozorgmehr University of Qaenat, Qaen, 

South Khorasan, Iran 

Email: h.lalkhezri@buqaen.ac.ir 

2. Assistant Professor of Economics, Faculty of 

Humanities, Bozorgmehr University of Qaenat, Qaen, 

South Khorasan, Iran 
 

 

 

Dynamic Correlation of Exchange Rate, Export and Import Volatility with 

The Global Economic Policy Uncertainty Index 

 (Application of M-GARRCH and DCC Approach) 

 

Ashena, M.1*, La’l Khezri, H.2 

 

Abstract 

Given the interaction of countries at the global level, the dynamics of 

international markets can affect the domestic economy of countries. Changes in 

economic conditions and related uncertainties in different economies of the 

world affect trade relations and foreign trade variables. In this study, the effect 

of global economic policy uncertainty on the volatility of export, import and 

exchange rate variables in Iran has been investigated using monthly data for the 

period April 2004 to March 2017. The correlation of the mentioned variables in 

Iran has been investigated using the dynamic conditional correlation model of 

GARCH (DCC-GARCH). The results obtained from the model show that the 

use of dynamic conditional correlation model is more appropriate than the fixed 

conditional correlation model. According to the research results, volatility in 

global economic policy have a significant effect on volatility of exports, imports 

and real exchange rates. The results of this article show that fluctuations in 

global economic policy may have different effects on Iran's trade with other 

countries. If different firms with different financing need to export or import, 

then it is acceptable that economic policy fluctuations should have a different 

impact on their international trade decisions, and ultimately economic activity 

will be subject to change. Given the impact of global economic policy 

uncertainty on trade, policymakers must consider the impact of global economic 

developments on the domestic economy in their decisions, and pay attention to 

the structure of the correlation between domestic markets and global conditions. 

In this regard, the necessary support programs should be set for activities that are 

most affected by global developments. 
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Dynamic Conditional Correlation Model, Iran. 
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