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 چکیده

و  بودن اقتصادي، باز ویژگي دو و (DSGE) پویاي تصادفيميمدل تعادل عمو یک از مقاله با استفاده این

 ملهازج. پردازدمي ارز نرخ واقعي نوسانات در ايمبادله غیر کالاهاي قیمت بررسي سهم به ،هاقیمت چسبندگي

 غیرقابل و تجارت قابل کالاهاي تولید بخش دو هر که است این در الگوها سایر با الگو این مهم هايویژگي

رصدي یک تکانه پنج د تأثیربراي این منظور سه سناریو طراحي شده است که . است شده گرفته نظر در تجارت

 شدهيرسبراول تا سوم  سناریوهايپولي و ترکیب این دو تکانه به ترتیب در  درصديده، یک تکانه وريبهرهدر 

 ايمبادلهغیر  کالاهاي نسبي قیمت از طریق نوسانات وريبهره هايتکانهاست که  آننتایج حاکي از . است

 از راًمنحص پولي هايتکانهاست که  آن دهندهنشاننتایج سناریو دوم . اندشده ارز واقعي موجب کاهش نرخ

 هايتکانهدر سناریو سوم . دهندميرا افزایش  واقعي ارز نرخ ايمبادلهنسبي کالاهاي  قیمت در رییتغ طریق

 تغییرات که دهدمي نشان مدل این نتایج سناریوهاياند. شده ارز واقعي موجب کاهش نرخ وريبهرهپولي و 

و  وريهبهر هايتکانه آن طریق از که است، اصلي کانال ايمبادله غیر و مبادلهقابل کالاهاي بین نسبي قیمت

 . شوندمي منتقل واقعي ارز نرخ به پولي

 

 .وريبهرهپولي و  هايتکانه، پویاي تصادفيميمدل تعادل عمو، ايمبادلهغیر  کالاهايها: کلید واژه

 

 .JEL O24 ,F31 ,E19 ,B22: بندیطبقه
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  مقدمه. 1
 و صادرات توسعه جهت ابزاري همچنین و داخلی ،خارجی يهاقیمت بین رابط یک ارز نرخ ازآنجاکه
 بر را یعیوس اثرات تواندمی اقتصادي مهم متغیر این تغییر بنابراین ،است زمانهم طوربه واردات کاهش

 تغییري هر .دهدمی قرار تأثیر تحت را کشور اقتصاد کل مجموع در. داشته باشد اقتصادي متغیرهاي سایر
 ودشمی مرکزي بانک خارجی هايدارایی و سرمایه مدتکوتاه گردش نوسان موجب حقیقی ارز نرخ در
 هايبودجه و مرکزي بانک هايبدهی داخلی، پول حجم بر خارجی هايدارایی خالص میزان تغییر و

 بانک اراختی درکه  ابزارهاي طریق از توانمی داخلی پول حجم تغییر براي بنابراین. گذاردمی اثر دولت
 کنترل ار کشور در نقدینگی نوسانات ،مناسب ارزي و پولی يهاسیاست اعمال همچنین واست  مرکزي

 قیمت نسبت حقیقی، ارز نرخ کهییازآنجا. شود برخوردار یباثبات روندکی از داخلی پول ارزش تا کرد
 یمتق افزایش در نماید،می يریگاندازه را يرتجاریغ کالاهاي نسبی قیمت به تجاري کالاهاي نسبی

 نرخ ورتص این به. است حقیقی ارز نرخ در افزایش نمایانگر ،يرتجاریغ کالاي به نسبت تجاري کالاي
 کهرحالید یابد، افزایش داخلی يهاقیمت اگر. است حقیقی ارز نرخ از شاخص وزنی یک حقیقی ارز مؤثر

نجر م غیرتجاري کالاهاي نسبی افزایش قیمت به امر این شود، فرض تغییر بدون خارجی يهاقیمت
 واهد یافت،خ کاهش نیز کشور المللیبین رقابت توان یابد،می کاهش حقیقی ارز نرخ کهدرحالی شودمی
وجب م و یابدمی انتقال ايمبادله غیر کالاهاي به ايمبادله کالاهاي بخش از منابع حالت این در زیرا

 یلورت يهقاعد از پولی سیاست بخش در. شد خواهد تجاري در تراز اختلال به منجر رقابت توان کاهش
 سیاست قواعد کارگیريبه با رابطه در. رودمیي این مطالعه بشمار هااز نوآوري که است شده استفاده

 رچوبچها در مرکزي بانک رفتار تحلیل از بهینه قاعده سیاستی اول، روش در. دارد وجود روش دو پولی
 و شودمی گرفته به کار برونزا طوربه پولی قاعده دوم، روش در کهدرحالی شودمی استخراج هدف توابع

 قواعد. دهندیم نشان واکنش ارز نرخ تولید، شکاف تورم، ازجمله متغیرهایی به سیاستی نسبت متغیرهاي
 واعد پولیق کارگیريبه. شوندمی گرفته کاربه دوم روش به که هستند قاعدهاي دو مک کالیوم تیلور و

 همین به و اردد دنیاي واقعی در گذارانسیاست عملکرد و تصمیم به زیادي بسیار شباهت برونزا شکل به
 مروزها. است گرفته قرار محققان و گذارانسیاست استقبال مورد اول روش از بیشتر روش این دلیل

. روندمی به کار پولی هايگذاريسیاست براي اریو مع راهبردي قواعد عنوانبه مک کالیوم و تیلور قواعد
 رد مرکزي هايبانک زیرا دارد مک کالیوم قاعده به بیشتري نسبت شهرت و کاربرد تیلور قاعده

 رشد نرخ تا دارند تمرکز بهره نرخ روي بر بیشتر خود پولی هايسیاست هدایت براي صنعتی کشورهاي
 وجود با. ندگیرمی نظر در سیاستی قاعده عنوانبه را بهره نرخ قاعده نیز نیوکینزي هايمدل پولی پایه

تیلور  دهقاع ویژهبه پولی از قواعد استفاده در دنیا مرکزي هايبانک میان در که یعموم نسبتاً رویکرد
 هدافا میان اگرچه دهدمی نشان ایران پولی هايسیاستبررسی  دارد، وجود پولی هايسیاست اعمال در

 لیو ندارد وجود چندانی تفاوت دنیا مرکزي هايبانک اهداف با در ایران پولی هايسیاست شده اعلام
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 در يگذارسیاست و نکرده دنبال را مشخصی قاعده مرکزي بانک پولی، هدایت سیاست با رابطه در

 اسبراس. است امر این از حاکی مرکزي بانک عملکرد همچنین،. دارد صلاحدیدي جنبه ایران بیشتر
 بینیشپی همچنین،. دارد پی در اجتماع رفاه براي کمتري زیان پولی، هايسیاست منديقاعده مطالعات،

براساس  هاسیاست منديقاعده در صورت مرکزي بانک آتی هايسیاست درباره فعالان اقتصادي
 به تواندمی هاسیاست بودن صلاحدیدي در صورت که گیردمی صورت آن فعلی هايگذاريسیاست
 ندمقاعده هايسیاستکه  کشورهایی دهدمی نشان نیز تجربی شواهد. گردد ختم تورمی يهاتورش
 بانک مارسد ربه نظ نکات این به با توجه بنابراین،. اندکرده عمل ترموفق تورم کنترل در اندداشته پولی

 به سمت را خود رویکرد پولی هايسیاست مؤثرتر بودن و کارایی افزایش براي نیز ایران مرکزي
 مطالعه براي ،فیدتصا يعمومی پویادل تعا مدل از مقاله این. کند متمایل مندقاعده هايسیاست
 نسبی ارزش که سهم،هاقیمت چسبندگی ،اقتصاد بودن بازدرجه  ، ماننداقتصادیک  مختلف هايویژگی

 در واقع هدف از این مطالعه پاسخ به. کندمی استفاده دهدمی قرار تأثیر تحت را ايمبادله غیر کالاهاي
رخ ارز ن بر ايمبادلهاز طریق کالاهاي غیر  توانندمیو پولی  وريبهره هايتکانه آیا که است این سؤال

سوم  تحقیق، بخش پیشینه دومبخش  در این مقاله به شرح زیر است: دهیسازمان؟ ندگذارب تأثیرواقعی 
 گیرينتیجهبه  ششمبخش  و در اجراي سناریو پنجم خشب ،پارامتر برآورد چهارم بخش ،مبانی نظري

  .خواهد شدپرداخته 
 

 تحقیق . پیشینه2
 وسطت واقعی ارز نرخ در تغییرات تمام تقریباً موردمطالعه، يهادوره و کشورها براي که انگل دریافت

 مدتکوتاه رد که است این واقعیتشود می المللی ایجادبین شده مبادله کالاهاي نسبی قیمت در تغییر
 يهاافتهیه ک دریافت او تأثیرپذیرتر است اما هاقیمت به نسبت یاسمارز  واقعی از نرخ ارز نرخ نوسانات

ارز  نرخ واریانس مشابه تجزیه بوده است، مطالعات واقعی درست ارز نرخ بلندمدت تغییرات براي نیز او
 نوسانات اصلی ملعا شده مبادله المللی کالاهايبین نسبی قیمت در تغییر تأییدکننده آن است که واقعی

 که دهدنشان می مطالعات این از برخی حال،بااین. (3003 همکاران، و 1هستند)چاري واقعی ارز نرخ
 بر وجهیتقابل شده تأثیر مبادله کالا هايقیمت گیرياندازه براي مورداستفاده قیمت شاخص انتخاب

 نرخ اتنوسان براي نیز مبادله غیر و شده مبادله کالاهاي بین داخلی نسبی همچنین قیمتدارد.  نتایج
 کالاها براي( CPI) کنندهمصرف قیمت شاخص از محققان از بعضی کهدارد درحالی اهمیت واقعی ارز
 از استفاده جايکالاها به قیمت براي پراکسی یک عنوانبه( PPI) تولیدکننده قیمت شاخص یا

 کالاها براي CPI که است این هاآن استدلال کنند،می استفاده قیمت صادرات و واردات يهاشاخص
ی یکالاها قیمت هابراین، آنعلاوه شود،می فروشیخرده خدمات و مبادله غیر توزیع يهاهزینه شامل
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 وشفرقابل کالاها همه که کنیم فرض اینکه جايبه گیرند،می اندازه اند،شده مبادله واقع در که را
 الاهايک نسبی ارزش سهم رویکرد، این که دریافتند هاهستند آن فروشقابل غیر خدمات تمام و هستند
 برخی براي واقعی ارز نرخ نوسانات واریانس مجموع ازدرصد پنجاه از بیش تا را مبادله غیر و شده مبادله

 را ( شواهدي3003 ،3از سوي دیگر )مندوزا(. 3002 همکاران، و 1دهد)بورستینمی افزایش کشورها از
 چیزي نآ از ترمهم است ممکن ايمبادله غیر و شده مبادله کالاهاي بین نسبی قیمت که دهدمی نشان
انجام  یکو مکز متحدهواقعی ایالات ارز اي در ارتباط با نرخمطالعه او. کندمی بیان انگل نتایج که باشد
اي براي دوره مبادله غیر و شده مبادله کالاهاي بین نسبی تأثیر زیاد قیمت دهندهاو نشان يهایافته داد،

ت. ارز شناور وجود دارد، اس سیستم نرخ زمانی که به نسبت شده مدیریت ارز که سیستم نرخ زمانی،
 تغییرات از یالمللبین شده مبادله کالاهاي نسبی قیمت در تغییر دهد کهاو همچنین نشان می يهایافته

یشتري اسمی تأثیر ب ارز ثبات نرخبی و چسبنده هايقیمت دلیل غیرتجاري به کالاهاي نسبی قیمت
 املاًک هاقیمت که )زمانی دهنده آن باشد کهتوضیح تواندنمی هاچسبندگی قیمت حال،دارد. بااین

 کنند. نمی تغییر طولانی يهاافق در انگل شوند( چرا نتایجپذیر میانعطاف

اي را انجام داد که حاکی از آن بود، غیر از عوامل پولی مؤثر بر نوسانات مطالعه (3002) 2درونکال    
نوسانات اثر داشته باشد.  تواند بر اینارز، عوامل دیگري مانند درجه باز بودن تجارت می نرخ واقعی

ه توسعکشورهاي درحالنوسانات نرخ واقعی ارز و تغییرات عوامل مؤثر بر آن در  -1همچنین بیان کرد: 
ثباتی نرخ واقعی ارز بین درجه باز بودن اقتصاد و بی -3چهار برابر بیشتر از کشورهاي پیشرفته است. 

( در 3002) 2ثباتی نرخ ارز بیشتر است. وانگدر نظام نرخ ارز شناور بی -2همبستگی منفی وجود دارد. 
ین، با استفاده از الگوي خود رگرسیون برداري اي به بررسی نوسانات نرخ ارز واقعی در کشور چمقاله

VAR  هاي طرف عرضه و تقاضاي به این نتیجه رسیده است که شوک 3002-1990طی دوره زمانی
هاي طرف آیند. همچنین شوکحساب میعنوان عامل اصلی تغییرات نرخ واقعی ارز بهحقیقی نسبی به

 بر نوسانات نرخ ارز واقعی اثرگذار باشند.  یهاي تقاضاي اسماندازه شوکتوانند بهعرضه می
 در واقعی ارز نرخ کنندهتعیین بلندمدت عوامل "عنوان با خود يمقاله ( در3009) 2رستوت و کاررا    

به بررسی رفتار بلندمدت نرخ ارز واقعی در نوزده کشور امریکاي لاتین در دوره زمانی  "لاتین امریکاي
 هايتکانه دهدمی نشان این که کند،نمی تأیید را خرید قدرت برابري قانون برقراري فرض 3002-1990

 استفاده با تا شده سعی مقاله این دارند. در لاتین امریکاي ارز واقعی نرخ روي بر یدائم تأثیرات واقعی

. دهد تشخیص را واقعی ارز نرخ کنندهبلندمدت تعیین عوامل ایستا غیر هايپانل اقتصادسنجی روش از
 اقتصاد، بودن باز تجاري، درجه شرایط دولتی، مخارج ساموئلسون،-بالاسا اثر آمدهدستبه نتایج به توجه با

                                                           
1. Burstein 

2. Mendoza 

3. Calderon. 

4. Wang 

5. Jorge Carrera &RomainRestout 
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( 3013) 1هستند. او مورتن تأثیرگذار لاتین امریکاي واقعی ارز نرخ بر ارزي نظام و سرمایه خارجی جریان

پردازد دولت و نرخ ارز واقعی می اي با استفاده از یک مدل خود رگرسیونی پانل به بررسی مخاجدر مقاله
تراز  يشده و کسرمصرف نتایج حاکی از آن است یک افزایش در مخارج دولت باعث افزایش در تولید و

با عنوان  يا( در مقاله3012) 3تجاري و کاهش نرخ ارز واقعی خواهد شد. در مطالعات خارجی نیز کیا
مدل  یک "هاي کشور کاناداکوچک باز براساس دادهکننده نرخ ارز واقعی در یک کشور عوامل تعیین"

دهد نرخ ارز واقعی در بلندمدت تابعی است از عرضه کند که نشان میپولی نرخ ارز واقعی را ایجاد می
 دولت کسري مخارج واقعی واقعی، تولید ناخالص داخلی ي واقعی داخلی و خارجی،واقعی پول، نرخ بهره

 خارجی مالی تأمین داخلی، ناخالص تولید در خارجی و داخلی ي سنگینهابدهی داخلی، ناخالص تولید

-1993هاي ي فصلی کشور کانادا طی سالهابراي داده مدل قیمت کالا. این و داخلی ناخالص تولید در
 ،پول واقعی جز عرضهبه متغیرها يهمه که دهدمی نشان نتایج. است گرفته قرار آزمون مورد 3010

 تأثیر آماري نظر از داخلی ناخالص تولید در خارجی مالی تأمین و خارجی و داخلی واقعی يبهره نرخ

 ارز نرخ بر تأثیري داخلی مالی متغیرهاي مدتکوتاه در دارند. هرچند کانادا واقعی ارز نرخ معناداري بر

 ناخالص تولید در امریکا به بدهی و کالاها قیمت پول، عرضه بهره، رشد نرخ در ندارند. تغییر واقعی

( در مطالعه خود با 3012) 2دارد. دي جورجیو واقعی ارز نرخ رشد بر منفی تأثیر مدتکوتاه در داخلی،
دهد که نرخ ارز واقعی پس از ( نتایج نشان میNOEM) 2استفاده از یک مدل اقتصاد کلان باز جدید

 شود یابد که منجر به سازگاري مدل با شواهد تجربی مییک تکانه مثبت مخارج کاهش می
 اب ایران اقتصاد در هاي داخلیقیمت بر ارز نرخ تغییرات تأثیر ( میزان1292زاده )مدنیو  یمیابراه    

 اساسبر. کردند بررسی را آن بر مؤثر و عوامل ساختاري محاسبه يبردار ونیرگرس خود مدل از استفاده
 علاوهبه. است ؤثرم تولیدکننده هايقیمت از بیشتر کنندهسبد مصرف در ارز نرخ آمده، انتقالدستبه نتایج
 نوسانات کاهش همچنین. است شده ارز نرخ گذر افزایش باعث شدن اقتصاد بازتر که دهدمی نشان نتایج
 . شود ارز نرخ گذر باعث کاهش تواندمی ارز نرخ و تورم
ن لااثر شوک نرخ ارز بر متغیرهاي کلیدي کاي مطالعه در (1292و همکاران ) صمیمی جعفري    

اقتصادي را با در نظر گرفتن مبحث درجه عبور ناقص نرخ ارز، در قالب یک الگوي تعادل عمومی پویاي 
از پژوهش حاکی از آن است که اثر اولیه شوک وارده به نرخ ارز نتایج حاصل اند، بررسی کردهتصادفی 

مسیر  دید بازگشت به حلابر تمامی متغیرها طبق هر دو سناریو تقریباً یکسان است ولی در حالت ص
 همچنین بده بستان بین تولید و تورم تحت سیاست تعهد مطلوب .بلندمدت نیازمند زمان بیشتري است
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اً ح دید در یک اقتصاد باز به نسبت یک اقتصاد بسته ذاتلاده و نیز سیاست صدید بو حلاتر از حالت ص
 .پایداري کمتري دارد

به بررسی تاثیر چارچوب یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی  ( در1299و همکاران ) زادهمشهدي    
بادله شوک رابطه م نتایج حاکی از آن است کهاند. پرداخته درجه گذار نرخ ارز در ایران برسیاست پولی 

گردد ده میکنن اي، تولید کل و تورم شاخص مصرفموجب کاهش تولید نفت و افزایش تولید غیرمبادله
 صرفاي و تورم شاخص موري صادرات تولید نفت و تولید کل را افزایش و تولید غیرمبادلهو شوک بهره

ارز بر اقتصاد ایران نشان از این دارد دهد. همچنین بررسی درجات مختلف گذار نرخ کننده را کاهش می
که هرچه درجه چسبندگی قیمت واردات بیشتر باشد اثر تغییرات نرخ ارز بر تورم وارداتی و تورم شاخص 

گردد و اثر سیاست پولی از کانال نرخ ارز در این شرایط بر متغیرهاي اقتصادي کننده کمتر می مصرف
 گردد. بهها بر اقتصاد میارز خود باعث کاهش اثر شوک وه گذار ناقص نرخلادهد. بعرا کاهش می

 .کنددیگر نرخ ارز با گذار ناقص تا حدودي اثرات شوکها را جذب می عبارت
 

  نظری مبانی. 3
 دیگر در خدمات و کالاها هزینه بهنسبت  را کشور یک در خدمات و کالاها هزینه واقعی، ارز نرخ

 تجاري تعادل و المللیبین رقابت کنندهتعیین عوامل ترینمهم از یکی واقع در. کندمی محاسبه کشورها
 ارز نرخ نوسانات. است تجاري يهاچرخه المللیبین انتقال در کلیدي کلان اقتصاد متغیر یک و. است

خرید  معماي برابري قدرت به معروف پدیده این هستند پایدار کاملاً حالدرعین و ثباتبی بسیارواقعی 
 تاررف سازيمدل براي جایگزین روش دو کلان اقتصاد تحقیقاتدر  ،کهطوريبه  .(1992 ،1)روگفت اس

 براي (PPP) خرید قدرت نظریه برابري کلان، اقتصاد هايمدل از بعضی در. وجود داردواقعی  ارز نرخ
 شده بادلهم کالاهاي قیمت به نسبت ايمبادلهغیر کالاهاي قیمت تغییر نتیجه واقعی، ارز نرخ نوسانات

 ايکالاه قیمت براي خرید قدرتبرابري  گوناگون، دلایلی به عمل، در. (1992 ،3اسمیت و )بوکوساست 
 یا کوچک قدرت برابري نظریه از انحراف اگر حال. بااینخواهد شدنحفظ  هازمان همه شده در مبادله
. دهدمی رائها واقعی ارز نرخ نوسانات از خوبی خرید توصیف قدرت برابري اصلی رویکرد باشد، مدتکوتاه

 خارجی و داخلی کالاهاي اما هستند، مبادلهقابل کالاها تمام کلان، اقتصاد هايمدل سایر در
.  (3003 همکاران، و 2)چاري باشند داشته متفاوت هايقیمت توانندمی و نیستند یکامل يهاجایگزین
 از رجخا وداخل  در شده مبادله کالاهاي بین نسبی قیمت در تغییر از ناشی ارز واقعی نرخ نوسانات
در  درویکر اینشوند. می شده مبادله هايکالا قیمت برايخرید  قدرت برابري از انحراف موجبکشور، 
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 کالاهاي ینب نسبی قیمت در تغییرات به نسبت قدرت برابري نظریه انحراف صورتی مطلوب است که

 . باشد توجهقابل مبادله غیر و شده مبادله
را با  سؤال این. (1999 ،1انگل)؟ دهدمی ارائه واقعی ارز نرخنوسانات  از تريمناسب تفسیر یمدل چه    

 کالاهاي نسبی قیمت در تغییرات به توانمی واقعی را ارز نرخ تغییرات از نسبتی چه کهاینتوجه به 
 و شدهمبادله  هايکالا بین کشور داخلی نسبی قیمت در تغییرات به نسبتی چه و المللیبین شده مبادله
. است جزء دو به (RER) واقعی ارز نرخ تقسیم شامل روشاین . شودمیداده  پاسخ ،است مبادلهغیر 

 TP و کشور از خارج و داخل در کنندهمصرف قیمت سطح *p و P اسمی، ارز معادل 𝑆𝑡 (،1) معادله در
 بین نسبی قیمت TRER ،کشور از خارج و داخل در شده مبادله فروش کالاهاي قیمت ترتیب بهTP* و

 نسبتی NRER. شودمی فروخته کشور از خارج به کهکالاهاي  و داخل در شده مبادله کالاهايفروش 
 . است کشور هر در ايمبادله غیر و شده مبادله کالاهاي بین داخلی نسبی قیمت از

 

(1) 𝑅𝐸𝑅𝑡 =
𝑆𝑡 × 𝑃𝑡

∗

𝑃𝑡
=

𝑆𝑡 × 𝑃𝑡
𝑇∗

𝑃𝑡
𝑇 ×

𝑃𝑡
∗

𝑃𝑡
𝑇∗⁄

𝑃𝑡
𝑃𝑡

𝑇⁄
= 𝑅𝐸𝑅𝑡

𝑇 × 𝑅𝐸𝑅𝑡                              
𝑁  

 

 ارز نرخ تغییرات واریانس. خواهیم رسید( 3) رابطه به (1) معادله گیري ازتفاضل و لگاریتم گرفتن با    
واقعی  ارز نرخ نوسانات بیانگر (2) معادله. دارد هاآن کوواریانس و نوع کالا دو واریانس به بستگی واقعی

𝑉𝐷(∆𝑟𝑒𝑟𝑡 شده مبادله کالاهاي المللیبین نسبی هايقیمت تغییرات از ناشی که
𝑇) ( 2) معادله در که

 مبادله، غیر و شده مبادله کالاهاي بین داخلی نسبی قیمت در تغییرات ازنسبتی و . شده است دادهنشان 
𝑉𝐷(∆𝑟𝑒𝑟𝑡

𝑁)  شودمی دادهنشان ( 2) معادله باکه . 
 

(3) ∆𝑟𝑒𝑟𝑡 = ∆𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑇+∆𝑟𝑒𝑟𝑡                                

𝑁 

(2) 𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟) = 𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑇) + 𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑁) + 2𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑇 , ∆𝑟𝑒𝑟𝑁) 

(2) 𝑉𝐷(∆𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑇) =

𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑇)

𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑇) + 𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑡

𝑁)
              

(2) 𝑉𝐷(∆𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑁) =

𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑁)

𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑇) + 𝑣𝑎𝑟(∆𝑟𝑒𝑟𝑡

𝑁)
 

 

 وریبهرهپولی و  هایوکش .3-1
 عوامل ستهد دو به ارز واقعی نرخ ثباتیبی بر تأثیرگذار عوامل باز، کلان اقتصاد جدید مباحث اساس بر

 هايشوک که دهدمی نشان( 1992) دورنبوش تئوریکی لحاظ به. شوندمی بنديتقسیم پولی غیر و پولی
 ارز نرخ در شدیدي نوسانات ایجاد به منجر توانندمی ارز نرخ جهش اضافه طریق از نشدهبینیپیش پولی
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 که شودمی موجب مالی بازار به نسبت خدمات و کالاها بازار پایین تعدیل سرعت دیگرعبارتبه. شوند
 هايوکش تأثیرگذاري برعلاوه. باشد داشته ارز نرخ بر شدیدي بسیار اثر پولی هايشوک مدتکوتاه در

 ییک تنها پولی هايشوک پایداري و ثبات که کندمی بیان( 3002) کالدرون ارز، نرخ نوسانات بر پولی
 ،وريبهره نظیرشوکهاي دیگري پولی غیر عوامل و بوده ارز نرخ نوسانات بر تأثیرگذار عوامل از

 حوهن مورد در. باشند مؤثر ارز واقعی نرخ نوسانات بر توانندمی دولت مخارج و مبادله رابطه هايشوک
 اولین زا یکی. است شده ارائه متفاوتی نظرات ارز واقعی نرخ ثباتیبی بر دولت مخارج تأثیرگذاري

 ئوها العهمط ،پردازدمی ارز واقعی نرخ ثباتیبی بر تجارت بازبودن درجه تأثیر بررسی به که مطالعاتی
 کالاهاي مدل این در ،کندمی استفاده( 1992) روگوف و مسی مدل از خود مطالعه در وي. است( 3000)

 به رمنج تجارت بازبودن درجه افزایش که شودمی بیان و داشته وجود تجارت غیرقابل و تجارت قابل
 هايکشو بروز نتیجه را ارز واقعی نرخ نوسانات مدل، این در ئوهاشودمی ارز واقعی نرخ نوسانات کاهش

 الاهايک واقعی قیمت بر گذرا اثر صرفاً پولی، هايشوک که کندمی بیان و داندمی پولی غیر و پولی
 از. ستا مستمر مبادلهقابل کالاهاي واقعی قیمت بر هاشوک این اثر کهدرحالی داشته مبادلهرقابلیغ

 بیشتر نیغ کشورهاي در کنندهمصرف قیمتی شاخص سامویلسون بالاسا الگوي اساس بر دیگر سوي
. است هابخش سایر از متفاوت مبادلهقابل يهابخش در نیز وريبهره رشد نرخ و بوده فقیر کشورهاي از

 یافتهکاهش مبادلهقابلغیر يهابخش قیمت ،مبادلهقابل يهابخش در وريبهره رشد افزایش با روازاین
 . ((1299) همکاران و کازرونی) کندمی پیدا افزایش واقعی ارز نرخ آن تبعبه و

 ردو کشودر حالت  DSGEمدل . 3-2
منظور  بدین شود برآورد و طراحی ایران اقتصاد هايویژگی با سازگار مدلی شودمی سعی قسمت این در

 انواع وجود ایران اقتصاد دیگر ویژگی. گرفته نظر در باز کوچک اقتصاد یک صورتبه را اقتصاد این

 تعدیل براي زمانی وقفه کیکه  معناست این به یاسم هايچسبندگی وجود. است یاسم هايچسبندگی

 تغییر همچنین و اقتصادي هايسیاست اثرگذاري باعث تواندیم امر این که دارد وجود حقیقی مقدار

مسیر اصلی انتقال  آنکه در ( 3012)1زکاناا از مطالعه براي این منظور شود اقتصادي توابع شکل
 الاهايک بین نسبی قیمت و پولی بر نوسانات نرخ ارز واقعی از طریق تغییرات وريبهره هايتکانه
 ايهشوکپولی و  هايشوکتفاوت در مشخص شدن . میاجستهبهره  ،است ايمبادله غیر و ايمبادله
این است که در هر مکتب یک  همآنذاتی مشکلی ندارد، علت  طوربهدر دو مکتب اقتصادي  وريبهره

خنثی است  پول بلندمدتایده کلی نیوکینزینی این است که در . خاص باشد موردتوجه تواندمیمتغیر 
 هانگاهب گذاريقیمتناشی از رفتار  که یاسمي هابه دلیل وجود برخی از چسپندگی مدتکوتاهولی در 

اري ر این مکتب جایگزینی رقابت انحصاري به جفرض دیگ. باشد مؤثربر تولید و اشتغال  تواندمیاست 
 یچسبندگقدرت انحصاري فرض وجود  گونههیچدر واقع بدون وجود . است هامدلرقابت کامل در این 

                                                           
1. Azcona 
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تن عوامل دانس مؤثرنیو کینزینی که در کنار  هايمدلبه خاطر این خصوصیت . است یمعنیب هاقیمت

دانند که می مؤثردر اقتصاد  مدتکوتاهپولی را نیز در  هايسیاستحقیقی در ایجاد نوسانات اقتصادي، 
 آثارگسترش یافته در چهارچوب این مکتب براي بررسی  DSGE هايمدلبا استفاده از  توانمی

ولی، مالی سیاست پ هايشوکقادر به تبیین اثر  هامدلمختلف اقتصادي استفاده شود این  هايسیاست
یخی ارابی تیهدر ضمن هدف این مقاله تحلیل ریش. حقیقی دیگر هستند هايشوکو ارزي و سایر 

اثر این دو تکانه بدون سیر تاریخی در  در مطالعه حاضربر این اساس . است وريبهرهپولی و  هايتکانه
 . خواهد شدتصادفی تحلیل  يایپو یعموم تعادل هايمدلالگوي 

 هارخانوا .3-3
 کاملاً و بزرگ يهاشرکت از را( W) دستمزد هاآن. دارد وجود یکسان هايویژگیبا  هارخانوا از یگروه

 ارک نیروي خانوار، هر. کنندمی دریافت انحصاري رقابت فروشیخرده يهاشرکت از( PR) سود و رقابتی
(L )راق او از یکامل مجموعه به دسترسی هاآن. ندنکمی عرضه( مبادله غیر و مبادله) بخش دو هر به را

( صرف خرید t دوره درملی  پول با پرداخت)از بودجه  tz اندازهبه که ،دارند المللیبین ايمبادله قرضه
در این که . است شده داده شرح( 2) رابطه توسط در طول زمان بودجه محدودیت. شودمیاوراق قرضه 

 را قرضه اوراق قیمتQt(zt+1|zt) ،یمصرف سبد براي قیمت شاخص P مصرف، دهندهنشان C رابطه
 دهندهنشان  t|zt+1(ztD( و. شودمیتحقق یابد پرداخت  zt + 1 اگر وضعیت که دهدمی نشان Ztحالت  در

 مصرف به نسبت خانوارها ترجیحات. شودمی نگهداري t دوره پایان در که است ايقرضه اوراق مقدار
 t(z( است و عامل تنزیل ذهنی β آندر  است که شده داده ( توضیح9توسط تابع مطلوبیت ) کار و

 . است در طول زمان tz وقوع حالت احتمال
 

(9) 

𝑃𝑡(𝑍𝑡)𝐶𝑡(𝑍𝑡) + ∑ {𝑄𝑡(𝑍𝑡+1|𝑍𝑡)𝐷𝑡(𝑍𝑡+1)}
𝑧𝑡+1

= 

𝐷𝑡+1(𝑍𝑡) + 𝑊𝑡
𝐻(𝑍𝑡)𝐿𝑡

𝐻(𝑍𝑡) + 𝑊𝑡
𝐻(𝑍𝑡)𝐿𝑡

𝐻(𝑍𝑡) + 𝑃𝑅𝑡
𝐻(𝑍𝑡) + 𝑃𝑅𝑡

𝑁(𝑍𝑡)  

𝑈0 = ∑ 𝛽𝑡 ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏(𝑍𝑡)[(1 − 𝜎)−1𝐶𝑡(𝑍𝑡)1−𝜎

𝑧𝑡

∞

𝑡=0

− (1 − 𝜔)−1𝐿𝑡
𝐻 (𝑍𝑡)1+𝜔 − (1 − 𝜔)−1𝐿𝑡

𝑁 (𝑍𝑡)1+𝜔 ] 
 

 اول مرتبه طایشر. (2) رابطه بودجه محدودیت با( 9) رابطه خانوارهاتابع مطلوبیت از حداکثر سازي     
 . شودمی ارائه( 9) و( 9) معادلات با بخش هر در کارنیروي  با رابطه در

 

(9) (𝑊𝑡
𝐻(𝑍𝑡)

𝑃𝑡(𝑍𝑡))𝐶𝑡(𝑍𝑡)−𝜎 = 𝐿𝑡   
𝐻 (𝑍𝑡)𝜔⁄  

(9) (𝑊𝑡
𝑁(𝑍𝑡)

𝑃𝑡(𝑍𝑡))𝐶𝑡(𝑍𝑡)−𝜎 = 𝐿𝑡   
𝑁 (𝑍𝑡)𝜔⁄  
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 که ،نشان داده شده است (10) رابطه در هادارایی مجموع و مصرف به توجه با اول مرتبه شرط    
)t| z zt + 1prob( وضعیت احتمال t + 1z مشروط به tz  .معادله ،اویلر معادله یمتوانمی مجموع دراست 
( 13) رابطه به توجه با ریسک اسمی بدون قرضه اوراق خالصنا بازدههمچنین  آوریم به دست را(11)

 . شودمی تعیین
 

(10) 
𝛽𝑝𝑟𝑜𝑏{𝑍𝑡+1|𝑍𝑡} (

𝐶𝑡+1(𝑍𝑡+1)
𝐶𝑡(𝑍𝑡)⁄ )

−𝜎

(
𝑃𝑡(𝑍𝑡)

𝑃𝑡+1(𝑍𝑡+1)⁄ )

= {𝑄
𝑡
(𝑍𝑡+1|𝑍𝑡)} 

(11) 
𝛽(1 +

=1𝑅𝑡(𝑍𝑡)) ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏{𝑍𝑡+1|𝑍𝑡} [(
𝐶𝑡+1(𝑍𝑡+1)

𝐶𝑡(𝑍𝑡)⁄ )
−𝜎

(
𝑃𝑡(𝑍𝑡)

𝑃𝑡+1(𝑍𝑡+1)⁄ )]𝑧𝑡+1

 

(13) 1 + 𝑅𝑡(𝑍𝑡) = 1
∑ {𝑄𝑡(𝑍𝑡+1|𝑍𝑡)}𝑧𝑡+1

⁄  

 

 نرخ S این روابط در ،هستندمرتبط  (12) و( 12) معادلات با( 11) و( 10) معادلات کهاینبا توجه به     
در نهایت  پذیريریسک شرایط آوردن دستبه براي (12) و( 10) با استفاده از معادلاتو  اسمی است ارز
 شرایط به بستگی که ξ ثابت و نسبی مصرفح سط به را واقعی ارز نرخ که، دخواهیم رسی (12)معادله  به

 که (12) و( 11) روابط اویلر خارجی و داخلی معادلاترکیب ت از براینعلاوه. کندمی مرتبط دارد اولیه
 . رسیمب بهرهبرابري  طایشر بهیم توانمی کندمیمرتبط  کدیکریهب را خارجی و داخلی بهره يهانرخ

 

(12) 
𝛽𝑝𝑟𝑜𝑏{𝑍𝑡+1|𝑍𝑡} (

𝐶𝑡+1
∗ (𝑍𝑡+1)

𝐶𝑡
∗(𝑍𝑡)⁄ )

−𝜎

(
𝑃𝑡

∗(𝑍𝑡)
𝑃𝑡+1

∗ (𝑍𝑡+1)⁄ ) (
𝑆𝑡(𝑍𝑡)

𝑆𝑡+1(𝑍𝑡+1)⁄ )

= {𝑄
𝑡
(𝑍𝑡+1|𝑍𝑡)} 

(12) 

𝛽(1 +

𝑅𝑡
∗(𝑍𝑡)) ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏{𝑍𝑡+1|𝑍𝑡} [(

𝐶𝑡+1(𝑍𝑡+1)
𝐶𝑡(𝑍𝑡)⁄ )

−𝜎

((
𝑃𝑡

∗(𝑍𝑡)𝑆𝑡(𝑍𝑡) 

𝑃𝑡+1
∗ (𝑍𝑡+1)𝑆𝑡+1(𝑍𝑡+1) 

⁄ ))  ]𝑧𝑡+1
=1 

 

(12) 𝐶𝑡(𝑍𝑡) = 𝛾𝐶𝑡
∗(𝑍𝑡) (

(𝑆𝑡(𝑍𝑡)𝑃𝑡
∗(𝑍𝑡))

𝑃𝑡(𝑍𝑡)
⁄ )

1
𝜎

 

 

 مصرف هایسبد .3-4
. شودمی( F) خارجی و( H) داخلی ،(N) مبادله غیر کالاهايشامل  داخلی کشور در یمصرف سبد

 ردر بازا فروشانخرده توسط که. کنندمی خریداري را محصول هر از مختلفی انواع کنندگانمصرف

 N،F،j تنوع کالا به مربوطبیشتر  ترجیحات. است ∋i [0،1] آندر  که شودمی فروختهي انحصار رقابت
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= H کشش جانشینی ثابت با (CES)  کهاست  شده توصیف( 12) رابطهدر ε میان جایگزینی کشش 
 . استها کالا

 

(12) 𝐶𝑗 = [∫ (𝐶𝑖
𝑗
)

(𝜀−1)
𝜀⁄
𝑑𝑖

1

0

]

𝜀
𝜀−1⁄

 

 

کشش  𝛿 آندر  که ،نشان داده شده است (19) معادله در ايمبادله کالاهاي سبد بین ترجیحات    
 کالاهايترجیحات  ی ازنسبت κ و دهدمی نشان راخارجی  داخلی و ايمبادله کالاهاي بینجانشینی 

 در دهش مبادله و ايمبادله غیر کالاهاي سبد بین ترجیحات مشابه، طوربه. کندمی محاسبه را داخلی
 و مبادلهقابل کالاهاي بین جانشینی کشش دهندهنشان 𝜃 در این معادلهشوند. می توصیف( 19) معادله

 .کندمی گیرياندازه را ايمبادله غیر کالاهايترجیحات  نسبتی از همچنین𝛾 ،ايمبادله غیر
 

(19) 𝐶𝑇 =  [𝑘(𝐶𝐻)
(𝛿−1)

𝛿
⁄

+ (1 − 𝑘)(𝐶𝐹)
(𝛿−1)

𝛿
⁄

]

𝛿
(𝛿−1)⁄

                   

(12) 𝐶 = [𝛾(𝐶𝑁)
(𝜃−1)

𝜃
⁄ + (1 − 𝛾)(𝐶𝑇)

(𝜃−1)
𝜃

⁄
]

𝜃
(𝜃−1)⁄

  
 

 ،(19) معادلات توسط که. شودمی محاسبه هاآن هزینه از کالا يهاسبدبراي قیمت  يهاشاخص    
 . ده استش دادهنشان ( 31) و( 30)
 

(19) 
𝑃𝑗 = [∫ (𝑃𝑖

𝑗
)

1−𝜎
𝑑𝑖

1

0
]

1
1−𝜎⁄

                          

(30) 𝑃𝑇 = [𝑘(𝑃𝐻)1−𝛿 + (1 − 𝑘)(𝑃𝐹)1−𝛿]
1

 (1−𝛿 )⁄
 

(31) 𝑃 = [𝛾(𝑃𝑁)1−𝜃 + (1 − 𝛾)(𝑃𝑇)1−𝜃]
1

 (1−𝜃 )⁄
 

 

 دهد. می نشانمصرفی  يهاکالا مختلف انواع براي را داخلی تقاضاي توابع ترجیحات، این    
 

(33) 𝐶𝑖
𝐻 = 𝐾(1 − 𝛾) (

𝑃𝑖
𝐻

𝑃𝐻
⁄ )

−𝜎

(𝑃𝐻

𝑃𝑇⁄ )
−𝛿

(𝑃𝑇

𝑃⁄ )
−𝜃

𝐶                 

(32) 𝐶𝑖
𝐹 = (1 − 𝐾)(1 − 𝛾) (

𝑃𝑖
𝐹

𝑃𝐹
⁄ )

−𝜎

(𝑃𝐹

𝑃𝑇⁄ )
−𝛿

(𝑃𝑇

𝑃⁄ )
−𝜃

𝐶          

(32) 𝐶𝑖
𝑁 = 𝛾 (

𝑃𝑖
𝑁

𝑃𝑁
⁄ )

−𝜎

(𝑃𝑁

𝑃⁄ )
−𝜃

𝐶 
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  تولید. 5-3
 عنوانهب کار نیروياز که  شودمیتولید  رقابتی يهاهبنگاتوسط  هر کالا براي فروشیعمدهمحصول 

 تولید به اختصاص 𝛾 رهانیروي کار خانوا از نسبتی ،باثبات در حالت. شودمیعامل تولید استفاده  تنها
 توسط j بخش در تولید عملکرد. است شده ايمبادله کالاهاي تولید صرف بقیه و مبادله غیر کالاهاي

 . است کارنیروي  وريبهره دهندهنشان A ،داده شده نشان (32)رابطه 
 

(32) 𝑌𝑡
𝑗(𝑍𝑡) = 𝐴𝑡

𝑗(𝑍𝑡)𝐿𝑡
𝑗(𝑍𝑡) 

 

 ريخریدا فروشیعمده يهاشرکت از را محصول تولیدي انحصاري، رقابتی فروشیخرده يهابنگاه    
 (ستا چسبنده فروشیخرده هايقیمت) رسا نندمیرا بفروش  هاآن ،افزایش در قیمت یک با وکنند می

 باشد برابر هاقیمت تعدیل به قادر شرکت کیهک آن زمانی مشخص احتمال دوره هر در. (1992) کالوو
1-θ قیمت ايمبادله غیر يهابخش دري داخلی هابنگاه دوره هردر . است �̅�𝑖,𝑡

𝑁  حداکثر به برايرا 
 . درکخواهندتعدیل  (39)رابطه  تقاضا( مشروط به تابع) شان انتظار تنزیل شده مورد سود رساندن

 

(32) 
∑(𝛽𝜃)𝜏 ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏(𝑧𝑡+𝜏) [(

𝑃𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)𝐶𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)

𝑃𝑡(𝑍𝑡)𝐶𝑡(𝑍𝑡)
)

−𝜎

(�̅�𝑖,𝑡
𝑁 (𝑍𝑡)

𝑧𝑡+𝜏

∞

𝜏=0

−
𝑊𝑡+𝜏

𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)

𝐴𝐼,𝑡+𝜏
𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)

) 𝐶𝑖,𝑡+𝜏
𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)]                                   

(39) 
𝐶𝑖,𝑡+𝜏

𝑁 (𝑍𝑡+𝜏) =

𝜎 (
�̅�𝑖,𝑡

𝑁 (𝑍𝑡)

𝑃𝑡+𝜏
𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)

⁄ )

−𝜀

(
𝑃𝑡+𝜏

𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)
𝑃𝑡+𝜏

𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)
⁄ )

−𝜃

𝐶𝑡+𝜏𝑡(𝑍𝑡+𝜏)  

 

�̅�𝑖,𝑡 بهینه قیمت    
𝑁 (𝑍𝑡) با بخش این در هاشرکت همه ازآنجاکه. شودمی محاسبه (39) معادله از 

�̅� 𝑡 = برابر iهمه براي بایدبهینه  قیمت ،شوندمی مواجه مشابه مشکل
𝑁(𝑍𝑡) �̅�𝑖,𝑡

𝑁 (𝑍𝑡) حضور. است 
 تعدیل به قادر θ -1 هاشرکت از نسبتی یک تنها دوره هر که است معنی این به بسیاري هابنگاه
 . دهدمی نشان را ايمبادله غیر کالاهاي قیمت شاخص( 39) رابطه ،بود خواهند خود هايقیمت

 

(39) 
∑ (𝛽𝜃)𝜏 ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏(𝑧𝑡+𝜏) [(

𝑃𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)𝐶𝑡+𝜏
𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)

𝑃𝑡(𝑍𝑡)𝐶𝑡(𝑍𝑡)
)

−𝜎

(�̅�𝑖,𝑡
𝑁 (𝑍𝑡) −𝑧𝑡+𝜏

∞
𝜏=0

𝜀 𝑊𝑡+𝜏
𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)

(1−𝜀)𝐴𝑡+𝜏
𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)

) 𝐶𝑖,𝑡+𝜏
𝑁 (𝑍𝑡+𝜏)]=0                            

(39) 𝑃𝑡
𝑁(𝑍𝑡) = [𝜃 (𝑃𝑡−1

𝑁 (𝑍𝑡−1))
1−𝜀

+ (1 − 𝜃)(�̅�𝑡
𝑁(𝑍𝑡))

1−𝜀
]

1
1−𝜀

 
 

ان نش ايمبادلهغیر کالاهاي براي را يوکینزئن فیلیپس منحنی( 39) و( 39) روابط سازي خطی    
 اما. ستا مشابه ،کنندمی تولید را ايمبادلهکالاي  کیهکي هابنگاه براي گذاريقیمت مشکل. دهدمی
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. ارجیخ بازار براي دیگري و داخلی بازار براي یکی ،کندمی انتخاب را قیمت دو شرکت هر مورد این در

اههاي بنگ. شودمی تعیین دنرسمی فروش در آنجا بهکالاها  که يبازاردر  (پول ملی بر اساس) قیمت
�̅�𝑖,𝑡جداگانه طوربه داخلی

𝐻∗ و  �̅�𝑖,𝑡
𝐻 براورد خواهند کرد (21) و( 20) روابط سازي حداکثر ازترتیب  بهرا، 

 در ،لیداخ ايمبادله کالاهاي براي را وکینزئن فیلیپس يهامنحنی توانمی مشابه، مراحل انجام از پس
 . کرد استخراج کشور از خارج و داخل

 

(20) 

∑(𝛽𝜃)𝜏 ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏(𝑧𝑡+𝜏) [(
𝑃𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)𝐶𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)

𝑃𝑡(𝑍𝑡)𝐶𝑡(𝑍𝑡)
)

−𝜎

(�̅�𝑖,𝑡
𝐻 (𝑍𝑡)

𝑧𝑡+𝜏

∞

𝜏=0

−
𝑊𝑡+𝜏

𝐻 (𝑍𝑡+𝜏)

𝐴 𝑡+𝜏
𝐻 (𝑍𝑡+𝜏)

) 𝐶𝑖,𝑡+𝜏
𝐻 (𝑍𝑡+𝜏)] 

(21) 
∑(𝛽𝜃)𝜏 ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏(𝑧𝑡+𝜏) [(

𝑃𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)𝐶𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)

𝑃𝑡(𝑍𝑡)𝐶𝑡(𝑍𝑡)
)

−𝜎

(�̅�𝑖,𝑡
𝐻∗(𝑍𝑡)𝑆𝑡+𝜏(𝑍𝑡+𝜏)

𝑧𝑡+𝜏

∞

𝜏=0

−
𝑊𝑡+𝜏

𝐻 (𝑍𝑡+𝜏)

𝐴𝐼,𝑡+𝜏
𝐻 (𝑍𝑡+𝜏)

) 𝐶𝑖,𝑡+𝜏
𝐻∗ (𝑍𝑡+𝜏)]                              

 

 چسبنده (شودمی فروختهدر آنجا کالاها  که)کشوري براساس پول ملی  هاقیمت که آنجایی از    
 هايقیمت. شودمین حفظدر هر دو کشور  ايمبادله کالاهاي فروش براي نرخیتکقانون  ،هستند
در  اتوساننوع ن این. شوند منطبقمیکامل با تغییرات نرخ ارز اس طوربهو ند بلافاصله توانمین داخلی

، شوندمی نظریه برابري قدرت خرید تغییر دروجب م برونزا هايتکانهاست که  آن دهندهنشان نرخ ارز
ایجاد ا ر قدرت برابري نظریهانحراف از زمینه  در هر کشوري توانندمیخارجی  هايتکانه به عبارت دیگر

 ريبراب نظریهانحراف از نباشد، و خارج از کشور یکسان  داخلدر  ايمبادله اگر سبد کالاهاي. کنند
 . دافزایش یاب وجود داشته باشد فرديبراي کالاهاي  نرخیحتی زمانی که قانون تک تواندمی قدرت

 پولی سیاست .3-6

ذشته، گ بهره نرخ ،اي دوره یکمیاس بهره نرخ ،کندمی انتخاب را خود یسیاست هايابزار مرکزي بانک
 داده شرح( 23)معادله  توسط مرکزي بانک یسیاست قاعده. جاري تولید شکاف و آیندهي انتظار تورم
 تورم نرخ علاوهبه واقعی بهره نرخ با برابر) استثابت  کهمیاس بهره نرخ �̅� آندر  که ،است شده

 از بهره نرخ انحراف عنوانبه( v) پولی هايتکانه. کندمی تعیین را بهره نرخثبات  درجه δ و (�̅�هدف
 .(3012 ،1)نستور ازکانا است. d. i. i زاي وبرون است که مرکزي بانک هدف نرخ

 

                                                           
1. Nestor Azcona 
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(23) 

𝑅𝑡(𝑍𝑡) = 𝛿𝑅𝑡−1(𝑍𝑡−1)

+ (1 − 𝛿) [�̅�

+ 𝛿𝜋 ∑ 𝑝𝑟𝑜𝑏((𝑧𝑡+1|𝑧𝑡)(𝜋𝑡+1(𝑧𝑡+1) − �̅�)
𝑧𝑡+1

+ 𝛿𝑦𝑦𝑡(𝑍𝑡) + 𝑉𝑡(𝑧𝑡)]        

 

دلات در چهاچوب اجزاي تولید ناخالص داخلی است و این متغیر، ساختار کلی معا کهاینبا توجه به     
العه هدف اصلی این مطاز سوي دیگر . ابراین بخش نفت دیده نشده استنهمراه با نفت است ب متغیر

بر  .واقعی است ارز نرخ بر ايمبادله غیر کالاهاي طریق از پولی و وريبهره هايتکانهبررسی ارتباط 
ل نفت جایکاهی براي تحلی ايمبادلهاز مسیر کالاهاي غیر  ویژهبهاین اساس در روند تحلیل متغیرها 

 . نفت یکی از متغیرهاي ساختاري در اقتصاد ایران استاگر چه کند میپیدا ن
 

  پارامتر رآوردب .4
 اتمطالع سایر در شده محاسبهعددي  مقادیر از عمدتاً زمینه این در و خارجی داخلی مختلف مطالعات در

 خللی اشد،ب اصلی پارامترهاي از برآورد تقریبی است ممکن که مقادیر این از استفاده. شودمی استفاده
 رهايمسی در موجود، مطالعات از حاصل جایگزینی مقادیر که چرا کند، نمی جادایمطالعه اصلی روند در

تصادفی  پویاي میعمو تعادل هايمدلساختار . است انجامقابل راحتیبه حساسیت تحلیل انجام و حاصله
استفاده قابلکالیبره شده  صورتبه: اکثر متغیرهاي مطرح در معادلات کلیدي اي است که اولاًگونهبه

ن در دفی در اقتصاد ایراتصا پویايمیعمو تعادل هايمدلهستند ثانیا: وقتی مطالعات انجام شده براي 
نتایج  تواندمیعموما تفاوت معنی داري بین متغیرهاي کلیدي که  گیرندمیورد مقایسه قرار وضعیت برآ

 و داخلی مختلف مطالعات در حالدرعینتصادفی متاثر کند وجود ندارد  پویايمیعمو تعادل هايمدل
 از ادهاستف .شودمی استفاده مطالعات سایر در شده محاسبه عددي مقادیر از عمدتاً زمینه این در خارجی

 جادایالعهمط اصلی روند در خللی باشد، اصلی پارامترهاي از تقریبی برآورد است ممکن که مقادیر این
 تحلیل انجام و حاصله مسیرهاي در موجود، مطالعات از حاصل مقادیر جایگزینی که چرا کند، نمی

در مطالعه خود  (،1292) فولادي، افروزکلاردهی، موسوي، راغفر،. است انجام قابل راحتی به حساسیت
 فاري،غ یونسی، همچنین ،اندرا مورد بررسی قرار داده کنندهمصرف رفاه بر مالیاتی هايسیاست اثرات

 جباري، فاروجی، دشتبانو  دولت مخارج بهینه رشد نرخ بررسی در ،(3012) کاشی خداداد پورکاظمی،
 در مطالعات عنوان شده از مطالعاتپرداخته اند  ایران در بهینه مالی و پولی سیاستبه بررسی  ،(1292)

ي هادر مطالعه حاضر پارامتر. شده است استفاده براورد پارامترهابراي  داخلی و خارجی مختلف
 عرضه کشش (، معکوسσنسبی) ریسک گریزي ضریب، (β) ذهنی تنزیل عامل ازجمله مورداستفاده
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 معامله کالاهاي هزینه در داخلی کالاهاي ، سهم(γ)مصرف در غیرتجاري کالاهاي سهم ،(ω)کار نیروي

 کالاهاي بین ، کشش جانشینی(η)غیرتجاري و شده معامله کالاهاي بین ، کشش جانشینی(Κ)شده
 شکاف و ضریب (δπ)تورم هدف ، ضریب(θ)، پارامتر تعدیل قیمت کالو(ς)خارجی و داخلی تجاري

 . است شده ( ارائه1جدول ) در (δy)تولید
 

 شده مقداردهی پارامترهای :1 جدول

 پارامترها
علامت 

 اختصاری
 عددی مقدار کردن کالیبره معیار

 069229 مطالعه توکلیان β ذهنی تنزیل عامل

 σ Azcona(3012) 3 نسبی گریزيریسک ضریب

 1 (1292محمودزاده )مطالعه  ω کار نیروي عرضه کشش معکوس

 0622 (1292محمودزاده )مطالعه  γ مصرف در غیرتجاري کالاهاي سهم

 0622 (1292مطالعه محمودزاده ) Κ شده معامله کالاهاي هزینه در داخلی کالاهاي سهم

 𝜂 Azcona(3012) 0622 اريغیرتج و شده معامله کالاهاي بین کشش جانشینی

 362 (1292) برقعی مطالعه 𝜍 یخارج و داخلی تجاري کالاهاي بین کشش جانشینی

 θ Azcona(3012) 062 تعدیل قیمت کالوپارامتر 

 𝛿𝜋 Nistico (3010) 1629 تورم هدف ضریب

 𝛿𝑦 Nistico (3010) 06132 تولید شکاف ضریب

 

 . اجرای سناریوها5

طابق م بر نرخ ارز واقعی سه سناریو ايمبادلهقیمت کالاهاي غیر  تأثیردر این مطالعه به منظور بررسی 
ر د هابررسی نقش این کالابه  و پولی وريبهره هايتکانهکه از طریق طراحی شده است  (3) جدول
 دامنه مقایسه و متغیرها واکنش توابع زمانهم رسم منظوربه. شودمیپرداخته واقعی نرخ ارز  نوسان

سایت داینار  از 3داینارو 1متلب هايفایل شده، مطرح هايسناریو تحت هاتکانه برابر در هاآن نوسان
 . است شده استفاده IRF_plot_managerفایل  از واکنش توابع رسم براي گردیده و دانلود

 

 تحقیق سناریوهای :2 جدول

 سناریو اول
د اي، مصرف، بهبواي، غیر مبادلهوري و تأثیر آن بر قیمت نسبی کالاهاي مبادلهدرصدي در بهره 2و 2افزایش

 نرخ مبادله و نرخ ارز وا قعی

 دوم سناریو
صرف، اي، ماي، غیر مبادلههاي پولی و تأثیر آن بر قیمت نسبی کالاهاي مبادلهدرصدي در سیاست10افزایش 

 بهبود نرخ مبادله و نرخ ارز وا قعی

 سوم سناریو
هاي پولی و تأثیر آن بر قیمت نسبی کالاهاي درصدي در سیاست10وري و افزایش درصدي در بهره2افزایش

 اي، مصرف، بهبود نرخ مبادله و نرخ ارز وا قعیغیر مبادله اي،مبادله
 

                                                           
1. Matlab 

2. Dynare 
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صدي در   2افزایش تأثیر سناریو اول:  شور(  وريبهره جامع )مطابق با برنامه وريبهرهدر  آن تأثیرو  ک
 .، بهبود نرخ مبادله و نرخ ارز واقعی، مصرفايمبادله، غیر ايمبادله کالاهايبر قیمت نسبی 

 یک وقوع به موردنظر متغیرهاي واکنش بررسممی پویا،میعمو تعادل الگوهاي قسمممت ترینمهم     
درصدي در   2افزایش صورت به تکانه یک شود می فرض الگو، از قسمت  این در. است  اقتصادي  تکانه
نرخ  ، بهبود نرخ مبادله و، مصرف ايمبادله، غیر ايمبادلههاي بر قیمت نسبی کالا  آن تأثیرو  وريبهره

شده    قعیارز وا  سی  ست  برر شده بینیپیش هاآن وقوع که نحوي به ا ست  ن سی  هدف. ا ش  برر   یواکن
 هم حاصلم نکته دو شبیه سازي  این از. دهندمی نشان  خود از تکانه به نسبت  الگو متغیرهاياست که  

سیر  اینکه، اول ؛شود می ستگذار   و شود می مشخص  الگو متغیرهاي واکنش زمانی م س  سیا  با تقادر ا
شبیه   این ثانیاً،. بکاهد واردشده  تکانه شدت  از تا نموده اجرا را لازم جبرانی هايسیاست   آن از استفاده 
شان  سازي  ستم   زمانی مدت چه تا تکانه یک وقوع که دهدمی ن  و ددهمی قرار خود تأثیر تحت را سی
 وقوع شود میمشاهده   (1) نمودارهمانطور که در . شود  خارج سیستم   از آن اثر تا کشد می طول چقدر

 شممده ايمبادلهغیر  کالاهايافزایش قیمت نسممبی  در ابتدا موجب وريبهرهدر درصممدي 2 تکانه یک
هش یافته و در طول زمانی کابا شیب ملایم ها قیمت نسبی این کالاکوتاه  البته بعد از یک زمان نسبتاً

 و در طول زمان با یک شممیب ملایم در حال افزایش اسممت ايمبادله کالاهايقیمت نسممبی  از طرفی
ست تجاري نیز در طول زمان کاهش یا مبادله نرخ صرف نیز  . فته ا یک روند ثابتی را در طول  تقریباًم

به سال   2در طول یک دوره  ايمبادله غیر و شده  مبادله کالاهاي بین نسبی  ، قیمتکندمیزمان طی 
سیده و در دوره زمانی  شر  حداکثر ر نرخ  موجب کاهش نهایتاً تکانهاین  . تأثیرکندمیع به کاهش وبعد 

صدي در   2افزایش واکنش متغیرها بهکه  (3نمودار ) با توجه به. شود میارز واقعی   وريبهره تکانهدر
شرایط ایده  شان   ال()یک  شاهده   دهدمیرا ن  باًتقری واکنش سناریو  دو هر تحت متغیرها که شود میم

 دهند. می نشان وريبهره تکانه به یکسانی
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 وریبهره تکانهدرصدی در  3 افزایش به الگو متغیرهای واکنش :1 نمودار

 منبع: محاسبات تحقیق
Relative price of traded goods  ايمبادلهقیمت نسبی کالاهاي ،Real exchange rate ارز واقعی نرخ  

 Relative price between traded and non-traded goods ايمبادلهو غیر  ايمبادله کالاهايقیمت نسبی بین 
Relative price of non-traded goods ايمبادله، قیمت نسبی کالاهاي غیر Terms of trade نرخ مبادله تجاري 

Consomtion  مصرف 

 
 وریبهره درصدی در تکانه5افزایش به الگو متغیرهای واکنش :2 نمودار

 محاسبات تحقیقمنبع: 
Relative price of traded goods ايمبادلهنسبی کالاهاي  قیمت،  Real exchange rateارز واقعی نرخ 

Relative price between traded and non-traded goods  ايمبادلهو غیر  ايمبادله کالاهايقیمت نسبی بین 
Relative price of non-traded goods ، ايمبادلهقیمت نسبی کالاهاي غیر Terms of trade نرخ مبادله تجاري 

Consomtion مصرف 
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صدي در   10افزایش  سناریو دوم:  شی از   تکانهدر ست   نا سبی   رب آن تأثیرو  پولی هايسیا قیمت ن
  .قعی، بهبود نرخ مبادله و نرخ ارز وا، مصرفايمبادله، غیر ايمبادله کالاهاي

 یک وقوع. دهدمی نشان  را پولی هايسیاست  از ناشی   تکانهالگو به  متغیرهاي واکنش( 2) نمودار     

ا شیب ملایم و  ب ايمبادلهغیر  کالاهايبعد از یک زمان نسبتا کوتاه قیمت نسبی   و در ابتدا پولی  تکانه
در طول زمان با یک شمممیب       ايمبادله   کالاهاي  در طول زمانی کاهش یافته از طرفی قیمت نسمممبی      

مصممرف نیز . تجاري نیز در طول زمان کاهش یافته اسممت مبادله ملایم در حال افزایش اسممت و نرخ
 غیر و شممده مبادله کالاهاي بین نسممبی قیمت، کندمییک روند ثابتی را در طول زمان طی  تقریباً
شیب ملایم و در طول زمانی کاهش   ايمبادله نرخ ارز  افزایشموجب  نهایتاً تکانهاین  تأثیر یابدمیبا 
 . شودمیواقعی 

 
 های پولیناشی از سیاست الگو به تکانه متغیرهای : واکنش3نمودار 

 منبع: محاسبات تحقیق
Relative price of traded goods  ايمبادلهقیمت نسبی کالاهاي ، Real exchange rateارز واقعی نرخ  

 Relative price between traded and non-traded goods ايمبادلهو غیر  ايمبادله کالاهايقیمت نسبی بین 
Relative price of non-traded goods ايمبادله، قیمت نسبی کالاهاي غیر Terms of trade نرخ مبادله تجاري 

Consomtion  مصرف 
 

سوم   ست  درصدي  10افزایش و  وريبهرهدرصدي در   2افزایش: سناریو   بر آن تأثیرو  پولی هايسیا
 ، بهبود نرخ مبادله و نرخ ارز وا قعی ، مصرفايمبادله، غیر ايمبادله کالاهايقیمت نسبی 

شی از   هايتکانهالگو به  متغیرهاي ( واکنش2نمودار)      شان  زمانهم طوربه پولی راو  وريبهرهنا  ن
  کاهش موجب، و پولی وريبهره هايتکانه وقوع تأثیرکه  دهدمیاین سممناریو نشممان   نتایج. دهدمی

سبی   سبتاً  و. هبود 1/0حدود  دوره ابتداي در شده که  ايمبادلهغیر  کالاهايقیمت ن  بعد از یک زمان ن
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در  ايمبادله کالاهاياز طرفی قیمت نسممبی  اسممت کوتاه با شممیب ملایم در طول زمانی کاهش یافته

  02/0حدود  دوره ابتداي درتجاري نیز  مبادله نرخاست.  طول زمان با یک شیب ملایم در حال افزایش
  دمصرف نیز یک رون. کندمیرا طی یک مسیر ثابت طول زمان  در ،نزولی عد از یک روندبو  خواهد بود

سبی  قیمت همچنین کندمیثابتی را در طول زمان طی  با  ايهمبادل غیر و شده  مبادله کالاهاي بین ن
شروع شده و    02/0حدود از  دوره ابتداي در تکانهاین  تأثیریابد میشیب ملایم در طول زمانی کاهش  

 . است کاهش یافتهنهایتا نرخ ارز واقعی 

 
 دهدمی نشان وری و پولی راهای بهرهتکانه به الگو متغیرهای واکنش :4 نمودار

 منبع: محاسبات تحقیق
Relative price of traded goods  ايمبادلهقیمت نسبی کالاهاي ، Real exchange rateارز واقعی نرخ  

 Relative price between traded and non-traded goods ايمبادلهو غیر  ايمبادله کالاهايقیمت نسبی بین 
Relative price of non-traded goods ايمبادله، قیمت نسبی کالاهاي غیر Terms of trade نرخ مبادله تجاري 

Consomtion  مصرف 

 

 گیرینتیجه. 6
 یرغ کالاهاينقش  بررسیسازي و مدل براي ،پویاي تصادفی میمدل تعادل عمو یک از مطالعه ایندر 

سانات  ايمبادله صاد  شرایط  با توجه به واقعی ارز نرخ بر نو شور  یک عنوانبه ایران اقت  کنندهصادر  ک
ستفاده  کوچک باز (نفت) شان    از حاصل شده   نتایج . است  شده  ا سناریو ن سیر  م کهدهدمیطراحی سه 

صلی   بین سبی ن قیمت تغییراتاز طریق اقعی وبر نوسانات نرخ ارز   و پولی وريبهره هايتکانهانتقال  ا
ست  ايمبادله غیر و ايمبادله کالاهاي سناریو اول  . ا سانات از طریق  وريبهره هايتکانهدر    تقیم نو
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سبی  شان سناریو دوم   نتایج. اندشده  واقعی ارز نرخ کاهش موجب ايمبادلهغیر  کالاهاي ن  آن دهندهن
ست که   صراً  پولی هايتکانها سبی  قیمت در تغییر طریق از منح را  اقعیو ارز نرخ ايمبادلهکالاهاي  ن

ان نشمم زمانهم صممورتبهرا  وريبهرهپولی و  هايتکانه تأثیرسممناریو سمموم  نتایج. دهندمی افزایش
ست که   آنبیانگر  دهدمی ردن طی کاز خ مبادله تجاري بعد همچنین نر ،کاهش یافته ارز واقعی نرخا

 تصادي اق مدلسازي  براي میمه پیامدهاينتایج  این ،شود میمسیر نزولی از یک ثبات کامل برخوردار  
سی  منظور به مدل ایندر . دارند سبتی   تأثیرات برر  واقعی رزا نرخ بر مبادلهقابلغیر کالاهايقیمت ن

سبتی ازکالاها  که شود می فرض ستند  ايمبادلهقابلغیر ن   ارز رخن بر وريبهره هايتکانه طریق از و ه
 هايهتکان بر مبتنی مدل یک در ايمبادله غیر کالاهاي حذف دیگر، سوي  از. دنگذارمی تأثیر واقعی
ست  ممکن پولی شد  توجهقابل کمتر ا شان  مدل نیآواکنش  توابع. با سانات  که  دهندمی ن  ارز رخننو

 ايمبادله یرغ کالاهاي نسبی قیمت بر تکانهاین  چگونه که دندار بستگی وريبهره هايتکانه به واقعی
این  سبی ن قیمت ،ايمبادله غیر کالاهاي بخش در تولید از طریق افزایش تکانه یک. دنگذارمی تأثیر

 بخش در تکانهاین  کهدرحالی. شمممودمی قیمت واقعی کاهش موجب  و دهد می کاهش  را کالاها  
سبی  قیمت ،ايمبادلهکالاهاي    ییرتغ پولی هايتکانه مورد در. دهدمی افزایش را ايمبادله کالاهاي ن

  سازي هشبی نتایج. داخل و خارج دارد در ايمبادله کالاهاي تغییر در قیمت به بستگی واقعی ارز نرخ در
 اهشک یا و افزایش به جهانی وابستگی  و بودن باز آیا که دهدمی نشان  مختلف يهافرض تحت مدل

  متريک نوسانات  واقعی،ارز  نرخ باز اقتصادهاي  در. دارد هاتکانه نوع به بستگی  ارز واقعی نرخ نوسانات 
 چرا که هددمی نشان  پولی هايتکانه به پاسخ  در يبیشتر  و نوسانات  وريبهره هايتکانه به پاسخ  در

 رخوردارب واقعی ارز نرخ محرک نوسانات  عنوانبه نسبی  اهمیت از ايمبادله غیر کالاهاي نسبی  قیمت
ستند  شان   مطالعهنتیجه کلی این . ه  بر وارد هايتکانه اثر در ارز نرخ پذیري تأثیرمیزان که  دهدمین
صاد  ست و   اقت  سیا  به ارز نرخ تغییر علت گرفتن نظر در بدون و ساده  قاعده یک با توانمینمتفاوت ا

خارج از یک  همیشه  ارز نرخ تغییرات که داشت  نظر در باید ،ه شود پرداخت این خصوص در گذاري ست 
  هايتکانهي اثرگذارنحو  شممد،مشممخص نتایج این مطالعه  که ازهمانطور نیسممتسممیسممتم اقتصممادي 

اوت متف بر نوسممان نرخ ارز گوناگون سممناریوهايطی  ايمبادلهو نقش کالاهاي غیر  و پولی وريبهره
 .  است
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Abstract 

This paper has investigated the effect of share non-traded goods prices on real 

exchange rate fluctuations with two economic characteristics, such as openness 

and price stickiness by using of a DSGE model. The main characteristics of this 

model with other patterns is that both sectors are considered to be tradeable and 

non-trade goods. Three scenarios are designed for this purpose. The impact has 

been investigated a 3% and 5% shock on productivity, a 10% monetary shock, 

and a combination of a 3% and 10% shock in productivity and money respectively. 

The results indicate that productivity shocks have led to a decline in real exchange 

rates due to the relative price fluctuations of non-traded goods. The results of the 

second scenario indicate that monetary shocks increase the real exchange rate by 

changing relative price of traded goods. In the third scenario, monetary and 

productivity shocks have reduced real exchange rates. The results of the scenarios 

for this model show that changes in the relative price between traded and non-

traded goods are the main channel through which productivity shocks are 

transmitted to the real exchange rate. Therefore the economy’s characteristics 
have a significant effect on the transmission mechanism and the overall volatility 

of the real exchange rate in response to both types of shocks. The economy’s 
characteristics have a significant effect on the transmission mechanism and the 

overall volatility of the real exchange rate in response to both types of shocks.  

 

Key Words: Non-Trade goods, Dynamic stochastic general equilibrium, 

Monetary Shocks and Productivity. 
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