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 : در ایران بر رشد اقتصادیهسته تورم  تأثیرتحلیل تجربی 

 های ترکیبی با تواتر مختلفالگوی داده کاربردی از

 
  1یکتا اشرفی

  *2وزبه بالونژادنوریر

 3فاطمه جهانگرد

 
 01/15/0931تاریخ پذیرش:                     52/01/0931تاریخ دریافت: 

 

 چکیده

ت برای اعمال سیاسدارای اهمیت یکسانی کننده ه تغییرات شاخص قیمت مصرفهم پولی، گذارسیاستاز نظر 

از  یبخشی از تغییرات این شاخص دائمی و بخش دیگر؛ با این توجیه ندنیستبر رشد اقتصادی  تأثیرو پولی 

بی های نستغییرات قیمتهمچنین  آن موقت و گذرا است و نباید در مقابل تغییرات موقت واکنش نشان داد.

ها و در نتیجه جانشینی کالاها توسط پذیری قیمتانعطاف واسطهبههای موقت در بلندمدت حاصل از تکانه

؛ بدون اثر خواهد بودآن بر رشد اقتصادی  تبعبهو و در نهایت در بلندمدت بر تورم  شدهتعدیلکننده مصرف

 .باشدسته مبتنی بر تورم هپولی  گذاراناستسیتصمیمات بهتر است  بنابراین برخی از اقتصاددانان اعتقاد دارند،

بر رشد اقتصادی در ایران برای بازه زمانی هسته اثر تورم ابتدا تورم هسته محاسبه شده و سپس در مقاله حاضر 

نشان  قرار گرفت. نتایج موردبررسی( MIDAS)با تواتر مختلف  های ترکیبی، با استفاده از داده1317-1331

. باشندمیرشد اقتصادی دارای اثر منفی و معناداری بر  ورم هسته و درآمدهای نفتیداد که عمق مالی، ت

رشد دارای اثر مثبت بر  و جمعیت فعال های عمرانی دولت، موجودی سرمایهآزادی تجاری، هزینههمچنین 

 . ستینبوده و متغیر مجوزهای اشتغال دارای اثر معناداری بر رشد اقتصادی  اقتصادی

 

 .های ترکیبیداده، تورم هسته، رشد اقتصادی ا:هواژه کلید

 

 .JEL:,E3  ,O4 B23 بندیطبقه
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 مقدمه .1
 ثموردبحهمواره یکی از موضوعات مدت حداقل در کوتاهتورم و رشد اقتصادی میان ارتباط چگونگی 

العات مطم علیرغ شده است. ارائهو تجربی متفاوتی در این زمینه  نظریبین اقتصاددانان بوده و مباحث 
و ته صورت نگرفاین دو متغیر بین  ارتباطدر مورد دقیقی  نظراتفاقهنوز  ،خصوصدر این  گسترده

ب براساس نتایج حاصل از اغل حالباایندر مطالعات با یکدیگر متفاوت بوده است.  موردنظرهای یافته
، 1یگرانفلوسو و دی است )، تورم در سطوح بالا دارای آثار منفی و پایدار بر رشد اقتصادتجربیمطالعات 

زاینده ف تأکیدبا  های پولی در بسیاری از نقاط جهانهای اخیر، اتخاذ سیاستبدین لحاظ در دهه (.3112
 در پی تعهدات بلندمدت ها، در جهت دستیابی به تورم و حفظ تورم در سطوح پایین،بر ثبات قیمت

تولید  وریرشد و بهره ازجملهکلان اقتصادی معتقدند که تورم اثر معکوس بر متغیرهای  ارزی ؛هستند
 (.1231 ،صمدی و همکاراندارد )

کننده به یک اندازه برای اعمال سیاست های مرکزی همه تغییرات شاخص قیمت مصرفاز نظر بانک    
بخشی از تغییرات این شاخص دائمی و بخشی دیگر از آن موقتی و  چراکهپولی دارای اهمیت نیست. 

(. تغییرات 3111 ،3و نباید در مقابل تغییرات موقتی واکنش نشان داد )گمبر و دیگرانگذرا است 
یجه ها و در نتپذیری قیمتانعطاف واسطهبههای موقت در بلندمدت های نسبی حاصل از تکانهقیمت

؛ دو در نهایت در بلندمدت بر تورم بدون اثر خواهد بو شدهتعدیلکننده جانشینی کالاها توسط مصرف
ی که کشورهای ازجملههای مرکزی کشورهای مختلف بنابراین برخی از اقتصاددانان اعتقاد دارند بانک

خص گذاری خود را مبتنی بر تغییرات شاکنند، نباید تصمیمات سیاسترا دنبال می سیاست اهداف تورمی
نتایج برخی از راستا در این تمرکز کنند.  2کننده اتخاذ نموده و بهتر است بر تورم هستهقیمت مصرف

 تواند فشارهای ناشینشان داده است که تورم هسته در مقایسه با تورم کل بهتر می 4مطالعات تجربی
 شدهتحمیلهای عرضه و تقاضا که از ادوار گذشته به اقتصاد از تورم جاری را نشان دهد. برخی از تکانه

بنابراین دوره جاری و حتی ؛ ر تورم خواهد داشتو اثرات ماندگاری ب واردشدهبر تورم  مرورزمانبهاست 
که این میزان تورم همان تورم هسته است؛ لذا  رو خواهد شدادوار آتی با میزان مشخصی از تورم روبه

 قرار دهد.  مدنظرباید این موضوع را  گذارسیاست
 گیریهدف بترتیاینبهتورم بر رشد اقتصادی است تا  تأثیرهدف از مطالعه حاضر، بررسی     

تثبیت تورم و افزایش تولید تبیین گردد. مطالعات متعددی در خصوص  منظوربههای کلان کشور سیاست
رشد اقتصادی در ایران صورت گرفته است و از نرخ  ازجملهتورم و رابطه آن با سایر متغیرهای اقتصادی 

                                                           

1. Foluso A. Akinsola, Nicholas M. Odhiambo  

2. Gamber  

3. core inflation 

4. Sandeep Mazumder, Vipin Arora, Pedro Gomis. Porqueras, Shuping Shi Edward N. Gamber, 

Julie K, Smith, Raluca Eftimoiu  
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ا استفاده بدر ابتدا حاضر مقاله در  متغیر اثرگذار بر رشد اقتصادی استفاده شده است. عنوانبهتورم کل 

، تورم هسته محاسبه شده و سپس در ماهانههای سری زمانی داده به کمک از روش میانگین پیراسته و

بر هسته به بررسی اثر تورم (، MIDAS) های ترکیبیو با استفاده از دادهقالب یک مدل چند متغیره 

رشد  در مطالعات قبل اثر نرخ تورم براخته خواهد شد. پرد 12341-1232برای بازه زمانی رشد اقتصادی 
های ادهدر این مطالعه از د کهدرحالیاست،  های با تواتر یکسان صورت گرفتهاقتصادی با استفاده از داده

تجربی  ادبیات مبانی نظری و در ادامه ابتدا مروری بر بر این اساسبا تواتر مختلف استفاده شده است. 
تصادی رشد اقبر  مؤثرعوامل نرخ تورم هسته و سایر  تأثیربررسی به سوم از مقاله بخش در  خواهد شد و

 .خواهد شد آوردهگیری نتیجه در نهایت نیز پرداخته خواهد شد.
 

 مروری بر ادبیات موضوع. 2

 مبانی نظری. 2-1
 گذاریاهمیت تورم در سیاست. 2-1-1

ی پیرامون ماهیت و علل آن به وجود آمده است. این های مختلفای است که تاکنون دیدگاهتورم پدیده
شوند. در بندی میها در سه گروه تورم ناشی از فشار تقاضا، فشار هزینه و ساختارگرایان دستهدیدگاه

نظریه تورم ناشی از فشار تقاضا، تورم نتیجه فزونی تقاضای کل نسبت به عرضه کل در شرایط اشتغال 
(. نظریه تورم ناشی از فشار هزینه، علتّ تورم را در افزایش 1234ران، کامل است )پورکاظمی و همکا

داند. همچنین این نظریه قادر به توضیح پدیده رکود تورمی های تولید میهای تولید و قیمت نهادههزینه
های تولید و در نتیجه آن انتقال منحنی عرضه . ریشه رکود تورمی در این نظریه افزایش هزینهاست
زا و منفعل است در نظریه ساختارگرایان عرضه پول غالباً درون (.1234شاکری و همکاران، ) تاسکل 

 شود. همچنین تورم یک فرآیند دوگانههای اقتصادی و نرخ تورم تعدیل میو نسبت به سطح فعالیت
 ها ماننداست که یک بعد آن پولی است و بعد دیگر آن تضادهای اجتماعی مربوط به ارزش نهاده

تحرکی منابع، تقسیم شدن بازار و نبود تعادل بین عرضه و تقاضا و نبود قابلیت رشد فراوان در اقتصاد بی
کننده تورم بر متغیرهای حقیقی از علل ایجاد هرکدامبر این اساس  (.1234پورکاظمی و همکاران، ) است

ی و )پولی، مال های اقتصادیاین علل از سیاست کهدرصورتی روازاینباشند. دارای آثار متفاوتی می
ها باشد )امیری ها باید مبتنی بر تحلیل آثار تورمی این سیاستگذاریارزی( نشأت گرفته باشند، سیاست

(. بر همین اساس کشورهای مختلف برای جلوگیری از تورم و مشکلات ناشی از آن 1232و همکاران، 
 نرخ ارز، گذاریهدفهای پولی متفاوتی چون مها و نظاو هدایت و راهبری سیاست پولی خود از شیوه

  (.1231اند )رضایی مقدم و همکاران، بهره جسته حجم پول و اهداف تورمی گذاریهدف

                                                           
 باشد. موجود نمی 1234های قبل از . علت انتخاب این بازه زمانی محدودیت اطلاعات بوده و تعدادی از داده های مورد استفاده برای سال1
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های بالای تورم میلادی بسیاری از کشورها نرخ 1331و  1321های در طول دههبا توجه به اینکه     
ستی اقتصادی به فکر یافتن یک ابزار سیا نظراناحبصو  گذارانسیاستبسیاری از  لذارا تجربه کردند، 

ت یک سیاس عنوانبهتورم  گذاریهدفها به بعد سیاست جدید جهت کنترل تورم افتادند. از آن سال
 ترتیباینبه(. 1231جایگزین برای سایر ابزارهای سیاست پولی در امر کنترل تورم مطرح شد )موسوی، 

های نفتی و ارزی و در نتیجه به دلیل وجود محیط بسیار تکانه روزب واسطهبههای اخیر در دههکه 
های ملی بر تورم ابراز های مرکزی در مورد اثرات بالقوه تغییرات ارزش پولتورمی، بسیاری از بانک

هدیدها از نظام مقابله با این ت منظوربهکشورهایی مثل استرالیا، کانادا و انگلستان  روازایننگرانی کردند. 
 است وهای لازم برخوردار تورم استفاده کردند، در نتیجه اجرای سیاست پولی از حمایت گذاریهدف

مثال، برای کنترل پول در جهت کاهش تورم بهتر عمل  طوربهاعتقاد بر این است که این سیستم 
کشورهای های مرکزی در ، اکثر بانک3113(. در این راستا و تا اواسط سال 1332، 1اسونسون)کند می

 (.3113، 2و ایچنگرین 3111، 3)ایزمن و همکاران نرخ تورم را برگزیدند. گذاریهدف، توسعهدرحال
دو و  استرقمی و پایدار های دستیابی به تورم تکراه مؤثرترینیکی از  پذیرش چارچوب اهداف تورمی

 حات نهادی و ساختاریدسته اقدام جهت نیل به این هدف باید صورت گیرد. دسته اول مربوط به اصلا
ادی های اقتصگذاری پولی و مالی است که در یک دوره بلندمدت، همکاری کلیه بخشدر حوزه سیاست

های عاقلانه در مورد رفتار و مسیر زمان آتی گذاریرا نیاز دارد. دسته دوم شامل تصمیمات و سیاست
که باید  ستایه پولی و میزان کسری بودجه بر تورم نظیر نرخ ارز، نوسانات ارزی، پا تأثیرگذارمتغیرهای 

دف عنوان هها بهگذاری اقتصادی، ثبات سطح قیمتمدت صورت گیرد. در رابطه با سیاستدر کوتاه
ر جهان، گذارهای پولی دشود. در دهه گذشته تمرکز سیاستپولی در نظر گرفته می گذارسیاستاصلی 

رار شود، افزایش ها برقکه اگر ثبات قیمت فرضپیشا این بیشتر بر کنترل نرخ تورم بوده است. البته ب
واند تورم پولی باید بت گذارسیاستبنابراین ؛ شودرشد اقتصادی، ایجاد اشتغال و کاهش فقر حاصل می

مین وجوه أضمن ت کند تا با اتخاذ سیاست مناسب پولی، بینیپیش قبولقابلدقت های آتی را با دوره
ح داشته صحی گذاریهدفها را کنترل کند و در نتیجه یدی، نوسانات سطح قیمتهای تولبخش موردنیاز

 (. 1234باشد )مهرآرا و همکاران، 
ه نرخ تورم به آن پرداخته شود، محاسبه هست بینیپیشبایست در در این میان یکی از مواردی که می    

تورم  بینی بهتربرای پیشنیست، بلکه  گذارسیاستهدف  تنهاییبه. تورم هسته خود تورم است
تواند می خوبیبهنرخ تورم هسته  که (، نشان داد2311) 4رابرت نیل مک کولی گیرد.قرار می مورداستفاده

سبت به بینی بالاتری نو قدرت پیش قرار گیرد مورداستفادهتورم  گذاریهدفبینی نرخ تورم و در پیش

                                                           
1. Svensson, L. E. O.  

2. Aizanman, Hutchison and Noy 

3. Eichengreen 

4. Robert Neil McCauley 
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 بینی بهتری از نرخ تورممدت پیشو در میانبوده دارای تغییرات کمتری  چراکهنرخ تورم کل دارد. 

تورم پرداختند و به  گذاریهدفبه نقش تورم هسته در (، 3111)1همچنین ریچ و استیندل خواهد داشت.
ین ابتدا باید بنابرا؛ تورم بهتر عمل نماید گذاریهدفتواند در زمینه این نتیجه رسیدند که تورم هسته می

 . چگونه استآن بر رشد اقتصادی  تأثیرشود و سپس چگونه محاسبه میدید که نرخ تورم هسته 

 هسته  تورم. 2-1-2

 عنوانبهتورم را  گذاریهدفگذران و تحلیلگران اقتصادی در دو دهه گذشته طیف وسیعی از سیاست
 وانعنهباند. در این چارچوب هدف اولیه بانک مرکزی چارچوبی برای طراحی عملی سیاست پولی پذیرفته

شده با دامنه نوسان محدودی است.  گذاریهدفپولی نگه داشتن تورم در مقدار  گذارسیاستنهاد 
 گذاریدفهکشورهایی هستند که  ازجملهنمونه استرالیا، کانداد، نیوزیلند، سوئد و انگلستان  عنوانبه

 ای نیل به این هدفبرکنند. تورم را توسط بانک مرکزی با ابزار نرخ بهره و یا حجم پول دنبال می
در جهت  3های پولی کاراپولی نیاز به شاخصی دارند که بتوانند از طریق آن سیاست گذارانسیاست

کنترل نرخ تورم را اتخاذ کنند. نرخ تورمی که از طریق شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی محاسبه 
های پولی باشد، لیل و بررسی سیاستتواند معیار مناسبی برای تحنمیدر مقایسه با تورم هسته شود، می

های علت تکانه به این دلیل که ممکن است در آن اجزایی وجود داشته باشند که با تغییرات فصلی و یا به
ها و طور مثال گروه خوراکی(. به1232، 2کرمی و بیات) های ناپایدار باشنده دارای قیمتعرض

دچار  های عرضهعلتّ تکانهطور انرژی بهصلی و همینها به دلیل شرایط جوی و تغییرات فآشامیدنی
این  پولی معیاری نیاز دارد تا اثرات گذارسیاستشوند. با توجه به موارد ذکر شده ناپایداری در قیمت می

اجزا در آن وجود نداشته باشد و یا به حداقل رسیده باشد. به همین منظور طی چند دهه اخیر معیاری 
د توانمعرفی شده است. تورم هسته نسبت به تورم کل می ه برای اهداف تورمیتحت عنوان تورم هست

زیرا ؛ ها باشدهای پولی و همچنین تحلیل و بررسی سیاستشاخص قابل اتّکاتری برای تدوین سیاست
کرد از عمل تریاز این شاخص خارج شده و تصویر واقعی موردبررسیمختلف در ادوار  واردشدههای تکانه
ورم گونه بیان کرد که تتوان ایندهد. با توجه به توضیحات ارائه شده میها میگذاری سیاستثیرو تأ

اجزای ماندگار تورم کل  عنوانبه تورم هسته معمولاً .استهسته شامل اجزا دائمی و پایدار تورم کل 
زای مختلفی از تورم اج هاآنمتفاوتی وجود دارد که هر یک از  هایدیدگاه، اما رویکردها و شودمیتعبیر 

گیرند. در این راستا، حداقل سه دیدگاه مختلف در مورد تورم تورم هسته در نظر می عنوانبهکل را 
 . (1232)کرمی و بیات،  است بندیدستههسته قابل 

                                                           
1. Rich and Steindel 

 های صلاحدیدی در جهت دستیابی به یکی از اهدافدیدگاه های متفاوتی در مورد کارایی و موثر بودن سیاست پولی وجود دارد. استفاده از سیاست. 3
گذار پولی، حداقل کردن مجموع شود. بدین جهت هدف سیاستی و و یا تورش در هدف دیگر میتورم و رشد اقتصادی، موجب افزایش بی ثبات

درگاهی )باشد که بیان دیگری از حداقل کردن تابع زیان بانک مرکزی و افزایش کارایی است ثباتی تورم و رشد اقتصادی با انتخاب ابزار مناسب میبی
 (. 1233و شربت اوغلی، 

3. Silver 
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نرخ تورمی  عنوانبه( پیشنهاد شده است، تورم هسته را 1331) 1دیدگاه نخست که توسط اکستین    
چ افتد. در مسیر رشد بلندمدت اقتصاد هیکه در مسیر رشد بلندمدت اقتصاد اتفاق می کندتعریف می

ثی طرف تقاضای اقتصاد خن ،ای وجود ندارد و با توجه به اینکه بازارها در تعادل بلندمدت هستندتکانه
ایش افز طهواسبهها است که است. تعبیر دیگر اکستین از تورم هسته آن بخش از رشد شاخص کل قیمت

در هزینه عوامل تولید صورت گرفته است. به اعتقاد وی تورم هسته نشأت گرفته از انتظارات بلندمدت 
-ها است که در جریان قراردادهای نیروی کار که تحرکات قیمتهتورمی موجود در ذهن خانوارها و بنگا

 از کهآنهای دیگر بخش از تورم را از بخش آید. اکستین اینپدید می ،دستمزد در آن حاکم است
 داند.شود، متفاوت میهای موقتی عرضه و تغییرات سیکلی تقاضای کل متأثر میتکانه

 

(1) πt =  πt
LR + g(xt−1 ) + vt  

(3) πt
C =  πt − g(xt−1 ) − vt= πt

LR 
 

𝜋𝑡،نرخ تورم کل  𝜋𝑡 در این روابط    
𝐿𝑅 روند بلندمدت تورم،𝜋𝑡

𝐶 تورم هسته،𝑥𝑡−1   معیاری از فشار

های موقتی به تورم است. همچنین بخش تورم غیر هسته معیاری از تکانه  𝑣𝑡مازاد تقاضای سیکلی و
 است. نمایشقابل( 2معادله ) صورتبه
  

(2) πt
nc =  πt − πt

c = vt + g(xt−1 ) 
 

( مطرح کردند که در آن تورم هسته را آن بخش از تورم کل 1331) 3دیدگاه دوم را کواه و واهی    
های تقاضا معتقدند که علاوه بر تکانه هاآنمدت بر تولید حقیقی ندارد. مدت و بلندمیان تأثیردانند که می

تورم  ذالهای طرف عرضه نیز همین ویژگی را دارند. که تأثیری بر تولید حقیقی ندارند، بخشی از تکانه
( و بخش 4معادله ) صورتبه، تورم هسته ترتیباینبه. استهای تقاضا و عرضه سته ترکیبی از تکانهه

 است. نمایشقابل( 1معادله ) صورتبهتورم غیر هسته نیز 
 

(4) πt
c =  πt − vt = πt

LR + g(xt−1 ) 

(1) πt
nc =  πt – πt

nc = vt 
 

πt، گاه در این است که از دیدگاه کواه و واهیتفاوت اصلی این دو دید    
LR های علاوه بر تکانه

 شدهتحمیلبه اقتصاد  t-1 های تقاضایی است که در ادوار قبل ازحاوی تکانه ،ماندگار عرضه

و  هواردشدی تقاضایی است که در دوره قبل به اقتصاد دهنده تکانهنشان g(xt−1 )دیگربیانبهاست. 

در تعریف کواه و  گردد.ماندگار آن بر تورم آغاز می تأثیر tدوره تولید را متأثر کرده و از دوره در همان 
 نشدهبینیپیشو  شدهبینیپیشواهی تفاوت میان تورم هسته و غیر هسته در اصل تفاوت میان تورم 

                                                           
1. Eckstein 

2. Quah & Vahey 



   1313تابستان  -33شماره  -سال هشتم                                       فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران      
 

 

7 

 
که حالیدر ؛ه باشدتتغییرات در تورم غیر هسته باید خودهمسبستگی بسیار اندکی داش ترتیباینبهاست. 

 هایرایشگ گونههیچسیکلی است. در مقابل، در تعریف اکستین تورم هسته نباید  کاملاًتورم هسته 
تورم غیر  کهدرحالیباشد،  1مگر اینکه انتظارات تورمی بلندمدت قویاً تطبیقی ؛سیکلی قوی داشته باشد

هسته باید متناسب با افق زمانی انتخاب تعریف تورم  همچنین سیکلی خواهد بود. کاملاًهسته 
تین گذاری نماید، تعریف اکسسیاست مدتمیانبخواهد برای افق  گذارسیاستباشد. اگر  گذارسیاست
مدت انمدت و میها و دستمزدها در کوتاهتر است. علت این امر را باید در مسئله چسبندگی قیمتمناسب

. تاسهای مرکزی رد. دیدگاه سوم مربوط به بانکک وجوجستپذیری کامل آن در بلندمدت و انعطاف
این دیدگاه مبتنی بر حذف و یا کاهش اثرات اجزای با نوسان بالا است. تورم هسته در این دیدگاه تورم 

ا ها رو نرخ رشد قیمت استهسته معمولاً نسبت به تورم کل دارای نوسانات کمتری در طول زمان 
دهد. همچنین نرخ رشد قیمت کالاها و خدمات ای نشان میدوره نوسانات فصلی و شدهتعدیل صورتبه

 گذارسیاستبا توجه به افق زمانی  دهد.مدت و بلندمدت ارائه میروند میان صورتبهکننده را مصرف
 گذاراستسیتوان از دیدگاه اکستین یا کواه و واهی استفاده نمود. به این صورت که اگر افق زمانی می

بلندمدت باشد، دیدگاه اکستین مناسب  گذارسیاست، دیدگاه کواه و واهی و اگر هدف مدت باشدمیان
( متفاوت است. 1331) یواه( و کواه و 1331) نیاکستهای مرکزی با دو دیدگاه . دیدگاه بانکاست

تورم  یدهشکلهای تقاضا که در دیدگاه اکستین و کواه و واهی، در این دیدگاه علاوه بر شوک برخلاف
 تورم(. 1233)کرمی و بیات،  تورم هسته نقش دارندماندگاری های عرضه نیز در ، شوکمؤثرندسته ه

 نهایی دفه. دارد گذران پولیگیری سیاستتصمیم و پولی گذاریسیاست روند در مهمی نقش ایهسته
. شودیم یاقتصاد رشد باعث که است تورمی آستانه یک به رسیدن برای قیمت ثبات مرکزی،های بانک

ی نظرات تورم بر رشد اقتصاد تأثیردر مورد  .دارندمشابهی بر رشد اقتصادی  تأثیرتورم هسته و تورم کل 
یجه در نت گذاری وریسک سرمایه نقش تورم را در افزایش هزینه سرمایه ومتفاوتی وجود دارد. برخی 

صادی نسبت به رشد اقت ایزدارندهبا لذا معتقدند که تورم اثرات منفی و دانند وگذاری میکاهش سرمایه
 تورم ،هاآنیا اطلاعات ناقص  معتقدند با وجود توهم پولی در بین کارگران و برخیدر مقابل  .دارد
 کهنآسمت کارفرمای دارند به اندازپسمیل کمی به  کهکارگر آنتواند توزیع مجدد درآمد از سوی می

 (. 3112، 3کالای) شوق رشد اقتصادی باشدم بوده و لذا دارند اندازپسمیل بالاتری به 

 مروری بر مطالعات تجربی. 2-2
رخی از در ادامه به بکه  تورم بر رشد اقتصادی مطالعات زیادی صورت گرفته است نرخ تأثیردر رابطه با 

  شود.مطالعات داخلی و خارجی در این زمینه پرداخته می

                                                           
1. strongly adaptive 

2. Kalai 
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، 1211-32زمانی  د و تورم در اقتصاد ایران در دورهرشد تولیبه بررسی (، 1231موسوی و سلطانی )    
داد که  نشان مطالعه ایشاننتایج  پرداختند.تقاضای کل،  -کل با استفاده از یک مدل پویای عرضه

اشت. دهای پولی و مالی و نرخ مبادله، اثر مثبتی در ایجاد تورم خواهند های وارده از طرف سیاستشوک
رار های مالی قاقتصاد و شوک های طرف عرضهشوک تأثیرحد زیادی تحت  تا همچنین محصول نهایی

اطی در های مالی انبسواریانس نیز بیانگر این مطلب بود که اثر سیاست دارد. نتایج حاصل از تجزیه
تورم  بود. نتایج حاصل از محاسبهشدیدتر خواهد  مراتببهایجاد تورم در مقایسه با افزایش تولید، 

 ی نیز نمایانگر این مطلب بود که تورم در ایران بیشتر ریشه در طرف تقاضای اقتصاد دارد. اهسته
ی بر نااطمینان تأکیدتورم بر رشد اقتصادی در ایران با  تأثیر(، به بررسی 1231پیرایی و دادور )    

ه استفاده کردند. برای انجام این مطالع 1212-1231های سری زمانی برای دوره از داده هاآنپرداختند. 
درصد  31منفی دارد و در سطوح کمتر از  تأثیرنشان داد که تورم بر رشد اقتصادی  هاآننتایج مطالعه 

ایش منفی آن بر رشد اقتصادی افز تأثیرهای بالاتر، منفی کمترین مقدار را داشته و در نرخ تأثیراین 
های بر رشد اقتصادی در ایران، با استفاده از دادهتورم  تأثیر(، به بررسی 1231یابد. فلاحی و دیگران )می

مبنی بر اثرگذاری نامتقارن تورم بر  هاآنپرداختند. نتایج مطالعه  1213-1223ماهانه برای دوره زمانی 
در قالب یک ساختار دو رژیمی بر رشد  موردمطالعهرشد اقتصادی ایران، نشان داد که تورم طی دوره 

(، به بررسی اثر تورم بر رشد اقتصادی 1231زاده )ته است. صمیمی و قلیداش تأثیراقتصادی ایران 
نشان داد که تورم  هاآنپرداختند. نتایج مطالعه  1331-3112برای دوره زمانی  توسعهدرحالکشورهای 

 منفی بر رشد اقتصادی در این کشورها است.  تأثیردارای 
و  CPIهای حذف، هسته تورم را با شاخص از روش ( با استفاده3111) 1گمبر، اسمیت و افتیموایا    

PCE  بوده و با استفاده  1312-3112در این مطالعه  موردبررسیبرای آمریکا محاسبه نمودند. بازه زمانی
و هماهنگی بین تورم مشاهده شده و هسته  برداری دو متغیره میزان استحکاماز یک الگو خودرگرسیون

ای هکه در دوره نشان داده استبررسی شده است. نتایج این پژوهش  های مختلف زمانیتورم در افق
با  های پایدار در هسته تورمبینی خطای پراکندگی و حذف واکنشهایی در پیشزمانی مختلف، تفاوت

ر د پذیری سیاست پولیانطباق باهایی های وارد بر تورم مشاهده شده وجود دارد. در دورهتوجه به تکانه
رگتری وارد بر تورم مشاهده شده اثرات بز هایتکانهپذیر نیست، هایی که سیاست پولی انطباقمقابل دوره

 .استدارا های پایدار در هسته تورم بینی خطای واریانس و حذف واکنشبر پیش
تورم هسته بر رشد اقتصادی و اشتغال با استفاده روش خودرگرسیون به بررسی اثر  (3112) کالای    

 کههنگامی کهمطالعه وی نشان داد  پرداخت. نتایج 1321 -3114ختاری برای دوره زمانی برداری سا
 و تورم رخن بین. همچنین برعکس واست  هسته تورم از بیش مشاهده تورم نرخ ،یابدمی افزایش تقاضا

                                                           
1. Gamber, Smith and Eftimoiu (2015)  



   1313تابستان  -33شماره  -سال هشتم                                       فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران      
 

 

9 

 
ر بو بلندمدت  مدتکوتاهتورم هسته در  جود دارد وو مثبت رابطه ،مدتکوتاه در کنندهتولید شاخص
 دارد.  کمی تأثیربیکاری 

 وسعهتدرحال(، به بررسی ارتباط بین نرخ تورم و رشد اقتصادی در کشورهای 3112فلوسو و دیگران )    
به این  هاآنپرداختند.  3111-3111های پانل در دوره زمانی با استفاده از دادهیافته و کشورهای توسعه

رپذیری رشد اقتصادی از نرخ تورم در این کشورها وجود دارد های زیادی در تأثینتیجه رسیدند که تفاوت
صادی های متفاوت نرخ تورم رشد اقتبنابراین با  نرخ؛ به ویژگی این کشورها بستگی داردو این موضوع 

ناسب مآستانه تورم جهت رشد اقتصادی سطح تعیین متفاوت است و هنوز توافقی برای کشورها در این 
 موردبررسیو کشورهای آسیایی  OECD کشور 11تورم بر رشد را برای  تأثیر(، 3321) 1مالاوجود ندارد. 

هیچ  OECD برای کشورهای رشدهای تورم و نظریه برخلافنشان داد که  مطالعه وی قرار داد. نتیجه
، برای کشورهای آسیایی، بین تورم و رشد حالبااینوجود ندارد. اقتصادی ارتباطی بین تورم و رشد 

کشور، ثابت  31ای برای (، با استفاده از مدل آستانه1333) 3برونو و عثمانی .معناداری وجود داردرابطه 
، 2(3111ریکاردو و گالرو ) .دهدرشد اقتصادی را کاهش میتر از حد آستانه تر و پایینکه تورم بالا ندکرد

قرار دادند.  هموردمطالع مواجه بود رابطه بین نرخ تورم و تولید را در شرایطی که اقتصاد برزیل با تورم بالا
نشان داد که  هاآناستفاده کردند و نتایج مطالعه  1331-1331های سری زمانی برای دوره از داده هاآن
تورم بر رشد اقتصادی حقیقی منفی است، اما در بلندمدت تورم بر رشد اقتصادی  تأثیر، مدتکوتاهدر 

  تأثیری ندارد.
 

 روش تحقیق. 3

هش حاضر قلمرو مکانی تحقیق اقتصاد ایران و قلمرو زمانی تحقیق نیز بر اساس حداکثر اطلاعات در پژو
یکی از متغیرهای مهم و اثرگذار بر رشد اقتصادی،  .است 1234-1232 هایسالموجود مربوط برای 

و  دبه بررسی نحوه محاسبه آن پرداخته خواهد ش در این چارچوب ابتدا ،متغیر نرخ تورم هسته است
 بررسی خواهد شد. رشد اقتصادی در کنار سایر متغیرها ر بر متغیسپس اثر این 

 نرخ تورم هستهمحاسبه  .3-1
محاسبه برای  (1331(، بال و منکیو )1334برایان و سچتی ) پیروی از مطالعات منظوربهمطالعه حاضر در 

به این ته وش میانگین پیراسرشود. اساس محاسبه نرخ تورم هسته از روش میانگین پیراسته استفاده می
شوند. که در هر دوره اقلامی که دارای بیشترین نوسان نسبت به دوره قبل هستند حذف می استصورت 

ن علتّ تغییرات در فصل و همچنیهایی که دارای تلاطم بیشتری بهتوان از ورود گروهبه این طریق می
ن مراحل محاسبه روش میانگی جلوگیری کرد. هستند، در محاسبه شاخص تورم هسته واردشدههای تکانه

                                                           
1. Malla 

2. Bruno and Easterly 

3. Ricurdo & Galrao 
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ها درصد تغییرات شاخص قیمت ماهانه هر یک از گروه: توان به این صورت بیان کردپیراسته را می
 مرتب هادرصد تغییرات گروهو راستا هم یهاو سپس به همراه ضرایب اهمیت نسبی گروه محاسبه

مرتب  هایبرای هر یک از درصد تغییرات گروه د، وزن تجمعی ضرایب اهمیت نسبی مرتب شدهنشومی
( درصد هستند، α-1درصد و ) αاز  ترکوچکهایی که دارای وزن تجمعی گروهو  شودشده محاسبه می
شاخص قیمت پیراسته و تورم از روش میانگین پیراسته براساس بنابراین  1شوند.کنار گذاشته می

 :آینددست میهای زیر بهفرمول
 

(1) CPIj
h = 

100

∑ wi
last
i=first

 × ∑ wiIi
last
i=first  ، for j = t، t-1 

πj
h = CPIt

h/ CPIt−1
h  -1 

 

𝐶𝑃𝐼𝑗در روابط فوق،     
ℎ  ،معرف شاخص قیمت پیراسته𝜋𝑗

ℎ  تورم هسته محاسبه شده از روش میانگین
اولین  firstشاخص قیمت هر گروه، CPI ، 𝐼𝑖 دهندهتشکیلهای ضریب اهمیت گروه 𝑤𝑖پیراسته، 

گروهی است که وزن تجمعی  lastدرصد و  11تر یا مساوی گروهی است که وزن تجمعی آن بزرگ
 .(3111، 3)سیلور استدرصد  31و یا مساوی  ترکوچکآن 
( استفاده CPIمصرفی )در اقتصاد ایران برای محاسبه نرخ تورم از شاخص بهای کالاها و خدمات     
ها از گروه هرکدامبندی و برای محاسبه این شاخص در دوازده گروه اصلی تقسیم CPIشود. شاخص می

 مطالعهدر ادامه  2.است 111باشند که مجموع این ضرایب برابر با دارای ضریب اهمیتی مشخصی می
 (شده است ارائه پیوست 1شماره  لجدو دراز آن نتایج حاصل ) هشدبه محاسبه نرخ تورم هسته پرداخته 

 پرداخته خواهد شد.در ایران  رشد اقتصادیبر  مؤثربه بررسی عوامل  و سپس

 . روش تخمین 3-2
با تواتر  های زمانیصورت سریها و اطلاعات بهشود، دادههای اقتصادی که برآورد میدر اکثر مدل

یره های سالانه و یا فصلی و یا غالانه از دادهبینی رشد اقتصادی سبرای پیش مثلاًباشند. مشابه می
شود. حال سؤال اینجاست که اگر های مستقل نیز رعایت میشود و این تواتر برای دادهاستفاده می

توان های زمانی با تواتر متفاوت وجود داشته باشد از چه طریق میصورت سریبه مورداستفادههای داده
های رگرسیونی از اطلاعات استفاده از مدل گونهاینحل برای  راهیکبه برآورد مدل پرداخت؟ 

(MIDASاست. با استفاده از این مدل )های با تواتر متفاوت را در یک مدل رگرسیونی توان دادهها می
زا به اند تا با استفاده از متغیرهای مستقل و برونهای اقتصادسنجی متعددی مطرح شدهبه کار برد. مدل

عمولاً مستلزم ها مهای زمانی اقتصادی بپردازند. این رگرسیونبینی سریبسیاری موارد پیش توضیح و در
گیری ساده( و های با تواتر بالاتر )از طریق میانگیناند که به تجمیع دادهبرابری تواتر کلیه متغیرها بوده

                                                           
 . شوندیدرصد باشند، حذف م 31از  یشتردرصد و ب 11ها کمتر از آن یکه وزن تجمع ییهاگروه یجه. در نتاست 11برابر  αدر محاسبات . 1

2. Silver, M.  

 . است شده آورده مرکزی بانک توسط شده منشر اطلاعات براساس پیوست، 1 جدول در اهمیت ضرایب این. 2
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بهتر  توانست در شناساییشود. اطلاعاتی که میدر نتیجه از دست رفتن اطلاعات بالقوه مفید منجر می

ها، محققین را بر آن قرار گیرد. ناهماهنگ بودن در تواتر داده مورداستفادهروابط میان متغیرهای هدف 
 ای بیندیشند. بینی متغیرهای کلان اقتصادی چارهمنظور بالا بردن دقت پیشداشت تا به

رفی نمودند. یک رگرسیون ساده ( رگرسیون ساده میداس را مع3111، سینکو و الکانو )گیسلس    
 شود:صورت زیر تصریح میبه هایش صریحاًو وقفه 𝑥𝜏پر تواتر  دهندهتوضیحمیداس با توجه به متغیر 

 

(2) yt =  C0 +  β ∑ w (j ;  θ)
j max

j=0
 . L

j
m⁄  xt

(m)
+ ut 

 

ماهانه با حداکثر پنج وقفه  𝑥𝜏صلی، ف 𝑦𝑡برای مثال، یک رگرسیون ساده میداس برای متغیر     
(𝑗 𝑚𝑎𝑥 =  صورت زیر است:به (5

 

(3) 
yt =  C0 +  β ∑ w (j ;  θ)

5

j=0
 . L

j
m⁄  xt

(m)
+  ut 

     =  C0 +  β w0 x
t 

0
3

(3)
+  β w1 x

t 
1
3

(3)
+ ⋯ +  β w5 x

t 
5
3

(3)
+  ut 

 

; w (jدهی تابع وزن      θ) گستردههای هایی خاص به وقفهبرای اعمال وزن ایچندجمله، مبین یک 

𝑥𝜏 ،L
j

m⁄  عملکرد وقفه(L
j

m⁄  Xt =  X
t− 

j
m⁄

صورت توان بهدهی را می. فرم کلی توابع وزناست (

w (j ;  θ) =  
φ (j ; θ)

∑ φ (j ; θ)
j max
j=1 

; φ (jبیان نمود. بسته به نوع تابع    θ) در رابطه  مورداستفاده

w (j ;  θ) و همچنین حداکثر تعداد وقفه( هاj max)دهی از تواتری به تواتر دیگر و از متغیری ، تابع وزن
که به ترتیب شمارنده و  θو  jتواند متفاوت باشد. این تابع بر اساس پارامترهای به متغیر دیگر، می

هایی غیر دهی وزنگیرد. این توابع وزن، شکل میاست 𝜃رامتر ها و برداری حاوی یک تا چند پاوقفه
(، از فرض 𝛽هایش )کنند و برای تعیین مقدار ضریب متغیر پر تواتر و وقفهمنفی ایجاد می

∑ w (j ;  θ)j max
j=0  . L

j
m⁄  (α) =  گردد.استفاده می 1

بینی ا استفاده نمود. الگوسازی و پیشبینی رشد اقتصادی آمریکش برای پیشروازاین(، 3111) 1تای    
های فصلی با استفاده از داده 3112در سال  3رشد اقتصادی کشور آلمان نیز توسط مارسلینو و شوماخر

(، از روش 3111) 2انجام شد. آرمسترو، انگمن و اویانگ 1333-3111 هایسالرشد اقتصادی طی 
 4اروبینی رشد اقتصادی پرداختند. بیکا به پیشالگوسازی میداس استفاده کردند و برای اقتصاد آمر

به بررسی اثر تورم بر رشد اقتصادی  1311-31های ترکیبی، در دوره زمانی (، با استفاده از داده3112)

                                                           
1. Tay 

2. Marcellino and Schumacher 

3. Armesto, Engemann and Owyang 

4. Barro 
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 1(، گیسلس3112)تای  ازجملهتوان به برخی مطالعات دیگر کشور جهان پرداخت. همچنین می 111در 
(، گیسلس 3111(، آرمستو )3113) 2(، کلمنت و گالواو3112ان )و همکار 3(، لئون3112و همکاران )

( MIDAS)های ترکیبی در این گزارش نیز از داده( اشاره کرد. 3112) 4( و فورونی و مارسلینو3113)

 .برای برآورد مدل استفاده شده است

 تحقیق مدل. 3-3

  :استزیر  صورتبه و (1311) 1آرمستومدل تحقیق برگرفته از مدل 
 

(3) L(GDP)𝑡 = C(1)*L(K)𝑡 + C(2)*L(MM)𝑡 + C(3)*L(G)𝑡 + C(4)*L(OPE)𝑡 

+ C(5)*L(INF)𝑡 + C(6)*L (POP)𝑡+ C(7)*L(OIL)𝑡 + C(8)*L(L)𝑡 +εt 
 

است که اطلاعات مربوط به  1231به قیمت ثابت سال  (GDPتولید ناخالص داخلی ) 3 در رابطه    
گذاری از مجوزهای سرمایه ن از سایت بانک مرکزی ج.ا.ایران استخراج شده است. در این مطالعهآ

و اطلاعات مربوط به این متغیر از سایت استفاده شده  (Kموجودی سرمایه )یک پاراکسی از  عنوانبه
به که نسبتی از حجم نقدینگی  (MM) عمق مالی وزارت صنعت، معدن و تجارت استخراج شده است.

تولید ناخالص داخلی است و اطلاعات هر دو متغیر از سایت بانک مرکزی ج.ا.ایران استخراج شده است. 
که در این مطالعه استفاده شده و اطلاعات مربوط به است متغیر دیگری  (G) های عمرانی دولتهزینه

از صادرات و  نسبتی (OPEآزادی تجاری )مرکزی ج.ا.ایران استخراج شده است.  آن از سایت بانک
واردارت به تولید ناخالص داخلی است و اطلاعات هر سه متغیر از سایت بانک مرکزی ج.ا.ایران استخراج 

است و با استفاده از روش میانگین پیراسته محاسبه شده  (INF) نرخ تورم هستهمتغیر دیگر شده است. 
در نظر گرفته شده است و اطلاعات جانشینی برای متغیر اشتغال  عنوانبه (L)مجوزهای اشتغال است. 

متغیر  (OIL) درآمدهای نفتیاز سایت صنعت، معدن و تجارت استخراج شده است. مربوط به این متغیر 
 ،(POP) جمعیت فعالاز سایت اوپک استخراج شده است. اطلاعات مربوط به آن دیگری است که 

انتظار بر  ار ایران استخراج شده است.است و اطلاعات مربوطه از سایت مرکز آمسال  11تا  11 تیجمع
های عمرانی دولت، آزادی تجاری، مجوزهای اشتغال و جمعیت این است که موجودی سرمایه، هزینه

فعال دارای اثر مثبتی بر رشد اقتصادی بوده و عمق مالی )نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی(، 
تغیرها لازم به ذکر است که مباشند.  تأثیرگذارادی منفی بر رشد اقتص صورتبهتورم و درآمدهای نفتی 

دل در م و برآوردتخمین در ادامه مطالعه به بررسی روش لگاریتمی در نظر گرفته خواهند شد.  صورتبه
 نتایج تحقیق پرداخته خواهد شد. ارائهو  Eviews10افزار نرم

                                                           
1. Ghysels 

2. Leon 

3. Clements M. P. and Galvao A. B 

4. Foroni 

5. Brito  
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  نتایج تخمین الگو. 4
 شده است. ارائه 3جدول  نتایج این آزمون در. گیردمیر در ابتدا مانایی متغیرها مورد آزمون قرا

 

 ۱یافتهتعمیمدیکی فولر بر اساس آزمون  نتایج مانایی و نامانایی: 2جدول 

 نام متغیر tآماره  احتمال وضعیت مانایی

تورم هستهلگاریتم  2.18- 0.799 نامانا  

تورم هستهلگاریتم  تفاضل مرتبه اول 5,22- 0.0002 مانا  

ناناما تولید ناخالص داخلیلگاریتم  1.61- 0.47   

تولید ناخالص داخلی لگاریتم تفاضل مرتبه اول 2.28- 0.02 مانا  

موجودی سرمایهلگاریتم  2.19- 0.48 نامانا  

موجودی سرمایهلگاریتم تفاضل مرتبه اول  13.34- 0.00 مانا  

عمق مالیلگاریتم  2.48 0.99 نامانا  

عمق مالی لگاریتم مرتبه اولتفاضل  3.56- 0.04 مانا  

درآمد نفتیلگاریتم  0.78- 0.96 نامانا  

درآمد نفتیلگاریتم تفاضل مرتبه اول  6.29- 0.00 مانا  

های عمرانی دولتهزینهلگاریتم  0.75- 0.96 نامانا  

های عمرانی دولتهزینه لگاریتم تفاضل مرتبه اول 8.89- 0.00 مانا  

جمعیت فعاللگاریتم  2.71- 0.25 نامانا  

جمعیت فعاللگاریتم تفاضل مرتبه اول  2.31- 0.02 مانا  

آزادی تجاریلگاریتم  3.68- 0.02 مانا  

تعداد مجوزهای اشتغاللگاریتم  0.68- 0.97 نامانا  

تعداد مجوزهای اشتغال لگاریتم تفاضل مرتبه اول 4.51- 0.0021 مانا  

3پسماند 4.01- 0.0002 مانا  

 تحقیق هاییافتهمنبع: 
  

ی و آزمون شوند. لذا به بررسگیری مانا میدیفرانسیل مرتبهیکنتایج نشان داد که تمامی متغیرها با     
 انباشتگی نشان داد که متغیرهای مدل دارایارتباط بلندمدت بین متغیرها پرداخته شد. نتایج آزمون هم

نباشتگی به برآورد مدل تحقیق پرداخته ابنابراین با روش هم؛ (2)جدول  باشندیک رابطه بلندمدت می
 شده است. 

 
 
 
 

                                                           
1. Augmented Dickey–Fuller test  

در سطح مانا بوده تا  یستبا یمو  مدل از نرم افزار استخراج خواهد شد ییجزء اخلال است که پس از برآورد نها یاپسماند و  زمانی یسر ینا. 3
 برازش نشده است.  یصورت مدل به خوب ینا یرشود. در غ ییدبرازش مدل تأ یبخو

https://en.wikipedia.org/wiki/Augmented_Dickey%E2%80%93Fuller_test
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 انباشتگیآزمون همنتایج  :3جدول 
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

 No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

Trace 1 1 1 1 3 

Max-Eig 1 1 1 1 1 

  تحقیق هاییافتهمنبع: 
 

-1232بر رشد اقتصادی در ایران برای دوره زمانی  مؤثرن قسمت از مقاله به بررسی عوامل در ای    
 دهد. نتایج این بررسی را نشان می 4پرداخته خواهد شد. جدول شماره  1234

 

 1344-1317در ایران:  رشد اقتصادیبر  مؤثرنتایج بررسی عوامل  :4 جدول

 نام متغیر ضریب tآماره  احتمال

 گذاری(مجوزهای سرمایه) هیسرماموجودی لگاریتم  0.21 2.15 0.0000

 عمق مالیلگاریتم  0.39- 5.29- 0.0000

 های عمرانی دولتهزینهلگاریتم  0.000045 4.22 0.09

 آزادی تجاریلگاریتم  0.012 5.676 0.04

 تورم هستهلگاریتم  0.004- 1.89- 0.0032

 جمعیت فعاللگاریتم  4.12 4.62 0.0000

 درآمد نفتیلگاریتم  0.043- 3.095- 0.0048

 مجوزهای اشتغاللگاریتم  0.027 2.62 0.85

 ضریب تعیین 0.86

 دوربین واتسون 2

 تحقیقمنبع: محاسبات 
 

جمعیت فعال دارای اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی است.  کهدهد نتایج برآورد مدل نشان می    
درصد افزایش داشته  4تواند به اندازه فعال، تولید ناخالص داخلی میبا افزایش یک درصد در جمعیت 

همسو  جمعیت فعال بر رشد اقتصادی تأثیرهای مربوط به ساختار جمعیتی و این نتیجه با تئوریباشد. 
توجه بسیاری از اقتصاددانان جهان را به  دیربازاست. اثرات رشد جمعیت بر روند توسعه اقتصادی، از 

عامل  عنوانبهرده است. گروهی رشد جمعیت را یک عامل منفی و برخی رشد جمعیت را خود جلب ک
عرضه  ابزاری در مدیریت عنوانبهتواند های جمعیتی میسیاستدانند. بر رشد اقتصادی می مؤثرمثبت 

ر این دموفق عمل نموده و راهی برای پیشرفت و توسعه سرمایه انسانی باشد.  صورتبهنیروی کار 
هایی از اهمیت زیادی برخوردار است که با حوزه 1مطالعه فرآیند و الزامات پنجره فرصت جمعیتی ینهزم

در ارتباط است. در حال  ...و  شناسیجامعهشناسی، سلامت، آموزش، اقتصاد، سیاست، نظیر جمعیت
قرار  سالگی(، 11-14در سن فعالیت و اشتغال )سنین ایران درصد جمعیت کشور  21حاضر بیش از 

دهد کشور براساس معیارهای سازمان ملل در وضعیت پنجرة فرصت جمعیتی قرار دارند که نشان می
 زعمهبدارد. این شرایط در فرایند انتقال جمعیتی و به دنبال کاهش موالید در کشور ایجاد شده است و 

                                                           
1. Demographic opportunity window 
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رین تاضر اصلیقرار گرفته است. در حال ح "طلایی جمعیتی"شناسان در دوران بسیاری از جمعیت

های لازم برای استفاده بهینه از جمعیت بالقوه فعال کشور در جهت مسئله جمعیتی کشور، ایجاد زمینه
ورت صحاضر استفاده از این ظرفیت در کشور به در حالارتقای رشد اقتصادی و بهبود رفاه است که 

اداری بر رشد اقتصادی است. عمق مالی دارای اثر منفی و معن (.1234)حصاری،  بالفعل وجود ندارد
دینگی . با افزایش حجم نقاستعمق مالی در این مطالعه نسبت حجم نقدینگی بر تولید ناخالص داخلی 

اد باعث منفی بر رشد اقتص تأثیرشود و با نرخ تورم افزایش یافته و اثرات مضر افزایش تورم نمایان می
کنندگان کاهش یافته و تقاضا برای کالا و صرفشود. با افزایش نرخ تورم قدرت خرید مکاهش آن می

نرخ تورم هسته دارای اثر منفی و معناداری  یابد.اهش یافته و رشد اقتصادی کاهش میخدمات تولیدی ک
درصد کاهش  111/1درصد در نرخ تورم هسته، رشد اقتصادی  1با افزایش بر رشد اقتصادی است. 

قدرت خرید مردم کاهش یافته و به علت کاهش  ش نرخ تورمکه گفته شد، با افزای طورهمان. یابدمی
اشتغال دارای اثر  یابد.تقاضا برای کالا و کاهش سودآوری کالا و خدمات رشد اقتصادی کاهش می

 بوده و باعث افزایش رشد اقتصادی انتظارقابلمثبت و معناداری بر رشد اقتصادی است. این نتیجه 
صادی تواند میزان رشد اقتوری نیز همراه باشد مینانچه با افزایش بهرهشود. البته افزایش اشتغال چمی

رشد  بر ثبت، دارای اثر مموردبررسیگذاری در دوره زمانی افزایش دهد. سرمایه توجهیقابلرا به میزان 
گذاری رشد اقتصادی به درصد در مجوزهای سرمایه 1با افزایش اقتصادی در کشور ایران بوده است. 

گذاری و راحتی و سهولت برای انجام صدور مجوزهای سرمایهدرصد افزایش خواهد داشت.  3/1 اندازه
 درستی و به روش بهینهاست که چنانچه به وکارکسبهای زیرمجموعه گذاری یکی از شاخصسرمایه

 وهای عمرانی دولت دارای اثر مثبت هزینهشود. تواند منجر به افزایش رشد اقتصادی صورت گیرد می
های عمرانی دولت باعث افزایش حدود درصد در هزینه 1افزایش معناداری بر رشد اقتصادی است. 

ها ی دولت و بهبود زیرساختهای عمرانافزایش هزینهدرصد در رشد اقتصادی خواهد شد.  11111/1
ی دهای داخلی و خارجی شده و باعث افزایش رشد اقتصابهبود امنیت اقتصادی و جذب سرمایهباعث 

است. با افزایش یک درصد آزادی تجاری رشد  112/1مثبت  ضریبشود. آزادی تجاری دارای می
. با افزایش آزادی تجاری استبر رشد اقتصادی درصد افزایش خواهد داشت.  112/1اقتصادی به اندازه 

ین امر ا المللی کشور با سایر کشورهای جهان، کیفیت محصولات تولیدی افزایش یافته وو ارتباط بین
و با وجود بازار برای محصولات تولید  کندبه حفظ بازار محصولات داخلی در کشورهای دیگر کمک می

ی یابد. صادرات نفتیش میداخل و افزایش صادرات ارزآوری برای کشور ایجاد شده و رشد اقتصادی افزا
نجر در درآمدهای نفتی م یک درصد افزایشو معناداری بر رشد اقتصادی کشور است.  منفی تأثیردارای 

افزایش صادرات نفت و درآمدهای نفتی در درصد در رشد اقتصادی خواهد شد.  14/1به کاهش 
رشد  شود وکشورهایی که از منابع عظیم نفت برخوردار هستند موجب ایجاد رانت و بیماری هلندی می

ی مدهای نفتی لازم بوده و یکمدت کاهش وابستگی به درآدر بلند بنابراین؛ دهداقتصادی را کاهش می
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ی معنادار بر رشد اقتصادغیر. مجوزهای اشتغال دارای اثر مثبت و استاز شروط رسیدن به اهداف توسعه 
درصد در رشد اقتصادی خواهد  12/1درصد در مجوزهای اشتغال باعث افزایش  1افزایش باشند. می

ال، درآمد داخلی افزایش یافته و با افزایش تبع آن افزایش اشتغبا افزایش مجوزهای اشتغال و بهشد. 
  شود.تقاضا برای محصولات منجر به افزایش رشد اقتصادی می

 

  گیرینتیجه
کننده دارای اهمیت یکسانی برای اعمال های مرکزی همه تغییرات شاخص قیمت مصرفاز نظر بانک

ش دیگری از شاخص دائمی و بخبر رشد اقتصادی نیستند. بخشی از تغییرات این  تأثیرسیاست پولی و 
سبی های نآن موقت و گذرا است و نباید در مقابل تغییرات موقت واکنش نشان داد. تغییرات قیمت

ها و در نتیجه جانشینی کالاها پذیری قیمتانعطاف واسطهبههای موقت در بلندمدت حاصل از تکانه
ون اثر آن بر رشد اقتصادی بد تبعبهورم و و در نهایت در بلندمدت بر ت شدهتعدیلکننده توسط مصرف

گذاری های مرکزی، نباید تصمیمات سیاستبنابراین برخی از اقتصاددانان اعتقاد دارند بانک؛ خواهد بود
کننده اتخاذ نموده و بهتر است بر تورم هسته تمرکز خود را مبتنی بر تغییرات شاخص قیمت مصرف

، با استفاده از 1234-1232د اقتصادی در ایران برای بازه زمانی کنند. در مقاله حاضر اثر تورم بر رش
نتایج برآورد مدل نشان داد که جمعیت فعال قرار گرفت.  موردبررسی (MIDASهای ترکیبی )داده

دارای اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی است. عمق مالی دارای اثر منفی و معناداری بر رشد 
تورم  تأثیردر مورد  سته دارای اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی است.اقتصادی است. نرخ تورم ه

ک ریس نقش تورم را در افزایش هزینه سرمایه وبر رشد اقتصادی نظرات متفاوتی وجود دارد. برخی 
 ایازدارندهب لذا معتقدند که تورم اثرات منفی و دانند وگذاری میدر نتیجه کاهش سرمایه گذاری وسرمایه

ا اطلاعات ی معتقدند با وجود توهم پولی در بین کارگران و برخیدر مقابل  .سبت به رشد اقتصادی داردن
مت س دارند به اندازپسمیل کمی به  کهکارگر آنتواند توزیع مجدد درآمد از سوی تورم می ،هاآنناقص 

ای اثر اشتغال دار .ادی باشدمشوق رشد اقتص بوده و لذا دارند اندازپسمیل بالاتری به  کهآنکارفرمای
ر ، دارای اثر مثبت بموردبررسیگذاری در دوره زمانی مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی است. سرمایه

گذاری و راحتی و سهولت برای انجام رشد اقتصادی در کشور ایران بوده است. صدور مجوزهای سرمایه
 درستی و به روش بهینهاست که چنانچه به وکارکسبهای زیرمجموعه گذاری یکی از شاخصسرمایه

های عمرانی دولت دارای اثر مثبت و تواند منجر به افزایش رشد اقتصادی شود. هزینهصورت گیرد می
. ستامثبت و معناداری بر رشد اقتصادی  تأثیرمعناداری بر رشد اقتصادی است. آزادی تجاری دارای 

بر رشد اقتصادی کشور است. افزایش صادرات نفت و  منفی و معناداری تأثیرصادرات نفتی دارای 
درآمدهای نفتی در کشورهایی که از منابع عظیم نفت برخوردار هستند موجب ایجاد رانت و بیماری 

مدت کاهش وابستگی به درآمدهای بنابراین در بلند؛ دهدشود و رشد اقتصادی را کاهش میهلندی می
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. مجوزهای اشتغال دارای اثر مثبت و استبه اهداف توسعه  نفتی لازم بوده و یکی از شروط رسیدن

مد تبع آن افزایش اشتغال، درآباشند. با افزایش مجوزهای اشتغال و بهمعنادار بر رشد اقتصادی میغیر
 شود.داخلی افزایش یافته و با افزایش تقاضا برای محصولات منجر به افزایش رشد اقتصادی می

 باشند،یمن یمنرخ تورم سه یجاداندازه در ا یکنرخ تورم به  دهندهتشکیل یاجزا همه ینکهبا توجه به ا    
 رمتو که نرخ جاآن ده و ازدقت لازم را به عمل آور یو پول یمتیق هاییاستدر اعمال س یدلذا دولت با

 ناگذارسیاست رویه و اقتصادی ماهیت شده مشاهده تورم نرخ اندازه به بلندمدت جزء همان یا هسته
 مالی و پولی قواعد با همراه تورمی است اهداف دهد، لازممی نشان را کشور پولی و مالی هایحوزه

 طحس بیشتر افزایش و تورمی انتظارات رشد مانع تا پذیرفته شده کشور گذارانسیاست طرف از متناسب
گذاری پولی تسیاس در تواندمی که است مناسبی شاخص هسته تورم بنابراین،؛ شود هاقیمت عمومی

  .گیرد قرار مورداستفاده یتورمو اهداف 
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 پیوست
 هاآنو ضرایب اهمیت  CPI دهندهتشکیلهای گروه :4جدول 

 گروه
اهمیت بر اساس ضریب 

 1343سال پایه 

بر اساس ضریب اهمیت 

 1311سال پایه 

ضریب اهمیت بر اساس 

 1311سال پایه 

 25.51 27.38 28.49 خوراکی ها و آشامیدنی ها

 0.37 0.35 0.52 دخانیات

 4.62 4.94 6.22 پوشاک و کفش

 37.05 32.82 28.6 مسکن، آب ، برق و گاز و سایر سوخت ها

 4.33 5.13 6.26 در خانه مورداستفادهو خدمات اثاث، لوازم 

 7.83 6.98 5.54 بهداشت و درمان

 8.9 9.87 11.97 حمل و نقل

 2.3 2.38 1.63 ارتباطات

 2.07 2.85 3.8 تفریح و امور فرهنگی

 2.03 2.24 2.07 تحصیل

 1.82 1.86 1.72 رستوران و هتل

 3.17 3.2 3.18 کالا و خدمات متفرقه

 100 100 100 جمع

 منبع: بانک مرکزی ایران
 

 ( 1344-1317)نرخ تورم هسته در ایران  :1جدول 

 اجزا              

 ماه        

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته

 اجزا               

 ماه 

تورم 

 مشاهده شده

تورم 

 هسته

 اجزا                

 ماه    

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته

1385-1 1.2 0.0 1386-1 1.5 2.6 1387-1 3.0 -0.3 

1385-2 0.6 -1.0 1386-2 0.5 -4.4 1387-2 1.6 -1.6 

1385-3 1.8 -2.8 1386-3 1.5 0.3 1387-3 2.4 7.2 

1385-4 0.0 -5.6 1386-4 0.5 -13.8 1387-4 0.4 -19.3 

1385-5 0.6 -0.4 1386-5 1.0 3.4 1387-5 2.0 28.1 

1385-6 1.7 10.5 1386-6 2.5 0.7 1387-6 3.8 5.9 

1385-7 1.1 -22.7 1386-7 1.4 -1.2 1387-7 1.9 -20.0 

1385-8 1.1 6.0 1386-8 1.9 -0.2 1387-8 0.7 1.0 

1385-9 2.2 27.2 1386-9 2.8 37.2 1387-9 1.1 -2.8 

1385-10 2.2 1.0 1386-10 1.4 1.0 1387-10 -0.4 0.5 

1385-11 1.6 2.5 1386-11 2.2 0.7 1387-11 -0.4 -0.9 

1385-12 1.0 -1.9 1386-12 3.0 5.3 1387-12 0.4 27.0 

 اجزا              

 ماه        

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته

 اجزا              

 ماه        

تورم 

 مشاهده شده

تورم 

 هسته

 اجزا              

 ماه        

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته
1388-1 1.1 4.8 1389-1 1.0 -0.2 1390-1 1.6 35.8 

1388-2 1.4 -1.6 1389-2 0.3 -0.1 1390-2 1.6 -6.7 

1388-3 1.7 -2.0 1389-3 1.0 -0.1 1390-3 1.3 -0.4 

1388-4 0.0 -1.6 1389-4 1.0 4.2 1390-4 0.3 -1.2 

1388-5 1.0 2.1 1389-5 1.3 2.8 1390-5 1.0 4.3 

1388-6 0.3 -16.3 1389-6 0.9 -2.4 1390-6 1.8 4.4 

1388-7 0.3 20.2 1389-7 1.8 0.6 1390-7 1.0 -0.5 

1388-8 0.3 0.7 1389-8 0.9 0.8 1390-8 1.5 8.9 

1388-9 1.3 5.5 1389-9 1.5 5.9 1390-9 1.5 -8.3 

1388-10 0.0 -6.2 1389-10 2.7 3.7 1390-10 1.4 5.9 

1388-11 0.7 10.7 1389-11 2.6 -2.8 1390-11 2.6 -4.2 

1388-12 1.7 -3.9 1389-12 3.4 -13.4 1390-12 3.2 4.9 
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 اجزا              

 ماه        

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته

 اجزا              

 ماه        

تورم 

 مشاهده شده

تورم 

 هسته

 اجزا              

 ماه        

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته

1391-1 2.2 0.6 1392-1 2.9 2.8 1393-1 1.1 2.9 

1391-2 2.4 1.2 1392-2 2.0 6.5 1393-2 1.2 -2.8 

1391-3 1.1 6.6 1392-3 3.5 -0.7 1393-3 1.7 3.7 

1391-4 2.1 -0.2 1392-4 1.3 8.4 1393-4 1.4 0.3 

1391-5 1.7 2.4 1392-5 1.2 1.3 1393-5 1.4 1.9 

1391-6 2.9 2.6 1392-6 1.7 3.2 1393-6 1.2 1.3 

1391-7 4.8 4.1 1392-7 1.3 0.6 1393-7 1.5 -0.7 

1391-8 4.7 3.6 1392-8 1.0 -1.1 1393-8 1.5 2.9 

1391-9 2.2 1.3 1392-9 0.4 0.1 1393-9 1.9 -0.5 

1391-10 2.0 1.6 1392-10 1.2 -3.6 1393-10 0.2 2.5 

1391-11 5.2 6.3 1392-11 0.4 4.7 1393-11 0.8 -1.2 

1391-12 4.0 -1.0 1392-12 1.2 2.9 1393-12 1.3 1.9 

 اجزا              

 ماه        

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته

 اجزا              

 ماه        

تورم 

 مشاهده شده

تورم 

 هسته

 اجزا              

 ماه        

تورم مشاهده 

 شده

تورم 

 هسته

1394-1 1.3 -0.1 1395-1 0.3 -0.9 1396-1 1.1 0.6 

1394-2 1.0 1.4 1395-2 1.4 2.0 1396-2 0.0 3.4 

1394-3 1.7 4.5 1395-3 1.5 0.8 1396-3 0.7 -2.6 

1394-4 -0.3 0.6 1395-4 0.6 1.1 1396-4 -0.3 2.8 

1394-5 -0.1 -1.2 1395-5 0.9 0.5 1396-5 0.2 0.6 

1394-6 0.6 -0.2 1395-6 0.4 0.3 1396-6 0.3 -0.5 

1394-7 0.5 0.1 1395-7 0.4 0.1 1396-7 0.4 0.5 

1394-8 0.8 -0.5 1395-8 0.2 0.4 1396-8 1.3 0.9 

1394-9 1.3 3.0 1395-9 1.5 2.1 1396-9 1.9 1.2 

1394-10 0.4 -0.6 1395-10 0.8 0.7 1396-10 0.4 1.9 

1394-11 0.2 0.8 1395-11 1.2 0.4 1396-11 0.9 -5.9 

1394-12 0.7 1.5 1395-12 2.1 0.6 1396-12 1.1 2.9 

 نبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران و محاسبات تحقیقم
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Growth in Iran: Application of MIDAS Models 
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Abstract 

 

From the monetary authority perspective, all parts of fluctuations in CPI don’t 
have the same importance for implementing monetary policy and also don’t have 
the same impact on economic growth. The CPI fluctuations can be separated into 

two main parts: the permanent part and the temporary or transient part. In the long 

run the changes in relative prices which are originated from temporary shocks, 

because of price flexibility and substitution of goods by consumer, will be 

adjusted and as a result will not have significant effect on Inflation and economic 

growth.  Consequently, monetary authority should not take into account the 

temporary part of CPI fluctuations in implementing the monetary policy. Some 

economists assert that it will be better if monetary authority implements the 

policies just based on the core inflation. In the present study, we have first 

calculated the core inflation and then investigated the effect of core inflation on 

economic growth. To this end, we have used the data over the 2005-2018 period 

and MIDAS method. Results indicate that financial depth, core inflation and oil 

revenues have negative and significant effect on economic growth. Also, results 

show that openness, government spending on infrastructure, capital stock and 

active population have significant and positive effect and employment permits 

have no significant effect on economic growth 
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