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 چکيده
برنامه ون پيرام سکيامروزه سير تحولات پرشتاب جهاني، بانک ها را برآن داشته تا براي غلبه بر شرايط نامطمئن و پر ر

چرخه تجاري و تنوع بخشي درآمد بر سپر سرمايه و ريسک اعتباري در شرايط مختلف اقتصادي تورمي . هايي داشته باشند
تاثير گذارند و روابط به صورتهاي مختلفي شامل منفي و مثبت و يا حتي بي ارتباط مطرح شده اند. هدف کلي  و رکودي

بورس  بانک هاي پذيرفته شده در اعتباري ريسک و سرمايه سپر با تنوع بخشي درآمد و تجاري چرخه رابطه تحقيق بررسي
وش تحقيق از نوع توصيفي ـ همبستگي بود که از داده هاي پنلي بود. ر 1400تا  1396ساله  5اوراق بهادار تهران در دوره 

براي تحليل داده ها از نرم افزار آماري اس پي اس اس و اقتصاد سنجي ايويوز استفاده و رگرسيون چند متغيره استفاده شد. 
 اوراق بورس در دهش پذيرفته شد. نتايج آزمون فرضيه هاي پژوهش نشان داد که: چرخه تجاري بر سپر سرمايه بانکهاي

ير تهران تاث بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانکهاي اعتباري چرخه تجاري بر ريسک تهران تاثير معناداري دارد. بهادار
 ارد.تهران تاثير معناداري د بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بر سپر سرمايه بانکهاي درآمد بخشي تنوع معناداري ندارد.

ايد تهران تاثير معناداري دارد.بانک ها ب بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانکهاي اعتباري بر ريسک درآمد بخشي تنوع
 اعتباري خود را بهبود بخشند تا بتوانند ميزان موفقيت خود را افزايش دهند. ريسک و سرمايه سپربا تنوع بخشي درآمدها 

 .سپر سرمايه، ريسک اعتباريچرخه تجاري، تنوع بخشي درآمد،  کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
 يحقيق کليه اشخاص سرمايه تجمع محل که است کشوري هر اقتصاد مهم ارکان از يکي بورس اوراق بهادار تهرانوجه 

 بانکها راين بازا در برجسته صنايع از يکي است. عام فعال در صنايع مختلف سهامي شرکتهاي سرمايه گذار در حقوقي و
هستند که در تامين مالي حوزه هاي مختلف اقتصادي نقشي اساسي و حياتي دارند. بانک ها بر رشد و توسعه اقتصاد کشور 
اثرگذارند و لذا در چرخه هاي مختلف با توجه به عوامل داخلي و خارجي موجود نقش تعيين کننده اي در توليد ناخالص 

ديگر نوع درآمدهاي بانک ها داراي تنوع زيادي است و علاوه بر درآمدهاي  داخلي و در نهايت اقتصاد کشور دارند. از سويي
بهره اي قابليت کسب درآمدهاي ديگري را نيز دارند. اين درآمدها عموماً  به دو طبقه درآمدهاي مشاع و غير مشاع تقسيم 

د غير کليدي در بانک ها هستنمي شوند. اين دو مبحث نشاندهنده اين است که چرخه تجاري و تنوع بخشي درآمدها دو مت
که بر جنبه هاي مختلف فعاليت بانکي شامل ريسک اعتباري و سپر سرمايه اثرگذارند. اين دو عامل مهم که توسط کميته 
بال نيز مورد تاکيد زيادي قرار گرفته اند بر ارزش بانک ها تاثير زيادي دارند، چرا که هم سپر سرمايه و هم ريسک اعتباري 
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مطالعه تاثير چرخه تجاری و تنوع بخشی درآمد بر سپر سرمایه و ریسک اعتباری 

 بورس اوراق بهادار تهرانبانکهای پذیرفته شده در 

 
 دکتر اميد اسلام زاده

 . )نويسنده مسئول(.استاديار گروه حسابداري، واحد رودهن، دانشگاه آزاد اسلامي، تهران، ايران
omideslamzadeh@yahoo.com 

 رضا حبيبی
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 هاي اساسي بانک ها رابطه تنگاتنگي دارند و تا حد زيادي تعيين کننده ميزان عملکرد بانک ها نيز مي باشند با فعاليت
 (. 2020و همکاران،  1)اوي

چرخه تجاري يک متغير خارجي و تنوع بخشي درآمد يک متغير دروني در بانک هستند که در بانک ها از اهميت زيادي 
با فعاليت بانک ها رابطه دارد. در خصوص تنوع بخشي درآمد نيز قابل ذکر است که بانک  برخوردارند. توليد کشور به شدت

ها داراي فعاليت هاي سنتي اند که درآمد بهره اي توليد مي کند و همچنين داراي فعاليت هاي غير سنتي مانند فعاليت 
غيره است که درآمد غير بهره اي توليد مي کند. هاي بيمه اي، معامله اوراق بهادار، کارگزاري و بانکداري سرمايه گذاري و 

آنچه در پژوهش هاي گذشته مشخص شده اين است که اين دو متغير بر سپر سرمايه و ريسک اعتباري تاثير گذار بوده و 
با يکديگر رابطه داشته اند. گرچه در برخي پژوهش ها روابط به صورت ضعيف و يا  منفي هم مورد بررسي و گاهاً  مورد 

اييد قرار گرفته است. سپر سرمايه در مقابله با بحران ها داراي نقش مهمي است و بر کاهش هزينه هاي بانکي و به ت
خصوص هزينه هاي مرتبط با سرمايه بانک ها اثرگذار است. از سويي ديگر نهادهاي نظارتي همچون بانک مرکزي بر سپر 

درآمدهاي بانک ها و همچنين کاهش هزينه هاي بانکي قوانين سرمايه و حفظ آن تاکيد زيادي دارند و براي افزايش 
 (.2020، اوي و همکاران، 2014، 2)المذاري اعتباري مختلفي وضع نموده اند

چرخه تجاري و تنوع بخشي درآمد بر سپر سرمايه و ريسک اعتباري در شرايط مختلف اقتصادي تورمي و رکودي تاثير 
(. 2020)اوي و همکاران،  شامل منفي و مثبت و يا حتي بي ارتباط مطرح شده اندگذارند و روابط به صورتهاي مختلفي 

ه اين بانکهاست ک اعتباري ريسک و سرمايه سپر با تنوع بخشي درآمد و تجاري چرخه موارد فوق نشاندهنده رابطه بين
واهد مورد مطالعه قرار خ تهرانپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  موضوع مسئله اصلي تحقيق حاضر است که در بانکهاي

 گرفت.

 

 اهميت و ضرورت پژوهش
ون خود به پيرام سکيامروزه سير تحولات پرشتاب جهاني، بانک ها را برآن داشته تا براي غلبه بر شرايط نامطمئن و پر ر

 يبپردازند. بانک ها واسطه ها درآمدها و چرخه تجاري به عنوان دو متغير داخلي و بيرونيتحقيق در زمينه عوامل موثر بر 
 هيرمادر انتقال س ينقش مهم قيطر نيدهند و از ا يانتقال م رندگانيهستند که پول را از قرض دهندگان به قرض گ يمال

(. تأملي گذرا در نظريه بانکداري، به وضوح گوياي آن است که تمام ابعاد و 2018، 3)محامد کنند يم يبه درون اقتصاد باز
گوناگون نظام بانکي هر کشور به طور مستقيم يا غيرمستقيم متأثر از سرمايه در دسترس و امکان کسب بازده جنبه هاي 

انتظار از محل آن است. سرمايه يکي از عوامل بنيادين در ارزيابي سلامت و ثبات هر نظام بانکي به شمار مي رود و  وردم
ه در برابر گستره وسيعي از مخاطراتي است که هر بانک با آن مواجمطلوبيت و تناسب پايه سرمايه به منزله پوششي مطمئن 

در همه کشورها بانک ها از طريق اعطاي تسهيلات و پذيرش سپرده ها و ... مي توانند نقش مهمي را در اقتصاد ايفا . است
دي را به خود مبذول بانک ها از مهم ترين موضوعاتي هستند که توجه زيا متغيرهاي مالي و اقتصاديکنند، لذا همواره 

دارد از منظر اقتصاد  يفراوان تيآنها در اقتصاد خرد و کلان، اهم چرخه تجاريبانک ها و  درآمداز  يآگاه دانش. داشته است
 يياکلان، کار دگاهيمهم است و در د يو نظارت يرقابت، بهبود چارچوب نهادي، قانون شيموضوع با توجه به افزا نيخرد، ا

ود عملکرد بهب قتيدر حق. دهد يقرار م ريرا تحت تأث يمال زارهايبا يو ثبات کل يواسطه گري مال نةيصنعت بانکداري هز
گذاري را که محرک رشد است، به دنبال داشته  هيسرما شيو به تبع آن، افزا يبهتر منابع مال صيتواند تخص يبانک م
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بخشي درآمد و همچنين چرخه تجاري تاثير اين دو بر متغيرهاي مختلف . يکي از علل اصلي توجه بانک ها به تنوع باشد
 (.2020 همکاران، و اوي ،2014 ، المذاري) بانکي است

متغيرهاي مختلف بانکي که توسط نهادهاي نظارتي و قانونگذاري مورد توجه زيادي است ريسک اعتباري و سپر سرمايه 
بر فعاليت هاي بانکي براي آنها قوانين و محدوديت هاي مختلفي مطرح  اند که با توجه به عوامل داخلي و خارجي موثر

 سکري و سرمايه سپر با تنوع بخشي درآمد و تجاري چرخه رابطه بيننشاندهنده ضرورت بررسي شده است. موارد فوق 
 مود:ذيل ترسيم نمدل مفهومي تحقيق را مي توان به شکل  بانکهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار است. اعتباري

 مدل مفهومی تحقيق

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 مي باشد:( 2020) همکاراناوي و تعاريف مفهومي و عملياتي تحقيق بر گرفته از تحقيق 

 تعاریف مفهومی

 متغير مستقل

 آن خاص زماني بازه طول در اقتصاد يک که شودمي گفته اقتصادي فعاليت در نوساناتي به تجاري چرخهچرخه تجاری: 

 اداقتص رونق، دوران طول در. شودمي تعريف رکود يا رونق هايبازه اساس بر اصولاً تجاري چرخـه يک. کندمي تجربه را
 درآمدهاي و فروش صنعتي، توليد استخدام، مثل هاييشاخص افزايش با که ،(تورم گرفتن نظر در بدون) است رشد حال در

 دهشاشاره هايشاخص در هاييکاهش با که است، شدن کوچک حال در اقتصاد رکود، دوران طول در. شودمي ثابت شخصي
 کهرحاليد شود،مي محاسبه فعلي چرخه قله تا قبلي تجاري چرخه پاييني نقطه طريق از رونق. شودمي گيرياندازه بالا در

نسبت رشد توليد ناخالص داخلي واقعي به عنوان چرخه تجاري در نظر گرفته مي . شودمي گيري اندازه پايين تا قله از رکود
  شود.

اد درآمدهاي متفاوت تر و بيشتر در نوعي استراتژي سرمايه گذاري براي کاهش ريسک که از ايجتنوع بخشی درآمد: 

فعاليت هاي شرکت براي استفاده بيشتر از منابع محدود نشأت مي گيرد. اين موضوع در کشورها و صنايع مختلف متفاوت 
است، اما عمدتاً در خصوص صنايع کم بازده صورت مي گيرد. براي اندازه گيري آن از معيارهايي همچون شاخص هرفيندال 

نسبت  Pنزديکتر باشد تنوع سازي کمتر است.  1که بين صفر و يک است و هرچه به  ود. استفاده مي ش
( + )درآمدهاي 2، مثلاً در بانکها )درآمدهاي بهره اي تقسيم بر کل درآمدها به توان 2هر نوع درآمد به کل درآمدها به توان 

بهره اي بر کل درآمدها نيز نشاندهنده تنوع  . همچنين نسبت درآمد غير(2غيربهره اي تقسيم بر کل درآمدها به توان
 .(2020 همکاران، و )اوي درآمدي است
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 های  وابستهمتغیر مستقل های متغیر

 سرمایه سپر

 ریسک اعتباری

 

 چرخه تجاری

 تنوع بخشی درآمد

 سودآوری •

 اندازه •

 نقدینگی •

 و ...تورم   •

 

 های کنترلیمتغیر 
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 متغير وابسته

 سرمايه يتکفا مقدار حداقل بانکها و فصلي شده زده تخمين سرمايه کفايت نسبت بين اختلاف مقدارسپر سرمایه: 

 معادل آستانه اين يک، بال در بين المللي رويکرد با همگام و مرکزي  بانک بخشنامه هاي اساس بر که مي شود استفاده

 .(2020 همکاران، و )اوي شده است گرفته نظر در 8٪
ريسکي که به دليل نکول مطالبات پرداختي توسط بانک ها بوجود مي آيد و از تقسيم مجموع مطالبات  ریسک اعتباری:

  (.2014، 1)المذاري آيدسررسيد گذشته و مطالبات معوق و مشکوک الوصول بر کل تسهيلات بدست مي 
 

 متغير کنترلی:

 مي شود.  سود خالص تقسيم بر حقوق صاحبان سهام که بازده حقوق صاحبان سهام :سودآوری

 .لگاريتم طبيعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام :اندازه

 .ميزان وجه نقد و معادل آن در ترازنامهنقدینگی: 

 نرخ تغيير قيمت ها که توسط بانک مرکزي اعلام مي شود.  تورم:

 لذا مدل هاي رگرسيوني بدين شکل است:

it+εit+γControlsit=α+βRDitCB 

it+εit+γControlsit=α+βRDitCR 

it+εit+γControlsit=α+βBCitCB 

it+εit+γControlsit=α+βBCitCR 

 
 جدول زير به روش محاسبه و تعريف عملياتي مي پردازد:

 نام متغير
نوع 
 متغير

 منبع داده و محاسبات روش محاسبه نماد

 آمار بانک مرکزي نسبت رشد توليد ناخالص داخلي واقعي BC مستقل چرخه تجاري

تنوع بخشي 
 درآمد

 RD مستقل

براي اندازه گيري آن از معيارهايي همچون شاخص 

که بين  هرفيندال استفاده مي شود. 
نزديکتر باشد تنوع سازي  1صفر و يک است و هرچه به 

نسبت هر نوع درآمد به کل درآمدها به  Pکمتر است. 
، مثلاً در بانکها )درآمدهاي بهره اي تقسيم بر کل 2توان 

( + )درآمدهاي غيربهره اي تقسيم بر 2درآمدها به توان 
 . همچنين نسبت درآمد غير بهره(2کل درآمدها به توان

 اي بر کل درآمدها نيز نشاندهنده تنوع درآمدي است

نرم افزار ره آورد نوين 
بخش صورت سود و 

 زيان

 CB وابسته هيسرما سپر

 شده دهز تخمين سرمايه کفايت نسبت بين اختلاف مقدار
مي  هاستفاد سرمايه کفايت مقدار حداقل بانکها و فصلي

 همگام و مرکزي  بانک بخشنامه هاي اساس بر که شود

 ٪8 لمعاد آستانه اين يک، بال در بين المللي رويکرد با
 هيسرما ميتقساز  هيسرما تيکفا شده است. گرفته نظر در

نرم افزار ره آورد نوين 
 بخش صورتهاي مالي

                                                           
1 Almazari 
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 نام متغير
نوع 
 متغير

 منبع داده و محاسبات روش محاسبه نماد

 يم بدست سکير به شده موزون يها ييدارا بر هيپا
 .ديآ

 CR وابسته ريسک اعتباري
عوق و مطالبات متقسيم مجموع مطالبات سررسيد گذشته 

 و مشکوک الوصول بر کل تسهيلات
نرم افزار ره آورد نوين 
 بخش صورتهاي مالي

 سود خالص تقسيم بر حقوق صاحبان سهام ROE کنترلي سودآوري
نرم افزار ره آورد نوين 
 بخش صورتهاي مالي

 لگاريتم طبيعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام SIZE کنترلي اندازه
آورد نوين نرم افزار ره 

 بخش صورتهاي مالي

 ميزان وجه نقد و معادل آن در ترازنامه LIQ کنترلي نقدينگي
نرم افزار ره آورد نوين 
 بخش صورتهاي مالي

 آمار بانک مرکزي نرخ تغيير قيمت ها INF کنترلي تورم

 

 پيشينه خارجی
 –پژوهشي با عنوان تاثير تنوع بخشي درآمد بر سودآوري و ريسک بانک در دوران پندميک کويد  (2021) 1لي و همکاران

 فرضيه ذيل بود: 4انجام دادند. تحقيق داراي  19
 بر عملکرد بانک اثرگذار است. 19 –پندميک کويد ( 1
 منابع درآمد غير بهره اي با عملکرد رابطه مثبتي دارد.( 2
 اي با ريسک رابطه معکوسي دارد.منابع درآمد غيربهره ( 3
 فناوري مالي در رابطه ريسک و بازده براي درآمد غير بهره اي نقش محرک را بازي مي کند. ( 4

بانک ها به طور بالقوه اي تغيير درآمد خود را با ايجاد منابع درآمد غير بهره اي در کنار فعاليت هاي قرض دهي سنتي 
بر رابطه بين کاربرد درآمد غير بهره اي و ريسک و بازده بانک بررسي نموديم. تاثير  19 –کاهش مي دهند. ما تاثير کويد 

بر استانداردهاي اعتباري و کاهش تقاضا براي انواع وام ها نمود پيدا کرد. ما يافتيم که منابع درآمد  19 –اقتصادي کويد 
ل وسي دارد. اين نتايج با تاثير سودمند متنوع سازي در طوغير بهره اي با عملکرد رابطه مثبتي دارد، اما با ريسک رابطه معک

 دوران پندميک جهت افزايش فعاليت هايي به غير از فعاليت هاي قرض دهي سازگار است.   
آيا چرخه تجاري و تنوع بخشي درآمد با سپر سرمايه و ريسک اعتباري رابطه پژوهشي با عنوان  (2020اوي و همکاران )
انک هاي منطقه انجمن ملل جنوب شرقي آسيا انجام دادند. ما رابطه چرخه تجاري و تنوع بخشي درآمد بدارد: شواهدي از 

تا  1998را با سپر سرمايه و ريسک اعتباري براي نمونه اي از بانک هاي منطقه انجمن ملل جنوب شرقي آسيا از سال 
بانک( بررسي نموديم.ما يافتيم که بانک هاي اين منطقه به فعاليت هاي غير بهبودي در -)سال مشاهده 2487با  2018

اصلاح سطح سپر سرمايه و ريسک اعتباري عکس العمل نشان مي دهند. ما يافتيم که تنوع بخشي درآمد سودمند است و 
ود به پس انداز سرمايه دست يابند و با  رک از طريق تنوع بخشي درآمد مي توانند ريسک اعتباري را کاهش دهند، در حاليکه

حمايت مي کند. با اين وجود، ارتباطات آشکار شده با کيفيت قوانين،  3اقتصادي مقابله نمايند. نتايج ما از موافقتنامه باسل
 رقابت و مرحله چرخه تجاري ايجاد شده براي بانک هاي منطقه تعديل مي شوند. 

                                                           
1 Li et al 
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ي با عنوان سودآوري ريسک تعديل شده و ثبات بانک هاي سنتي و اسلامي: آيا تنوع پژوهش (2020)1آندريا و همکاران
بخشي درآمد موضوع مهمي است؟ انجام دادند. تنوع بخشي درآمد در بانکداري فرصت ها و تهديدها را نشان مي دهد. 

. ادبيات يسک پذيري اهميت ببخشدتحقيقات دانشگاهي اخير نشان داده که معايب مي تواند مزايا را در قالب تغيير سود و ر
اين موضوع در کشورهاي نوظهور و در حوزه مالي اسلامي محدود است: هدف ما به صورت تجربي اين است که آزمون 
کنيم که آيا تنوع بخشي درآمد بر بانکداري اسلامي نسبت به بانکداري سنتي تاثير متفاوتي دارد.ما تاثير تنوع بخشي درآمد 

با استفاده از مجموعه جامع داده  2016تا  2007يسک بانک هاي کشورهاي انتخاب شده در دوره زماني بر سوداوري و ر
بانک سنتي از طريق رويکردهاي اقتصاد سنجي و معيارهاي مختلف تجزيه و تحليل نموديم.  154بانک اسلامي و  47هاي 

ي بر نتي با تاثيراتي که براي معيارهاي مبتنما يافتيم که تنوع بخشي براي بانک هاي اسلامي نسبت به بانک هاي س
حسابداري نسبت به سنجه هاي مبتني بر بازار دارد، مزاياي کمتري دارد. سهم درآمد غير بهره اي بدون در نظر گرفتن 
مدل تجاري بر سودآوري تاثير مثبتي دارد، در حاليکه تنوع بخشي درآمد بر سودآوري ريسک تعديل شده بانک هاي اسلامي 

 اثير معناداري نداشت. به علاوه ما بين تنوع بخشي درآمد و ثبات بانک هاي سنتي و اسلامي رابطه اي پيدا نکرديم.ت
پژوهشي در خصوص رابطه ريسک اعتباري با عملکرد مالي بانک هاي سپرده پذير در ترکيه انجام  (2019اکيني و پايراز )

استفاده شد. يافته ها نشان  2017تا  2005ر ترکيه در طي دوره زماني بانک تجاري د 26دادند. بدين منظور از داده هاي 
داد که بين ريسک اعتباري و عملکرد مالي بانک هاي سپرده پذير در ترکيه رابطه معنادار منفي وجود دارد. براي اندازه 

بات ي ريسک اعتباري نيز از مطالگيري عملکرد از بازده دارايي ها و بازده حقوق صاحبان سهام استفاده شد. براي اندازه گير
 معوق استفاده شد. 

پژوهشي با عنوان بررسي رابطه بين کارايي و کفايت سرمايه در بانک هاي اسلامي در مقايسه با بانک  (2018) 2محامد
 بانک در طي دوره زماني قبل و بعد از 40در اين پژوهش از داده هاي  هاي سنتي به صورت تجربي در مصر انجام داد.

استفاده شد. براي تحليل داده ها از رگرسيون چند متغيره و  2015تا سال  2002بحران مالي طي دوره زماني سال هاي 
نرم افزار اقتصاد سنجي ايويوز استفاده شد. يافته ها نشان داد که بين کفايت سرمايه با کارايي بانک ها وهمچنين سودآوري، 

ديريت رابطه مثبت و معناداري وجود دارد. اما با نقدينگي رابطه منفي و معناداري ريسک اعتباري و اندازه بانک و کفايت م
همچنين يافته ها نشان داد که بحران مالي بر کارايي بانک ها و بخصوص بانک هاي سنتي اثر گذار بوده  وجود داشت. 

 است. 
کفايت سرمايه نهادهاي مالي در نيجريه  با عنوان بررسي تجربي تعيين کننده هاي ( پژوهشي2018) 3ويليامز و همکاران

بانک هاي تجاري نيجريه استفاده شد. در اين تحقيق  2016تا  2010در اين تحقيق از داده هاي سال هاي  انجام دادند.
يون سرابطه بين کفايت سرمايه با سپرده ها، نرخ بهره، بازده دارايي ها، تورم و نرخ ارز بررسي شد. براي تحليل داده ها از رگر

 داده هاي پنلي استفاده شد. يافته ها نشان داد که بين متغيرهاي فوق با کفايت سرمايه رابطه معناداري وجود دارد.

 

 پيشينه داخلی
 ايران در ها بانک اعتباري ريسک بر مشتريان اهرمي هاي نسبت اثر بررسي پژوهشي با عنوان (1399) و جوهري محمدي

 مشتريان( ارياعتب ريسک) نکول احتمال برآورد منظور بهانجام دادند.  (تصادفي و ثابت) ترکيبي اثرات الگوي از استفاده با
 گرفته ارک به مشاهدات مجموع. است شده استفاده چندسطحي صورت به ترکيبي لاجيستيک رگرسيون مدل از حقوقي

                                                           
1 Andrea et al 
2 Mohamed 
3 Williams et al 
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 دهکر دريافت تسهيلات کشور هاي بانک از که بوده حقوقي هاي شخصيت از رکورد 5925 شامل مدل اين تخمين در شده
 ملاحظه کشور، بانکي سيستم حقوقي مشتريان اعتباري ريسک برآورد منظور به شده زده تخمين مدل نتايج به توجه با. اند
 حقوقي مشتريان اعتباري ريسک بر متغير 10 تنها گرفتند، قرار بررسي مورد که کيفي و کمي متغير 40 ميان از که شود مي

ز نسبت هاي . منظور ا است بوده مثبت اعتباري ريسک بر مشتريان اهرمي هاي نسبت تاثير بين اين در که داشتند تاثير
 اهرم بدهي جاري و بلند مدت بوده است.

 در ها آن سهام بازده و ريسک و ها بانک اعتباري ريسک ارتباط پژوهشي با عنوان بررسي (1398دهقان و همکاران )
 وکمشک مطالبات نسبت از اعتباري ريسک متغير گيري اندازه در اين پژوهش براي تهران انجام دادند. بهادار اوراق بورس

دريافت شده  3اعطايي استخراج شده از فايل صفحه گسترده اکسلي که از نرم افزار ره آورد نوين  تسهيلات کل به الوصول
 به صورتي دقيق و منظم گردآوري 1394 تا 1387 ساله از سال 8زماني  بازه در تحقيق هاي داده. است گرديده استفاده اند،

 اقاور بورس در ها آن سهام که باشد مي مرکزي کشور بانک نظارت تحت اعتباري موسسه و بانک 16 شامل و است شده
 و سنتي بتاي معيار 2 از هاي اخيرالذکر بانک ريسک محاسبه براي. سرمايه گذاران قرار مي گيرد مورد معامله تهران بهادار
 حاکي تحقيق جنتاي. است گرفته قرار بررسي مورد ها آن بر اعتباري ريسک تاثيرگذاري که است شده استفاده نامطلوب بتاي

 ساله 8مورد بررسي در اين بازه  بانک 16 سهام بازده بر داري معني و منفي تاثير ها بانک اعتباري ريسک که است آن از
( نامطلوب بتاي و سنتي بتاي) ريسک متغيرهاي و ها بانک اعتباري ريسک ميان و است داشته تهران بهادار اوراق بورس در

 .دارد وجود داري معني و مثبت نيز در اين بازه زماني رابطه
ايراني  هاي بانک از شواهدي: سرمايه کفايت نسبت و ريسک بين رابطه با عنوان بررسي ( پژوهشي1395) سلگي طالبي و

شده است تا در  تلاش تحقيق اين در انجام دادند. 1394تا  1389ساله  6زمان در دوره  هم معادلات روش کارگيري به با
 ها بانک اررفت نيز و ريسک کنترل در اي سرمايه الزامات کفايت سرمايه، کفايت نسبت و ريسک بين رابطه سال 6اين 

 مورد عنوان شده با روش اخيرالذکر زماني دوره در اناير هاي بانک هاي داده از استفاده با سرمايه مختلف سطوح داراي
 دارد، وجود هسرماي نسبت و ريسک بين دوطرفه و دوسويه اي رابطه که دهد مي نشان بررسي اين نتايج. گيرد قرار بررسي

 سرمايه رايدا ها بانک و است اثرگذار سرمايه نسبت تغييرات بر نيز سرمايه بازاري الزامات قانوني، فشارهاي بر لذا علاوه
 .کنند و اصلاح مي تعديل را خود سرمايه کمتري سرعت با پايين

اي هپژوهشي در خصوص اثر دو سويه و تعاملي اندازه و تنوع درآمدها بر ريسک سيستمي بانک (1395) حسيني و مصطفوي
شده در بورس در طي بانک پذيرفته 8هاي ترکيبي مربوط به پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام دادند. داده

هاي تهيافشوند. جهت تخمين رابطه رگرسيوني متغيرهاي تحقيق به کار گرفته مي 93-88هاي ساله از سال 6دوره زماني 
شود، بر ريسک سيستمي )درآمد غير از بهره( سنجيده مي NIIدهد تنوع درآمدهاي بانک که با شاخص پژوهش نشان مي

ته ها سهم بيشتري داشهايي که درآمد بهره در پرتفوي درآمدي آنمعکوس دارد. به عبارتي ديگر بانکآن اثري به صورت 
هاي باشند، داراي ريسک سيستمي بالاتري خواهند بود. همچنين اثر تنوع درآمدها بر کاهش ريسک سيستمي در بانک

 ز بهره، ريسک سيستمي را به ميزان بيشتري کاهشتر با افزايش درآمد غير اهاي بزرگتر بيشتر است. در واقع بانکبرگ
  ت.هاي نمونه پذيرفتوان به طور قوي اثر اندازه را بر ريسک سيستمي بانکدهند. نتايج حاکي از آن است که نميمي

هاي پذيرفته شده در بورس پژوهشي در خصوص تاثير تنوع درآمدي بر عملکرد کليه بانک (1395) ابراهيمي و همکاران
انجام دادند.. متغيرهاي موردنياز پس  1392تا  1388ساله مربوط به سال هاي  5اق بهادار تهران با استفاده از داده هاي اور

مورد محاسبه  Excelافزار صفحه گسترده که مورد تاييد بورس است، با استفاده از نرم 3از دريافت از نرم افزار ره آورد نوين 
فيشر فرضيه تحقيق  Fو آزمون Eviews  افزارله رگرسيون جند متغيره، با استفاده از نرمقرار گرفته و سپس از طريق معاد
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ه ها اثري مثبت و نسبت هزينمورد آزمون قرار گرفت. با انجام اين تحقيق مشخص شد که تنوع درآمدي و نرخ بازده دارايي
الکيت دهدکه نسبت ميج تحقيق مربوطه نشان ميبه درآمد اثر منفي بر عملکرد بانک هاي مورد مطالعه دارند. همچنين نتا

 و نيز اندازه بانک بر عملکرد بانک هاي مورد مطالعه تحقيق هيچ اثري ندارد.
 

 جامعه و نمونه پژوهش

 جامعه آماری
در  1400تا  1396است که در سال تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ کليه بانک هايپژوهش،  ينا يجامعه آمار

 اند.فعال بودهبورس 

 

 آمار توصيفی داده ها

ي چولگ و يدگيکش انحراف معيار، جمله ازي پراکندگي شاخصها و انهيم و نينگيام جمله ازي مرکزي شاخصها ريز جدول در
 رايز ددهيم نشان ها داده در را بزرگ نقاط وجود انهيم از نيانگيم بودن بزرگ است شده محاسبه مختلفي رهايمتغي برا
در اين موارد توزيع داده ها چوله به راست است و در حالت برعکس و در برخي  رديگيم قرار ريمقاد نيا ريتاث تحت نيانگيم

 موارد چوله به چپ ست.  
 آمار توصيفی برای متغيرهای تحقيق (:1) جدول

 حداکثر حداقل کشيدگي چولگي انحراف معيار ميانه ميانگين تعداد متغيرها

CB 85 0.04- 0.04- 0.04 0.40- 0.04 0.15- 0.05 

CR 85 0.01 0.01 0.01 1.51 1.68 0.00 0.05 

LnCR 85 4.61- 4.66- 0.74 0.17 0.51- 6.35- 3.03- 

BC 85 9.04 7.94 7.94 1.07 0.03- 0.26 24.47 

RD 85 0.67 0.64 0.17 0.32 0.43- 0.30 1.09 

PROFITABILITY 85 0.23 0.18 0.26 1.30 1.69 0.14- 1.05 

SIZE 85 32.03 32.26 1.40 0.44- 0.03 35.28 34.64 

LIQ 85 0.05 0.04 0.04 1.05 0.92 0.00 0.17 

INF 85 30.04 36.40 12.25 0.68- 1.20- 9.60 41.20 

  از جدول آمار توصيفي بالا تنها براي توصيف داده ها از نظر شاخصهاي مرکزي، پراکندگي و شکلي داده ها استفاده ميگردد
در صورتي که مقادير ميانگين و ميانه متغيرها نزديک به هم است توزيع متغيرها متقارن است اين ويژگي اهميت زيادي 

گي )ميزان کشيدگي و چول خش بعد به آن پرداخته خواهد شددارد زيرا تقارن يکي از ويژگيهاي توزيع نرمال است که در ب
 توزيع نرمال صفر است(.

به عبارت ديگر توزيع آن که اين مقدار کاملا نزديک به مقدار صفر هستند  -40/0برابر با  CBمقدار چولگي براي متغير 
 يکي از ويژگيهاي توزيع نرمال( است.متقارن )
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ير است که از مقدار صفر انحراف قابل توجهي دارد لذا توزيع اين متغ 51/1برابر با  CRمقدار چولگي براي متغيروابسته 
چوله به راست است که بر اساس تبديل لگاريتمي توزيع آن متقارن شده است و مقدار چولگي متغير تبديل يافته برابر با 

 بدست آمده است. 17/0

 در جداول بالا به تفکيک محاسبه و ارايه شده است. شاخصهاي توزيع سايرمتغيرها

 

 آمار استنباطی

 :وابسته متغير توزیع بودن نرمال بررسی
باقيمانده هاي مدل رگرسيوني يکي از فرضهايي رگرسيوني است که نشان دهنده اعتبار آزمونهاي رگرسيوني  بودن نرمال
زيرا نرمال  .است شده بررسيمتغيرهاي وابسته   توزيع بودن نرمال اسميرنف -کلموگروف آزمون از استفاده با ادامه در است

زم ( مي انجامد. پس لامقادير برآوردي از مقادير واقعي تفاوتنرمال بودن باقيمانده هاي مدل ) بودن متغيرهاي وابسته به
ناسبي براي ماست نرمال بودن متغير وابسته قبل از برآورد پارامترها کنترل شود و در صورت برقرار نبودن اين شرط راه حل 

 از جمله تبديل نمودن آن( اتخاذ نمود. نرمال نمودن آنها )
 : آزمون کلموگروف اسميرنف برای بررسی نرمال بودن متغير وابسته تحقيق(2) دولج

 ميانگين تعداد متغير
انحراف 

 معيار

 Zمقدار 

 -کلموگروف 
 اسميرنف

مقدار 
 احتمال

 نتيجه

CB 85 0.4- 0.04 0.54 0.928 نرمال 

CR 85 0.01 0.01 1.99 0.001 غيرنرمال 

LnCR 85 4.61- 0.74 0.71 0.691 نرمال 

است بنابراين فرض صفر براي  05/0است که اين مقدار بيشتر از  0 928/0برابر با  CBبراي متغير وابسته  مقدار احتمال 
که حاکي از  001/0مقدار احتمال برابر با  CRنرمال است. اما براي متغير وابسته  اين متغير رد نميشود يعني توزيع آن

بدست آمده  691/0مقدار احتمال برابر با اريتمي توزيع آن نرمال شده است )با تبديل لگغيرنرمال بودن اين متغير است که 
 است(.

 

 نمودارهای پراکنش باقيمانده در مقابل مقادیر برآورد شده جهت تشخيص همسانی واریانس
در  داشتن الگوي منظمنمودارهاي باقيمانده در مقابل مقادير برآورد شده حاوي اطلاعات بسيار مهمي است از جمله اينکه ن

مودار نپراکندگي اين نقاط ميتواند مويد همساني واريانس که يکي از پيش فرضهاي مدلبندي رگرسيوني است مي باشد. در 
 است و تقريبا پراکندگي در  اين نمودار تصادفي بوده و الگومند نيست. زير به اين نکته توجه شده
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 تحليل پانلی
جمع آوري شده براي مقاطع مختلف هاي اند يعني دادهگردآوري شده 1زماني -مقطعيها به صورت در تحليل پانلي، داده

هايي که بدين صورت جمع آوري مي شوند، استقلال مشاهدات حفظ نمي در اينجا شرکتها( در طي زمان مي باشد. در داده)
زيرا اين مشاهدات به هم وابسته اند ) مشاهده تکرار شده است کههاي مختلف چندين گردد زيرا از هر شرکت در سال

 ها از تحليل پانلي استفاده ميگردد.متعلق به يک شرکت هستند(. براي تحليل اين نوع داده
در مباحث تحليل پانلي سه نوع مدل بدون اثرات ثابت. با اثرات ثابت و با اثرات تصادفي وجود دارد که از آزمونهاي مختلف 

 براي تشخيص مدل مناسب استفاده ميشود. در ادامه به طور خلاصه به اين آزمونها اشاره شده است: 

 

 فرآیند انتخاب مدل مناسب
 زير است: فرآيند انتخاب مدل مناسب به شرح

 وجود اثرات در مقابل مدل بدون اثرات آزمون ميگردد ) آزمون ليمر يا چاو(. مرحله اول:

 در اين مرحله آزمون فرض به شرح زير است:

0H.مدل ادغام شده مناسب است : 

1H.مدل با اثرات مناسب است : 

 

 
 

                                                           
1 Cross section-time series 
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درصد اطمينان رد ميگردد يعني  95در سطح باشد فرض صفر  05/0در صورتيکه مقدار احتمال براي آزمون بالا کمتر از 
درصد اطمينان رد نميشود  يعني  95مدل با اثرات ثابت يا تصادفي مناسب است و در غير اين صورت فرض صفر در سطح 

 مدل ادغام شده مناسب است.

 مدل با اثرات تصادفي در مقابل مدل با اثرات ثابت آزمون ميگردد ) آزمون هاسمن(. مرحله دوم:

صورتي که مدل مورد استفاده، مدل با اثرات باشد، سوال بعدي اين است که آيا مدل با اثرات ثابت مناسب است يا مدل در 
با اثرات تصادفي؟ براي پاسخ به اين سوال مدل با اثرات تصادفي در مقابل مدل با اثرات ثابت با استفاده از آزمون هاسمن 

 آزمون شده است.
 اين آزمون به شرح زير است.فرض صفر و فرض مقابل در 

0H مناسب است. اثرات تصادفي با: مدل 

1H.مدل با اثرات مناسب است : 

درصد اطمينان رد شده  يعني مدل  95باشد فرض صفر در سطح  05/0در صورتيکه مقدار احتمال براي آزمون بالا کمتر از 
درصد اطمينان رد نميشود يعني مدل با اثرات  95با اثرات ثابت مناسب است( و در غير اين صورت فرض صفر در سطح 

رات. مدل با اثرات ثابت و مدل با اثرات تصادفي مناسبترين مدل مدل بدون اثدر نهايت از بين سه تصادفي مناسب است. 
 انتخاب شده و در مورد معناداري هر کدام از متغيرهاي مستقل و کنترلي بحث خواهد گرديد.

در اين بخش مدل مناسب را ازميان مدلها ) مدل ادغام شده. مدل با اثرات ثابت و يا مدل با اثرات تصادفي( انتخاب مدل: 

 انتخاب ميگردد نتايج آزمون چاو و هاسمن براي تشخيص مدل مناسب در جدول زير ارايه شده است:
 : آزمون چاو و آزمون هاسمن برای انتخاب مدل مناسب(3جدول )

 مدلها
 آزمون هاسمن آزمون چاو يا ليمر

 نتيجه
 مقدار احتمال درجه آزادي دو-مقدار کاي مقدار احتمال درجه آزادي مقدار

 مدل اول
9.79 15.59 0.000 

 مدل با اثرات ثابت 0.011 5 14.91
99.96 15 0.000 

 مدل دوم
3.16 15.59 0.001 

 مدل با اثرات ثابت 0.005 5 16.77
47.23 15 0.000 

 مدل سوم
11.23 15.59 0.000 

 مدل با اثرات تصادفي 0.928 5 1.37
107.96 15 0.000 

 مدل چهارم
2.66 15.59 0.004 

 مدل با اثرات تصادفي 0.080 5 9.84
41.29 15 0.000 

است بنابراين  05/0است که اين مقادير کمتر از  000/0مقدار احتمال آزمون چاو براي مدل اول تا چهارم به ترتيب برابر با  
مدلهاي مورد استفاده از نوع مدلهاي با اثرات است براساس آزمون هاسمن مقادير احتمال براي مدل اول و دوم  کمتر از 

که بيشتر از  080/0و  928/0بت و براي مدلهاي سوم و چهارم به ترتيب برابر با است که نشانگر مدل با اثرات ثا 05/0
در ادامه از اين مدلها براي بررسي فرضيات  است بنابراين در اين دو مورد مدل با اثرات تصادفي مناسبترين مدل است. 05/0

 استفاده گرديده است. 

 

 اولمدل 

 تهران تاثير معناداري دارد. بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانکهايچرخه تجاري بر سپر سرمايه اول: فرضيه 
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مدل به شرح زير با توجه به فرضيه اول استفاده شده است.  1در اين بخش براي بررسي و برآورد مدل کلي از تحليل پانلي
 :است

it+εit+γControlsit=α+βBCitCB 

 است:فرض صفر و فرض مقابل در اين مدل به صورت زير 

 
0Hداري وجود ندارد.: مدل معني 

1H :دارد.داري وجود مدل معني 
 05/0 از ترکم دارمق اين. است 001/0 با برابر F داريمعني احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زير مدل با اثرات ثابت 

درصد مدل معني داري وجود  95يعني در سطح اطمينان  شودمي رد درصد 95 اطمينان سطح در صفر فرض بنابراين ستا

درصد از تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل و  81است يعني در حدود   81/0برابر با  تعيين ضريب ميزان. دارد

خودهمبستگي باقيمانده حاکي از عدم  2است مقادير نزديک به  20/2کنترل بيان ميگردد. مقدار آماره دوربين واتسون برابر با 
 بنابراين خودهمبستگي بين باقيمانده ها وجود ندارد(.وض رگرسيون است را نشان ميدهد )ها که يکي ديگر از فر

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل اول(4جدول )
 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنيبي 0.392 -0.86 -0.102 مقدار ثابت

BC 0.001- 2.56- 0.013 1.06 معنادار و منفي 

PROFITABILITY 0.036- 3.39- 0.001 1.05 معنادار و منفي 

SIZE 0.002 0.48 0.635 1.40 معنيبي 

LIQ 0.056 0.45 0.652 1.05 معنيبي 

INF 0.0004 1.28 0.205 1.44 معنيبي 

 F 0.000مقدار احتمال  F 12.26مقدار 

 2.20 دوربين واتسون 0.81 ضريب تعيين

 
عامل افزايش واريانس( شاخصي براي بررسي همخطي بين متغيرهاي مستقل است در صورتيکه مقدار آن )  VIFمقادير  

 10باشد احتمال وجود همخطي بين متغيرهاي مستقل وجود دارد. ميزان اين شاخص براي متغيرها کمتر از  10بالاتر از 
 ( است.INFبراي متغير ) 44/1برابر با يشترين مقدار آن بوده و ب

فرض مقابل براي  و صفر فرض. داد انجام جزئي - t هايآماره از استفاده با را زير فرضهاي توانمي بيضرا برآورد براي
 عرض از مبدا يا مقدار ثابت به صورت زير است:

                                                                                                  
  :به صورت زير نوشته ميشود و براي ميزان ارتباط متغيرهاي مستقل  و کنترلي

 

                                                           
1 Panel Analysis 
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  :ميگردد محاسبه زير صورت به آزمون آماره مقدارو 

 
 توزيع نرمال استاندارد است بنابراين ناحيه رد و عدم رد به صورت زير خواهد بود.توزيع آماره بالا براي نمونه هاي بزرگ 

 
 در ناحيه رد  قرار گيرد فرض صفر رد ميشود.  tنحوه داوري به اين صورت است که اگر مقدار 

وابسته مشخص شده است رابطه مثبت و معنادار به اين مفهوم است که در جدول بالا رابطه بين متغيرهاي مستقل با متغير 
با افزايش متغير مستقل. متغير وابسته نيز افزايش مي يابد در حاليکه در ارتباط منفي معنادار با افزايش متغير مستقل. متغير 

 د ندارد.وابسته کاهش مي يابد در ارتباط بي معني هم رابطه اي بين متغير مستقل و وابسته وجو
با متغير  BCگيرد لذا رابطه با است اين مقدار چون در ناحيه رد فرض صفر قرار مي -56/2برابر با  BCبراي  tمقدار آماره 

 معنادار و منفي است. بنابراين فرضيه تحقيق تاييد ميگردد. CBوابسته 
 CBه ولي ساير متغيرها با متغير  معنادار و معکوس بود PROFITABILITYهمچنين در بين متغيرهاي کنترلي رابطه 

 رابطه معناداري ندارند.
 مقدار احتمال براي عرض از مبدا يا مقدار ثابت مدل نشانگر بي معني بودن اين بخش در مدل است.

 مدل دوم

 .تهران تاثير معناداري دارد بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانکهاي اعتباري چرخه تجاري بر ريسک دوم: فرضيه

 مورد بررسي قرار ميگيرد:بر اساس مدل زير  دومفرضيه 
it+εit+γControlsit=α+βBCitCR 

 فرض صفر و فرض مقابل در اين مدل به صورت زير است:

 
0Hداري وجود ندارد.: مدل معني 

1Hداري وجود دارد.: مدل معني 
 ترکم دارمق اين. است 000/0 با برابربراي  F داريمعني احتمال مقدارشده است  برآورددر جداول زير مدل با اثرات ثابت 

درصد مدل معني  95يعني در سطح اطمينان  شودمي رد درصد 95 اطمينان سطح در صفر فرض بنابراين ستا 05/0 از

با  CRاست که اين مقدار نشانگر ارتباط نسبتاً قوي بين متغير  52/0براي برابر با  تعيين ضريب ميزان. داري وجود دارد
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براي   VIFاست و مقادير  29/2. مقدار آماره دوربين واتسون برابر با متغير مستقل و همچنين متغيرهاي کنترلي است
 ( است.INFبراي متغير ) 44/1يشترين مقدار آن برابر با بوده و ب 10متغيرها کمتر از 

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل دوم(5جدول )
 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفي 0.000 -4.77 -15.590 مقدار ثابت

BC 0.010 1.10 0.275 1.06 معنيبي 

PROFITABILITY 0.314 1.05 0.297 1.05 معنيبي 

SIZE 0.362 3.33 0.002 1.40 معنادار و مثبت 

LIQ 2.381- 0.69- 0.490 1.05 معنيبي 

INF 0.021- 2.40- 0.020 1.44 معنادار و منفي 

 F 0.000مقدار احتمال  F 3.21مقدار 

 2.29 دوربين واتسون 0.52 ضريب تعيين

با  BCگيرد لذا رابطه با است اين مقدار چون در ناحيه عدم رد فرض صفر قرار مي 10/1برابر با  BCبراي  tمقدار آماره 
معنادار  SIZEمعنادار و منفي و  INFبي معني است. بنابراين فرضيه تحقيق رد ميگردد. همچنين رابطه  CRمتغير وابسته 

رابطه معناداري ندارند. مقدار احتمال براي عرض از مبدا يا مقدار  CRو مثبت بوده ولي ساير متغيرهاي کنترلي با متغير  
 ست.ثابت مدل نشانگر معنادار و منفي بودن اين بخش در مدل ا

 مدل سوم

 .داري داردتهران تاثير معنا بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بر سپر سرمايه بانکهاي درآمد بخشي تنوع سوم: فرضيه

 مورد بررسي قرار ميگيرد:بر اساس مدل زير  سومفرضيه 
it+εit+γControlsit=α+βRDitCB 

 فرض صفر و فرض مقابل در اين مدل به صورت زير است:

 
0H :داري وجود ندارد.مدل معني 

1Hداري وجود دارد.: مدل معني 
 ترکم دارمق اين. است 000/0 با برابربراي  F داريمعني احتمال مقدارشده است  برآورددر جداول زير مدل با اثرات تصادفي 

درصد مدل معني  95يعني در سطح اطمينان  شودمي رد درصد 95 اطمينان سطح در صفر فرض بنابراين ستا 05/0 از

با متغير  CBاست که اين مقدار نشانگر ارتباط متوسطي بين متغير  32/0براي برابر با  تعيين ضريب ميزان. داري وجود دارد

براي متغيرها   VIFاست و مقادير 74/1. مقدار آماره دوربين واتسون برابر با مستقل و همچنين متغيرهاي کنترلي است
 ( است.INFبراي متغير ) 44/1يشترين مقدار آن برابر با بوده و ب 10کمتر از 

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل سوم(6جدول )
 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفي 0.016 -2.48 -0.261 مقدار ثابت

RD 0.076- 4.22- 0.000 1.06 معنادار و منفي 

PROFITABILITY 0.0298 3.05- 0.003 1.05 معنادار و منفي 

SIZE 0.01 2.39 0.020 1.40 معنادار و مثبت 
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LIQ 0.000 0.00 0.998 1.05 معنيبي 

INF 0.000 0.05- 0.964 1.44 معنيبي 

 F 0.000مقدار احتمال  F 7.11مقدار 

 1.74 دوربين واتسون 0.32 ضريب تعيين

با متغير  RDگيرد لذا رابطه با است اين مقدار چون در ناحيه رد فرض صفر قرار مي -22/4برابر با  RDبراي  tمقدار آماره 
معنادار و  PROFITABILITYمعنادار و منفي است. بنابراين فرضيه تحقيق تاييد ميگردد. همچنين رابطه  CBوابسته 
رابطه معناداري ندارند. مقدار احتمال براي  CBمعنادار و مثبت بوده ولي ساير متغيرهاي کنترلي با متغير   SIZEمنفي و 

 عرض از مبدا يا مقدار ثابت مدل نشانگر معنادار و منفي بودن اين بخش در مدل است.

 

 مدل چهارم

عناداري تهران تاثير م بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانکهاي اعتباري بر ريسک درآمد بخشي تنوع چهارم: فرضيه

 .دارد

 مورد بررسي قرار ميگيرد:بر اساس مدل زير  دومفرضيه 
it+εit+γControlsit=α+βRDitCR 

 فرض صفر و فرض مقابل در اين مدل به صورت زير است:

 
0Hداري وجود ندارد.: مدل معني 

1Hداري وجود دارد.: مدل معني 
 ترکم دارمق اين. است 000/0 با برابربراي  F داريمعني احتمال مقدارشده است  برآورددر جداول زير مدل با اثرات تصادفي 

درصد مدل معني  95يعني در سطح اطمينان  شودمي رد درصد 95 اطمينان سطح در صفر فرض بنابراين ستا 05/0 از
با متغير  CRاست که اين مقدار نشانگر ارتباط متوسطي بين متغير  30/0براي برابر با  تعيين ضريب ميزان .داري وجود دارد

براي متغيرها   VIFاست و مقادير 65/1. مقدار آماره دوربين واتسون برابر با مستقل و همچنين متغيرهاي کنترلي است
 ( است.INFبراي متغير ) 44/1يشترين مقدار آن برابر با بوده و ب 10کمتر از 

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل چهارم(7جدول )
 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفي 0.000 -5.16 -10.344 مقدار ثابت

RD 2.019 4.76 0.000 1.06 معنادار و مثبت 

PROFITABILITY 0.3166 1.25 0.215 1.05 معنيبي 

SIZE 0.14 2.16 0.034 1.40 معنادار و مثبت 

LIQ 0.516- 0.23- 0.816 1.05 معنيبي 

INF 0.008 1.25- 0.215 1.44 معنيبي 

 F 0.000مقدار احتمال  F 6.29مقدار 

 1.65 دوربين واتسون 0.30 ضريب تعيين
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با متغير  RDگيرد لذا رابطه با است اين مقدار چون در ناحيه رد فرض صفر قرار مي 76/4برابر با  RDبراي  tمقدار آماره 
 معنادار و مثبت است. بنابراين فرضيه تحقيق تاييد ميگردد. CRوابسته 

 رابطه معناداري ندارند. CRمعنادار و مثبت بوده ولي ساير متغيرهاي کنترلي با متغير   SIZEهمچنين رابطه 
 دار احتمال براي عرض از مبدا يا مقدار ثابت مدل نشانگر معنادار و منفي بودن اين بخش در مدل است.مق

 

 بحث و نتيجه گيری
 ذيرفتهپ هاي بانک اعتباري ريسک و سرمايه سپر با درآمد بخشي تنوع و تجاري چرخه رابطه بررسي تحقيق کلي هدف
 نتايج نهايي نشان داد که در بدين منظور داده هاي بانکي مورد بررسي قرار گرفت. .بود تهران بهادار اوراق بورس در شده

 بانک هاي مورد بررسي:

 تهران تاثير معناداري دارد. بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته چرخه تجاري بر سپر سرمايه بانکهاي •

 تهران تاثير معناداري ندارد. بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانکهاي اعتباري چرخه تجاري بر ريسک •

 تهران تاثير معناداري دارد. بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بر سپر سرمايه بانکهاي درآمد بخشي تنوع •

 تهران تاثير معناداري دارد. بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانکهاي اعتباري بر ريسک درآمد بخشي تنوع •

با تنوع بخشي درآمدها سپر سرمايه و ريسک اعتباري خود را متعادل نمايند و در نهايت آنها را بهبود لذا بانک ها مي توانند 
 بخشند.

چرخه تجاري و تنوع بخشي درآمد با سپر سرمايه  در خصوص رابطه( 2020) 1اوي و همکاران نتايج اين تحقيق با تحقيق
 تا حد زيادي همخواني داشت.و ريسک اعتباري 

آنچه که مشخص شد چرخه تجاري به عنوان يک عامل بيروني بر ريسک اعتباري تاثيري ندارد و اين مي تواند بدين معني 
باشد که ريسک اعتباري برگرفته از روش هاي خود بانک است که بانک ها بايد آن را در برنامه هاي خود مورد توجه قرار 

 دهند. 
که بانک ها بايد همواره آن را در نظر بگيرند و براي آن سياست هايي را درآمدها عامل مهمي است  بحث تنوع بخشي

 اعمال نمايند. 
بانک مرکزي نيز براي حمايت بيشتر از بانک ها آنها را در افزايش تنوع درآمدي محدود نکنند و بخشنامه ها و قوانيني 

 براي افزايش تنوع درآمدي آنها تدوين نمايند. 
 مي شود تحقيقات زير را انجام دهند و با نتايج اين تحقيق مقايسه نمايند:به محققان آتي پيشنهاد 

 بورس در دهش رفتهيپذ يبانکها ياعتبار سکير و هيسرما سپر بر درآمد يبخش تنوع و يتجار چرخه ريتاث مطالعه •
 .به صورت مقايسه اي در دوران کرونا و پسا کرونا تهران بهادار اوراق

 بورس در دهش رفتهيپذ يبانکها ياعتبار سکير و هيسرما سپر بر درآمد يبخش تنوع و يتجار چرخه ريتاث مطالعه •
 .به صورت مقايسه اي در دوران کرونا و قبل از کرونا تهران بهادار اوراق

 بورس در دهش رفتهيپذ يبانکها ياعتبار سکير و هيسرما سپر بر درآمد يبخش تنوع و يتجار چرخه ريتاث مطالعه •
 .به صورت مقايسه اي در شرايط نوسانات اقتصادي تهران بهادار اوراق

                                                           
1 Ovi et al 
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 بورس در دهش رفتهيپذ يبانکها ياعتبار سکير و هيسرما سپر بر درآمد يبخش تنوع و يتجار چرخه ريتاث مطالعه •
 .به صورت مقايسه اي در دوران هاي رياست جمهوري تهران بهادار اوراق

 .تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ يبانکها در هيسرما سپرشناسايي عوامل موثر بر  •

 .تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ يبانکها ياعتبار سکيرشناسايي عوامل موثر بر  •
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