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 چکيذُ
قطوت  یافكب یِ،ؾطهب یثط ثبظاضّب یثِ ََض لبثل تَجْ یذلك اضظـ قطوت یٌسّبیزض فطآ یفىط یِؾطهب یٌسُفعا یتاّو

قطوت ّب ٍ  یيث یػسم تمبضى اَلاػبت یفثِ افعا یفىط یِؾطهب یطاگصاقتِ اؾت، ظ یطقطوت ّب تؤث یهبل یطیتّب ٍ هس
ثط  یفىط یِؾطهب ییوبضا یبهَيَع اؾت وِ آ یيا یثطضؾ میكتح یيّسف اظ ا یيگصاضاى ووه وطزُ اؾت. ثٌبثطا یِؾطهب

ضا  یٍِ ؾبذتبض ؾطهب یفىط یِؾطهب ییضاوب یيقطوت ضاثُِ ث یٍ ؾَزآٍض یؿهض یيزاضز ٍ ّوچٌ یطتبث یِؾبذتبض ؾطهب
تب  1390 یؾبل ّب یقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى َ یطفتِپص یقطوت ّب ی. جبهؼِ آهبضیطذ یبوٌس  یه یلتؼس

هَضز آظهَى لطاض گطفت. ثب تَجِ  یِفطي یطُ،چٌس هتغ یذُ یَىقطوت ٍ ضٍـ ضگطؾ 120ٍ ثب اؾتفبزُ اظ اَلاػبت  1399
زٍم  یِفطي یجزاضز ٍ ًتب یِثط ؾبذتبض ؾطهب یٍ هؼٌبزاض ینهؿتم یطتؤث یفىط یِؾطهب ییاٍل، وبضا یِآظهَى فطي یجثِ ًتب

 یجٍ ًتب یٍِ ؾبذتبض ؾطهب یِزاضز. ؾطهب یهؼٌبزاض یطتؤث یفىط بضاییو یيقطوت ثط ضاثُِ ث یؿهاظ آى اؾت وِ ض یحبو
 یطتؤث یٍِ ؾبذتبض ؾطهب یفىط یِؾطهب ییوبضا یيُِ ثقطوت ثط ضاث یزّس وِ ؾَزآٍض یًكبى ه یكؾَم تحم یِفطي

 زاضز. یهؼٌبزاض
 .قطوت یؿهض ی،فىط یِؾطهب ییوبضا یِ،قطوت، ؾبذتبض ؾطهب یؾَزآٍض کليذی: اژگاىٍ

 

 هقذهِ
ضقس یبفتِ اؾت.  عیتجبضت ً بییّبی فىطی زض زً ؾطهبیِ تیثب تَجِ ثِ گصاض جَاهغ اظ ػهط نٌؼت ثِ ػهط اَلاػبت، اّو

یه تجبضت لاظم  تیٍ هَاز ذبم ثَز وِ ثطای هَفم عاتیّب ٍ تجْ ّب، وبضذبًِ قسُ زاضایی زض ََل ػهط نٌؼت، ثْبی توبم
یب قىؿت یه هجوَػِ،  تیّبی فىطی اؾت وِ هؼوَلاً زض هَفم ؾطهبیِ اظی هؤثط  ثَز، اهب زض ػهط اَلاػبت ایي اؾتفبزُ
 يیتط گطاى زض همبلات ٍ اظْبضات ذَز اضظقوٌستطیي ٍ هْن ضٍز وِ پػٍّف هی فیهؤثط اؾت. ایي هَيَع تب ثِ آًجب پ

 يیا یهطثٌَ ثِ تَؾؼِ التهبز بتیثب هطٍض ازث .زاًٌس ًبهكَْز آى هی یّب ییّبی فىطی ٍ زاضا هٌبثغ یه قطوت ضا ؾطهبیِ
ثِ  یبثیّب زض زؾت ّب ٍ قطوت ؾبظهبى تیيبهي هَفم تَاًس یوبلا هحَض ًو سیْب ػَاهل تَلقسُ اؾت وِ تٌ حبنل جِیًت

 یعٍضیلاظم اؾت تب ثب اػوبل  ًمف وبتبل یفىط ِیتحت ػٌَاى ؾطهب یگطیهْن ز ِیّب ثبقس ٍ ٍجَز ؾطهب اّساف تَؾؼِ آى
 یزاًف التهبز هیّب  ض تَؾؼِ ؾبظهبىز یفىط ِیقسى ؾطهب ثركس. اهطٍظ هُطح غیثِ اّساف ضا تؿط یبثیؾطػت زؾت ذَز
 یقبّس افَل  ثطذ طیاذ یّب ؾبل یَ عیهحَض ضا ثِ ٍجَز آٍضزُ اؾت. زض وكَض هب ً تحت ػٌَاى التهبز زاًف سیجس
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 يیقسُ زض هَضز ا اًجبم یّب ی. زض ثطضؾنیا ّب ثَزُ آى بىیهكتطاظ  یتَجْ ّب ٍ اظ زؾت ضفتي ؾْن لبثل ّب ٍ قطوت ؾبظهبى
 یهبًٌس: يؼف زض ًگطـ ٍ ثبٍضّب ییّب ٌِیگع یؾبظهبً یّبِ یؾطهب ٌِیهكىلات ٍ هؿبئل هَجَز زض ظه فیسایػلل  پ

وبضوٌبى  یؿتگیهؿبئل هطثٌَ ثِ قب عیزض وبضوٌبى ثب هكىلات ٍ هؿبئل ضٍظ ٍ ً یا همبثلِ یّب ػسم  ٍجَز هْبضت ،یفطز
 یا ػٌَاى قبذِ ّبؾت. ثِ ؾبظهبى یاًؿبً ِیؾطهب طقبذِیزض ظ یهحَلِ وِ ّوگ یقغل یّب احطاظ زضؾت  ٍ وبضآهس ضزُ یثطا

فىطی قبهل آى  ِیزضٍالغ، ؾطهب. (1395  ،یٍ فطج ی)هحوسضيب ثبغٌ هكرم قس طًس،یگ یّب لطاض ه آى یفىط ِیاظ ؾطهب
 ،گطیز ػجبضت ثِ ضٍز؛ یقطوت اؾت وِ هجتٌی ثط زاًف ثَزُ ٍ قطوت، زاضًسُ ٍ هبله آى ثِ قوبض ه یّب ییثرف اظ زاضا

فىطی، وبضایی  ِیًبهكَْز اؾت. ػولىطز ؾطهب یّب ییفىطی تلاـ ثطای اؾتفبزُ هؤثط اظ زاًف هَجَز ٍ زاضا ِیؾطهب
ٍ ایي ػولىطز ثطای  زّس یذلك اضظـ ضا ًكبى ه یّب تیاظ َطیك هٌبثغ هكَْز ٍ ًبهكَْز زض فؼبل قسُ اًجبم یگصاضِ یؾطهب

 ،یٍ هْطاث ی)ّوت وٌس یضقس قطوت ضا ایجبز ه یساضیّب هعیت ضلبثتی ثلٌسهست ٍ پب ّب هْن اؾت؛ ظیطا ثطای آى قطوت
1390). 

ّبی اذیط ثرف ٍؾیؼی اظ  اضظیبثی تهویوبت هسیطیت ٍ ٍظیفِ هجبقطتی هسیطاى اظ زیگط هَيَػبتی اؾت وِ زض ؾبل
گیطی زض هَضز ؾبذتبض ؾطهبیِ ثِ هؼٌی تؤهیي  ازُ اؾت. یىی اظ ایي تهویوبت، تهوینّب ضا ثِ ذَز اذتهبل ز پػٍّف

ّبی هسیطاى ثط اضظـ قطوت اثط گصاض اؾت. هسیطاى ثِ ػٌَاى ًوبیٌسگبى  هبلی قطوت اؾت وِ ّن چَى ؾبیط تهوین
یف اضظـ قطوت وِ ّوبًب وٌٌس تب زض ضًٍس افعا ای تٌظین هی نبحجبى ؾْبم، تطویت ؾبذتبض ؾطهبیِ قطوت ضا ثِ گًَِ

افعایف ثطٍت ؾْبهساضاى اؾت، تؤثیط هثجت ثِ جبی گصاضز. لصا تؼییي یه ؾبذتبض ثْیٌِ ؾطهبیِ ٍ تؤهیي هٌبثغ هبلی زض 
ای اؾت. هسیطاى اضقس ّعیٌِ تؤهیي هبلی ضا وِ اظ هٌبثغ هتؼسز ثط ثبظزُ ٍ ضیؿه ػولیبتی  ّب زاضای اّویت ٍیػُ قطوت

َطیك هسیطاى هبلی تؼییي هی ًوبیٌس تب ثتَاًٌس ثب وبّف زازى آى، ضیؿه ؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ ّعیٌِ قطوت تبثیط زاضز، اظ 
(. تئَضی ًَیي ؾبذتبض 1395هَظٍى ؾطهبیِ ضا وبّف ٍ ثطٍت ؾْبهساضاى ضا ثیكتط وٌٌس )ذلیفِ ؾلُبًی ٍ ذَاجَی، 

( هُطح گطزیس. ایي زٍ پػٍّكگط ثبثت وطزًس وِ 1958) 1ای تَؾٍ هیلط ٍ هبزیلیبًی ٍ ثب اًتكبض همبلِ 1958ؾطهبیِ زض ؾبل 
ّبی ًوبیٌسگی ٍ ػسم تمبضى اَلاػبتی  ای اظ هفطٍيبت هحسٍز وٌٌسُ ٍ نطفٌظط وطزى اظ هبلیبت، ّعیٌِ ثب ٍجَز هجوَػِ

تؤثیط اؾت. ثِ ػجبضت زیگط اضظـ قطوت هؿتمل اظ ؾبذتبض  ذٍ هكی تؤهیي هبلی قطوت ثط اضظـ جبضی ثبظاض قطوت ثی
ّب،  ّب ثب پیف ثیٌی ًظطیبت آى ِ آى اؾت. ثؼس اظ ًظطیبت اًملاثی هیلط ٍ هبزیلیبًی ٍ هكبّسُ ضفتبض هتٌبلى قطوتؾطهبی

ّب ثَز، تئَضی هتؼسزی زض ذهَل الگَی هُلَة ؾبذتبض  وِ ثیكتط ًبقی اظ لبثل اتىب ًجَزى ثؿیبضی اظ هفطٍيبت آى
زاًٌس  ضا زض اًتربة ؾبذتبض هُلَة ؾطهبیِ زذیل هی اًس وِ ّط یه ػبهل  یب ػَاهل ذبنی ؾطهبیِ اضائِ قسُ

 (.1397ظازُ،  )ثبزآٍضًٌْسی، ذجؿتِ ٍ قطیف
تَاًس  پصیطی ثبلای هسیطاى، ثب ّسف ثْجَز لیوت ؾْبم، زض قطایٍ ثحطاى هبلی هی زّس ضیؿه ازثیبت پیكیي ًكبى هی

سگی ثب تَجِ ثِ تًبز هٌبفغ ثیي هسیطاى ٍ (. اظ ؾَی زیگط َجك تئَضی ًوبی2021ٌ ،2ًمف هْوی ضا ایفب وٌس )زاهبتَ
تَاًس  پصیطی هی پصیطی ٍ ّوچٌیي ػولىطز هتفبٍت ذَاّس ثَز. ظیطا ّطچٌس ضیؿه ّب زض زضجِ ضیؿه هبلىبى، ًگطـ آى

ََض هؿتمین  (؛ اهب چٌبًچِ هسیطاى ًتَاًٌس اظ ایي هٌبفغ ث2017ِ ،3ثبػث ثْجَز ػولىطز قطوت گطزز)ظیتَى ٍ ّوىبضاى
پصیطی ثبلا، هوىي اؾت توبیل چٌساًی ثِ  ّبی هٌفی ٍ تْسیسات هطثٌَ ثِ ضیؿه ثجطًس ثب تَجِ ثِ جٌجِای  ثْطُ

اظ ظهبى  ،یثحطاى هبل جِیزض ًت یؾبذتگ یؾَزّب فیثب افعا(. 1395پصیطی ًساقتِ ثبقٌس )هحوَزآثبزی ٍ ظهبًی،  ضیؿه
 يیستطیزض قس یزضثبضُ ًمف ؾَزآٍض یبؾیاظ آى، التهبززاًبى ؾ یًبق یٍ ضوَز التهبز 2018-2007 یآغبظ ثحطاى هبل
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حس  يیؾَز تب ثبلاتط فی(. افعا2012 ،1یٍ ثَتَفؿى تیاًس )اؾو ثحث وطزُ 1930اظ زِّ  یجْبً یزاض ِیثحطاى ؾطهب
 ي،یاؾت. ثٌبثطا یيطٍض یاهط یهست ّط وؿت ٍ وبض یََلاً یثمب یّط قطوت اؾت ٍ ثطا ییّسف ًْب هوىي
وؿت ٍ وبض  بیوِ آ ٌسیًوب یطیگ نیاهط تهو يیتب زض ضاثُِ ثب ا قَز یگصاضاى اؾتفبزُ هِ یؾطهب بیتَؾٍ ؾْبهساضاى  یؾَزآٍض

وؿت ٍ وبض ضا هكرم  تیهصوَض ٍيؼ یّب ًِ. قبذم بی ضاؾتجْت ازاهِ وبض ٍ ثمب ضا زا یثِ ؾَز وبف یبثیزؾت ییتَاًب
(. زاقتي ؾَز ًكبى زٌّسُ 2017 ،2َاًعی)ا وٌٌس یقطوت ووه ه تیػسم هَفم بی تیهَفم یوطزُ ٍ ثِ ؾٌجف ًؿج

 ی سُیضا زاقتِ ثبقس، اهب پس ضؾس یه یوِ ثِ ًظط ػبل یقطوت هوىي اؾت ؾَز هثجت يی. اؿتیوؿت ٍ وبض ً یؾَزآٍض
وؿت ٍ وبض هٌؼىؽ  یاهَض هبل بیاهط وِ آ يیزضن ا ی. ثطازّس یقطوت اضائِ ًو هیاظ ؾلاهت  یوبهل طیهصوَض تهَ
تط هٌجط ثِ هكىل ووجَز  يییپب ی. ؾَزآٍضنیّؿت یؾَزآٍض یثِ ثطضؾ بظیً ثبقٌس یه تیػسم هَفم بی تیوٌٌسُ هَفم

وِ اهَض فَق  قَز یه یثسّ یهٌبثغ هبل يیاظ حس ثِ تؤه فیث یثبػث ٍاثؿتگ جِیآهسى ؾَز اًجبقتِ ٍ زض ًت يییپب ِ،یؾطهب
 یهبل ؿتنیؾ هی ،یثِ ََض ول (.2018، 3يیهًبهٍ  ٍجَز زاقتِ ثبقس )گبضثب تَاًس یه ِیهكىل ووجَز ؾطهب زٌّس یًكبى ه

ثب تٍَجِ ثِ هُبلت  (.2008، 4اؾت )وبلْفط ٍ ؾبلن یهَفك تَؾؼِ التهبز یّب اظ جٌجِ یىیلبثل اػتوبز ٍ ؾَزآٍض  ساض،یپب
ثط ؾبذتبض ؾطهبیِ تؤثیط زاضز ٍ ػلاٍُ ثط  فَق ایي تحمیك ثِ زًجبل ثطضؾی ایي هَيَع اؾت وِ آیب وبضایی ؾطهبیِ فىطی

 وٌس؟ آى ضیؿه ٍ ؾَزآٍضی قطوت ضاثُِ ثیي وبضایی ؾطهبیِ فىطی ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ ضا تؼسیل هی
 

 تياى ًظری 

 کارایی سرهایِ فکری
ًَآٍضی ٍ ثِ هجوَع وبضایی ؾطهبیِ ثِ وبض گطفتِ قسُ، وبضایی ؾطهبیِ اًؿبًی، وبضایی ؾطهبیِ هكتطی، وبضایی ؾطهبیِ 

ّبی قطوت ضا زض ثِ وبضگیطی  قَز. وبضایی ؾطهبیِ فىطی تَاًبیی وبضایی ؾطهبیِ فعایٌسُ، وبضایی ؾطهبیِ فىطی گفتِ هی
(. تؼبضیف هرتلفی اظ ؾطهبیِ 2012، 5زّس )ثبؾَوی ٍ وَؾبهبٍاضتبًی ؾطهبیِ فىطی جْت ذلك اضظـ افعٍزُ ًكبى هی

ِ وِ توبهی ًَیؿٌسگبى زض هَضز آى اتفبق ًط زاضًس ایي اؾت وِ هعیت ضلبثتی فىطی زض هٌبثغ هرتلف اضائِ قسُ اؾت. آًچ
ایجبز هی وٌس ٍ اضظـ ًبهكَْز یه ؾبظهبى ضا ًوبیف هی زّس. هفَْم ؾطهبیِ فىطی ّویكِ هجْن ثَزُ ٍ تؼبضیف 

هبًٌس زاضایی ّب، هٌبثغ هرتلفی ثطای تفؿیط ایي هفَْم هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفتِ اؾت. ثؿیبضی توبیل زاضًس اظ انُلاحبت 
یب هحطن ّبی ػولىطز ثِ جبی ولوِ ؾطهبیِ اؾتفبزُ وٌٌس ٍ آًْب ٍاغُ فىطی ضا ثب ولوبتی هبًٌس ًبهكَْز جبیگعیي هی 
وٌٌس. ثؼًی اظ حطفِ ّب )حؿبثساضی هبلی ٍ حطفِ ّبی لبًًَی( ًیع تؼبضیف هتفبٍتی هبًٌس زاضایی ّبی ثبثت غیط هبلی وِ 

ؾطهبیِ فىطی قطوت هتكىل اظ ؾطهبیِ  (.1393لیَئی،  یىی ًساضًس، ضا اضائِ وطزُ اًس )یحیبئیهَجَزیت ػیٌی ٍ فیع
اًؿبًی، ؾطهبیِ هكتطی ٍ ؾطهبیِ ؾبذتبضی اؾت ٍ ًمبٌ تلالی آًْب ثب ّن تطویجی اظ ؾطهبیِ فىطی ضا ًكبى هی زّس. 
تطویت ؾطهبیِ اًؿبًی ٍ هكتطی هٌجط ثِ ضٍاثٍ افطاز ٍ ًعزیىی آًْب ثب هكتطیبى ٍ ثِ وبضگیطی ذلالیت ّبی آًْب جْت 

ًیبظّبی ذبل هكتطیبى هی گطزز. تطویت ؾطهبیِ ؾبذتبضی ٍ ؾطهبیِ هكتطی هٌؼىؽ وٌٌسُ تَاًبیی پبؾرگَیی ثِ 
قطوت زض اًتمبل ًبهْبی تجبضی ثِ هكتطیبى اؾت ٍ ثِ ویفیت اضظقی وِ هكتطیبى ثِ ًبم تجبضی قطوت هی زٌّس هطتجٍ 

  (.1400)غلاهی،  هی ثبقس
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 ساختار سرهایِ
قَز. ؾبذتبض هُلَة ؾطهبیِ، ؾبذتبضی  بی ثلٌس هست ٍ حمَق نبحجبى ؾْبم اَلاق هیّ ؾبذتبض ؾطهبیِ ثِ تطویت ثسّی

گصاضاى آى( ثِ حساوثط  اؾت وِ زض آى هیبًگیي هَظٍى ّعیٌِ ؾطهبیِ قطوت ثِ حسالل ٍ اضظـ قطوت )اظ ًظط ؾطهبیِ
 ثسّیْبی ٍ هست وَتبُ بیثسّیْ لجیل اظ هبلی تبهیي هٌبثغ تطویت چگًَگی ثِ ؾطهبیِ (. ؾبذتبض1389ضؾس )ذطم،  هی

 لبزض وِ ًوبیس ضیعی ثطًبهِ ای گًَِ ثِ ضا ذَز ؾطهبیِ ؾبذتبض ثبیس قطوت زاضز. یه اقبضُ ػبزی ٍ ؾْبم هوتبظ ٍ ثلٌسهست
 تهویوبت زّس. ٍفك قطایٍ تغییط ثب ثیكتطی ؾَْلت ثب ضا ذَز ٍيؼیت ٍ ًوَزُ ضا حساوثط ٍجَُ اظ ٍضی ثْطُ هیعاى ثبقس

 تجغ ثِ هوىي اؾت ًیع ؾْبم ثبظاض اضظـ ٍ ثَزُ گصاض تبثیط ؾْبهساضاى ضیؿه ٍ ثبظزُ ًطخ ضٍی ثط ؾطهبیِ ؾبذتبض
 ثطای ّب قطوت وِ هبلی هٌبثغ . تطویت(1398 ،جَظزاًی ثبلطظازُگیطز ) لطاض تبثیط تحت ؾطهبیِ ؾبذتبض هرتلف تهویوبت

 اًَاع ٍ ّب ثسّی ثْبزاض، اٍضاق هوتبظ، ؾْبم اًجبقتِ، ؾَز ػبزی، ؾْبم اظ اػن زٌّس، هی لطاض اؾتفبزُ هَضز گصاضی ؾطهبیِ

 اًجبقتِ، ؾَز ٍ ػبزی ؾْبم ًظیط اؾت نبحجبى هبلىیت زض اؾت. آًچِ وِ هَؾَم ؾطهبیِ ؾبذتبض ثِ تؿْیلات، ٍ ّب ٍام

 ّب ثسّی ولی ََض ثِ ثبقس، هی زیگطاى ثِ التهبزی ثٌگبُ تؼْسات زض ظهطُ وِ ضا آًچِ ٍ قَز هی گفتِ نبحجبى حمَق

 ؾطهبیِ ؾبذتبض ثلىَیی ضیبحی .ًبهٌس هی هبلی اّطم یب ّب ثسّی ًؿجت ضا گصاضی ول ؾطهبیِ ثِ ّب ثسّی ًبهٌس. ؾْن هی
 ؾطهبیِ ػوَهی، قسُ هٌتكط ثْبزاض ضا قبهل اٍضاق ؾطهبیِ ؾبذتبض اٍ. وٌس هی هؼطفی قطوت ّبی زاضایی ثط ولی ازػبی ضا

 ثبظًكؿتگی، حمَق ّبی ثسّی هبلیبتی، ّبی اجبضُ، ثسّی لطاضزازّبی تجبضی، ثسّی ثبًىی، ثسّی ذهَنی، گصاضی
 هی احتوبلی ّبی ثسّی زیگط ٍ وبلا ّبی تًویي وبض، حؿي اًجبم ّبی ؾپطزُ وبضوٌبى، ٍ هسیطیت ثطای هؼَق پبزاـ

 (.2017 ،1زاًس )هبی ٍ ّوىبضاى
 

 سَدآٍری:
ّب اؾت.  ّب ٍ تهویوبت هبلی قطوتؾَزآٍضی ًتیجِ ًْبیی ثطًبهِؾَزآٍضی ثِ تَاًبیی قطوت زض وؿت ؾَز اقبضُ زاضز. 

قَز  گیطی ؾَزآٍضی اؾتفبزُ هی ّب، ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ثطای اًساظُ اغلت اظ هتغیطّبی ؾَز ثِ فطٍـ، ثبظزُ زاضایی
ذَز ضا ثِ گًَِ ای  ـ ًوبیٌس ؾبذتبض ؾطهبیِ قطوتلاهسیطاى ثِ ػٌَاى ًوبیٌسُ نبحجبى ؾْبم، ثبیس ت (.1986، 2)فَؾتط

تٌظین وٌٌس وِ ؾَزآٍضی قطوت ثِ حساوثط ثطؾس ٍ زض ًتیجِ اضظـ قطوت ٍ ثطٍت ؾْبهساضاى حساوثط قَز. یىی اظ 
پبضاهتطّبی حبئع اّویت وِ ّوَاضُ ثِ ػٌَاى یه قبذم هْن زض تجعیِ ٍ تحلیل قطوتْب هَضز اؾتفبزُ لطاض هیگیطز، 

گصاضی اضظیبثی ضًٍس ؾَزآٍضی  یه هؼیبض ٍ ضاٌّوبی تهویوگیطی زض ؾطهبیِ ؾَزآٍضی قطوتْب هیجبقس. ؾَز ثِ ػٌَاى
هَؾؿبت زض آیٌسُ، هؼیبض ؾٌجف وبضایی هسیطیت زض ازاضُ اهَض قطوت، هؼیبض اضظیبثی ًظبضت ثط زاضایی ٍ هٌبثغ التهبزی 

بی پػٍّكی ضا زض تبضید قْلاتطیي ت ی ؾَز، یىی اظ پطحجن قطوت ثَزُ اؾت. هُبلؼبت ٍ پػٍّكْبی اًجبم قسُ زضثبضُ
حؿبثساضی هیجبقس. ؾَز ثِ ػٌَاى ضاٌّوبی پطزاذت ؾَز تمؿیوی، اثعاضؾٌجف اثطثركی هسیطیت ٍ ٍؾیلة پیف ثیٌی 

فطآیٌس ؾَزآٍضی زضثطگیطًسُ . گصاضاى ٍ هسیطاى هبلی ثَزُ اؾت ی ؾطهبیِ ّب، ّوَاضُ هَضز اؾتفبزُ گیطی ٍاضظیبثی تهوین
زض َی ظهبى ٍ ایجبز حساوثط هجلغ ٍجِ ( ؾَززّی یب ثبظزّی)ثِ ّسف اٍلیِ ٍاحس تجبضی  ـ ٍ ػولىطز زض هؿیط ًیللات

ّب اقبضُ زاضز. ؾَزآٍضی  ؾَزآٍضی ثِ تَاًبیی قطوت زض وؿت زضآهسّبی ثیف اظ ّعیٌِ .گصاضاى هیجبقس ًمس ثطای ؾطهبیِ
زض هَضز ًحَُ ازاضُ قطوت ثِ تحلیلگطاى ّب ٍ تهویویبت هبلی قطوت اؾت ٍ اذطیي پبؾرْب ضا  ثطًبهِ ًتیجِ ًْبیی ّوِ

 (.1394 ،اػظویٍ  )یَؾف ظازُ هیسّس
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 ریسک ضرکت
گصاضی زض ؾْبم یه قطوت ضٍثطٍ اؾت ضیؿه قطوت گفتِ  گصاض ثب ؾطهبیِ ثِ زضجِ ػسم اَویٌبى هبلی وِ یه ؾطهبیِ

ػٌَاى تغییطات جطیبى ؾَز یب تغییطات ؾیؿتوبتیه ٍ غیط ؾیؿتوبتیه ثبظزُ ؾْبم تؼطیف  تَاى ثِ قَز. ضیؿه ضا هی هی
 ػٌَاى ثِ اغلت ؾبظهبًی (. ضیؿه2001، 1)ثطٍهیلی، هیلط ٍ ضای ّبؾت وٌٌسُ زض ػولىطز قطوت تؼییيوطز وِ ػبهلی 

 ،2ّوىبضاى ٍ قَز )ثطٍهیلی هی تؼطیف ؾْبمثبظزُ  جطیبى غیطؾیؿتوبتیه یب ؾیؿتوبتیه تغییطات یب ؾَز جطیبى تغییطات
 قبذم فبلس لُؼیت ًتبیج زاقتي زلیل ثِ وِ ٍالؼی ؾطهبیِ گصاضی تهویوبت ػٌَاى ثب هسیطیت پصیطی ضیؿه (.2001

لبثل  ٍ ؾُح ثب ضاثُِ زض هسیطاى ّؿتٌس، لُؼیت ػسم زاضای آتی ًتبیج وِ جبیی آى اظ اؾت. قسُ ؾبظی هفَْم ّؿتٌس،
 ٍ )زٍضؼ وٌٌس هی لًبٍت ٍ زازُ اًجبم ّبیی ثطآٍضز قطوت، ضاّجطزی تهویوبت ثب هطتجٍ ّبی ضیؿهثَزى  پصیطـ

 (.2008 ،3ّوىبضاى
 ثِ ؾْبهساضاى ضیؿه ًؿجت هسیطاى وٌٌس هی فطو ًوبیٌسگی تئَضی حَظُ زض ّب پػٍّف ضیؿه پصیطـ ذهَل زض

 وِ وٌس هی ثیبى ًیع تئَضی ًوبیٌسگی ضفتبضی قًَس. هسل پبیف یب تحطیه هٌبؾت ََض ثِ آًىِ هگط ّؿتٌس، گطیعتط
 اؾبؼ، ایي ثط. گطیعًس ظیبى گطیعی، جبی ضیؿه ثِ هسیطاى هیىٌس فطو ٍ یىسیگطًس هىول ًوبیٌسگی ٍ اًتظبضات تئَضی
 هحتول ثؿیبض ضیؿه پصیطـ قَز، هثجت ًتبیج یبثی ثِ زؾت هَجت پصیطی ضیؿه زاضز اًتظبض گیطًسُ تهوین وِ ظهبًی
 ثِ اقربل وِ قَز هی اظْبض ًْبیت قَز. زض هی ضز ضیؿه پصیطی ثبقس اًتظبض هَضز هٌفی ًتبیج اگط وِ حبلی زض اؾت؛
 ضا ضٍ پیف ّبی گعیٌِ قسُ ثیٌی پیف پیآهسّبی اؾبؼ ثط ٍ هیىٌٌس، تؼییي حبل ظهبى زض ضا آتی پیآهسّبی قٌبذتی ََض

 هتفبٍت پصیطی ضیؿه ذهَل زض گیطی تهوین وِ زاقت ثیبى تَاى هی ًتیجِ زض (.2001 ،4وٌٌس )ثبًسیَض هی اًتربة
ایي  ثِ اؾت(. تجییي لبثل...  ٍ ضفتبضی ٍ لسضت تئَضی اؾبؼ ثط )وِ اؾت هتفبٍت افطاز قٌبذتی ّبی ظیطا اضظیبثی اؾت،
 زض تَاًسهی  اؾْت، ضٍیسازّب اظ افطاز قٌبذت فطایٌس ٍ اًتظبضات ٍ ًوبیٌسگی ی تئَض اظ ثطگطفتِ وِ هرتلفی ػَاهل تطتیت
 (.1397 ثبقس )اؾسی، زاقتِ ًمف )هسیطاى( ّب قطوت پصیطی ضیؿه هیعاى تؼییي

 

 پيطيٌِ پژٍّص
قسُ زض ثَضؼ  ّبی پصیطفتِ قطوت هبلی ّبی ت نَض همبیؿِ لبثلیت ثط فىطی ؾطهبیِ ( تبثیط1401قبیگبى ًَ ٍ آلبجبًی )

قطوت ٍ ضٍـ ضگطؾیَى ذُی چٌس  118ٍ ثب اؾتفبزُ اظ اَلاػبت  1399تب  1394ّبی  اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثیي ؾبل
ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ فطػی اٍل، هتغیط ؾطهبیِ فیعیىی ثب تَجِ ثِ ایٌىِ  .هتغیطُ ثِ آظهَى فطيیِ پطزاذتِ قس

زٌّسُ ضاثُِ هؼٌبزاض ثب لبثلیت همبیؿِ نَضت ّبی هبلی اؾت. ٍ  زضنس اؾت وِ ًكبى 5وتط اظ ؾُح هؼٌبزاضی آى و
ّوچٌیي ًتبیج فطيیِ فطػی زٍم حبوی اظ آى اؾت وِ هتغیط ؾطهبیِ ؾبذتبضی ثب تَجِ ثِ ایٌىِ ؾُح هؼٌبزاضی آى ووتط 

لی اؾت. ّوچٌیي ًتبیج فطيیِ فطػی ؾَم زٌّسُ ضاثُِ هؼٌبزاض لبثلیت همبیؿِ نَضت ّبی هب زضنس اؾت وِ ًكبى 5اظ 
زٌّسُ  زضنس اؾت وِ ًكبى 5حبوی اظ آى اؾت وِ هتغیط ؾطهبیِ اًؿبًی ثب تَجِ ثِ ایٌىِ ؾُح هؼٌبزاضی آى ووتط اظ 

 .ضاثُِ هؼٌبزاض لبثلیت همبیؿِ نَضت ّبی هبلی اؾت
 ؾَز تمؿین ؾطهبیِ، ؾیبؾت ؾبذتبض ٍضی، ثْطُ ؾَزآٍضی، ثط ًبهكَْز ّبی زاضایی اضظـ ( تبثیط1400ثسیؼی ٍ ّوىبضاى )

 زاضایی هتغیط وِ اؾت ایي ثیبًگط پػٍّف فطاثَضؾی ضا هَضز ثطضؾی لطاض زازًس. ًتبیج ٍ ثَضؾی قطوتْبی زض ثبظاض اضظـ ٍ
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 ٍ هؿتمین تبثیط قطوت اضظـ ٍ ؾَز تمؿین ؾیبؾت ؾطهبیِ، ؾبذتبض ٍضی، ثْطُ ؾَزآٍضی، ثط هتغیطّبی ًبهكَْز ّبی
 .گصاضز هی هؼٌبزاضی
ًتبیج ؾطهبیِ ضا هَضز ثطضؾی لطاض زاز.  ؾبذتبض تؼسیل ؾطػت ٍ ثسّی لطاضزاز ثیي ( اضتجب1400ٌپَضی ) ػلی هكْسی

حبنل اظ آظهَى فطيیِ ّب ًكبى زاز پؽ اظ افعٍزى قبذم )ثسّی ثلٌس هست ثِ ول زاضائی ّب( ثِ هسل اٍلیِ زاًگ ٍ 
% ٍ پؽ اظ افعٍزى قبذم )ول ثسّی ثِ حمَق نبحجبى 10ثِ اًساظُ ( ؾطػت تؼسیل ؾبذتبض ؾطهبیِ 2012ّوىبضاى )

 .هی ثبقس % افعایف یبفتِ اؾت وِ ًكبى زٌّسُ تبئیس ّط زٍ فطيیِ فطػی6ؾْبم( ثِ هسل هصوَض 
( زض ثطضؾی تبثیط ٍاثؿتگی ؾیبؾی ثط ؾطػت تؼسیلات ؾبذتبض ؾطهبیِ قطوت ّبی پصیطفتِ قسُ 1400ثطًسن ٍ ضيَاًی )

زض ایي . ًسا پطزاذتِ یتجطث لیٍ تحل یثِ ثطضؾ طاى،یوكَض ا یبؾیؾ یّب ثب اؾتفبزُ اظ زازُ اق ثْبزاض تْطاىزض ثَضؼ اٍض
ثب اؾتفبزُ اظ  1396تب  1387 یّب  ؾبل يیزض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ث قسُ طفتِیقطوت پص 120 یّب زازُ پػٍّف

اظ آى اؾت وِ  یّب حبو قطوت یثبلاتط ؾطػت ؾبظگبض عاىیاؾتفبزُ قس. ه یجیتطو یّب ٍ زازُ طُیچٌس هتغ َىیضگطؾ
 يیاؾت. ا كتطیآى ث یهبل یطیپص  ضٍ اًؼُبف  يیزّس ٍ اظا كیثب ًؿجت اّطم ّسف تُج تط غیقطوت تَاًؿتِ اؾت ذَز ضا ؾط

 ؾطػت یبؾیؾ یًكبى زاز وِ ٍاثؿتگ ِیآظهَى فطي جیاهب ًتب وٌس یه لیزض ؾُح قطوت ضا تؿْ یطیگ نیهؿئلِ، تهو
 .آٍضز یه يییضا پب ِیؾبذتبض ؾطهب لیتؼس

قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض  طفتِیپص یّب قطوت ِیؾطهب ػَاهل هؤثط ثط ؾبذتبض( زض ثطضؾی 1400گطاًٍس ٍ ّوىبضاى )
 َىیضگطؾ هیثطآٍضز  یهجٌب 1397تب  1384 یّب ؾبل ینٌؼت َ 8 یّب زازُی چٌس ؾُح َىیضگطؾ ىطزیتْطاى؛ ضٍ
هرتم  عیوٌٌسُ ثٌگبُ ٍ نٌؼت ثَزُ ٍ ؾُح ؾَم ً هٌؼىؽ تیوِ ؾَُح اٍل ٍ زٍم ثِ تطت طزیگ یلطاض ه یچٌسؾُح

 بًی. ثبًزاضًس یؾُح زٍم ٍ ؾَم، ّط زٍ هؼٌ یطّبیاظ آى اؾت وِ اٍلاً هتغ یحبو ّب بفتِیهحَض اؾت.  یتیوبهَز غینٌب
زاضًس. ثبلثبً ًطخ تَضم ٍ  یثط اّطم هبل زاض یٍ هؼٌ یاثط هٌف ییٍ ؾبذتبض زاضا نیضقس، تحط یّب فطنت ،یؾَزآٍض یطّبیهتغ

 زاضًس. یثط اّطم هبل یزاض یاثط هثجت ٍ هؼٌ یهبل یزضهبًسگ
قسُ زض ثَضؼ  طفتِیپص یقطوت ّب یهَجَز زض ؾَزآٍض یاَلاػبت یهحتَا( زض ثطضؾی 1400تفطقی ضاز ٍ ؾطٍی پَض )

 یقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثطا طفتِیپص یقطوت اظ قطوتْب 138تؼساز  یاَلاػبت فهل اٍضاق ثْبزاض تْطاى
 طاتییتغ يیًكبى زاز ث لیپػٍّف ثِ ضٍـ وَاًتب یًَیهسل ضگطؾ یثطضؾ جیاًتربة قس. ًتب 1397تب  1393 یهبل یّب ؾبل

پػٍّف  ییثبلا یّب زض چبضن يیٍ ّوچٌ یٍ هٌف اضضاثُِ هؼٌبز تط يییپب یّب زض چبضن یزض ثبظزُ هَضز اًتظبض ثبظاض ٍ ؾَزآت
هَضز اًتظبض زض  طاتییتغ يیاظ آى اؾت وِ ث یزٍم پػٍّف حبو ِیفطي جیًتب يیضاثُِ هؼٌبزاض ٍ هثجت ٍجَز زاضز. ّوچٌ

 ضاثُِ هؼٌبزاض ٍ هثجت ٍجَز زاضز. ییثبلا یّب زض چبضن یضقس فطٍـ ٍ ؾَزآت
ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق تبثیط اضتجبَبت ؾیبؾی ثط اضظـ قطوت ٍ ؾَزآٍضی )قطوت ( 1400غلاهی لَام آثبزی )

ًتبیج فطيیِ اٍل ًكبى زاز وِ اضتجبَبت ؾیبؾی ثط اضظـ قطوت تؤثیط هؿتمین ٍ ( ضا هَضز ثطضؾی لطاض زاز. ثْبزاض تْطاى
هؼٌبزاضی زاضز. ّوچٌیي زض ذهَل ًتبیج فطيیِ زٍم، اضتجبَبت ؾیبؾی ثط ؾَزآٍضی تبثیط هؿتمین ٍ هؼٌبزاضی هكبّسُ 

هتغیطّبی وٌتطلی ًیع، هتغیطّبی اّطم هبلی ٍ اًساظُ قطوت زض فطيیِ اٍل تبثیط هؿتمین ٍ هؼٌبزاضی ثط قس. زض ذهَل 
اضظـ قطوت زاقتٌس. زض فطيیِ زٍم هتغیطّبی اّطم هبلی، اًساظُ قطوت، ّعیٌِ ؾطهبیِ ثط ؾَزآٍضی تبثیط هؿتمین ٍ 

هسیطػبهل، ّعیٌِ تحمیك ٍ تَؾؼِ اضتجبَی ثب هؼٌبزاضی هكبّسُ گطزیس. زیگط هتغیطّبی وٌتطلی ًظیط زٍضُ تهسی 
 .هتغیطّبی ٍاثؿتِ هكبّسُ ًگطزیس
قسُ  طفتِیپص ییزاضٍ یقطوتْب یػَاهل هَثط ثط ؾَزآٍض یٍ ضتجِ ثٌس یبثیاضظ( زض 1400پَضػجسالْیبى تْطاًی ٍ ّوىبضاى )

 طُ،یچٌسهتغ َىیثطاؾبؼ ضگطؾی فبظ یاتجؾلؿلِ هط لیتحل ٌسیفطآ یجیتطو یزض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثب اؾتفبزُ اظ الگَ
افعاض  اظ ًطم 1398تب  1393 یّب ؾبل یزض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض َ قسُ طفتِیپص ییزاضٍ یّب قطوت 18 یّب زازُ
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پػٍّف ثب  یّبِ یآظهَى فطي یٍ ثطا یآٍض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى جوغ یضؾو تیٍ ؾب یهبل یّب نَضت ي،یضّبٍضز ًَ
ؾلؿلِ  لیتحل ٌسیفطآ یجیتطو یٍ ؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ الگَ یزّ ٍظى یفبظ یؾلؿلِ هطاتج لیٌس تحلیاؾتفبزُ اظ ضٍـ فطآ

پػٍّف ًكبى زاز  یّب بفتِیقس.  یثٌس ضتجِ 2ًؿرِ  ػىیًطم افعاض ؾَپط زؾ یٍ ثب ووه هبوطٍّب ىَضیٍ ٍ یفبظ یهطاتج
 تیاّو يیووتط ،یٌگیًؿجت ًمس یبضّبیٍ هؼ تیاّو يیكتطیث ت؛یثِ تطت ،ییزاضٍ یّب ٍ ضقس قطوت یوِ ًؿجت ؾَزآٍض

ؾلؿلِ  یمیاظ ضٍـ تلف عیّب ً قطوت یػولىطز ول یبثیهٌظَض اضظ ثِ ي،یثطذَضزاضًس. ّوچٌ ییزاضٍ یّب قطوت يیضا زض ث
اٍل تب ؾَم  یّب ضتجِ ت،یزاضٍ، ثِ تطت سیٍ تَل یالجطظزاضٍ، ظّطاٍ ییزاضٍ یّب اؾتفبزُ قس وِ قطوت ىَضیٍ ٍ یفبظ یهطاتج

فْطؾت  يییپب یّب زض ضزُ یٍ فبضاث ساضٍیویو ییزاضٍ یّب اؾت وِ قطوت یزض حبل يیثِ ذَز اذتهبل زازًس ٍ ا اض
 .ػولىطز لطاض گطفتٌس ثیاظ ح یثٌس ضتجِ

 زض هبلیبتی اجتٌبة ٍ ؾطهبیِ ؾبذتبض زض هبلی اّطم اظ اؾتفبزُ هیعاى جبًكیٌی ضاثُِ ثطضؾی ثِ ،(1400) اثطاّیوی ٍ ؾتبیف
 قسُ اؾتفبزُ هكبّسُ 1026 قبهل ای ًوًَِ اظ هٌظَض ثسیي. اؾت تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ّبی قطوت

. اؾت "تطویجی ّبی­زازُ" ضٍـ پػٍّف، ایي زض قسُ هُطح ّبی فطيیِ آظهَى جْت اؾتفبزُ هَضز آهبضی ضٍـ. اؾت
 وِ اؾت هبلیبتی اجتٌبة ٍ هبلی اّطم اظ اؾتفبزُ هیعاى هؼٌبزاض ٍ هٌفی ضاثُِ ثیبًگط اٍل فطيیِ آظهَى اظ حبنل ًتبیج
 وٌٌسُ تؼسیل هتغیط تؤثیط وِ اؾت ایي ثیبًگط ًیع زٍم فطيیِ آظهَى اظ حبنل ًتبیج. اؾت هبلی اّطم جبًكیٌی اثط ثیبًگط
 .ثبقس هؼٌبزاضهی هبلیبتی اجتٌبة ٍ هبلی اّطم اظ اؾتفبزُ هیعاى ثیي ضاثُِ ثط هبلی اّطم ّعیٌِ

 حبوویت ٍ ؾَزآٍضی ًمف: ّب قطوت هبلیبتی اجتٌبة ٍ هحهَل ثبظاض ضلبثت ثیي ( ضاث1400ُِاؾوبػیل ظازُ آهلی )
 اجتٌبثوبلیبتی ٍ هحهَل ثبظاض ضلبثت ثیي وِ زاز ًكبى فطيیبت اظ آهسُ ثسؾت قطوتی ضا هَضز ثطضؾی لطاض زاز. ًتبیج

 ثط قطوتی حبوویت ٍ قطوت ؾَزآٍضی هثجت اثط ثیبًگط ًتبیج ایٌىِ ثؼلاٍُ. زاضز ٍجَز هؼٌبزاضی ٍ هثجت ضاثُِ ّب قطوت
 .اؾت ثَزُ ّب قطوت هبلیبتی اجتٌبة ٍ هحهَل ثبظاض ضلبثت ضاثُِ ثیي

 آٍضی ؾَز ٍ ضیؿه تؼسیلی ًمف ثب ؾطهبیِ ؾبذتبض ثط فىطی ؾطهبیِ وبضایی تبثیط ثطضؾی ثِ تحمیمی زض( 2021) 1زآهبتَ
 ثیي وِ زاز ًكبى ٍ زاز اًجبم هتغیطُ چٌس ذُی ضگطؾیَى اظ اؾتفبزُ ثب 2017 تب 2008 ظهبًی زٍضُ زض ایتبلیبتی ّبی قطوت
 ٍ ضیؿه وِ قس هكبّسُ ّب یبفتِ زیگط زض ّوچٌیي زاضز ٍجَز هؼٌبزاضی ضاثُِ ؾطهبیِ ؾبذتبض ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی

 .وٌس هی تؼسیل ضا ؾطهبیِ ؾبذتبض ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ قطوت ؾَزآٍضی
 حبل زض ثبظاض یه اظ قَاّسی: زاذلی تجبضت ؾَزآٍضی ٍ ًْبزی هبلىیت ثطضؾی ثِ تحمیمی زض( 2021) 2یَجی ٍ تبئَلی
 فطٍـ ٍ زاذلی هؼبهلات ول ؾَزآٍضی ًْبزی هبلىیت وِ زاز ًكبى آًْب تجطثی ّبی یبفتِ پطزاذتٌس چیي وكَض زض ظَْض
 ّبی وٌٌسُ تٌظین ًگطـ ثیي تفبٍت ثب وِ زّس، هی افعایف ضا زاذلی ذطیسّبی ؾَزآٍضی اهب زّس، هی وبّف ضا زاذلی
 ؾَزآٍضی وِ قسین هتَجِ ایي، ثط ػلاٍُ. اؾت ؾبظگبض ذطیس ثِ ًؿجت آًْب ًگطـ ٍ زاذلی فطٍـ ثِ ًؿجت چیٌی

 اؾت، فكبض ثطاثط زض همبٍم ًْبزی گصاضاى ؾطهبیِ تَؾٍ ّب قطوت هبلىیت تؤثیط تحت تَجْی لبثل ََض ثِ زاذلی هؼبهلات
 .ًیؿت فكبض ثِ حؿبؼ ًْبزی گصاضاى ؾطهبیِ تَؾٍ ّب قطوت هبلىیت تؤثیط تحت اهب

( زض تحمیمی ثِ ثطضؾی هبلىیت ًْبزی ٍ ؾَزآٍضی تجبضت زاذلی: قَاّسی اظ یه ثبظاض زض حبل ظَْض 2021) 3لی ٍ جی
پطزاذتٌس. ًتبیج تحمیك ًكبى هی زّس وِ هبلىیت ًْبزی، ؾَزآٍضی ول هؼبهلات زاذلی ٍ فطٍـ زاذلی ضا وبّف هی 

ي ًگطـ تٌظین وٌٌسُ ّبی چیٌی ًؿجت ثِ فطٍـ زّس، اهب ؾَزآٍضی ذطیسّبی زاذلی ضا افعایف هی زّس وِ ثب تفبٍت ثی
زاذلی ٍ ًگطـ آًْب ًؿجت ثِ ذطیس ؾبظگبض اؾت. تحلیل ّبی هیبًجی ًكبى زاز وِ ؾطهبیِ گصاضاى ًْبزی ّعیٌِ ّبی 
ًوبیٌسگی هطتجٍ ثب هؼبهلات زاذلی ضا ػوستب اظ َطیك فؼبلیت ّبی ًظبضت هؿتمین ذَز وبّف هی زٌّس. ػلاٍُ ثط ایي 
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ىیت ًْبزی ثط تجبضت زاذلی زض قطوت ّبیی وِ قطوت غیط زٍلتی ّؿتٌس ٍ زاضای هلىیت زاذلی ثبلایی ّؿتٌس، تبثیط هبل
ضایج تطیي اؾت وِ ًمف حبوویتی ؾطهبیِ گصاضاى ًْبزی ضا تبییس هی وٌس. ّن چٌیي ؾَزآٍضی هؼبهلات زاذلی ثِ ََض 

بزی همبٍم زض ثطاثط فكبض اؾت. اهب تحت تبثیط هبلىیت لبثل تَجْی تحت تبثیط هبلىیت قطوت ّب تَؾٍ ؾطهبیِ گصاضاى ًْ
 قطوت ّب تَؾٍ ؾطهبیِ گصاضاى ًْبزی حؿبؼ ثِ فكبض ًیؿت.

: ؾَزآٍضی ثط پصیطی ضیؿه ٍ وبضایی هحهَل، ثبظاض زض ضلبثت اثطات تجطثی ثطضؾی زض( 2021)  1ؾبهطـ ٍ ثیجَی
 زٍ ؾیؿتن َطیك اظ قسُ ثطآٍضز ًتبیج. ذیط یب گصاضز هی تؤثیط 2016-1996 ّبی ؾبل ََل زض ٌّس ثبًىساضی زض وبضثطز
 هی ٌّس ثبًىساضی زض ثبًه ؾَزآٍضی قسى ثستط ثبػث ثبًىی ضلبثت ثبلاتط ؾُح وِ زّس هی ًكبى GMM ای هطحلِ

 ول ثطای ثبًه ؾَزآٍضی اظ هبًغ اػتجبضی ضیؿه فعایٌسُ ثطٍظ وِ زّس هی ًكبى ًتبیج پصیطی، ضیؿه ثِ تَجِ ثب. قَز
 هطتجٍ ثبًه ػولىطز ثب هثجت ََض ثِ ّعیٌِ وبضایی ٍ ؾَز ثبلاتط ؾَُح حبل، ایي ثب. قَز هی هبلىیت ٍ ثبًىساضی نٌؼت

 .اؾت
قطوت هَضز هؼبهلِ زض  51( زض ثطضؾی تؤثیط حبوویت قطوتی ٍ ؾطهبیِ فىطی ثط زضهبًسگی هبلی 2020) 2قبَّاى ٍ حجیت

اًجبم زازًس ٍ ثِ ایي ًتیجِ زؾت یبفتٌس وِ ؾطهبیِ فىطی ٍ زضهبًسگی هبلی  2016تب  2014ثَضؼ ههط ثیي ثبظُ ظهبًی 
هكبّسُ قس وِ حبوویت قطوتی تؤثیط هؼٌبزاضی ثط تؤثیط هؼٌبزاض ٍ هؼىَؾی زاضًس ّوچٌیي زض زیگط ًتبیج ایي تحمیك 

 زضهبًسگی هبلی ًساضز.
 آًبى.پطزاذتٌس چیٌی ّبی قطوت پبیساضی ثط فىطی ؾطهبیِ  تؤثیط ثطضؾی ثِ تحمیمی زض( 2020) 3ّوىبضاى ٍ لًَگ غیي
 9 ظهبًی زٍضُ ثطای هكبّسُ 400 ثط هكتول ای ًوًَِ اظ گیطی ثْطُ ثب ٍ هتغیطُ چٌس ضگطؾیَى اظ اؾتفبزُ ثب هٌظَض ایي ثطای
 قطوت ضقس پبیساضی زض انلی ػبهل ػٌَاى ثِ فىطی ؾطهبیِ وِ، ضؾیسًس ًتیجِ ایي ثِ 2018تب 2009 ّبی ؾبل ثیي ؾبلِ

 .وٌس هی ایفب قطوت ضقس پبیساضی ثط ثیكتطی اثط اًؿبًی ؾطهبیِ ، فىطی ؾطهبیِ اجعای ثیي زض ٍ قَز هی هحؿَة
( زض تحمیمی ثِ ثطضؾی تبثیط اضتجبٌ هسیط ػبهل هجتٌی ثط اًتهبة ثط ػولىطز ٍ ؾَزآٍضی قطوت 2020) 4چِیي ٍ ّوىبضاى

ّب پطزاذتٌس. ًتبیج ًكبى زاز وِ ّط چِ ضٍاثٍ اًتهبثی لَی تط ثبقس، ػولىطز ٍ ؾَزآٍضی قطوت يؼیفتط اؾت. آًْب 
ائِ زازًس. وِ ًكبى هی زّس ؾطهبیِ ًبهكَْز ّوچٌیي هجوَػِ اظ تفؿیط ّبی جبیگعیي ٍ قَاّس آظهَى اؾتحىبم ضا اض

ثطای قطوت ّبی فٌبٍضی پیكطفتِ ٍ ایٌتطًتی هْن تط اظ قطوت ّبی نٌؼتی اؾت. ػلاٍُ ثط ایي آًْب زضیبفتٌس وِ ّط چِ 
تؼساز هسیطاى هٌهَة قسُ تَؾٍ هسیطػبهل ثیكتط ثبقس، تحمیك ٍ تَؾؼِ قطوت ثْتط اؾت اهب ؾیبؾت ؾطهبیِ گصاضی 

 اؾت. قطوت يؼیف
 جٌَثی وطُ ّبی قطوت هبلی ػولىطز ثط فىطی ؾطهبیِ وبضایی تؤثیط ثطضؾی ثِ تحمیمی زض( 2020) 5ّوىبضاى ٍ لئَ غٍ

 ثط ثبلغ هكبّسات ثب 2020 تب 2013 ّبی ؾبل ثیي ظهبًی ثبظُ زض زیتب پبًل  تىٌیه اظ اؾتفبزُ ثب هٌظَض ایي ثطای. پطزاذتٌس
 ّبی قطوت زض  هبلی ػولىطز ٍ ؾَزآٍضی ثْجَز ثبػث وبضا فىطی ؾطهبیِ وِ ضؾیسًس ًتیجِ ایي ثِ قطوت ؾبل 22140

 .قَز هی ای  وطُ
 ثب  اًسًٍعی ّبی قطوت پصیطی ضیؿه ٍ حؿبثطؾی ویفیت ثیي ضاثُِ ثطضؾی ثِ تحمیمی زض( 2019) 6ؾلیوبى ٍ هٌجؿتی

 ثبظُ َی زض 1740 ثط ثبلغ هكبّساتی ثب قطوت 154 حبٍی تحمیك آهبضی ًوًَِ. پطزاذتٌس هبلىیت توطوع ًمف ثط تؤویس
 هَجت حؿبثطؾی ویفیت  وِ زاز ًكبى ًتبیج وِ ثبقس هی هتغیطُ چٌس ضگطؾیَى ضٍـ اظ اؾتفبزُ ثب 2015 تب 2004 ظهبًی

                                                           
1 Bijoy and Samaresh  
2
 Shahwan, T.M. and Habib, A.M. 

3 Xin et al 
4 Chien et al 
5 Xu et al 
6 Mangesti and Solimun  
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 پیسا تكسیس هبلىیت ثیكتط وٌتطل جْت ثِ ثبلا توطوع ثب ّبی قطوت زض ضاثُِ ایي ٍ هی قَز قطوت پصیطی ضیؿه ثْجَز
 .هی وٌس

تحمیك پػٍّكی تحت ػٌَاى تؤثیط اضظـ ثطًس ثط ؾَزآٍضی قطوت زض زٍ نٌبیغ ثبًىی ٍ ( 2019) 1ٌّطهٌسی ٍ ّوىبضاى
اػوبل هیكَز.   GM  Panelزض چبضچَة 2018تب غٍئي  2008ّب اظ غٍئي  پتطٍقیوی پطزاذتٌس. ثطای اًجب ایي وبض، زازُ

زاض اؾت. ایي ًتبیج  زٍ نٌبیغ ثبًىی ٍ پتطٍقیوی هثجت ٍ هؼٌیًتبیج حبوی اظ آى اؾت وِ تؤثیط اضظـ ثطًس ثط ؾَز 
تمطیجبً زٍ ثطاثط زض همبیؿِ ثب  (نٌؼت ثبًىی) B2C ّوچٌیي تؤییس هیىٌٌس وِ تؤثیط اضظـ ثطًس زض ؾَزآٍضی زض وؿت ٍ وبض

 .اؾت( نٌبیغ پتطٍقیوی) B2B گطٍُ وؿت ٍ وبض

 

 فرضيِ پژٍّص
 .زاضز یهؼٌبزاض طیتبث ِیثط ؾبذتبض ؾطهب یفىط ِیؾطهب ییاٍل: وبضا یانل ِیفطي
 .تبثیط هؼٌبزاضی زاضز ِیٍ ؾبذتبض ؾطهب یفىط ِیؾطهب ییوبضا يیضاثُِ ثقطوت ثط  ؿهیزٍم: ض یانل ِیفطي
 .تبثیط هؼٌبزاضی زاضز ِیٍ ؾبذتبض ؾطهب یفىط ِیؾطهب ییوبضا يیضاثُِ ث ی قطوت ثطؾَم: ؾَزآٍض یانل ِیفطي

 

 رٍش پژٍّص
طا اظ یه ّسف وبضثطزی ٍ اظ لحبِ هبّیت، یه پػٍّف تَنیفی ثب تبویس ثط ضٍاثٍ ّوجؿتگی اؾت، ظی پػٍّف اظ لحبِ

هی وٌس ٍ اظ َطف زیگط ضاثُِ ثیي هتغیطّبی هرتلف ضا ثب اؾتفبزُ اظ تحلیل ضگطؾیَى تؼییي  َطف ٍيغ هَجَز ضا ثطضؾی
ّبی هبلی  ٍ هجتٌی ثط اَلاػبت ٍالؼی نَضت گیطز هی ًوبیس. ػلاٍُ ثط ایي زض حَظُ هُبلؼبت پؽ ضٍیسازی لطاض هی

پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ؾبیط اَلاػبت ٍالؼی اؾت وِ ثب ضٍـ اؾتمطایی ثِ ول جبهؼِ ّبی  قطوت
ٍ اظ هٌبثغ ّب  قطوتی هبلی ّب نَضتی هتغیطّبی پػٍّف اظ ّب زازُی آٍض جوغآهبضی لبثل تؼوین ذَاّس ثَز. ثطای 

ًَیي ٍ ؾبیت ایٌتطًتی هتؼلك ثِ هطوع هسیطیت پػٍّف ٍ هُبلؼبت اؾلاهی ؾبظهبى  آٍضز ضُ افعاض ًطمهرتلفی ّوچَى 
 اؾت. 1399تب  1390ظهبًی ایي پػٍّف اظ ؾبل  للوطٍثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ؾبیت وسال اؾتفبزُ قسُ اؾت. 

 

 جاهعِ آهاری پژٍّص
قبهل  یثبقس ٍ ًوًَِ آهبض یپصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى هّبی  قطوت ِیجبهؼِ آهبضی قبهل ول

 ضا زاقتِ ثبقس: طیظ ٍیاؾت وِ هجوَػِ قطاّبی  قطوت

ثَضؼ  ؿتیزض ل عیً 1399زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض پصیطفتِ قسُ ٍ تب پبیبى ؾبل  1390وِ لجل اظ ؾبل ّبی  قطوت •
 ثبقٌس.

 تْی ثِ پبیبى اؾفٌس هبُ ثبقس.وِ ؾبل هبلی آًْب هٌّبی  قطوت •

 ًساقتِ ثبقٌس. یؾبل هبل طیی( تغ1399-1390) یزٍضُ هَضز ثطضؾ یوِ زض َّبی  قطوت •

 اؾت، زض زؾتطؼ ثبقس.  بظیپػٍّف هَضز  ً يیاًجبم ا یآًْب ثطا یّب وِ زازُّبی  قطوت •

 

 هذل تحقيق
 :ثِ قطح شیل اؾت انلی اٍل تحمیك، هسل پػٍّف  ثطای آظهَى فطيیِ

                                                           
1 Hoarmandi et al 
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 :ثِ قطح شیل اؾت انلی زٍم تحمیك، هسل پػٍّف  ثطای آظهَى فطيیِ

                        (        )                        

 :ثِ قطح شیل اؾت انلی ؾَم تحمیك، هسل پػٍّف  ثطای آظهَى فطيیِ
                       (       )                        

 

 هتغير هستقل

 سرهایِ فکری
 1زض ایي هُبلؼِ وبضایی ؾطهبیِ فىطی، هتغیط هؿتمل زض ًظطگطفتِ قسُ اؾت. وبضایی ؾطهبیِ فىطی ثط اؾبؼ هسل پبلیه

زّس  ّب ضا ًكبى هی قًَس. جسٍل ظیط اَلاػبت هطثٌَ ثِ هتغیط هؿتمل پػٍّف ٍ ًحَُ هحبؾجِ آى ( هحبؾجِ هی2000)
 (.2021، آهبتَ، 1397)ًوبظی ٍ فتحؼلی، 

                                                     
 قَز: یهحبؾجِ ه طیثِ وبض گطفتِ قسُ اؾت ٍ ثِ نَضت ظ ِیؾطهب ییاظ وبضا یقبذه VACAوِ زض آى 

     
           

                
 

VAHU قَز: یهحبؾجِ ه طیاؾت ٍ ثِ نَضت ظ یاًؿبً ِیؾطهب ییوبضا یثطا یبضیهؼ 

     
           

             
 

STVA قَز یهحبؾجِ ه ظیط اؾت ٍ ثِ نَضت یؾبذتبض ِیؾطهب ییؾٌجف وبضا یثطا یبضیهؼ: 

      
                  

           
 

 
(، اضظـ افعٍزُ ضا ثِ ػٌَاى اضظـ 2003) یثلىَئ یبحی، هُبثك ثب ضVAICضٍ  يیؾِ قبذم ٍ اظ ا يیهحبؾجِ ا یثطا

ؾْبهساضاى ٍ زٍلت ّب  ،یوبضوٌبى، زاضًسگبى ثسّ يیتب ث نیوٌ یه فیقسُ تَؾٍ قطوت ّب زض ََل ؾبل تؼط جبزیذبلم ا
 قَز: یهحبؾجِ ه طیاضظـ افعٍزُ ثِ نَضت ظ ي،یقَز. ثٌبثطا غیتَظ

                                                               
 
 قًَس: یه فیتؼط طیثِ نَضت ظ یؾبذتبض ِیٍ ؾطهب یاًؿبً ِیثِ وبض گطفتِ قسُ، ؾطهب ِیهَجَز، ؾطهب بتیثط اؾبؼ ازث

                                                
                                             (                  ) 
                                              

 

 هتغير ٍاتستِ

 (Leverageساختار سرهایِ )
ثسّی ثط ول زاضایی زاضایی تمؿین هی گطزز )ثیَى ٍ زاًجَت، اظ َطیك اّطم اًساظُ گیطی هی قَز ثِ ایي نَضت وِ ول  

2002.) 

 

                                                           
1
 Pulic, A 
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 هتغير تعذیلی

 ریسک 
ثبقس. ٍ زض ایي تحمیك هُبثك ثب پػٍّف )نبلح  زاقتِ ضا هحبؾجِ لبثلیت وِ آیٌسُ اؾت ثِ اَویٌبى ػسم ًَػی ضیؿه

 ثبقس: ًحَُ هحبؾجِ آى ثِ قطح شیل هی( اظ قبذم ثتب، ثؼٌَاى هؼیبض ضیؿه اؾتفبزُ قسُ اؾت وِ 1395ًػاز ٍ ٍلفی، 

   
   (      )

   (  )
 

 وِ زض آى:
 .(t)قبهل ولیِ هعایبی ًمسی ٍ تغییطات زض لیوت ؾْبم زض زٍضُ  tزض زٍضُ  i: ثبظزُ ول ؾْبم قطوت    
 .قَز( )ثهَضت هبّیبًِ زض ثبظاض ثَضؼ هحبؾجِ هی t: ثبظزُ ثبظاض ؾْبم زض زٍضُ   

ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ  ّبی ًطم افعاض ضُ آٍضز ًَیي قطوت ایي قبذم ثِ نَضت آهبزُ زض گعاضـثب تَجِ ثِ ایي وِ 
 گطزز. قَز اظ ّوبى قبذم اؾتفبزُ هی اٍضاق ثْبزاض تْطاى اضائِ هی

 

 سَدآٍری
تمؿین  ( اؾتفبزُ قسُ اؾت وِ اظROA( اظ ثبظزُ زاضایی )1395ثطای اًساظُ گیطی ؾَزآٍضی هُبثك ثب پػٍّف وكبٍضظ )

 آیس. ؾَز ذبلم ثِ ول زاضایی ثِ زؾت هی
 

 هتغيرّای کٌترلی
 : لگبضیتن َجیؼی اضظـ ثبظاض قطوت زض پبیبى ؾبل هبلی ثِ ػٌَاى هؼیبض اًساظُ قطوت      

 گیطز. : ظیبى قطوت اؾت وِ اگط قطوتی زض ؾبل جبضی ظیبى زاقتِ ثبقس یه زض غیط ایي نَضت نفط هی      

 آیس. ّب ثِ زؾت هی جطیبى ًمس ػولیبتی ثط ول زاضایی: اظ ًؿجت     

 

 یافتِ ّا

 يرّاهتغ يفیتَص آهار
 رّايهتغ یفيتَص یّا ضاخص :(1)جذٍل 

 هتغیطّبی گؿؿتِ پٌل الف:

 زضنس فطاٍاًی ًَع َجمِ ًبم هتغیط

 ظیبى قطوت
0 1055 87.92 % 

1 145 12.08 % 

 هتغیطّبی پیَؾتِ پٌل ة: 

 وكیسگی چَلگی اًحطاف هؼیبض ووتطیي ثیكتطیي هیبًِ هیبًگیي 

 2.16 0.09- 0.19 0.23 0.92 0.59 0.58 ؾطهبیِ ؾبذتبض
 7.88 2.42 2.25 2.30 11.35 2.97 3.86 فىطی ؾطهبیِ

 2.79 0.77- 0.14 0.42 0.99 0.83 0.80 وبضایی ؾطهبیِ ؾبذتبضی

 3.13 0.77- 2.11 2.00 13.11 6.80 6.25 وبضایی ؾطهبیِ اًؿبًی

 10.15 2.75 2.61 2.20 15.36 2.97 3.99 وبضایی ؾطهبیِ
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 2.38 0.44 0.61 0.20- 2.01 0.65 0.73 ضیؿه

-0.08 0.43 0.11 0.14 ؾَزآٍضی  0.14 0.52 2.47 

 2.07 0.34 1.67 12.42 18.18 14.71 14.97 اًساظُ قطوت 

-0.39 0.73 0.10 0.12 ػولیبتی ًمس جطیبى ًؿجت  0.14 0.39 4.18 

 چِ همساضتَاى زضیبفت وِ هیبًگیي ٍ هیبًِ ػوسُ هتغیطّب فبنلِ چٌساًی ثبّن ًساضًس ٍ ّط  ( هی1ثب ًگبّی ثِ جسٍل )
( زاضای ثیكتطیي هیبًگیي ٍ 62/15ثب همساض )اًساظُ قطوت ی آى ًعزیه ثبقس، زض ثیي هتغیطّب  یبًِههیبًگیي یه هتغیط ثِ 

ی ثِ هَضزثطضؾ. ثب همبیؿِ اًحطاف هؼیبض هتغیطّبی اؾت( زاضای ووتطیي هیبًگیي 01/0ثب همساض ) ٍالؼی ؾَز هسیطیتهتغیط 
( ًؿجت ثِ ؾبیط 14/0ٍ وبضایی ؾطهبیِ ؾبذتبضی ثب همساض ) ػولیبتی ًمس جطیبى ًؿجتضؾین وِ هتغیط  ایي ًتیجِ هی

( زاضای ثیكتطیي پطاوٌسگی اؾت ٍ ایي ثساى 61/2)ثب همساض وبضایی ؾطهبیِ هتغیطّب زاضای ووتطیي پطاوٌسگی اؾت ٍ هتغیط 
تغیط زّس زضنس فطاٍاًی ه ثب تَجِ ثِ پٌل الف ًیع ًتبیج ًكبى هی. اؾتّبی قسیستطی زاضز  هؼٌبؾت وِ ایي هتغیط ًَؾبى

قطوت هَضز ثطضؾی   100% یؼٌی حسٍز  13.89ثبقس وِ ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ تمطیجبً   % هی 13.89ظیبى قطوت 
%  45.42ثبقس وِ ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ تمطیجبً   % هی 45.42تغیط ظیبى قطوت ی ظیبى اؾت. زضنس فطاٍاًی هزاضا

 قطوت هَضز ثطضؾی زاضای هسیطاى ثیف اػتوبز ّؿتٌس.  327یؼٌی حسٍز 
 

 آزهَى هاًایی
 ثب ضگطؾیَى هسل اجطای. ثبقس زاقتِ هَضزهُبلؼِ هسل ثط ّوچٌیي ٍ هتغیط آى تَظیغ ثط اؾبؾی تؤثیط ًبهبیی یب هبًبیی

ی  یكِضثطای قٌبؾبیی هبًبیی هتغیطّب هؼوَلاً اظ آظهَى . وٌس اضائِ وبشة ًتبیج اؾت هوىي هبًب غیط ّبی ؾطی ٍ هتغیطّب
ضٍز قبهل  ّبی تطویجی ثطای هبًبیی هتغیطّب ثِ وبض هی ّبیی وِ زض ؾبذتبض زازُ یي آظهَىتط هْنقَز.  اؾتفبزُ هی 1ٍاحس

زض پػٍّف حبيط اظ آظهَى لَیي، لیي ٍ چیَ ثطای ثطضؾی  ؛ وِاؾت 3ٍ آظهَى این، پؿطاى ٍ قیي 2ي، لیي ٍ چیَآظهَى لَی
 قسُ اضائِ( 2یطّبی تحمیك زض جسٍل )هتغزض اضتجبٌ ثب هبًبیی  قسُ اًجبماؾت. ًتبیج آظهَى  قسُ اؾتفبزُهبًبیی هتغیطّب 

 اؾت.
 چيَ ٍ ليي لَیي، آزهَى-ٍاحذ ی ریطِ آزهَى ًتایج خلاصِ (:2)جذٍل 

 ًتیجِ ؾُح هؼٌبزاضی آهبضُ آظهَى ًبم هتغیط

 هبًب 0000/0 -05/10 ؾطهبیِ ؾبذتبض

 هبًب  0000/0 -43/46 فىطی ؾطهبیِ

 هبًب 0000/0 -89/23 ضیؿه

 هبًب 0000/0 -33/8 ؾَزآٍضی

 هبًب)هطتجِ اٍل( 0000/0 -97/20 اًساظُ قطوت 

 هبًب  0000/0 -95/21 ػولیبتی ًمس جطیبى ًؿجت

 هبًب  0000/0 -95/8 ظیبى قطوت

اؾت  05/0ّبی هحبؾجِ قسُ زض آظهَى لَیي لیي ٍ چَ وَچىتط اظ  تَاى گفت اظ آًجبیی وِ احتوبل هی 2ثب تَجِ ثِ ًتبیج 
 قَز ٍ توبهی هتغیطّب هبًب ّؿتٌس. زض ًتیجِ فطيیِ نفط وِ هجٌی ثط ٍجَز ضیكِ ٍاحس ثطای هتغیطّب پصیطفتِ ًوی

 

                                                           
1 Unit Root Test 
2 Levin, Lin and Chu 
3 
Im, Pesaran and Shin 
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 آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس
زاضی همساض  زّس وِ ؾُح هؼٌی ثطضؾی ًتبیج حبنل اظ آظهَى ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ وِ ثب آظهَى ٍایت اًجبم قس، ًكبى هی

   یگط فطيیِ ز ػجبضت ثِزاض اؾت،  یهؼٌٍ  05/0اظ  تط وَچهزضنس،  5آهبضُ، ثطای هسل تحمیك زض ؾُح ذُبی ووتط اظ 
 (.3ثبقٌس )جسٍل  قَز، یؼٌی جولات ذُب اظ ٍاضیبًؽ ّوؿبًی ثطذَضزاض ًوی جولات ذُب ضز هیهجٌی ثط ّوؿبًی ٍاضیبًؽ 

 اًسیٍار یّوساً آزهَى (:3)جذٍل 
 ًتیجِ زاضی یهؼٌ ؾُح همساض آهبضُ آظهَى ٍایت

 ّوؿبًی ٍاضیبًؽ 0533/0 71/1 هسل اٍل

 ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ 0082/0 84/1 هسل زٍم

 ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ 0000/0 19/3 هسل ؾَم

ّبی هتفبٍتی ٍجَز زاضز. ثب لحبِ وطزى فطٍو ولاؾیه، ضٍـ حسالل هطثؼبت  ثطای ترویي الگَّبی التهبزی، ضٍـ
اهب زض نَضت ٍجَز ؛ هبضوف ثْتطیي ترویي ظًٌسُ ذُی ثسٍى تَضـ اؾت-( ثط اؾبؼ لًیِ گبٍؼOLSهؼوَلی )

 ضٍ ثب ٍظى زازى یياظایؿت وِ ً( ضٍـ هٌبؾجی ثطای ترویي OLSًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ زیگط ضٍـ حسالل هطثؼبت هؼوَلی )
(Cross-section weightsِثِ ضفغ آى پطزاذتِ ٍ هسل هٌبؾت ثطای ترویي آظهَى فطيی )  ّب ضٍـ حسالل هطثؼبت

 ؛ ( ذَاّس ثَزGLSیبفتِ ) ینتؼو
 

 اًتخاب الگَی هٌاسة ترای هذل رگرسيَى
ّبیی  ّب قبهل ضٍـ قَز. ایي هسل ّب اؾتفبزُ هی ّبی هرتلفی ثطای آظهَى فطيیِ ّبی تطویجی اظ هسل زض اؾتفبزُ اظ زازُ

ّبی تلفیمی اؾت. ّوچٌیي،  ًبهطتجٍ ٍ هسل زازُ ظبّط ثِهبًٌس هسل اثط ثبثت، هسل اثط تهبزفی، هسل ضگطؾیَى 
(، ّبؾوي ٍ ثطٍـ پبگبى ٍجَز زاضز. Fتحمیك، هبًٌس آظهَى چبٍ ) ّبی یی ثطای تؼییي ًَع هسل هتٌبؾت ثب زازُّب آظهَى

ّبی تطویجی، اظ آظهَى  ّبی ظهبًی هرتلف زازُ ّبی هعثَض زض همبَغ ٍ زٍضُ ثطای اًتربة ضٍـ هٌبؾت ثطای ترویي هسل
F  )ٍّبی هطثٌَ ثِ آظهَى چبٍ ثِ  اؾت. فطو قسُ زازًُكبى  5ذطٍجی آظهَى زض جسٍل  ؛ وِاؾت قسُ اؾتفبزُهمیس )چب

 قطح ظیط اؾت:
 (.Poolثطاثطًس )ؾبذتبض  ثبّنزض هسل  هجسأّبی ػطو اظ  ّوِ(:   ) نفط  یِفطي
 (.Panelثب ثمیِ هتفبٍت اؾت )ؾبذتبض  هجسأّب(: حسالل یىی اظ ػطو اظ   ) همبثل  یِفطي

 تحقيق اتيفرض هذل یتررس در( ذيهق F) چاٍ آزهَى جیًتا :(4)جذٍل 

 ًَع آظهَى ًتیجِ آظهَى چبٍ F p-valueآهبضُ  هسل

 ی تطویجیّب زازُ قَز ضز هی    0000/0 19/18 هسل اٍل 
Panel date 

 ی تطویجیّب زازُ قَز ضز هی    0000/0 01/54 هسل زٍم 
Panel date 

 ی تطویجیّب زازُ قَز ضز هی    0000/0 57/48 هسل ؾَم 
Panel date 

زضنس ثِ زؾت آهسُ ٍ اظ  5زّس فطيیِ نفط هسل ضز قسُ چَى ؾُح هؼٌبزاضی ووتط اظ  ًكبى هی Fًتبیج ذطٍجی آظهَى 
ّوچٌیي ثطای اًتربة اثطات ثبثت ٍ اثطات  قَز. هیبى َطح پٌل یب ضگطؾیَى تجویغ قسُ )تلفیمی( ٍ پٌل اًتربة هی

زضنس ثبقس هسل اثطات  5ؼٌبزاضی آظهَى ّبؾوي ثیكتط اظ تهبزفی هسل اظ آظهَى ّبؾوي اؾتفبزُ قس. زض نَضتی ؾُح ه
ذطٍجی ؛ قَز زضنس ثبقس هسل اثطات ثبثت اًتربة هی 5وِ ؾُح هؼٌبزاضی آظهَى ّبؾوي ووتط اظ  یزضنَضتتهبزفی ٍ 

  ثبقس. یه 6آظهَى ّبؾوي ثِ قطح جسٍل 
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 تحقيق اتيفرض هذل یتررس در ّاسوي آزهَى جیًتا :(5)جذٍل 

 ًَع آظهَى ًتیجِ آظهَى ّبؾوي p-value آهبضُ آظهَى ّبؾوي

 اثطات تهبزفی قَز تبییس هی    2189/0 01/36 هسل اٍل

 اثطات ثبثت قَز ضز هی    0000/0 43/39 هسل زٍم

 اثطات تهبزفی قَز تبییس هی    0783/0 67/48 هسل ؾَم

 

 ّای پژٍّص تررسی آزهَى فرضيِ
 .زاضز یهؼٌبزاض طیتبث ِیثط ؾبذتبض ؾطهب یفىط ِیؾطهب ییاٍل: وبضا یانل ِیفطي

 ثبقس: هسل: هؼبزلِ ضگطؾیَى هَضز ترویي زض ایي تحمیك ثِ نَضت ظیط هی
                                    

 اٍل تحقيق فرضيِ ييتخو جیًتا (:6) جذٍل

 يطایت هتغیطّب
اًحطاف 
اؾتبًساضز 
 يطایت

 tآهبضُ
ؾُح 

 هؼٌبزاضی
 ّورُی

 - 0.0000 18.68216 0.054199 1.012561 ػطو اظ هجسا

فىطی ؾطهبیِ وبضایی  0.006567 0.002911 2.255478 0.0245 1.002372 

 1.044270 0.0000 8.276980- 0.003518 0.029118- اًساظُ قطوت

 1.049052 0.0000 5.585538 0.011176 0.062426 ظیبى قطوت

ػولیبتی ًمس جطیبى  -0.091049 0.026147 -3.482214 0.0005 1.066008 

  ّبی اَلاػبتی ؾبیط آهبضُ

  78/0 يطیت تؼییي

  75/0 يطیت تؼییي تؼسیل قسُ

  F 28/27آهبضُ 

  F 00/0ؾُح هؼٌبزاضی 

  90/1 زٍضثیي ٍاتؿَى

( لصا هسل 00/0) اؾت تط وَچهزضنس  5اظ  Fی آهبضُ هؼٌبزاضوِ ؾُح  یيازاض ثَزى ول هسل ثب تَجِ ثِ  زض ثطضؾی هؼٌی
قَز. يطیت تؼییي هسل ًیع گَیبی آى اؾت  زضنس پصیطفتِ هی 95زض ؾُح اَویٌبى  Fآظهَى    زاض ثَزُ ٍ فطيیِ  یهؼٌ
گطزز. ّوچٌیي يطیت تؼییي تؼسیل قسُ ثطاثط  تَؾٍ هتغیطّبی تَيیحی تجییي هی ؾطهبیِ زضنس هتغیط ؾبذتبض 78/0وِ 
ثطضؾی ّوجؿتگی جولات ذُب ثبیس ثِ هیعاى آهبضُ زٍضثیي  هٌظَض ثٍُِ ثط ایي زضنس ثِ زؾت آهسُ اؾت. ػلا 75/0ثب 

قَز. ثب تَجِ  ثیي ثبظُ لبثل لجَل لطاض زاضز فطو ّوجؿتگی جولات ذُب ضز هی 90/1تَجِ ًوَز چَى همساض آى  ٍاتؿَى
ایي ضٍ هكىل ّورُی زض  ثبقس اظ هی 10ثِ ًتبیج ثسؾت آهسُ اظ آظهَى ّورُی هكبّسُ هی قَز ّوِ هتغیطّب ووتط اظ 

 ایي هسل ٍجَز ًساضز.
زضنس  5ثب تَجِ ثِ ایٌىِ ؾُح هؼٌبزاضی آى وَچىتط اظ  فىطی ؾطهبیِ ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ هتغیط وبضایی

زضنس تبییس  95اؾت لصا فطيیِ اٍل تحمیك زض ؾُح اَویٌبى  ؾطهبیِ ّؿتٌس وِ ًكبى زٌّسُ ضاثُِ هؼٌبزاض ثب ؾبذتبض
ضاثُِ هؿتمیوی  قطوت ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ فىطی ؾطهبیِ قَز. ٍ اظ آًجبیی وِ يطیت ایي هتغیط هثجت اؾت پؽ وبضایی هی

پصیطفتِ زاضز،  ٍجَز هؼٌبزاضی تؤثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض ثط فىطی ؾطهبیِ زاضز. پؽ فطيیِ اٍل تحمیك تحمیك هجٌی ثط وبضایی
 . قَز هی
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زضنس  5ػولیبتی ثب تَجِ ثِ ؾُح هؼٌبزاضی ووتط اظ  ًمس قطوت ٍ جطیبى ، ظیبىقطوت ّوچٌیي هتغیطّبی وٌتطلی اًساظُ
 زاضًس.  ؾطهبیِ زضنس ضاثُِ هؼٌبزاضی ثب ؾبذتبض 95زض ؾُح اَویٌبى 

 .زاضز هؼٌبزاضی تبثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ ثط قطوت ضیؿه: زٍم انلی فطيیِ
 ثبقس: ترویي زض ایي تحمیك ثِ نَضت ظیط هیهسل: هؼبزلِ ضگطؾیَى هَضز 

                        (        )                       
 

 دٍم تحقيق فرضيِ ييتخو جیًتا (:7) جذٍل

 يطایت هتغیطّب
اًحطاف 
اؾتبًساضز 
 يطایت

 tآهبضُ
ؾُح 

 هؼٌبزاضی
 ّورُی

 - 0.0000 23.21302 0.039748 0.922660 ػطو اظ هجسا

فىطی ؾطهبیِ وبضایی  0.180654 0.006621 27.28533 0.0000 2.222972 

 4.495115 0.0000 28.22672 0.006570 0.185454 ضیؿه قطوت

قطوت ضیؿه  * 
فىطی ؾطهبیِ وبضایی  

0.016747 0.008262 2.027123 0.0431 5.596192 

 1.076672 0.0000 8.989707- 0.002534 0.022783- اًساظُ قطوت

 1.059303 0.0000 5.468217 0.010064 0.055030 ظیبى قطوت

ػولیبتی ًمس جطیبى  -0.107133 0.019147 -5.595384 0.0000 1.073364 

  ّبی اَلاػبتی ؾبیط آهبضُ

  81/0 يطیت تؼییي

  80/0 يطیت تؼییي تؼسیل قسُ

  F 93/80آهبضُ 

  F 00/0ؾُح هؼٌبزاضی 

  92/1 زٍضثیي ٍاتؿَى

( لصا هسل 00/0) اؾت تط وَچهزضنس  5اظ  Fی آهبضُ هؼٌبزاضوِ ؾُح  یيازاض ثَزى ول هسل ثب تَجِ ثِ  زض ثطضؾی هؼٌی
قَز. يطیت تؼییي هسل ًیع گَیبی آى اؾت  زضنس پصیطفتِ هی 95زض ؾُح اَویٌبى  Fآظهَى    زاض ثَزُ ٍ فطيیِ  یهؼٌ
گطزز. ّوچٌیي يطیت تؼییي تؼسیل قسُ ثطاثط  تَؾٍ هتغیطّبی تَيیحی تجییي هی ؾطهبیِ زضنس هتغیط ؾبذتبض 81/0وِ 
ثطضؾی ّوجؿتگی جولات ذُب ثبیس ثِ هیعاى آهبضُ زٍضثیي  هٌظَض ثِزضنس ثِ زؾت آهسُ اؾت. ػلاٍُ ثط ایي  80/0ثب 

قَز. ثب تَجِ  ُب ضز هیثیي ثبظُ لبثل لجَل لطاض زاضز فطو ّوجؿتگی جولات ذ 92/1تَجِ ًوَز چَى همساض آى  ٍاتؿَى
ثبقس اظ ایي ضٍ هكىل ّورُی زض  هی 10ثِ ًتبیج ثسؾت آهسُ اظ آظهَى ّورُی هكبّسُ هی قَز ّوِ هتغیطّب ووتط اظ 

 ایي هسل ٍجَز ًساضز.
ثب تَجِ ثِ ایٌىِ ؾُح هؼٌبزاضی آى  فىطی( ؾطهبیِ وبضایی*  قطوت ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ هتغیط تؼبهلی )ضیؿه

 95اؾت لصا فطيیِ زٍم تحمیك زض ؾُح اَویٌبى  ؾطهبیِ زضنس ّؿتٌس وِ ًكبى زٌّسُ ضاثُِ هؼٌبزاض ثب ؾبذتبض 5ط اظ ووت
 ؾبذتبض ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ ثط قطوت قَز. پؽ فطيیِ زٍم تحمیك تحمیك هجٌی ثط ضیؿه زضنس تبییس هی

 . قَز پصیطفتِ هیزاضز،  هؼٌبزاضی تبثیط ؾطهبیِ
زضنس  5ػولیبتی ثب تَجِ ثِ ؾُح هؼٌبزاضی ووتط اظ  ًمس قطوت ٍ جطیبى قطوت، ظیبى ّوچٌیي هتغیطّبی وٌتطلی اًساظُ

 زاضًس.  ؾطهبیِ زضنس ضاثُِ هؼٌبزاضی ثب ؾبذتبض 95زض ؾُح اَویٌبى 
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 .هؼٌبزاضی زاضزتبثیط  ِیٍ ؾبذتبض ؾطهب یفىط ِیؾطهب ییوبضا يیضاثُِ ث ی قطوت ثطؾَم: ؾَزآٍض یانل ِیفطي
 ثبقس: هسل: هؼبزلِ ضگطؾیَى هَضز ترویي زض ایي تحمیك ثِ نَضت ظیط هی

                       (       )                       
 سَم تحقيق فرضيِ ييتخو جیًتا :(8) جذٍل

 يطایت هتغیطّب
اًحطاف 
اؾتبًساضز 
 يطایت

 tآهبضُ
ؾُح 

 هؼٌبزاضی
 ّورُی

 - 0.0000 23.46036 0.030866 0.724121 ػطو اظ هجسا

فىطی ؾطهبیِ وبضایی  0.023536 0.008133 2.893794 0.0039 2.132613 

قطوت ؾَزآٍضی  0.629517 0.033673 18.69480 0.0000 4.954194 

قطوت ؾَزآٍضی  * 
فىطی ؾطهبیِ وبضایی  

0.960289 0.096339 9.967856 0.0000 5.127687 

 0.002048 0.003912- اًساظُ قطوت
-

1.910348 
0.0564 1.232760 

 0.007606 0.016272- ظیبى قطوت
-

2.139367 
0.0327 1.392501 

ػولیبتی ًمس جطیبى  -0.043623 0.014765 
-

2.954410 
0.0032 1.312619 

  ّبی اَلاػبتی ؾبیط آهبضُ

  63/0 يطیت تؼییي

يطیت تؼییي تؼسیل 
 قسُ

62/0  

  F 86/66آهبضُ 

  F 00/0ؾُح هؼٌبزاضی 

  77/1 زٍضثیي ٍاتؿَى

( لصا هسل 00/0) اؾت تط وَچهزضنس  5اظ  Fی آهبضُ هؼٌبزاضوِ ؾُح  یيازاض ثَزى ول هسل ثب تَجِ ثِ  زض ثطضؾی هؼٌی
قَز. يطیت تؼییي هسل ًیع گَیبی آى اؾت  زضنس پصیطفتِ هی 95زض ؾُح اَویٌبى  Fآظهَى    زاض ثَزُ ٍ فطيیِ  یهؼٌ
گطزز. ّوچٌیي يطیت تؼییي تؼسیل قسُ ثطاثط  تَؾٍ هتغیطّبی تَيیحی تجییي هی ؾطهبیِ ؾبذتبضزضنس هتغیط  63/0وِ 
ثطضؾی ّوجؿتگی جولات ذُب ثبیس ثِ هیعاى آهبضُ زٍضثیي  هٌظَض ثِزضنس ثِ زؾت آهسُ اؾت. ػلاٍُ ثط ایي  62/0ثب 

قَز. ثب تَجِ  وجؿتگی جولات ذُب ضز هیثیي ثبظُ لبثل لجَل لطاض زاضز فطو ّ 77/1تَجِ ًوَز چَى همساض آى  ٍاتؿَى
ثبقس اظ ایي ضٍ هكىل ّورُی زض  هی 10ثِ ًتبیج ثسؾت آهسُ اظ آظهَى ّورُی هكبّسُ هی قَز ّوِ هتغیطّب ووتط اظ 

 ایي هسل ٍجَز ًساضز.
ح هؼٌبزاضی ثب تَجِ ثِ ایٌىِ ؾُ فىطی( ؾطهبیِ وبضایی*  قطوت ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ هتغیط تؼبهلی )ؾَزآٍضی

اؾت لصا فطيیِ ؾَم تحمیك زض ؾُح  ؾطهبیِ زضنس ّؿتٌس وِ ًكبى زٌّسُ ضاثُِ هؼٌبزاض ثب ؾبذتبض 5آى ووتط اظ 
 ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ ثط قطوت قَز. پؽ فطيیِ ؾَم تحمیك تحمیك هجٌی ثط ؾَزآٍضی زضنس تبییس هی 95اَویٌبى 

 . قَز پصیطفتِ هیزاضز،  هؼٌبزاضی تبثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض ٍ فىطی
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زضنس زض ؾُح  5ػولیبتی ثب تَجِ ثِ ؾُح هؼٌبزاضی ووتط اظ  ًمس قطوت ٍ جطیبى ّوچٌیي هتغیطّبی وٌتطلی ظیبى
 زضنس 5 اظ ثیكتط هؼٌبزاضی ؾُح ثِ تَجِ قطوت ثب زاضًس. اهب اًساظُ ؾطهبیِ زضنس ضاثُِ هؼٌبزاضی ثب ؾبذتبض 95اَویٌبى 

 .ًساضًس ؾطهبیِ ؾبذتبض ثب هؼٌبزاضی ضاثُِ زضنس 95 اَویٌبى ؾُح زض
 

 گيری تحث ٍ ًتيجِ
ّبی اذیط ثرف ٍؾیؼی اظ  اضظیبثی تهویوبت هسیطیت ٍ ٍظیفِ هجبقطتی هسیطاى اظ زیگط هَيَػبتی اؾت وِ زض ؾبل

گیطی زض هَضز ؾبذتبض ؾطهبیِ ثِ هؼٌی تؤهیي  ّب ضا ثِ ذَز اذتهبل زازُ اؾت. یىی اظ ایي تهویوبت، تهوین پػٍّف
قطوت اثط گصاض اؾت. هسیطاى ثِ ػٌَاى ًوبیٌسگبى ّبی هسیطاى ثط اضظـ  هبلی قطوت اؾت وِ ّن چَى ؾبیط تهوین

وٌٌس تب زض ضًٍس افعایف اضظـ قطوت وِ ّوبًب  ای تٌظین هی نبحجبى ؾْبم، تطویت ؾبذتبض ؾطهبیِ قطوت ضا ثِ گًَِ
افعایف ثطٍت ؾْبهساضاى اؾت، تؤثیط هثجت ثِ جبی گصاضز. لصا تؼییي یه ؾبذتبض ثْیٌِ ؾطهبیِ ٍ تؤهیي هٌبثغ هبلی زض 

ای اؾت. هسیطاى اضقس ّعیٌِ تؤهیي هبلی ضا وِ اظ هٌبثغ هتؼسز ثط ثبظزُ ٍ ضیؿه ػولیبتی  ّب زاضای اّویت ٍیػُ طوتق
قطوت تبثیط زاضز، اظ َطیك هسیطاى هبلی تؼییي هی ًوبیٌس تب ثتَاًٌس ثب وبّف زازى آى، ضیؿه ؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ ّعیٌِ 

ای  ٍ ثب اًتكبض همبلِ 1958یكتط وٌٌس. تئَضی ًَیي ؾبذتبض ؾطهبیِ زض ؾبل هَظٍى ؾطهبیِ ضا وبّف ٍ ثطٍت ؾْبهساضاى ضا ث
ای اظ هفطٍيبت هحسٍز  ( هُطح گطزیس. ایي زٍ پػٍّكگط ثبثت وطزًس وِ ثب ٍجَز هجوَػ1958ِتَؾٍ هیلط ٍ هبزیلیبًی )

ي هبلی قطوت ثط اضظـ ّبی ًوبیٌسگی ٍ ػسم تمبضى اَلاػبتی ذٍ هكی تؤهی وٌٌسُ ٍ نطفٌظط وطزى اظ هبلیبت، ّعیٌِ
تؤثیط اؾت. ثِ ػجبضت زیگط اضظـ قطوت هؿتمل اظ ؾبذتبض ؾطهبیِ آى اؾت. ثؼس اظ ًظطیبت اًملاثی  جبضی ثبظاض قطوت ثی

ّب، وِ ثیكتط ًبقی اظ لبثل اتىب ًجَزى ثؿیبضی  ّب ثب پیف ثیٌی ًظطیبت آى هیلط ٍ هبزیلیبًی ٍ هكبّسُ ضفتبض هتٌبلى قطوت
اًس وِ ّط یه ػبهل یب ػَاهل  ثَز، تئَضی هتؼسزی زض ذهَل الگَی هُلَة ؾبذتبض ؾطهبیِ اضائِ قسُ ّب اظ هفطٍيبت آى

پصیطی ثبلای هسیطاى، ثب  زّس ضیؿه زاًٌس. ازثیبت پیكیي ًكبى هی ذبنی ضا زض اًتربة ؾبذتبض هُلَة ؾطهبیِ زذیل هی
ا ایفب وٌس. اظ ؾَی زیگط َجك تئَضی ًوبیٌسگی ثب تَاًس ًمف هْوی ض ّسف ثْجَز لیوت ؾْبم، زض قطایٍ ثحطاى هبلی هی

پصیطی ٍ ّوچٌیي ػولىطز هتفبٍت ذَاّس ثَز.  ّب زض زضجِ ضیؿه تَجِ ثِ تًبز هٌبفغ ثیي هسیطاى ٍ هبلىبى، ًگطـ آى
ََض  تَاًس ثبػث ثْجَز ػولىطز قطوت گطزز؛ اهب چٌبًچِ هسیطاى ًتَاًٌس اظ ایي هٌبفغ ثِ پصیطی هی ظیطا ّطچٌس ضیؿه

پصیطی ثبلا، هوىي اؾت توبیل چٌساًی ثِ  ّبی هٌفی ٍ تْسیسات هطثٌَ ثِ ضیؿه ای ثجطًس ثب تَجِ ثِ جٌجِ هؿتمین ثْطُ
ٍ  2018-2007 یاظ ظهبى آغبظ ثحطاى هبل ،یثحطاى هبل جِیزض ًت یؾبذتگ یؾَزّب فیثب افعاپصیطی ًساقتِ ثبقٌس.  ضیؿه

اظ زِّ  یجْبً یزاض ِیثحطاى ؾطهب يیستطیزض قس یزضثبضُ ًمف ؾَزآٍض یبؾیاظ آى، التهبززاًبى ؾ یًبق یضوَز التهبز
هست ّط  یََلاً یثمب یّط قطوت اؾت ٍ ثطا ییّسف ًْب هوىيحس  يیؾَز تب ثبلاتط فیاًس. افعا ثحث وطزُ 1930

تب زض ضاثُِ ثب  قَز یگصاضاى اؾتفبزُ هِ یؾطهب بیتَؾٍ ؾْبهساضاى  یؾَزآٍض ي،یاؾت. ثٌبثطا یيطٍض یاهط یوؿت ٍ وبض
ًِ.  بی ضاؾتجْت ازاهِ وبض ٍ ثمب ضا زا یثِ ؾَز وبف یبثیزؾت ییوؿت ٍ وبض تَاًب بیوِ آ ٌسیًوب یطیگ نیاهط تهو يیا

قطوت ووه  تیػسم هَفم بی تیهَفم یوؿت ٍ وبض ضا هكرم وطزُ ٍ ثِ ؾٌجف ًؿج تیهصوَض ٍيؼ یّب قبذم
 یوِ ثِ ًظط ػبل یقطوت هوىي اؾت ؾَز هثجت يی. اؿتیوؿت ٍ وبض ً ی. زاقتي ؾَز ًكبى زٌّسُ ؾَزآٍضوٌٌس یه
 بیاهط وِ آ يیزضن ا ی. ثطازّس یقطوت اضائِ ًو هیاظ ؾلاهت  یوبهل طیهصوَض تهَ ی سُیضا زاقتِ ثبقس، اهب پس ضؾس یه

 يییپب ی. ؾَزآٍضنیّؿت یؾَزآٍض یثِ ثطضؾ بظیً ثبقٌس یه تیػسم هَفم بی تیوؿت ٍ وبض هٌؼىؽ وٌٌسُ هَفم یاهَض هبل
 یهٌبثغ هبل يیاظ حس ثِ تؤه فیث یثبػث ٍاثؿتگ جِیآهسى ؾَز اًجبقتِ ٍ زض ًت يییپب ِ،یتط هٌجط ثِ هكىل ووجَز ؾطهب

 ؿتنیؾ هی ،یثِ ََض ول ٍجَز زاقتِ ثبقس. تَاًس یه ِیهكىل ووجَز ؾطهب زٌّس یوِ اهَض فَق ًكبى ه قَز یه یثسّ
ثب تٍَجِ ثِ هُبلت فَق ایي تحمیك ثِ  اؾت. یهَفك تَؾؼِ التهبز یّب اظ جٌجِ یىیلبثل اػتوبز ٍ ؾَزآٍض  ساض،یپب یهبل
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زًجبل ثطضؾی ایي هَيَع اؾت وِ آیب وبضایی ؾطهبیِ فىطی ثط ؾبذتبض ؾطهبیِ تؤثیط زاضز ٍ ػلاٍُ ثط آى ضیؿه ٍ 
قطوت  120وٌس؟ وِ ثب اؾتفبزُ اظ  ضا تؼسیل هیؾَزآٍضی قطوت ضاثُِ ثیي وبضایی ؾطهبیِ فىطی ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ 

ٍ ّوچٌیي ثب اؾتفبزُ اظ ضگطؾیَى ذُی چٌس  1399تب  1390پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثیي ؾبل ّبی 
هؼٌبزاض ٍ هؿتمیوی  تؤثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض ثط فىطی ؾطهبیِ هتغیطُ اًجبم پصیطفت. ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ وبضایی

لٌجطظازُ  ( 2007ٍ( ولیطی ٍ ّوىبضاى )2016)(، اگطٍال ٍ ّوىبضاى 2021زاضز وِ ًتبیج تحمیك ثب ًتبیج تحمیك زاهبتَ )
 ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ ثط قطوت ( هُبثمت زاضز. ّوچٌیي ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ ضیؿه1397)

( هُبثمت زاضز.ّوچٌیي 2021قَز وِ ًتبیج تحمیك ثب ًتبیج تحمیك زاهبتَ ) اضز، پصیطفتِ هیز هؼٌبزاضی تبثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض
زاضز  هؼٌبزاضی تبثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ ثط قطوت ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ ؾَزآٍضی

 یطاؾت وِ اضظقوٌس، غ یهٌجغ قطوت یه یفىط یِؾطهب( هُبثمت زاضز. 2021وِ ًتبیج تحمیك ثب ًتبیج تحمیك زاهبتَ )
 یهثطتط  یٍ ؾَزآٍض یضلبثت یتهع یثبلمَُ ثطا یسیهحطن ول یه یي،آى زقَاض اؾت. ثٌبثطا یگعیٌیجب یب یسهؼوَل ٍ تمل
 یفقطوت ٍ ضقس اضظـ آى ضا افعا یٌسٍُ آ یضلبثت فؼل یفىط یِوِ ؾطهب زّس یًكبى ه یبتًظط، ازث یياظ ا .قطوت اؾت

 .ووه وطزُ اؾت ی/ثسّییگصاضاى زاضا یِقطوت ّب ٍ ؾطهب یيث یػسم تمبضى اَلاػبت یفثِ افعا یفىط یِؾطهب. زّس یه
هؼٌبزاض ٍ هؿتمیوی زاضز. ّوچٌیي ثب تَجِ ثِ  تؤثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض ثط فىطی ؾطهبیِ ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ وبضایی

زاضز، پصیطفتِ  هؼٌبزاضی تبثیط ؾطهبیِ ؾبذتبض ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ ثط قطوت ًتبیج آظهَى فطيیِ ضیؿه
 ؾطهبیِ ؾبذتبض ٍ فىطی ؾطهبیِ وبضایی ثیي ضاثُِ ثط قطوت قَز. ّوچٌیي ثب تَجِ ثِ ًتبیج آظهَى فطيیِ ؾَزآٍضی هی

 زاضز. هؼٌبزاضی تبثیط

 

 هٌاتع 

 بىیزض قطوتْب، پب یٍ تَؾؼِ ٍ ؾَزآٍض كیتحم ٌِیّع يیثط ضاثُِ ث یقطوت ؿهیض طیتبث یثطضؾ ،(1397) ،ضيب ،یاؾس 
 .ذعض یاضقس، هَؾؿِ آهَظـ ػبل یًبهِ وبضقٌبؾ

 قطوت ّب: ًمف  یبتیضلبثت ثبظاض هحهَل ٍ اجتٌبة هبل يیضاثُِ ث یثطضؾ ،(1400) ،نیهط ،یظازُ آهل لیاؾوبػ
 یٍ حؿبثساض تیطیّعاضُ ؾَم التهبز، هس یزاًف ٍ فٌبٍض یالولل يیث فیّوب يیچْبضه ،یقطوت تیٍ حبوو یؾَزآٍض

 .طاى،تْطاىیا
 ًبزضؾت ؾْبم ثط ضاثُِ  یگصاض اضظـ یگط لیًمف تؼس ،(1397) ،غفَض ظازُ، فیقط ،َایذجؿتِ، ّ ،ًَؽی ،یًٌْس ثبزآٍض

، نم 37، قوبضُ 10 زٍضُ ،یٍ حؿبثطؾ یهبل یحؿبثساض یّب پػٍّف ،ِیٍ ؾبذتبض ؾطهب یػسم تمبضى اَلاػبت يیث
53-83. 
 ُبىیپب طاى،یا ِیؾْبم زض ثبظاض ؾطهب ِیؾطهب ٌِیثط ّع ِیؾبذتبض ؾطهب طیتؤث لیفطاتحل ،(1398) ،ظّطا ،یجَظزاً ثبلطظاز 

 .ی( ضاغت انفْبًیطزٍلتی)غ یطاًتفبػیغ یاضقس، هَؾؿِ آهَظـ ػبل یًبهِ وبضقٌبؾ
 یًبهكَْز ثط ؾَزآٍض یّب ییاضظـ زاضا طیتبث ،(1400) ،ظازُ، آٍات يیحؿ ،يیهحوساه ،یاوجط یػل ،يیؿح ،یؼیثس، 

چكن اًساظ  ِیًكط ،یٍ فطاثَضؾ یثَضؾ یؾَز ٍ اضظـ ثبظاض زض قطوتْب نیتمؿ بؾتیؾ ِ،یؾبذتبض ؾطهب ،یثْطُ ٍض
 .81-66 ، نم49، قوبضُ 4 زٍضُ ت،یطیٍ هس یحؿبثساض

 ،ِیؾبذتبض ؾطهب لاتیثط ؾطػت تؼس یبؾیؾ یٍاثؿتگ طیتؤث یثطضؾ ،(1400) ،جبیفط ،یضيَاً ،ؾجبز ثطًسن 
 .(يیوبضافي )اًتكبض آًلا یفهلٌبهِ ػلو ،زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى قسُ طفتِیپص یّب قطوت
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 ػَاهل هؤثط ثط  یثٌس ٍ ضتجِ یبثیاضظ ،(1400) ،جْبًجرف ب،یاؾسً ،لسضت الِ ب،یَبلت ً ،يیضاه ،یتْطاً بىیػجسالْ پَض
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