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 چكيده

ي دولت و واگذاري مـديريت  ها فعاليت نمودنني گيري دولت مبني بر استابا توجه به جهت
بر توليد ناخـالص   ي مالي دولتها سياستها، در اين پژوهش ميزان اثرگذاري اعتبارات به استان

هـاي كشـور در   مـدت و بلندمـدت در سـطح اسـتان    در كوتـاه ) ضرايب تكاثري(ها داخلي استان
هاي مورد نيـاز از روش  انجام تخمين ، مورد بررسي قرار گرفته و براي1387 – 1379هاي  سال
نتـايج  . استفاده شده اسـت سيستمي يافته زن گشتاورهاي تعميمهاي تركيبي پويا و تخمينداده

و در  تـر  كوچـك مـدت  در كوتـاه  هـا  ماليـات د كه ضرايب تكاثري مخـارج دولتـي و   دهنشان مي
ايـن ضـريب بـراي مخـارج      از واحد بوده و مطابق با انتظارات نظـري، ميـزان   تر بزرگبلندمدت 

مـدت و بلندمـدت، ميـزان    در كوتـاه  چنـين  هـم . باشـد  از درآمدهاي مالياتي مـي  تر بزرگدولتي 
از مخـارج   تـر  بـيش اي هـاي كشـور از مخـارج سـرمايه    پذيري توليد ناخالص داخلي استانتأثير

ضـريب   و ادوار تجاري در اقتصاد ايـران اثـر محسـوس و معنـاداري بـر انـدازه       باشد ميمصرفي 
 .تكاثري مخارج دولت ندارد

 JEL: E62 ،C33 ،H72 بنديطبقه
هاي سيستمي، داده ي يافتهسياست مالي، ضريب تكاثر، روش گشتاورهاي تعميم :هواژ كليد

 .استاني
  

 

 

 . دكتري مولف سوم استخراج شده استي  رسالهاين مقاله از  -1

 .مسئول ي نويسنده -*
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 مقدمه -1

آوري را جمـع  هـا  ماليـات به معنـي بنگـاهي اسـت كـه      "Il Fisco"در زبان ايتاليايي 

. انـد وابسته ها مالياتيي كه به ها سياستعبارتند از  "مالي يها سياست"بنابراين  كند، مي

انقلاب كينزي مفهوم سياست مالي را تغيير و آن را از سمت درآمد يا ماليات بودجـه بـه   

كـاري   ها، سياسـت مـالي بـه دسـت    براي كينزين. ه استسمت درآمد و مخارج سوق داد

  .ل، اشاره داردو مخارج عمومي براي اثرگذاري بر تقاضاي ك ها ماليات

هاي مالي در كشـورهاي در  دهد كه سياستهاي سازمان ملل متحد نشان ميگزارش

هـا در  اندازها و هـدايت آن آوري پسافزايش توليد را از طريق جمع ي حال توسعه وظيفه

در كشورهاي در حال توسعه به علت عدم وجـود يـك بـازار    . برعهده دارد ها طرحاجراي 

هـاي  سياسـت  بـه ويـژه  مجبور به استفاده از ابزارهاي سياست مالي و پولي منظم، دولت 

خدمات مانند بهداشـت، آمـوزش،    ي ارائه برايمنظور تجهيز منابع داخلي خود مالياتي به

ها، دولت را قادر بـه تـأمين سـرمايه و    وضع ماليات. هاستنقل و ايجاد زيرساخت حمل و

از مفـاهيم مهـم در تحليـل     .كنـد  ي مـي هاي اقتصادي و دولت ـهاي جاري مؤسسههزينه

كه به صورت نسـبت   باشدمي سياست مالي و ارزيابي ميزان اثربخشي آن، ضريب تكاثري

هـاي  طي سـال  .شوداي دولت تعريف ميتغيير در محصول به تغيير در متغيرهاي بودجه

را  يا گسـترده  ي محـرك مـالي  هـا  سياست ،هابا آغاز بحران اقتصادي جهان، دولت ،اخير

 هاي كينـزي به ديدگاه دوبارهاي كه علاقهيطور بهند ا هگرفت كار بهبراي ترميم اقتصادشان 

ي مالي به عنوان اهرمي بـراي تثبيـت در سـطح اقتصـاد كـلان      ها سياستدر استفاده از 

ي هـا  سياسـت  ي تجربـي در زمينـه   مطالعاتآمده و منجر به افزايش قابل توجه  وجود به

بر اين اسـاس تحقيـق    .است مالي توسط محققان شده تكاثرضرايب آن دنبال مالي و به 

هاي كشـور  حاضر در پي بررسي و برآورد ضرايب تكاثري متغيرهاي مالي دولت در استان

پس از مقدمه و در بخش دوم، بـه بيـان مبـاني    . بوده و در شش بخش تنظيم شده است

 و اهميـت تحقيـق در   ترضـرو . نظري و مروري بر مطالعات گذشته پرداخته شده اسـت 

الگـو در بخـش چهـارم مطـرح شـده و در ادامـه        ي خش سوم و روش تحقيق و ارائهhب

در نهايـت  . تـه اسـت  انجـام گرف ها به همراه برآورد الگو در بخش پـنجم  توصيفي از داده

 .پيشنهادات اختصاص دارد ي گيري و ارائهبخش ششم به نتيجه

 

 مطالعات گذشتهمباني نظري سياست مالي و مروري بر  -2

سـپس   و بر اثرات تقاضاي كلتأكيد در اين بخش ابتدا مباني نظري سياست مالي با 

 .شوندطور مختصر مطرح ميبرخي مطالعات به
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 اثرات طرف تقاضاي سياست مالي -2-1

توان آن را به دو ديدگاه كينزينـي و  در بررسي اثرات طرف تقاضاي سياست مالي، مي

تنها ديدگاه كينزي بـه   ،اجتناب از طولاني شدن بحث براياما  د؛كرغيركينزيني تفكيك 

راني و ضريب تكاثر از جمله مفاهيم مهـم   گاه اثر برونددر اين دي. اجمال بيان شده است

ترين مدل كينزي، مبتني بر فرض چسـبندگي قيمـت و   ساده. روندو بنيادي به شمار مي

تقاضاي كل تعيين شده و  ي ه وسيلهدر اين مدل ستاده يا محصول ب. مازاد ظرفيت است

ضـريب تكـاثر   . آن بر محصول دارددنبال يك انبساط مالي، اثر تكاثر بر تقاضاي كل و به 

كينزي در پاسخ به مصرف ناشي از درآمد جاري افزايش يافته و به هنگام افزايش مخارج 

ز طريق ايجاد توان اكينزي را مي ي اين مدل ساده. از كاهش مالياتي است تر بزرگدولت 

رانـي،  ميزان برون. راني گسترش دادبر برون تر بيشتغيير در نرخ بهره و ارز جهت تمركز 

 . دهدقرار مي تأثيراندازه ضرايب تكاثر مالي را بدون تغيير در علامتشان تحت 

آن انـدازه ضـريب تكـاثر    دنبـال  راني و بـه  ي بر ميزان برونگوناگونكلي عوامل طور به

گـذاري  هـاي سـرمايه  كننـده يكي از اين عوامل به نـوعي از تعيـين  . ندمؤثر سياست مالي

گذاري نسبت به نرخ بهره حساس باشد، كه اگر سرمايهيطور به، گيردخصوصي نشات مي

پـذيري از  تأثير با وجـود گذاري سرمايهچه  چناناما اگر  ،خواهد شد تر بزرگراني اثر برون

ضـرايب  ، ١هاي ضريب شتابتوان با كمك مدلاشد مينرخ بهره، تابعي از درآمد جاري ب

دومـين  . هاي ناشي از نرخ بهـره شـاهد بـود   رانيي را حتي در حضور برونتر بزرگتكاثر 

. راني در چگونگي تقاضاي پول و سياست پولي نهفتـه اسـت  بر ميزان برون ،عامل اثرگذار

 تـر  كمت حساسيدر صورت  ، با فرض آن كه تقاضاي پول تابعي از نرخ بهره و درآمد باشد

ي حاصـل  تـر  بزرگراني به درآمد، اثر برون تر بيشپول به نرخ بهره و حساسيت  تقاضاي

در يـك اقتصـاد   . بازبودن اقتصادي و سيستم نرخ ارز اسـت  ي عامل ديگر، درجه. شودمي

كـه بـا   طـوري بـه  ،پذيري يا ثبات نرخ ارز بسـتگي دارد باز، اندازه ضريب تكاثر به انعطاف

رانـي كامـل و   پـذير، اثـر بـرون    وجود تحرك كامل سرمايه تحت سيستم نرخ ارز انعطاف

تـر و لـذا    كـم  رانـي بوده و با يك سيستم ثابت نرخ ارز، اثـر بـرون   سياست مالي غيرمؤثر

تغييـرات  تغييرات نرخ بهـره،   ،پذيري قيمتانعطاف. خواهد بود مؤثرسياست مالي بسيار 

و رانـي  ميزان بروننيز از جمله ديگر عوامل مؤثر در ست مالي اثرات پوياي سياو ارز نرخ 

 .رونداندازه ضريب تكاثر به شمار مي

 

 

 

1- Multiplier-Accelerator Models . 
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 مروري مختصر بر برخي مطالعات تجربي -2-2

هاي مالي عموما در سـه  در ادبيات تجربي مطالعات در مورد اثر ضرايب تكاثري متغير

بـا   ،هاي مالي دولـت را بـر توليـد   برخي مطالعات، اثر متغير. پذيرفته است رهيافت انجام

، )1999( بلانچـارد و پروتـي  [ده كـر بررسـي   رگرسـيون بـرداري  كارگيري روش خـود  به

برخـي ديگـر از مطالعـات     چنين هم. ])2010(٢وود فورد و) 2009(١كريستيانو و ديگران

برداري سـاختاري و تعـادل عمـومي تصـادفي پويـا در      هاي خودرگرسيونتجربي از مدل

بـراي  . ])2009( و ديگـران  ٤و ليپر) 2009(٣و برنستين رروم[ .ندا كردهاستفاده  برآوردها

گيري مـدل  كار به ي خصوصي و دولتي را باگذار اثرات كلان سرمايه ،نمونه آفونسو و آبين

VAR        ده و كـر براي چهارده كشور عضو اتحاديـه اروپـا، كانـادا، ژاپـن و آمريكـا بررسـي

 ي ند در حالي كه موراتا و سـايتو بـر پايـه   ا هنتيجه گرفتضرايب تكاثري نسبتا كوچكي را 

. نـد ا كـرده تـري را بـراي ضـرايب تكـاثري بـرآورد      گهاي اقتصاد كلان مقـادير بـزر  مدل

ي امريكـا بـرآورد   را براي ايـالات متحـده   0,8ي دولت ها هضريب تكاثر هزين) 1981(بارو

 چنـين  هـم . نمـوده اسـت   بـرآورد  1,2كرده، درحالي كه رامي اين ضريب را نزديـك بـه   

دهنـد  هاي كينزي جديد گزارش مـي مدل  شان ازدر مطالعه) 2008(و پروتي ٥موناسلي

  .از يك باشد تر كوچكيا  تر بزرگتواند اندكي هاي دولت ميكه ضريب تكاثر هزينه

 

 ضرورت و هدف انجام تحقيق  -3

، بـراي  ٦مالي محـرك  يها سياستي اقتصادي از ها بحرانبا  ها به هنگام مواجهدولت

 ها سياستبخشي اين سازي اثرو براي حداكثر كنند ميكاهش نوسانات اقتصادي استفاده 

و  كننده در كشورهاي توليد. برنداز معيارهاي سياستي موقت، هدفمند و مناسب بهره مي

 اغلـب برخوردار است، چـرا كـه در    دو چنداننفت سياست مالي از اهميت  ي صادركننده

المللـي سـرمايه،    و بـا توجـه بـه تحـرك بـين      بودهرها نظام نرخ ارز ثابت حاكم اين كشو

كشور ما نيز از اين قاعده مستثني نبـوده و بـا   . باشد نميگذار  تأثيرسياست پولي چندان 

سياست پولي از مالي، سياست مالي بسيار مهـم و   پيرويبزرگ دولت و  ي توجه به اندازه

. اي برخـوردار اسـت  العـاده زارهاي مالي از اهميـت فـوق  شناخت دقيق ميزان اثرگذاري اب

ن گيـري دولـت مبنـي بـر اسـتاني كـرد      از نظر محققـان بـا توجـه بـه جهـت      چنين هم
 

 

1- Christiano. 

2- Woodford .  

3- Romer & Bernstein. 

4- Leeper. 

5- Monacelli. 

6- Stimulus Fiscal Policy. 
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هـا، بررسـي ضـريب تكـاثري     ي دولت و واگذاري مديريت اعتبـارات بـه اسـتان   ها فعاليت

هاي انجام ايـن  باشد؛ لذا، از ضرورتتر از سطح ملي ميي دولت در استاني مهمها فعاليت

هـاي اسـتاني   تحقيق، واكاوي دقيق اثربخشي ابزارهـاي مـالي دولـت بـا اسـتفاده از داده     

ي مـالي  هـا  سياست تأثيرذار اقتصادي فراهم آيد كه گ سياستباشد تا اين امكان براي  مي

ي هـا  سياسـت تري اقدام بـه اتخـاذ   ده و با نگاه عميقكرخود را در سطح استان مشاهده 

 . دمالي كن

ي مـالي كشـورهاي   هـا  سياستحاكي از آن است كه  المللي پولبين بررسي صندوق 

ايـن بـدان   . اسـت   هـاي تجـاري را تشـديد كـرده     تاكنون، چرخه 2003خيز از سال  نفت

گذاري نوسانات قيمـت نفـت    تأثيربه افزايش  ،ها ي اقتصادي دولتها سياستمعناست كه 

اين امر نيز افزايش شديد مخارج دولـت در   علت ،ي اقتصادي انجاميده استها فعاليتبر 

و سپس كاهش مخارج دولتي  2008تا  2003هاي  يعني بين سال ،دوران افزايش قيمت

قابـل توجـه ايـن كـه در      ي نكتـه . اسـت   بـوده  2009در پي كاهش قيمت نفت در سال 

ن چنـي . انـد  آورتـري را اتخـاذ كـرده    ي مالي زيانها سياستها  دولت ،درآمد كشورهاي كم

هرگونه كاهش قيمت نفـت   پذيري فراوان اين كشورها در برابر آسيب سببيي ها سياست

هـاي كشـورهاي    كه در صورت كاهش حتي اندك قيمت نفت، دولتيطور بهشده است؛ 

در مواجهه با ايـن  . منابع مالي با مشكلات جدي مواجه خواهند شد تأمينخيز براي  نفت

ي مالي هر چـه  ها سياستاصلاح نرخ ارز يا وضع  مشكلات كشورها مجبور خواهند بود به

درآمد و كشـورهاي بـا درآمـد متوسـط       در كشورهاي كم كهطوريبه. روي آورند تر بيش

هـا   دولـت  ي مـالي هـا  سياسـت پـذيري  تأثيرقرار دارد، ها  آنپايين كه ايران نيز در ميان 

كـه   آن بـه ويـژه   ، است تر بيش، آن درآمد نفتدنبال و به  قيمت نفت تغييراتنسبت به 

منـابع مـالي   ي  ذخيـره اين كشورها در دوره اوج رونق در بازار نفـت در راسـتاي   تر  بيش

بر اين اساس از ديگر اهداف مـورد نظـر بررسـي     .اند ناشي از افزايش قيمت اقدامي نكرده

بـا توجـه بـه توضـيحات     . اثر درآمدهاي نفتي بر ميزان اثربخشي بر مخارج دولتي اسـت 

ها براي اقتصـاد  در سطح استان زيرتحقيق حاضر، بررسي و آزمون فرضيات  مذكور هدف

 :ايران است

 .ها داردي در استانتر بيش، قدرت تكاثري ها مالياتمخارج دولتي نسبت به  -

 .ها اثر مستقيم دارددرآمد نفت بر قدرت تكاثري مخارج دولتي در سطح استان -

از دوران رونـق   تـر  بـزرگ ر دوران ركـود  قدرت اثرگذاري ابزارهـاي مـالي دولـت د    -

 .استهاقتصادي در سطح استان
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از اثر تكـاثري مخـارج مصـرفي در     تر بزرگاي دولت ضريب تكاثري مخارج سرمايه -

 .استهسطح استان

 

 الگو ي ق و ارائهروش تحقي -4

 : شودزير تصريح مي صورت بهالگوي تحقيق  ،با الهام از مباني نظري و ادبيات تجربي

                         )1(  

      

ي؛ واستان واقعي توليد ناخالص داخلي، كه در آن
 

اثـرات ثابـت   بـه ترتيـب    و 

ي هـا ي متغيرهاي مـالي دولـت در اسـتان   عهمجمو ،. مقاطع و اثر ثابت زمان هستند

جمـع  ( ، شامل مخارج كل، درآمد كـل ها هكشور بوده كه بسته به بررسي هريك از فرضي

 . هاسـت استاناي در ، مخارج مصرفي و مخارج سرمايه)درآمدهاي مالياتي و غيرمالياتي

 :كه عبارتند ازاست بوده  متغيرهاي كنترل ي ازبردار

به دليل فقدان اطلاعات مربوط به ايـن متغيـر   : هاري خصوصي در استانگذاـ سرمايه

بـه بخـش غيردولتـي در هـر اسـتان بـه        ها بانكدر سطح استاني، از تسهيلات پرداختي 

 . عنوان متغير جايگزين استفاده شده است

 تـأثير با توجه بـه نفتـي بـودن اقتصـاد ايـران و      : ـ دريافتي از محل درآمدهاي نفتي

آن بـر عملكـرد اقتصـادي    دنبـال  اين عامل بر عملكرد اقتصـادي كشـور و بـه     زيادي كه

ها دارد؛ سعي شده است تا به نوعي اثر اين متغيـر مهـم اقتصـادي در الگـو لحـاظ      استان

با توجـه بـه    هاي اين متغير در سطح استاني؛ در اين تحقيق،اما به دليل نبود داده ،شود

 ،ها از محل درآمدهاي ملي وجـود دارد و سهم استانارتباط تنگاتنگي كه بين اين متغير 

براي هـر اسـتان، بـه عنـوان پراكسـي بـراي        ١از متغير دريافتي از محل درآمدهاي ملي

 . دريافتي از محل درآمدهاي نفتي استفاده شده است

ي با توجه به اثرپذيري توليدات هر استان از مخارج كـل محقـق شـده   : ٢ـ اثر سرريز

وجود اثرات خارجي ناشي از آن، اين متغير به عنـوان متغيـر كنتـرل در     ها وساير استان

اين متغير براي هر استان از مجمـوع مخـارج كـل     ي محاسبه براي. الگو لحاظ شده است

 .هاي كشور استفاده شده استساير استان

 

 

دريافتي از محل  -دريافتي از محل درآمدهاي ملي، ب -باشد؛ الفهاي استاني شامل دو جزء ميكل دريافتي -1

 ). يمجموع درآمد مالياتي و غيرماليات(درآمدهاي استاني 
2- Spillover Effect. 
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مخـارج   تـر بـيش با توجه به مباني نظري دال بـر اثرگـذاري   : ـ متغير مجازي تعاملي

نيـز در الگـو    ر توليد در دوران ركود نسبت به دوران رونق اقتصادي، ايـن متغيـر  دولتي ب

ه هاي تجاري در اقتصـاد ايـران شناسـايي شـد    ابتدا دوره ،ن اساسبر اي. لحاظ شده است

ضرب  كل دولتدر مخارج) ود يك و براي رونق صفربراي رك( سپس متغير مجازي. است

 .با مخارج كل وارد الگو شده است تجاريي  دورهاثر تعاملي و با عنوان 

اثرات استاني است كه شامل متغيرهاي مشاهده نشده و  ي جمله ، )1( ي در رابطه

هـا، نهادهـا،    ها مانند، فرهنگگيري اثرگذار بر توليد ناخالص داخلي استان غيرقابل اندازه

هـا متفـاوت   اسـتان  باشد كه بينشرايط آب و هوايي، برخورداري از تكنولوژي و غيره مي

كنـد، بـه عبـارتي تنهـا     مي پيرويطرفه از مدل جزء اخلال يك ه با فرض آن ك. است

 :داريمپس و آن الگوي اثرات ثابت است،  باشد مي يك عامل موجب تفاوت مقطع

 

كـه در بـين مقـاطع و    باشد  مي و   كه در آن 

هـاي   هـم بـا داده  ) 1(ي  در مباحـث تجربـي، معادلـه   . در هر مقطع مستقل از يكديگرند

هاي پانلي قابل برآورد است، اما به دليل وجود ساختار پويـا در ايـن    مقطعي و هم با داده

تـورش ناشـي از   : هاي مقطعي وجـود دارد  معادله، دو ناسازگاري بالقوه در تخمين با داده

چـون در تخمـين ايـن معادلـه بـا اسـتفاده از        .١زايي متغير و تورش ناشي از درون حذف

ضمني  طور بهشود، از اين رو  ناچار يك عرض از مبدا تخمين زده مي هاي مقطعي، به داده

خطـا در نظـر گرفتـه     ي مسـتقل از متغيرهـاي توضـيحي و جزئـي از جملـه      ي جمله

اند،  بر اساس ساختار پوياي اين معادله نشان داده) 1996(٢شود، اما كسلي و همكاران مي

i)2( : كه i,t i i t it it it itE( .Y ) E[ .( FV X Y )]- - - - - -a = a a +b +g +s +q +e ¹1 1 1 1 2 1 

 چون
i

E[ ]a بعـات  مردر روش حداقل  استاني ي ست، بنابراين، حذف اثرات ويژها ¹2

منجر بـه تـورش ناشـي از حـذف متغيـر مهـم       و يا تلفيقي،  هاي مقطعي معمولي با داده

هـاي پـانلي را پيشـنهاد     جهت حذف اين ناسازگاري روش داده ،)1995(٣اسلام. شود مي

يـا   ي هاي پانلي آن اسـت كـه آيـا جملـه     اولين بحث در تخمين مدل داده. است  داده

فرض اصلي در مدل اثرات تصادفي اين اسـت  . است يا تصادفيثابت  مقاطع،همان اثرات 

رد  دليـل اسلام معتقد است بـه  . مستقل از متغيرهاي توضيحي هستند مقاطع،كه اثرات 

، استفاده از روش اثرات تصـادفي بـراي تخمـين آن    )1( شدن اين فرض در تخمين مدل

 

 

 .مراجعه شود 345ي  صفحه) Tsangarides, 2002(به تي سانگريديس   تربيش ي براي مطالعه -1
2- Caselli and et. Al. 

3- Islam. 
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توضيحي در روش اثرات و متغيرهاي  مقاطعوجود ارتباط بين اثرات . بود مناسب نخواهد

يـي متغيرهـاي   زا دروند، اما اين روش قادر به حل مشكل تـورش  باش ميزا ن ثابت مشكل

و ) 1986(١وجود ساختار پويا در مـدل، هسـيائو   دليلديگر، به  سوياز  يست،توضيحي ن

هاي ناسازگاري را ارائه  اند كه روش اثرات ثابت تخمين اثبات كرده ،)1991( آرلانو و بوند

  .اهد دادخو

يـي متغيرهـاي توضـيحي و وجـود سـاختار پويـا       زا درونبا دو مشكل ) 1( چون مدل

بايـد بـه روش   ) 1991( ، و آرلانو و بوند)2001( ه است، از اين رو براساس بالتاجيمواج

 دليـل به . متوسل شد ٢يافتهو يا به روش گشتاورهاي تعميم اي حداقل مربعات دو مرحله

اي، ممكن اسـت واريـانس    مرحله فاده در روش حداقل مربعات دونوع ابزارهاي مورد است

از ايـن رو،  . آيـد  دسـت  بـه شـوند و نتـايج ناسـازگاري     بـرآورد  تـر  بزرگضرايب تخميني 

يافتـه   زن گشتاورهاي تعمـيم  هاي پوياي پانلي، تخمين زن براي مدل ترين تخمين مناسب

نظـور حـذف تـورش ناشـي از     يافته، بـه م  در روش تخمين گشتاورهاي تعميم. خواهدبود

تفاضـل   ،)1( ي معادلـه اثـرات ثابـت، از    ي وجود ارتباط بين متغيرهاي توضيحي و جمله

. اثرات ثابت از مدل حذف خواهـد شـد   ي شود كه با اين كار، جمله مي اول گرفتهي  مرتبه

بـه عنـوان   هـا   آن يي متغيرهاي مستقل از وقفهزا درونن بر مشكل چيره شداه براي گآن

زن تخمـين : شود زن به دو دسته تقسيم ميكلي، اين تخمينطور به. شود استفاده مي زاراب

زن سيسـتمي   و تخمـين )) 1991( ارائه شده توسـط آرلانـو و بونـد   ( اولي  مرتبهتفاضل 

 )1991( آرلانو و بوند)). 1998( ارائه شده توسط بلوندل و بوند(يافته  گشتاورهاي تعميم

استفاده شود، اما  متغيرهاي وابسته در سطح به عنوان ابزار ي وقفه ند كه ازا هپيشنهاد داد

وقفه متغيرهـا در   كه ندا هنشان داد) 1995(٣و بوند، جائگر و بيكر) 1998( بلوندل و بوند

بـراي حـل ايـن     .رگرسـيوني در تفاضـل هسـتند   ي  معادلهسطح، ابزارهاي ضعيفي براي 

سيســتمي را  ي يافتــه اورهاي تعمــيمزن گشــت تخمــين ،)1998( مشــكل بلونــدل و بونــد

هـا   اند كه در يك سيستم، رگرسيون در سـطح را بـا رگرسـيون در تفاضـل     پيشنهاد داده

آمــده از روش گشــتاورهاي  دســت بــهكــه نتــايج  البتــه بايــد گفــت. كنــد تركيــب مــي

انـد، معتبـر    ها بنا شده فروضي كه بر آن درستي ي هاي تابلويي بر پايه داده ي يافته تعميم

ي   آمـاره . شـود  و سارگان اسـتفاده مـي   mj ي بدين منظور، عموما از دو آماره. خواهند بود

 

 

1- Hsiao(1986). 

 .ودمراجعه ش Blundell and Bound (1998)و  Arrelano & Bound (1991)به  تري بيش مطالعه رايب -2
3- Bound, Jaeger and Baker. 
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mj  در جمـلات خطـا و آمـاره سـارگان     سـريالي   بستگي هم براي آزمون عدم وجود خود

در ايـن تحقيـق، بـه دليـل     . برده شده در مـدل اسـت   كار به براي آزمون اعتبار ابزارهاي

هـاي رقيـب، از    روش يافته سيسـتمي نسـبت بـه   ي تعميمروش گشتاورها تربيشكارايي 

در مجمـوع الگـوي    .شـده اسـت  استفاده  )1( براي برازش مدل GMM-SYSزن تخمين

هـاي  اسـتان  28هـاي  دادهبـر اسـاس    ،تحقيق ي با توجه به چهار فرضيه سناريواوليه در 

 تمـامي ه لازم به ذكـر اسـت ك ـ  . شودبرآورد مي 1387٢تا  1379هاي براي سال ١كشور

بر اين اسـاس  . باشند ي ثابت ميها قيمتمتغيرهاي الگو در مقياس لگاريتمي، سرانه و به 

متغيرهاي مالي توليد ناخالص داخلي استان به ي  سرانه گر كششبيان γ برآوردي پارامتر

تكـاثر  هـاي مـرتبط بـا متغيرهـاي مـالي دولـت ضـرايب        پس از برآورد كشـش  .باشد مي

    :شوندزير محاسبه مي صورت بهمتغيرهاي مالي دولت در استان  هر يك از مدت كوتاه

 تمدكوتاه تكاثرضرايب :            )3(

مـدت را  بلنـد  تكـاثر تـوان ضـرائب   مـي  اتورگرسـيو با توجه به ضريب برآوردي متغير 

        :دكرزير محاسبه  صورت به

)4  (      )θ -1( / ) مدتبلند تكاثرضريب =  )مدتكوتاه اثرتكضريب 

 

 ها و برآورد الگوتوصيف داده -5

بررسي  منظور بهانجام و سپس  ،در اين بخش ابتدا توصيفي مختصر از متغيرهاي الگو

هـاي  از سـال  تـر  بزرگهاي ركودي اين نكته كه آيا ضريب تكاثري مخارج دولت در سال

بـر اسـاس    در آخـر . شـوند د ايران شناسايي ميرونق است يا خير، ادوار تجاري در اقتصا

 .دشومختلف برآورد مي سناريويدر چهار ) 1( يرابطه ي تحقيق، فرضيه چهار

 

 

 

هـا  در اين تحقيق از استان البرز به دليل عدم وجود داده. استان در كشور وجود دارند 31بندي جديد در تقسيم -1

تـا   1379ي هـا  سـال خراسان شـمالي و جنـوبي طـي     ها در دو استانداده تربيشاستفاده نشده و به دليل نبود 

شـده و   با يكـديگر جمـع   1387تا  1384ي ها سالن خرسان رضوي براي هاي اين دو استان و استاداده، 1383

 .يك استان آمده استلب قادر 

بـه هنگـام نگـارش مقالـه، تحقيـق       1388توليد ناخالص داخلي استاني براي سال  ي با توجه به عدم انتشار داده -2

 .انجام پذيرفته است 1387تا  1379زماني  ي حاضر در بازه
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 هاتوصيف داده -5-1
هـاي اقتصادسـنجي، شـناخت    ويژه به هنگام استفاده از روشو به در مطالعات تجربي

 ي همـه بر ميـانگين   ن قسمتدر ايبر اين اساس . ها از اهميت زيادي برخوردار استداده

تصـويري نسـبتا   اسـت تـا   ده شتمركز  1387تا  1379هاي متغيرهاي تحقيق طي سال

. شـود هـا ارائـه   و عملكرد اقتصادي اسـتان  ايبودجهمتغيرهاي از وضعيت  و روشن دقيق

 ،مـذكور ي  دورهطـي   )هـزار ريـال بـراي هـر نفـر     ( هامتغيرهاي استاني سرانهميانگين 

 :است) 1( ه شرح جدولبمحاسبه و 

 
  1387-1379هاي هاي كشور طي سالمتغيرهاي تحقيق براي استاني  سرانهبه ميانگين  -1جدول 

GDPR 
 مخارج

 مصرفي

 مخارج

 اي سرمايه

 مخارج

 كل

 درآمد

 مالياتي

 درآمد

 غيرمالياتي

 درآمد

 كل

 تسهيلات

 پرداختي

 دريافتي از

 درآمد ملي 
 نام استان

 آذربايجان شرقي 698 4613 434 53 381 1253 348 905 17602

 آذربايجان غربي 780 4513 274 67 206 1303 414 889 12216

 اردبيل 1567 79626 264 38 227 1681 616 1065 14004

 اصفهان 458 8467 986 75 911 125 275 981 23209

 ايلام 2115 5383 384 45 338 3114 1371 1744 12968

 بوشهر 898 20202 1788 151 1637 2849 1492 1357 26765

 تهران 68 25739 4238 133 4105 690 121 569 34251

 چهارمحال 1505 5457 302 44 258 2068 728 1339 12910

 خراسان 934 5396 404 64 340 1514 424 1089 15396

 خوزستان 883 5652 808 116 692 1848 895 953 20615

 زنجان 1033 5764 523 65 458 1759 645 1114 15746

 سمنان 1718 14149 639 99 539 2193 845 1347 23911

 سيستان 1079 1801 227 70 156 1447 673 773 7544

 فارس 1110 4759 424 70 354 1477 403 1075 16471

 قزوين 521 5182 738 89 649 1465 463 1002 22002

 قم 830 5363 371 79 292 1417 486 930 16212

 كردستان 1292 3247 236 53 184 1740 627 1112 23694

 كرمان 912 4336 529 52 477 1836 764 1072 11597

 كرمانشاه 1307 4490 300 61 239 1828 656 1170 13473

 كهگيلويه 2027 4169 255 31 224 2751 1152 1599 11733
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GDPR 
 مخارج

 مصرفي

 مخارج

 اي سرمايه

 مخارج

 كل

 درآمد

 مالياتي

 درآمد

 غيرمالياتي

 درآمد

 كل

 تسهيلات

 پرداختي

 دريافتي از

 درآمد ملي 
 نام استان

 گلستان 1057 5653 247 55 192 1462 519 943 14240

 گيلان 1144 6134 440 93 346 1670 497 1173 16713

 لرستان 234 4384 234 29 205 1752 602 1150 11968

 مازندران 880 9275 400 92 308 1543 424 1118 20900

 مركزي 510 6513 936 71 865 1571 551 1020 25525

 هرمزگان 778 4473 888 259 628 1994 978 1016 21503

 همدان 1318 11320 267 45 222 1565 473 1092 14530

 يزد 899 11448 798 105 693 2007 693 1314 22536

 هاميانگين استان 1020 9913 655 79 576 1752 648 1104 17862

دفتر توسعه و (ريزي و نظارت راهبردي رئيس جمهور معاونت برنامههاي محاسبات بر اساس داده: منبع
 .هاي كشور و بانك مركزيماري استاني آ ، سالنامه)ها استان هماهنگي امور

 

توليد ناخالص داخلي و درآمد مالياتي، ي  سرانهميانگين  ،طور كه مشخص استهمان

 اسـتان  28هاي غيردولتـي بـراي بـراي    به بخش ها بانكدرآمد كل و تسهيلات پرداختي 

تهـران   هايهزار ريال بوده و استان 9913و  655، 576، 17862كشور به ترتيب برابر با 

 چنـين  هـم  .باشندترين رتبه ميو سيستان و بلوچستان به ترتيب داراي بالاترين و پايين

 28هاي ملي براي مخارج مصرفي، مخارج كل و دريافتي از محل درآمدي  سرانهميانگين 

د كه استان ايلام باشهزار ريال مي 1020و  1752، 1104استان كشور به ترتيب برابر با 

  .ها برخوردارندو استان تهران از كمترين رقم در اين ميانگينين تر بيشاز 

تـوان گفـت كـه اسـتان بوشـهر بـا اختصـاص        اي ميمخارج سرمايهي  سرانهدر مورد 

هـزار ريـال در    121تهران با ميـانگين   اول و استاني  رتبههزار ريال در  1492ميانگين 

باشـد كـه داراي    يرماليـاتي مـي  درآمـد غ   سـرانه آخـرين متغيـر   . آخر جاي دارندي  رتبه

بـراي ايـن متغيـر، دو اسـتان     . هـاي كشـور اسـت   هزار ريال در كل اسـتان  79ميانگين 

 . انداول و آخر را به خود اختصاص دادهي  رتبههرمزگان و لرستان به ترتيب 

 

 شناسايي اداور تجاري در اقتصاد ايران -5-2
هاي تحقيق به شرايط ركود و رونق هقبل از برآورد الگو به دليل بستگي يكي از فرضي

بـه منظـور اسـتخراج    . دهـاي تجـاري در كشـور تعيـين شـو     اقتصادي لازم است تا دوره

هاي تجاري، سري زماني لگاريتم توليد ناخالص داخلي حقيقي ايران به دو قسمت  چرخه
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شود، قسمت اول، به روند بلندمدت سري زمـاني و قسـمت دوم، بـه نوسـانات     تجزيه مي

با توجه به محاسـبات  كلي طور به. گرددميبر) عني انحرافات از روند بلندمدتي( ايهچرخ

 ينـگ فيلترگيري روش كـار  بـه با ، در اقتصاد ايران 1388-1344ي زماني  محقق در دوره

اتفـاق افتـاده و متوسـط    ) از اوج تا اوج(تجاري ي  چرخه 10جمعا  ،١پرسكات - هادريك

سـال، ركـود بـر     25هاي مزبور رونق و در سال از سال 20در . سال است 4,5هر چرخه 

هاي تجـاري  نتايج حاصل از ارزيابي مراحل چرخه .ي اقتصادي حاكم بوده استها فعاليت

 . گزارش شده است) 2( در جدول 1387-1379هاي تنها براي سال

 
 رسكات پ-واقعي با استفاده از فيلتر هادريك توليد ناخالص داخلياي مراحل چرخه -2جدول 

 1387 1386 1385 1384 1383 1382 1381 1380 1379 سال

 - + + - - + + - + مرحله

 ي تحقيقها هيافت: منبع       
 

اسـاس  بر .در اين جدول علامت مثبت به رونق و علامت منفي بـه ركـود اشـاره دارد   

 اثـر  ازهانـد بررسي تفاوت در  به منظورسوم تحقيق، ي  فرضيههاي فوق و با توجه به يافته

 يطور به، شودتشكيل مي 1387-1379ها ، متغير مجازي طي سالج دولتتكاثري مخار

اين متغير . گيردن تعلق ميهاي ركود و رونق، به آبه ترتيب در سال ه عدد يك و صفر،ك

بـا عنـوان متغيـر    (مخارج كـل واقعـي دولـت    ي  سرانهمجازي به صورتي ضربي با متغير 

 .شودرد الگو ميجهت برآورد، وا) تعاملي

 

 نتايج ي برآورد الگو و ارائه -5-3
. شـود در چهار سناريو تخمـين زده مـي  ) 1( ي ي تحقيق رابطه بر اساس چهار فرضيه

بـه   ،اما قبل از برآورد الگو ،آمده است) 3( در جدول نتايج حاصل از تخمين چهار سناريو

متغيرهـا   تماميواحد براي  ي  ريشهبايستي آزمون وجود هاي سري زماني ميمانند داده

در اين تحقيق از آزمـون  . بلندمدت اطمينان حاصل شود ي رابطه، تا از وجود گيرد انجام

 .است) 3(و نتايج به شرح جدول  استفاده شده) 2002(٢واحد لوين، لين و چو ي ريشه

 

 

 

 

1- Hedrick – Prescott Filter. 

2- Levin, Lin & Chu . 
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براي متغيرهاي تحقيق در سطحواحد لوين، لين و چو  ي  ريشهنتايج آزمون  -3جدول   

 آماره متغير آماره متغير آماره متغير آماره متغير

 -7/6 درآمد كل -5/23 مخارج مصرفي -4/9 درآمد مالياتي -2/5 توليد ناخالص داخلي

 -2/26 اثر تعاملي -1/3 اثر سرريز -6/15  گذاريسرمايه
مخارج 

 كل
2/28- 

 -9/12 دريافتي از محل نفت
درآمد 

 غيرمالياتي
8/9- 

مخارج 

 اي سرمايه
5/28- 

از مقدار بحراني  تر بزرگدرصد  99متغيرها ميزان آماره محاسباتي در سطح معناداري  تماميبراي  ) 1
 .ي تحقيقها هيافت: منبع) 2. زير يك درصد است P-Valueبوده و به عبارتي 

 

صفر ي  فرضيهدر سطح،  كليه متغيرها،توان گفت براي براساس نتايج جدول فوق مي

 4طوركه در بخـش  همان .باشندشده و لذا مانا مينواحد پذيرفته  ي  ريشه مبني بر وجود

زن گشـتاورهاي تعمـيم يافتـه    گفته شد، به منظور افـزايش كـارايي بـرآورد، از تخمـين    

 هآمـد  )4( تفاده شده كه نتايج آن در جدولاس براي برآورد مدل) GMM-SYS(سيستمي 

  .است 

تكاثري مخـارج دولـت در مقابـل     اندازه اثرري دال بر برت ،اولي  فرضيهبراي بررسي 

بيـانگر آن اسـت كـه     ،اول برآورد شده و نتايج حاصل از اين بـرآورد  ي، سناريوها ماليات

اثر مثبت و درآمـدهاي ماليـاتي و    ،هاي اقتصاد كلان، مخارج كل دولتمنطبق با آموخته

كـه كشـش توليـد    طـوري بـه  دارندغيرمالياتي اثر منفي بر توليد ناخالص داخلي استاني 

مـدت، بـه ترتيـب    ناخالص داخلي استاني نسبت به اين سه متغير اصـلي الگـو در كوتـاه   

دهـد كـه بـا افـزايش يـك درصـدي در        ست و نشان مـي ا -0039/0و  -012/0، 095/0

درصد افزايش و بـا   095/0ها، ، توليد ناخالص داخلي استانهادر استان مخارج كل دولت

درآمدهاي مالياتي و غيرمالياتي، توليد ناخالص داخلي به ترتيـب  كاهش يك درصدي در 

البتـه ضـرايب بـرآوردي متغيرهـاي     . يابددرصد افزايش مي 0039/0و  012/0به ميزان 

در اين سناريو بر اساس ضرايب برآوردي . باشنددرصد معنادار نمي 90درآمدي در سطح 

باشد نيز مي ها مدت آنهاي كوتاهكشششامل متغير مخارج كل و درآمدهاي مالياتي كه 

مـدت محاسـبه   ضريب تكاثر اين سه متغير را در كوتاه) 3( ي رابطهتوان با استفاده از مي

مالياتي مخارج دولت، درآمد مالياتي و غيربا توجه به اين ضرايب تكاثري محاسباتي . كرد

بدين مفهـوم  ). 5 ولجد(باشد  مي -28/0و  -44/0، 63/0مدت به ترتيب برابر با در كوتاه

واقعي، يك واحد افزايش در مخـارج دولـت، توليـد    ي  سرانهمدت در مقياس كه در كوتاه

 واحـد و يـك واحـد كـاهش در درآمـد ماليـاتي، توليـد        63/0ناخالص داخلي استاني را 

در بلندمـدت نيـز بـا توجـه بـه      . دهـد  واحد افزايش مـي  44/0ناخالص داخلي استاني را 
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محاسبه  -93/0و  -48/1، 11/2سه متغير به ترتيب  ١تكاثر تجميعي ضريب) 4( ي رابطه

 . مدت برخوردار است شده كه از تفسيري مشابه با كوتاه

 
 GMM-SYSبه روش نتايج برآورد الگو در چهار سناريو  -4جدول 

 سناريو اول سناريو دوم سناريو سوم سناريو چهارم
 متغيرهاي توضيحي

Prob. ضريب Prob. ضريب Prob. ضريب Prob. ضريب 

 متغير اتورگرسيو 7/0 00/0 7/0 00/0 7/0 00/0 7/0 00/0

 مخارج كل 095/0 00/0 096/0 03/0 098/0 00/0 - -

 درآمد مالياتي -012/0 53/0 - - - - - -

 رآمد غيرمالياتيد -0039/0 48/0 - - - - - -

 درآمد كل - - - - -02/0 18/0 013/0 46/0

 گذاري خصوصي سرمايه 05/0 00/0 04/0 00/0 04/0 03/0 05/0 00/0

 اثر سرريز 03/0 03/0 03/0 00/0 03/0 00/0 04/0 00/0

 درآمد نفتي - - 016/0 29/0 - - - -

 اثر نعاملي مخارج كل - - - - -0002/0 53/0 - -

 مخارج مصرفي - - - -  - 0249/0 03/0

 ايمخارج سرمايه - - - - - - 0208/0 00/0

ي  سرانهلگاريتم  ،واقعي بوده و متغير وابستهي  سرانه صورت بهمتغيرها در مقياس لگاريتمي و  كليه) 1
 Two Step GMM_SYSزن با تخمين سناريوهاتمامي ) 2. باشدمي هاتوليد ناخالص داخلي واقعي استان

 .ي تحقيقها هيافت: منبع) 3. برآورد شده است
 

مدت و بلندمدت اثر تكـاثري مخـارج   ن گفت كه در كوتاهتوابا توجه به اين نتايج مي

اول تحقيـق و در  ي  فرضـيه ي بر تأييداز درآمدهاي مالياتي بوده كه به نوعي  تر بيشكل 

بر ايـن اسـاس، سياسـت مـالي انبسـاطي بـا تحريـك        . باشدراستاي انتظارات نظري مي

كـه ابـزار   طـوري ، بـه هـا شـده  تقاضاي كل، منجر به افزايش توليد ناخالص داخلي استان

ي در مقابـل  تر بيشهاي اقتصاد كلان، از قدرت اثرگذاري مخارج دولت منطبق بر تئوري

ها از در مدل سناريوي دوم نسبت به سناريوي اول، سهم استان. ابزار مالياتي برخوردارند

درآمدهاي مالياتي و غيرمالياتي واقعي جهـت بررسـي   ي  سرانهجايگزين  درآمدهاي نفتي

پارامتر برآوردي اين متغير هم اثر مثبت قابل انتظـار بـر توليـد    . دوم شده استي  ضيهفر

كـه البتـه از سـطح معنـاداري قابـل قبـولي برخـوردار         ،ها داشـته ناخالص داخلي استان

 

 

1  - Cumulative Fiscal Multiplier. 
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با اين متغير در الگو در سناربوي دوم، ميزان كشش بـرآوردي توليـد ناخـالص    . باشد نمي

درصـد معنـادار    95كل اندكي افزايش يافته و در سـطح   داخلي استاني نسبت به مخارج

 .باشدمي

در اين سـناريو نيـز ضـرايب تكـاثري محاسـبه       ،با اتكا به نتايج حاصل از برآورد الگو 

لندمـدت مخـارج دولـت    مـدت و ب بر اين اساس ضريب تكاثر محاسباتي كوتاه. شده است

شده است كه حاكي ) 5جدول ( 13/2و  64/0به ترتيب برابر با ) 4( و) 3( اساس روابطبر

دوم تحقيـق مبنـي بـر    ي  فرضـيه توان لذا مي ،از اندكي افزايش نسبت به مدل اول است

بـر ايـن    .دكر تأييداثرگذاري مثبت درآمدهاي نفتي بر شدت اثرگذاري مخارج دولتي را 

ر ن دريـافتي بـالات  دنبـال آ توان گفت كه با افزايش درآمدهاي نفتي كشور و به اساس مي

ي مخارج دولتي اندكي افـزايش  هاي كشور از محل درآمدهاي ملي، ميزان اثرگذاراستان

ي تـر  بـيش در تقاضاي كل، موجبات افزايش  تر بيشكه با كمي تحريك يطور به يابد، مي

 . دشو ها فراهم ميدر توليد ناخالص داخلي استان
 

 يب تكاثر محاسباتي براي متغيرهاي مالي دولت اضر -5جدول 

ناريو چهارمس  سناريو اول سناريو دوم سناريو سوم 

 ضريب تكاثر
 بلندمدت

 كوتاه
 مدت

 بلندمدت
 كوتاه
 مدت

 بلندمدت
 كوتاه
 مدت

 بلندمدت
 كوتاه
 مدت

- - 18/2  65/0  13/2  64/0  11/2  63/0  مخارج كل 

- - - - - - 48/1-  44/0-  درآمد مالياتي 

- - - - - - 93/0-  28/0- اتيرآمد غيرماليد   

06/1  32/0  63/1-  49/0-  درآمد كل - - - - 

35/0  28/0  مخارج مصرفي - - - - - - 

16/1  092/0 ايمخارج سرمايه - - - - - -   

 محاسبات محقق: منبع        
 

اثر تعاملي اين ، با ورود )ركود و رونق( هاي تجاريبررسي اثر دوره به منظوردر ادامه 

با متغير مخـارج كـل در بـه عنـوان     ) و دوران رونق صفردوران ركود يك ( متغير مجازي

نتـايج حاصـل از   . شـود سناريوي سوم تشكيل مي ،يك متغير جديد به همراه مخارج كل

برآورد الگو در اين حالت، حاكي از آن است كه اين اثر تعاملي از سـطح معنـاداري قابـل    

نيـز كوچـك   ) -0002/0( پـارامتر بـرآوردي  انـدازه   چنـين  هـم قبولي برخوردار نبـوده و  

با ورود اين متغير تعـاملي در سـناريوي سـوم، ضـريب     كه  آن جالب  ي اما نكته. باشد مي

افزايش و با توجه به روند محاسـباتي در الگوهـاي قبلـي،     098/0برآوردي مخارج كل به 
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 18/2و  65/0مدت و بلندمدت براي اين متغير مهم اقتصادي به ترتيب بـه  ضرايب كوتاه

 بـرآورد شـده    -0,02، چنين در اين سناريو ضـريب درآمـد كـل    هم. يافته استافزايش 

بـر اسـاس پارامترهـاي    . باشـد درصد معنادار نمـي  90كه البته در سطح معناداري  است،

 به ترتيب برابر با  مدت و بلندمدت محاسبه شده وبرآوردي اين متغير ضرايب تكاثر كوتاه

، با توجه به منفي بودن اثـر تعـاملي كـه حـاكي از     با اين تفاسير. است -64/1و   -49/0

 تأييـد عـدم  ( ولتي در دوران رونق نسبت بـه ركـود  شدن اثر فزايندگي مخارج د تر بزرگ

 .باشددر مجموع اين اثر تكاثري نسبت به دو الگوي اول و دوم مي است،) ي سوم فرضيه

در . ه استورد شدچهارم تحقيق برآي  فرضيهچهارم براي بررسي  ي در نهايت سناريو

اي به جاي مخارج كل در الگو در نظـر گرفتـه شـده و    اين مدل مخارج مصرفي و سرمايه

و  0249/0دهد كه ضرايب برآوردي ايـن دو متغيـر بـه ترتيـب برابـر بـا       نتايج نشان مي

ضـرايب تكـاثر ايـن دو    . باشـد درصد معنادار مـي  95بوده و در سطح معناداري  0208/0

مـدت ضـرايب تكـاثر مخـارج     ، در كوتـاه )5( بر اساس جـدول . است متغير محاسبه شده

و در بلندمدت به ترتيب برابـر   92/0و  28/0اي دولت به ترتيب برابر با مصرفي و سرمايه

به عبارت ديگـر در سـطح   . شودمي تأييدچهارم ي  فرضيهو لذا  باشدمي 16/1و  35/0با 

لازم . باشـد از مخارج مصرفي مـي  تر بزرگاي هاي كشور اثر تكاثري مخارج سرمايهاستان

گذاري خصوصي و اثـر  به ذكر است كه در هر چهار مدل برآوردي، اثر متغيرهاي سرمايه

با توجه به ضـرايب  . باشددرصد معنادار مي 95مثبت و در سطح  ،سرريز بر توليد استاني

گـذاري  رمايهتوان گفت كه با يك درصد افزايش در س ـوردي اين دو متغير كنترل ميآبر

و  04/0 ي ها به ترتيب تقريبا به اندازهخصوصي و اثر سرريز، توليد ناخالص داخلي استان

 .يابددرصد افزايش مي 03/0

، GMM-SYSدر  هـاي اساسـي  در انتها، پس از برآورد سناريوها لازم است تا آزمـون 

و  تأييدگان جهت باند و آزمون سار-ي اول و دوم آرلانو مرتبه بستگي همآزمون خود نظير

) 6( هاي مـذكور بـه شـرح جـدول    نتايج حاصل از انجام آزمون. گيرد انجامنتايج  درستي

مـاتريس   بررسي معتبـر بـودن  شود، براي مشاهده مي) 6( طور كه در جدولهمان .است

بر اساس اين آزمون در هـر چهـار سـناريو،    . شده استاستفاده  ١ابزارها از آزمون سارگان

ابزارها با جمـلات پسـماند پذيرفتـه شـده و لـذا       بستگي هممبني بر عدم صفر ي  فرضيه

جهـت اطمينـان از عـدم وجـود      چنـين  هـم . باشندابزارهاي به كار گرفته شده معتبر مي

-ي اول و دوم آرلانـو  بسـتگي مرتبـه   همدر جملات پسماند از آزمون خود بستگي همخود

صـفر مبنـي بـر عـدم وجـود      ي  رضـيه فاول، ي  مرتبـه در آزمون . باند استفاده شده است

 

 

1-Sargan Test. 
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در  ،جملات اختلال در سطح معناداري پنج درصد پذيرفتـه نشـده اسـت    بستگي همخود

دوم مطابق با انتظارات، در سطح يـك درصـد   ي  مرتبهصفر در آزمون ي  فرضيهحالي كه 

جملات پسماند در هر چهـار   بستگي همبر اين اساس عدم وجود خود. پذيرفته شده است

 .١شودمي أييدتسناريو 

 
 هاي لازم در تأييد نتايج حاصل از برآورد الگو در چهار سناريوي تحقيقآزمون -6جدول 

 هاي لازمهآزمون اولسناريو  سناريو دوم سناريو سوم سناريو چهارم

 ي  مرتبه zآماره  -04/2 -05/2 -04/2 -99/1

 بستگي خودهم آزمون اول 

 باند -آرلانو 

045/0 041/0 040/0 042/0 Prob. 

  ي  مرتبه zآماره  -91/0 -97/0 -56/0 -42/1

 .Prob 361/0 330/0 570/0 156/0 دوم 

 دو -كايآماره 3/21 3/25 1/25 7/23
 آزمون سارگان

000/1 000/1 000/1 000/1 Prob. 

 هاي تحقيقيافته: منبع

 

 گيري و پيشنهادنتيجه -6

ي هـا  سياسـت هـا  دولـت  دوبـاره تصـادي جهـان،   با آغاز بحران اق ،هاي اخيرطي سال

 بـه  دوبـاره اي كـه علاقـه  طوريبه ،ندا هگرفت كار بهمالي را براي ترميم اقتصادشان  محرك

مطالعـات  منجـر بـه افـزايش قابـل توجـه       كه ،آمده بوجودي مالي ها سياستاستفاده از 

توسـط محققـان   آن ضرايب تكاثر مـالي  دنبال ي مالي و به ها سياست ي زمينه در تجربي

 .شده است

در ايران با توجه به نقش مهـم دولـت در اقتصـاد كشـور و اسـتاني شـدن اعتبـارات        

و اسـت  اي، سياست مالي به ويژه در سطح استاني از اهميت بالايي برخوردار شده بودجه

هـاي كشـور لازم بـه    لذا شناسايي ميزان اثرگذاري ابزارهاي مالي دولت در سطح اسـتان 

و ( بر اين اساس ضريب تكاثري دو متغير مهم بودجـه، يعنـي مخـارج كـل     .رسدنظر مي

هـاي اسـتاني بـا    و درآمد ماليـاتي، بـا اسـتفاده از داده   ) ايالبته مخارج مصرفي و سرمايه

دهـد كـه   نتـايج نشـان مـي   . يافته سيستمي برآورد شـده اسـت  روش گشتاورهاي تعميم

 تر بزرگو در بلندمدت  تر كوچكمدت اهدر كوت ها مالياتضرايب تكاثري مخارج دولتي و 

 

 

، نبود خودهمبستگي جملات پسماند GMM-SYSزن  لازم به ذكر است كه در برآورد الگو  بر اساس تخمين -1

 .در مرتبه دوم ضروري بوده و از اهميت بالايي برخوردار است
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از  تـر  بـزرگ از واحد بوده و منطبق با مباني نظري، ميزان اين ضريب براي مخارج دولتي 

 ي ادوار تجاري اثر محسوس و معناداري بـر انـدازه   چنين هم. باشددرآمدهاي مالياتي مي

ضـريب تكـاثري    اگر چه با لحاظ اين عامـل در الگـو،  . ضريب تكاثري مخارج دولت ندارد

ورود متغير دريـافتي  . مدت و بلندمدت اندكي افزايش داشته استمخارج دولتي در كوتاه

هـا از  اسـتان ها از محل درآمدهاي ملـي بـه عنـوان متغيـر جـايگزين از دريـافتي       استان

بـر توليـد    ، نيز اثر مثبت اندكي بر شدت اثرگـذاري مخـارج كـل دولـت    درآمدهاي نفتي

آخرين سناريوي تحقيق نيـز بـه   . مدت و بلندمدت داردها در كوتاهانناخالص داخلي است

نتايج اين . ه استاي دولت اختصاص داده شدبرآورد اثر تكاثري مخارج مصرفي و سرمايه

پذيري توليـد ناخـالص   تأثيرمدت و بلندمدت، ميزان مدل حاكي از آن است كه در كوتاه

 . باشداز مخارج مصرفي مي تر بيشاي هاي كشور از مخارج سرمايه داخلي استان

برخـورداري از   بـراي  هـا اسـتان در  شود كه دولتبا توجه نتايج تحقيق، پيشنهاد مي

ي مالي مبتني بر مخـارج نسـبت بـه ماليـات، تمركـز      ها سياسترشد اقتصادي بالاتر، بر 

رج ي بـراي مخـا  تـر  بيشوزن  پذير استتا آنجا كه امكانه و در اين مسير داشتي تر بيش

بـا توجـه بـه اثـر مثبـت و معنـادار        چنـين  هم. استاني قائل شوندي  بودجهاي در سرمايه

هـا،  دولتي بر توليـد ناخـالص داخلـي اسـتان    هاي غيربه بخش ها بانكتسهيلات اعطايي 

 . پذيرد انجامو هدفمندتري در اين زمينه  تر بيشهيدات مشايسته است تا ت
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