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 تاثیر بازارهای مالی بر شاخص فلاکت : رهیافت داده های تلفیقی

 
 1پروانه سلاطين

 2كامليا قلمزن نيكو

 3نيلوفر غفاري صومعه

 

 چكيده
با ايجاد  گردد ويمالي مردم م هايييهاي رفاهي از طريق كاهش ارزش داراتحميل هزينه سببتورم 

-هاي ديگر به توليد زيان وارد ميهزينه گذاري و ايجادبراي سرمايه ه هاسسؤگيري منااطميناني در تصميم
 فرهنگي و سياسي اوضاع اجتماعي، يختگيرهمبهينه منابع، ناكارائي اقتصادي و به تورم تخصيص غير كند.

 افراد بيكار به صورتشود. يايجاد آشفتگي در جامعه م سبببيكاري نيز مانند تورم  دارد.جامعه را به دنبال 

گرفتار سبب علاوه بر اين، بيكاري  .توليد كالا و خدمات جامعه ندارند سربار در جامعه ظاهرشده و سهمي در

 يختگيرهمبه اجتماعي نظير جرائم، اعتياد و فساد اخلاقي گرديده و هاييو گرفتار ها معضل افراد در شدن

تورم و بيكاري دو معضل بزرگ اقتصادي  نظرانصاحباعتقاد  به دارد.بافت فرهنگي جامعه را به دنبال 

 مجموعكشورها را با  شاخص فلاكت و بدبختي گاهياي است كه . آثار سوء اين دو معضل به اندازههستند

بازارهاي  گذاريريثأتميزان  يبررس ،مقاله اين ياصل هدف. در اين راستا كنندو بيكاري محاسبه مي نرخ تورم

نتايج  .است ۴۱۱۲-۴۱۰۲در دوره زماني مد متوسط آدر منتخب يكشورها گروه در شاخص فلاكت برمالي 
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 ير تأثسرمايه  بازار بورس به عنوان شاخص بازار معامله هاي حجم به شدهمبادله سهام نسبت

 معناداري بر شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب ندارد. 

 ير تأثپول  بازار بانكي به عنوان شاخص خصوصي از طريق نظام شده در بخشينتأم داخلي اعتبارهاي

 .شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب داردمنفي و معنادار بر 
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 مقدمه -1

خود  هايسياست و هايمتصم يقو دق يعسر يابيارز نيازمندكشورها  سازانيمو تصم يزانرامروزه برنامه

 يل هايتعد و ييرهادارد كه بتواند زمان لازم را براي اجراي تغ يتاهم ايبه اندازههستند. اين سرعت و دقت 

كه  هاستمدت .يدنما يريها جلوگفراهم آورده و از هدر رفتن منابع و فرصت هايزيرالگوها و برنامه ياحتمال

ابزاري را فراهم  چنين يداشت، امور اجتماعهاي اقتصاد، آموزش، بههاي مختلف در بخشمحاسبه شاخص

ها عمدتاً شاخص اين است؛ چرا كه ياديز ينهمستلزم صرف وقت و هز يقهاي دقشاخص يهته يكنكرده ل

 برخوردار است. زيادي هاييچيدگياز پ ييآمارها ينچن يهته وروز شده هستند و به يقآمارهاي دق يازمندن

ها هستند كه اي از شاخصنماگرها گونه اند.برخوردار شده اييژهو يگاهجااست استفاده از نماگرها از  چندي

در خوددارند. اگرچه  يزرا ن بينييشپ ين جنبهبوده و همچن تر از خود شاخصو راحت تريعها سرآن يهته

 گذارنديم يشموجود را به نما يتوضع بيشتر مطلق و بدون واحد هستند و عدد يکها به صورت شاخص

توجه در نماگرها نكات قابلديگر  از .يندتر نمارا روشن پيشرو ها افقشاخص نماگرها ضمن حفظ خواص يول

عددي تنها  شاخص يکاز اوقات  بسياري است. يگرهاي دبا شاخص يبترك ها در خصوصآن يريپذانعطاف

ارزشمند كه  نماگر يکبه  توانيم عددي چند شاخص يببا ترك يول كند.ينم را منعكس يادياطلاعات ز

از جمله نماگرهاي اقتصادي  ۰فلاكت شاخص .يافت، دست استجامعه  يتاز وضع ييهادهنده بخش انعكاس

نماگر از  ينشد. ا يمعرف يلاديم ۰۱در دهه  ۲و آرتور اوكان ۴رابرت بارومانند  ياقتصاددانان يلهاست كه به وس

شود يم يهته يخط يک تركيببه صورت  ۲تورمو نرخ  نرخ بيكاري يعنيمهم اقتصادي  دو شاخص يبترك

شده تفاوت دارد چرا كه شامل توليد و بارو ابداع اين شاخص با شاخص مشابه ديگري كه توسط روبرت

 (.۰۲3۲)دانش جعفري و ديگران،  ناخالص داخلي و نرخ بانكي نيست

بازارهاي مالي بر شاخص فلاكت  يرگذاريتأث ميزان و چگونگي مقاله بررسي ينا راستا هدف اصلي اين در

قالب  ير درز هاييهفرض آزمون و ۴۱۱۲-۴۱۰۲در گروه كشورهاي منتخب درآمد متوسط در دوره زماني 

 باشد:يم 1(DPDپانل پويا ) يهاداده

 منفي و  ريتأثبورس به عنوان شاخص بازار سرمايه  بازار معامله هاي حجم به شدهمبادله سهام نسبت

 معناداري بر شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب دارد.

 يربازار پول تأث شاخص بانكي به عنوان بخش خصوصي توسط بخش براي مهيا شده داخلي اعتبارات 

 دارد. منتخب كشورهاي گروه در فلاكت شاخص بر منفي و معناداري

  

است.  WDI 6عملگرهاي توسعه جهاني از جمله ي اطلاعات مورد نياز با استفاده از آمارهايگردآورابزار 

درآمد متوسط است . در گزينش كشورهاي منتخب،  كشورهايجامعه آماري اين مطالعه منتخبي از 

هاي آماري متغيرهاي مورد استفاده در دوره زماني مورد بررسي در كه داده اندشده انتخابكشورهايي 

، گابن، فيجي، كاستاريكا، كلمبيا، چين، برزيل، رستانبلغاگروه كشورهاي منتخب شامل  دسترس باشد.

، پاناما، نيجريه، ايزامب، مالزي، مغولستان، مقدونيه، مكزيک، لبنان، قزاقستان، اردن، ايران، مجارستان، گرانادا
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پژوهش،  سابقه و نظري مباني بررسي از پس ادامه . درباشنديم، اكوادور تايلند تركيه، صربستان، مانيور،  پرو

 .گردديم ارائه يهاشنهاديپ و يريگجهينت در نهايت و شوديم برآورد و معرفي استفاده مورد مدل ساختار

 

 مبانی نظري -2
 ملي اقتصاد رشد براي لازم شروط از يكي فيزيكي سرمايه انباشت كلان، اقتصاد هاينظريه اساس بر

بستگي  موجود سرمايه ميزان به زيادي حد تا توليد فرآيند در كار نيروي مطلوب يريكارگبهشود. محسوب مي

 ايفا اساسي نقش كار نيروي سرانه ستانده و ستانده كل افزايش ميزان تعيين در سرمايه، انباشت و دارد

 ميزان با جوامع پيشرفت ميزان ملي، اقتصاد در وريبهره و توليد افزايش هايزمينه گسترش با همراه نمايد.مي

 كه مؤيد آن است اقتصادي مطالعات از بسياري دارد. متناسب و همسو رابطه ،آن در شدهانجام گذاريسرمايه

 (.۰۲2۲ تبريزي، شود )عبدهمي مواجه جدي مشكل با اقتصادي رشد كافي، سرمايه فقدان صورت در

 در موجود بزرگ و كوچک اندازهايپس طريق از منابع گردآوري در اساسي نقش به سبب مالي يبازارها

 در گذاريسرمايه نيازهاي و مصارف سوي به هاآن هدايت و مالي منابع گردش سازيبهينه ملي، اقتصاد

 افزايش جمله از اقتصادي توسعه مالي بر بازار مثبت اثرات قرار دارند. توجه مورد اقتصادي، مولد يهابخش

 بسيج و تجهيز و نقدينگي ريسک تسهيل و ريسک گذاريقيمت ريسک، كاهش طريق از گذاريسرمايه انگيزه

 و يافتهتوسعه اقتصادهاي تفاوت كه معتقدند اقتصاددانان برخي كه است حساس و زياد آن قدر ... و هاسپرده

 و فعال يكپارچه، مالي بازارهاي وجود در بلكه يافتهتوسعه پيشرفته كشورهاي تكنولوژي در نه نيافته،توسعه

بر  كه تأثيري و سهام بازار ويژهبه مالي بازارهاي توسعه سطح كه دهديم نشان مطالعه ها است. اين گسترده

شاخص  و اقتصادي رشد بر شگرفي تأثير دارد، هاشركت مالي تأمين روش انتخاب و هاشركت مالي تأمين

 حجم صنعتي، پيشرفته كشورهاي مالي بازارهاي نظير پيشرفته مالي گذارد. بازارهايمي جاي فلاكت بر

 تبديل و كردن اندازپس انگيزه بازارها اين دارند. كنترل در را مربوطه اقتصاد مالي سرمايه از ياملاحظهقابل

رشد  تسريع در مهمي نقش رواين از و دارندعهده به سرمايه تشكيل باهدف را گذاريسرمايه به اندازپس

 (.۰۲۰2 همكاران، و ختايي) گيرنديم عهده بر اقتصادي

-حسب آن بر را اقتصادها رو، اين باشند. ازاقتصاد مي هر در ماليتأمين اصلي نهاد دو سرمايهبازار  و بانک
 2محوربازار يا ۰محوراصطلاحاً بانک باشد، نهاد دو اين از يک عهده كدام بر آن ماليدر تأمين مسلط سهم كه

متفاوتي در مورد نقش ساختارمالي در اقتصاد وجود دارد. به هاي در ادبيات اقتصاد مالي ديدگاه .نامندمي

عقيده برخي از اقتصاددانان سيستم بانک محور نسبت به سيستم بازار محور منجر به عملكرد بهتري در 

دانند. گروه ديگر با رد تمايز بين عملكرد اما برخي ديگر سيستم بازار محور را بهتر مي؛ شوداقتصاد مي

و سيستم عقيده دارند آن چه كه مهم است توسعه مالي و خدمات ارائه شده توسط سيستم اقتصادي اين د

 مالي است. 

نظر تجربي هم اين موضوع به عوامل متعددي از جمله نوع سيستم حقوقي، سطح توسعه مالي و  از

فتگي، سهم يايافتگي كشورها بستگي دارد. علاوه بر آن در طول زمان و با افزايش سطح توسعهتوسعهسطح 
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طوري كه در موارد زيادي به داشته استبازار سهام در تأمين مالي بسياري از كشورها افزايش چشمگيري 

 (.۰۲3۰الديني، شهاب)است منجر به تغيير ساختار مالي كشورها از ساختار بانک محور به بازار محور شده

 گذاري موجب افزايش رشددر سرمايهافزايش  با ۰۱و اثر كارايي 3بازارمالي از طريق اثر سطح توسعه

دهد كه توسعه بخش (. اثر سطح نشان مي۴۱۰۰سادروسكي، شود )اقتصادي و كاهش شاخص فلاكت مي

كند. شفافيت در مقررات هاي مولد هدايت ميگذاريناكارآمد به سمت سرمايه هايمالي منابع را از پروژه

-گذاران را افزايش ميدهي، اعتماد سرمايهو سيستم گزارشحسابداري  بازار مالي نظير رعايت استانداردهاي
گذاران بسيار مهم است. اثر كارايي نيز نشان جذب سرمايه گذاران دردهد و اين افزايش در اعتماد سرمايه

هايي با بازدهي بالا يابد و منابع به سمت پروژهمي دهد كه با توسعه بازار مالي تنوع و نقدينگي افزايشمي

 اقتصادي مي شود.رشد گذاري، بهبود كسب و كار وشوند. اين دو اثر موجب افزايش در سرمايهمي هدايت

 سازدها يک منبع خارجي اضافي براي تأمين مالي را فراهم ميبازار سهام نيز به دليل اين كه براي بنگاه

 گذاري افزايشهاي سرمايهههمواره جذاب مي باشد. توسعه بازار سهام مقدار بودجه در دسترس را براي پروژ

گذاري و هاي سرمايهدهد. همچنين بازار سهام به دليل در دسترس قرار دادن سرمايه براي پروژهمي

كاهش شاخص  گذاري و رشد اقتصادي وگذاران منجر به افزايش سرمايهاعتماد سرمايه همچنين افزايش

 شود. فلاكت مي

صورت گسترده در ادبيات اقتصادي مورد بررسي قرار گرفته به توسعه مالي و رشد اقتصادي ميانارتباط 

 تأمين هايبرنامه تكميل مالي، ثبات هاياز كانال مالي بازارهاي اكثر اقتصاددانان معتقدند كه توسعهاست. 

 بر سرمايه كارآمد تخصيص به اندازها،كمکپس تجهيز كمک به ،ها معامله و تجارت تسهيل دولت، اجتماعي

 (. ۴۱۱2, ۰۰صميمي و كاردگرگذاراست ) ريتأث اقتصادي و شاخص فلاكترشد 

 و اندازپس افزايش كه است مالي نظام به مردم اعتمادافزايش طريق از اقتصادي رشد در مالي توسعه سهم

 عنوان به مالي بخش(. ۴۱۰۲، ۰۴ماهاجن و ورماكند )مي تسهيل را گذاريسرمايه براي وجوه افزايش نتيجه در

 مالي و حقيقي بخش دو وجود نيازمند اقتصادي نظام بهينه عملكرد و باشديم اقتصاد حقيقي بخش مكمل

( معتقد است كه رابطه توسعه مالي و رشد اقتصادي به درجه ۰366)۰۲پاتريکاست.  يافتهتوسعه و كارآمد

يافتگي هر كشور بستگي دارد. در مراحل نخست توسعه، بهبود خدمات مالي و گسترش ابزارهاي توسعه

شود. ولي در ادامه روند توسعه اقتصادي، تحولات جديد مالي و تغيير ساختار مالي موجب رشد اقتصادي مي

كننده يينتعمالي عامل شود و تقاضا براي انواع جديدتر ابزارها و خدمات مالي دنباله روي تقاضا براي آن مي

 شود. مي

 

 سابقه پژوهش -3

ارتباط شاخص فلاكت و بازي هاي شانسي  »اي با عنوان ( در مطالعه۴۱۰1) ۰۲وآچيكالين ازجان

از مجموع شاخص تورم و بيكاري براي نشان دادن  ها. آنبه بررسي اين ارتباط در تركيه پرداختند «)لاتاري(

-۴۱۰۲ا استفاده از آزمون جمعي يوهانسون و عليت گرنجر در دوره زماني شاخص فلاكت استفاده نموده و ب
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هاي لاتاري و قمار با شرايط بد اقتصادي و فلاكت بيشتر، ارتباط دريافتند كه گرايش افراد به بازي ۴۱۱1

 معنادار و مستقيم دارد.

از  هاستفاد با يكارينرخ ببراثراندازه دولت »عنوان  با يامطالعه در (۴۱۰۲)۰1وانگ و برتون ابرامز يانس

 OECD عضوكشور ۰۰ يكاري دراندازه دولت و نرخ ب ارتباط ميان يبه بررس «پانلداده هاي  يلو تحل يهتجز

 . وجود دارد يكاريو ب تاندازه دول ميان و مثبتي داراكه ارتباط معن دهديج نشان مينتا پرداختند.

اثر ركود و تورم بر رشد اقتصادي در گروه »عنوان  با اي( در مطالعه۴۱۰۲) ۰۰و ريكتس ۰6يردوپاتسكو

دهند كه اثر ركود و يمنشان  ۴۱۱۱-۴۱۰۲در دوره زماني  «كشورهاي منتخب درآمد متوسط و درآمد پايين

تورم بر رشد اقتصادي در اكثر كشورها منفي و معنادار است. با اين وجود شواهدي از كشورهاي درآمد 

 غم وجود ركود و تورم توامان، رشد اقتصادي نيز ديده شده است. ريعل كه متوسط به دست آمده

ارزيابي توسعه مالي در هند و ارتباط آن با  »اي با عنوان( در مطالعه۴۱۰۲) ۰2ي و سامانتريمورث

هاي اقتصادي به بررسي ارتباط توسعه مالي و فعاليت «هاي اقتصادي: تجزيه و تحليل تجربيفعاليت

كشور هندوستان و روش عليت گرنجري و  ۰31۰ -۴۱۰۰هاي سري زماني با استفاده از داده هاآنپرداختند. 

 الگوي تصحيح خطا، عليت يک طرفه از رشد اقتصادي به توسعه مالي را تأييد نمودند. 

به بررسي  «يرزمينيزتوسعه مالي و حجم اقتصاد  »اي با عنوان( در مطالعه۴۱۰۲)۰3كاپاسو و جاپلي

 يهاسال درهاي بانک كشور ايتاليا ها از دادهيرزميني و رابطه آن با توسعه مالي پرداختند. آنحجم اقتصاد ز

كه حجم اقتصاد زيرزميني به طور قوي و منفي داراي  دهدمياستفاده كردند. نتايج نشان  ۰331-۴۱۱۲

زيرزميني  هاييتالرقابتي و نوآورانه، فع يهامالي است. همچنين بيشتر بخش يافتگيهمبستگي با توسعه

اثر .( و.. يسازگردشگري، ساختمان) بزرگ يهايافتگي مالي در بخشو توسعه دهنديكمتري از خود نشان م

 .تري دارد بزرگ

تأثير رشد جمعيت و تورم بر توليد  »اي با عنوان( در مطالعه۴۱۰۲)۴۱خان، يحيي، نومان و فاروق عباس

 ۴۱۱3-۴۱۰۰ير رشد جمعيت و تورم بر توليد ناخالص داخلي در دوره زماني تأثبه بررسي  «ناخالص داخلي

كشور در حال توسعه واقع در آسيا، افريقا و  ۲۱پرداختند. نتايج با استفاده از روش حداقل مربعات در 

درصد در توليد ناخالص  ۱٫۰۰دهد. يک درصد افزايش در نرخ تورم، منجر به كاهش امريكاي لاتين نشان مي

درصد در توليد  ۰٫۲۰۰شود. همچنين يک درصد افزايش در نرخ رشد جمعيت، منجر به كاهش خلي ميدا

 گردد.ناخالص داخلي مي

ميزان  يبه بررس« يرشد اقتصاد ونرخ تورم بررسي رابطه »اي با عنوان در مطالعه( ۴۱۰۴)، ۴۰لوين 

 يرشد اقتصاد يريكه با وجود از سر گ دهدمينشان  يجپرداخت. نتا ينرخ تورم بر رشد اقتصاد يرگذاريتأث

مانده  يماهه باق۰۰ يدر ركود اقتصاد يباًدر طول سه سال پس از جنگ تقر يكاري، نرخ ب۴۱۱3در ژوئن 

 بوده است. ۴۱۰۴ماه اول سال  چند طول در درصد ۱ .2از  يشب يكم يكارياست. نرخ ب

در كشورهاي در  «رابطه بين رشد و تورمتنوع تورم و »اي با عنوان( در مطالعه۴۱۰۴) ۴۴و دانگ آرجا

دهند. در نشان مي ۰36۰- ۴۱۱3هاي پانل در دوره زماني يافته با استفاده از دادهتوسعهحال توسعه و 
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باشد، ميان تورم و رشد اقتصادي درصد مي ۰۱كشورهاي در حال توسعه زماني كه نرخ تورم بيش از 

يافته شواهدي وجود ندارد كه متغير تورم مخل توسعهشورهاي اي منفي و معنادار وجود دارد. در كرابطه

 رشد اقتصادي باشد.

 دوره در «ياقتصاد كلان انتخاب يهابه شوک يكاريپاسخ ب يبررس» در ( ۴۱۰۴) ،۴۲تيلان تانر دوغان

در صادرات و كاهش تورم و سبب افزايش ، اقتصادي رشد ركه شوک مثبت ب يافتدر ۴۱۱۱ -۴۱۰۱زماني

 يعني، اوكانقانون  يشنهادو پ يليپسف يمطالعه سازگار با منحن يندست آمده از اه ب يجنتا شود.يم يكاريب

 . استو تورم  يكاريب ينو رابطه مثبت ب يكاريو ب يدتول ينب يرابطه منف

 در دوره زماني «توسعه مالي و رشد اقتصادي در اقتصاد هند »( در بررسي ۴۱۰۴) ۴۲ي و مهاپاتراريگ

( ۴۱۰۱)، ۴1و همكاران استبان طرفه از توسعه مالي به رشد اقتصادي را دريافتند.عليت يک ۰3۰۱ -۴۱۱2

رشد  يرتأث يبه بررس «۰33۱ي دهه هاسالو بازار كار ژاپن در  TFPكاهش نرخ رشد »ي با عنوان امطالعهدر 

فوق با  هپرداختند. اقتصاد ژاپن در ده ۰33۱دهه  ياقتصاد ژاپن ط يكاريكل عوامل بر نرخ ب يبهره ور

دهه نسبت به  يندر ا يكاريكه ب يبه نحو ه استدوم مواجه بود يبعد از جنگ جهان يكارينرخ ب ينبالاتر

كل عوامل، منجر به كاهش  يبهره ور يينرشد پا يجشده بود. بر اساس نتا برابردوران قبل از جنگ سه 

   گرديده است ارييكنرخ ب يشكار و افزاهاي تعداد ساعت 

: يكارينفت، نرخ بهره، نرخ ب يمتق ينرابطه ب» اي با عنوان در مطالعه (۴۱۰۱) ،۴6يتاسدورال و سو

نشان  يجنفت و نرخ بهره پرداختند. نتا يمتق يكاري،ب ينب ارتباط يبه بررس «از بازار در حال ظهور يشواهد

و معنادار  يرابطه منف ينا ينو همچن دارد يكاريبر ب يبلندمدت يرنرخ بهره تأث يهاكه شوک دهديم

 .باشديم

توسعه بازار سهام و رشد اقتصادي: مطالعه موردي اتحاديه پولي غرب  »ي در مطالعه( ۴۱۰۱, )۴۰يووتاچ

بررسي رابطه عليت دو طرفه توسعه مالي و رشد اقتصادي پرداختند نتايج با استفاده از روش  به« آفريقا 

مدت و بلندمدت دهد كه بازار سرمايه در كوتاهنشان مي ۰331 -۴۱۱6در دوره زماني  VECMتصحيح خطا 

ي رخطيغارتباط  »اي با عنوان( در مطالعه۴۱۱3) ,۴2و لين هانگ مثبت بر رشد اقتصادي است. ريتأثداراي 

به بررسي رابطه توسعه مالي و رشد اقتصادي  «توسعه مالي و رشد اقتصادي در اقتصادهاي در حال گذار 

 -۰331هاي تركيبي ( و با استفاده از داده۴۱۱۲كنر و هانسن) آستانه رگرسيونبا تكنيک  هاآنپرداختند. 

 مثبت ارتباط كه يافتنددربندي نموده و كشور را در دو گروه با درآمد بالا و پايين تقسيم ۰۰، ۰36۱

 پايين درآمد با كشورهاي مورد در مثبت مالي وجود دارد و اين اثر وسعهت و اقتصادي رشد بين يرخطيغ

 است. مشهودتر بالا درآمد با كشورهاي به نسبت

در حال توسعه:  يو اشتغال در كشورها يوربهره» اي با عنوان در مطالعه( ۴۱۱2) ،۴3كيم و همكاران

نشان  يجرداختند. نتاپكره  يو اشتغال در جمهور يوررشد بهره يبه بررس « كره ياز جمهور يشواهد

گردد. شوک مثبت يو تعداد ساعات كار م يوررشد بهره يشمنجر به افزا يشوک مثبت فناور دهديم
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اشتغال  يشدهد كه به نوبه خود منجر به افزايم يشكار را افزا يرورين يو هم تقاضا يورهم بهره ي،فناور

 .شوديم

در كوتاه مدت و  يكاريو نرخ ب يوربهره» ي تحت عنوان امطالعهدر ( ۰۴۱۱) ،۲۱رضايي و سملر

 در متحدهيالاتدر ا يكاريو نرخ ب يوركوتاه مدت و بلندمدت نرخ رشد بهره ارتباط يبه بررس« درازمدت

در نرخ رشد  يشدرصد افزا يکكه در كوتاه مدت  دهدينشان م يج. نتاندپرداخت ۰223 -۴۱۱۴ زماني دوره

 ۴٫۴۲ ي،وردر نرخ بهره يشدرصد افزا يکو در بلندمدت  يشدرصد افزا ۱٫۱۴را  يكارينرخ ب ي،وربهره

 .دهديرا كاهش م يكاريدرصد نرخ ب

 بلندمدت يكاري درو نرخ ب يورمجموع فاكتور رشد بهره »ي تحت عنوان امطالعهدر ( ۴۱۱۰) ،۲۰كوگل

 -۴۱۱۱ زماني در دوره OECDكشور عضو  يستب يكارينرخ ب بركل عوامل  يوراثر رشد بهره يبه بررس «

به  يهاز تفاوت در نسبت سرما يناش يكاريتفاوت در نرخ ب مطالعه ينا يجنتا اساسرداخته است. بر پ، ۰36۰

 .شوديداده م يحتوض يفن هاييشرفتبا تفاوت در نرخ پ يدبه تول يهاست و تفاوت در نسبت ثابت سرما يدتول

-جرائم با استفاده از نرخرابطه بين نرخ تورم و ميزان  »ي تحت عنوانامطالعهدر  (۴۱۱۰)، ۲۴ينتانگ و ل
نرخ تورم  ياسؤال كه آ ينبه ا ۴۱۱1 - ۰36۱ زماني در دوره« يكاجرائم در آمر يزانو م يكاريتورم و ب يها

از  يكيبه عنوان  توانديتورم م نكته كه ينو بر ادهند ي، جواب مثبت مدهديم يشجرائم را افزا يزانم

 هاييافتهكه در  يانمودند به گونه يدكأجرائم منجر گردد، ت ارتكاب يشبه افزا بيكاريدر كنار  يعوامل اصل

 .يده استجرائم به اثبات رس يشها هر دو اثر كوتاه مدت و بلندمدت نرخ تورم در افزاآن

« شاخص فلاكت ي: بازنگرياز زندگ يتكلان و رضا اقتصاد»ي تحت عنوان امطالعهدر ( ۴۱۱۰)، ۲۲ولسچ

كه در آن ثبات متناوب  يگرد يسو و ثبات از سو يکو اشتغال از  اقتصادي رشد بهكه مردم  تشريح نمود

 كنند. يشود، توجه م يدهنرخ بهره بلندمدت سنج ياممكن است با نرخ تورم و 

شاخص  كنندهيينعوامل تع»ي تحت عنوان امطالعهدر ( ۴۱۱1) ۲۲و همكاران يمنيجانگ، ك ،گيدا

فلاكت  كنندهيينعوامل تع يبه بررس« و چندگانه يادوجمله يتلاج يبا استفاده از مدل هايا فلاكت در كن

نتايج حاكي از آن است كه نرخ تورم، بيكاري و نابرابري  خانوار پرداختند. ۰۱۱۱۱از  يشب يبر رو يادر كن

 باشند.يمكننده شاخص فلاكت در كنيا يينتعين عوامل ترممهزياد اقتصادي و طبقاتي از 

نقش توسعه مالي بر درآمد مالياتي مطالعه  »( در مطالعه خود تحت عنوان۰۲3۲ي و همكاران )آبادركن

هاي اين به بررسي اثر توسعه مالي بر درآمد مالياتي در ايران پرداختند. يافته »(۰۲12-3۱) يراناموردي: 

داري بر دهد كه توسعه مالي اثر مثبت و معنياده از مدل تصحيح خطاي برداري نشان ميپژوهش با استف

 3٫23درآمد مالياتي دارد به صورتي كه با يک واحد افزايش در شاخص توسعه مالي، درآمد مالياتي به اندازه 

يح خطاي برداري كه ضريب تصح 3٫۰2يابد و چنان چه عدم تعادلي اتفاق افتاد به اندازه واحد افزايش مي

باشد عدم تعادل بر طرف گرديده و متغير توسعه مالي و درآمد مالياتي به سمت تعادل حركت خواهند مي

كرد. بررسي رابطه عليت بين متغيرهاي مدل حاكي از اين است كه درآمد مالياتي به عنوان متغير وابسته 

 علت متغيرهاي توسعه مالي، تورم و ارزش افزوده نيست.  
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به »  شاخص فلاكت بر جرم و جنايت در ايران يربررسي تأث« اي با عنواندر مطالعه (۰۲3۴)، دادگر

ضرايب تابع جرم و  دهد كهنشان ميشاخص فلاكت بر جرم و جنايت در ايران پرداخت. نتايج  يربررسي تأث

اف كاهش جرم و جنايت مردان به منظور اهدو دولت گذاريياستجنايت در ايران باثبات است. از اين رو س

  بهتر است كاهش شاخص فلاكت را مورد توجه و كنترل خود قرار دهند.

 يابيبه ارز« ارتباط نرخ تورم و شكاف توليد در ايران يارزياب» اي با عنوان در مطالعه (۰۲3۴)، محنت فر

ناخالص  يدشكاف تول يل آنالعمعكستابع  يجپرداخت. با توجه به نتا يراندر ا يدارتباط نرخ تورم و شكاف تول

 ينا يانسوار يهداشته است، اما با توجه به تجز يشيو در بلندمدت روندي افزا يابتدا روندي كاهش يداخل

قادر به كنترل نرخ  يپول هايياستكه تنها س دهدينشان م نتايجبوده است.  يشيروند در طول زمان افزا

 .يرداقتصاد مدنظر قرار گ يدر بخش واقع بايستيم يدبلكه تول يستند،تورم ن

كل عوامل و نرخ  يوربررسي رابطه علي بهره »اي با عنوان ( در مطالعه۰۲3۰آبادي و خاني، )شاه

 پرداخته است. كل عوامل و نرخ بيكاري در ايران يورررسي رابطه علي بهرهبه ب « بيكاري در اقتصاد ايران

وري كل عوامل بر نرخ بيكاري اقتصاد ايران در كوتاه مدت و دار بهرهعنيتايج مطالعه بيانگر اثر منفي و من

مدت و هم در بلندمدت رابطه عليت گرنجري نشان داد، هم در كوتاه بلندمدت است. از طرفي انجام آزمون

ح دانش . بنابراين با ارتقاء سطو جود داردوري كل عوامل اقتصاد ايران عليت دو طرفه بين نرخ بيكاري و بهره

توان در راستاي فني )تكنولوژي( و افزايش انگيزه نيروي كار و پرهيز از تعيين دستوري دستمزدها، مي

 .وري كل عوامل و كاهش نرخ بيكاري گام برداشتافزايش بهره

تورم  ينگي،رشد نقد ي،اثر تورم انتظار يابيارز» اي تحت عنوان در مطالعه( ۰۲3۰)، سهيلي و همكاران

همزمان مناسب به  ه هايمعادل يستمس يک يبا طراح «يران و نرخ ارز بر نرخ تورم در ا يدشكاف تول ي،واردات

. پرداختند يرانو نرخ ارز بر نرخ تورم در ا يدشكاف تول ي،تورم واردات ينگي،اثر تورم انتظاري، رشد نقد يابيارز

 يرتأث ينبالاتر لعوامل موجود در مد ياناست كه نرخ تورم انتظاري از م يناز ا يمدل برآورد شده حاك يجنتا

 يببه ترت يدو شكاف تول ينرخ تورم واردات ينگي،نرخ رشد نقد يرهايرا بر نر خ تورم دارد. پس از آن، متغ

 را بر نرخ تورم داشته است. يرتأث يشترينب

تورم و رشد  يرو رابطه آن با دو متغ يكاريابعاد ب يبررس »اي تحت عنوان در مطالعه( ۰۲3۰)، ذبيحي

در  مطالعه ينپرداخت. در ا يتورم و رشد اقتصاد يرو رابطه آن با دو متغ يكاريابعاد ب يبه بررس«ي اقتصاد

 يديمشاهده نشده روش جد ياجزا يبالقوه با استفاده از الگو يدهمراه با تورم و رشد تول يكاريبرآورد نرخ ب

از نرخ  يكاريبا انحراف نرخ ب يدر ارتباط منف يدكه شكاف تول دهديحاصل نشان م هاييافته. شوديارائه م

 همراه با تورم است. يكاريب

به بررسي بيكاري و بزهكاري در « بيكاري و بزهكاري در ايران»اي با عنوان( در مطالعه۰۲3۱، )مداح

ي، يک مدل ي بين بيكاري و بزهكاري شواهد تجربي و نظري از رابطهايران پرداخته است. وي بر پايه

دهد كه يكي از عوامل اثرگذار بر افزايش بزهكاري ي جرم ارائه داده است. نتايج نشان مياقتصادسنج

هاي ي استانگسترش بيكاري است. به طوري كه با افزايش يک درصدي نرخ بيكاري، دزدي عادي در گستره
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ي دهندهنشانع اين مطالعه درصد بالا رفته است. در واق 2٫6با كمابيش  21و  ۰6هاي كشور در سال

 دار بين بيكاري و بزهكاري است.يمعنهمبستگي مثبت و 

ي ي مالي و رشد اقتصادي: مقايسهتوسعه »اي با عنوان( در مطالعه۰۲23، )عصاري و همكاران

به  «كشورهاي نفتي عضو اوپک و غير نفتي در حال توسعه، با استفاده از روش گشتاورهاي تعميم يافته

ارتباط ميان توسعه مالي و رشد اقتصادي پرداختند. نتايج حاصل از تحقيق، دال بر تأثير منفي  بررسي

كه همين رابطه در كشورهاي در يدرحالي مالي بر رشد اقتصادي در كشورهاي نفتي عضو اوپک است توسعه

رهاي عضو اوپک، با گذاري در كشويهسرماي مالي بر نرخ ي غير نفتي، مثبت است. تأثير توسعهحال توسعه

گذاري يهسرماكه درآمدهاي نفتي تأثير مثبتي بر رشد يدرحالتوجه به نتايج حاصل از تخمين منفي است، 

 داشت. 

اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي كشورهاي عضو  »اي با عنوان( در مطالعه۰۲23، )راسخي و رنجبر

به بررسي اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي كشورهاي عضو سازمان كنفرانس  «سازمان كنفرانس اسلامي

گيرند كه توسعه مالي اثر مثبت بر رشد اقتصادي كشورهاي اسلامي پرداختند. نويسندگان چنين نتيجه مي

عضو سازمان كنفرانس اسلامي داشته است. همچنين توسعه مالي توسط بخش خصوصي در مقايسه با 

ي بر رشد اقتصادي داشته است. كشورهاي داراي توسعه مالي تربزرگسط بخش بانكي اثر توسعه مالي تو

و نرخ رشد نيروي كار بالاتر و اندازه دولت  گذاري فيزيكي و انساني بالاتريهسرمابالاتر، تجارت بازتر، نرخ 

 اند رشد سريع تري را طي دوره زماني مورد بررسي تجربه كنند.، توانستهتركوچک

به بررسي ارتباط  «بررسي تورم و بيكاري در اقتصاد ايران »اي تحت عنوان( در مطالعه۰۲23) نييحس

هاي بيكاري و تورم و بيكاري در اقتصاد ايران پرداخت. نتايج بيانگر نبود هر گونه رابطة معنادار بين نوسان

منحني فيليپس در شرايط نزديک رسد روابط هاي جهاني، به نظر ميهاي تورم است. با توجه به تجربهنوسان

شود؛ شايد بيش از سه دهه ركود تورمي در اقتصاد ايران دليل محكمي بر نبود به اشتغال كامل برقرار مي

 چنين ارتباطي باشد.

ها بر رابطه بازارهاي مالي و رشد بررسي تأثير ماليات »اي با عنوان در مطالعه (۰۲22ي و همكاران, )مان

كشور جهان طي  61ها بر بازار مالي و رشد اقتصادي در بيش از ي ارتباط ميان مالياتبه بررس «اقتصادي

هاي تابلويي، پرداختند. نتايج تجربي حاصل از اين تحقيق با استفاده از تكنيک داده ۰33۴ -۴۱۱2ي هاسال

كند. ي را تأييد ميها و تأثير مثبت روابط تجاري بر رابطه بازارهاي مالي و رشد اقتصادتأثير منفي ماليات

به  هاآنعلاوه بر آن نتايج مبين آن است كه به دليل ساختار اقتصادي اين كشورها و اتكا بيش از حد 

بر رشد اقتصادي تأثير  انهيخاورمها و توسعه بازارهاي مالي در منطقه درآمدهاي نفتي, تغيير ماليات

 است. معناداري نداشته

به بررسي  «بررسي تأثير توسعه مالي بر توزيع درآمد در ايران»اي با عنوان ( در مطالعه۰۲22، )قنبري

 افتهيميتعمكارگيري روش گشتاورهاي بدين منظور با به .رابطه ميان توسعه مالي و نابرابري در ايران پرداخت

و نابرابري در ايران را دردوره  هاي موجود در اين زمينه، رابطه ميان توسعه ماليبا استفاده از آزمون تئوري و
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است. نتايج تجربي حاصل از اين تحقيق رابطه منفي ميان توسعه مورد بررسي قرار داده ۰۲1۱- ۰۲21زماني

 .كندايران تأييد مي را درمالي و نابرابري درآمدي 

 

 تصریح مدل و برآورد -۴
و با توجه به متغيرهاي  (۴۱۱1) ۲1و همكاران يمنيجانگ، ك اين مقاله با استفاده از مطالعه گيدا، در

يرگذاري بازارهاي مالي بر شاخص فلاكت با تأثشاخص فلاكت براي بررسي ميزان  يرگذار برتأث مختلف

   .۲6( استفاده شده است۰معادله )تعديلاتي از 

(۰) 
(MIS)it=B0+B1(LGDPCON2005)it+B2(GE)it+B3(BANK)it+B4(STOCKSHARES)it+Uit 

 

 معادله:در اين 

 MIS: شاخص فلاكت۲۰ 

STOCKSHARES :۲2 به عنوان شاخص بازار  بورس بازار معامله هاي حجم به شدهمبادله سهام نسبت

 سرمايه، 

BANK: ۲3 ناخالص توليد از بانكي )درصدي بخش خصوصي توسط بخش براي داخلي فراهم شده اعتبار هاي 

 پول.  به عنوان شاخص بازارداخلي( 

GE :ذهني  هاي اين شاخص كارآمدي دولت در انجام وظايف محوله كه شامل مقول،۲۱دولتي اثربخش

همچون كيفيت تهيه و تدارک خدمات عمومي يا كيفيت نظام اداري، صلاحيت و شايستگي كارگزاران و 

جهاني با كمک از انواع  بانک دهد.را نشان مي باشداستقلال خدمات همگاني از فشارهاي سياسي مي

، مؤسسه هاي پژوهشي و چندجانبههاي بندي ريسک، سازمان، از جمله نهادهاي تجاري درجههاسازمان

يردولتي، اثربخشي دولت را در كشورهاي مختلف جهان با استفاده از متدلوژي تركيبات غي هاسازمانساير 

برخي  (.۴۱۰۲-۲۴،۴۱۱۴با تقريب و خطا تخمين زده است. )كافمن و همكاران ۲۰مشاهده نشده استاندارد

سالاري دولت، ميزان اثربخشي دولت دهند كارايي ديوانازنماگرهايي كه سطح اثربخشي دولت را نشان مي

هاي سياسي ملي، آوري درآمدهاي مالياتي و ساير درآمدهاي دولتي، توانايي دولت در اجراي نوآوريدر جمع

هاي اقتصادي/ اجتماعي، وندها و فعاليتهاي سالانه، ميزان توانايي دولت در كنترل رتدوين به موقع بودجه

هاي ملي، توانايي دولت در حل مشكلات اقتصاد داخلي، توانايي دولت در توانايي دولت در ايجاد زيرساخت

هاي دولتي، كيفيت مدارس هاي خارجي، تمركز زدايي از فعاليتروياروي با بلاهاي طبيعي، مديريت بدهي

 عمومي مي باشند.

 LGDPCON2005 ۲۲: لگاريتم توليد ناخالصداخلي واقعي

U:  و جمله خطاي معادلهi،t باشند.دهنده كشور و زمان مينشان 
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يافته و با تكيه بر مدل پانل پويا يمتعمتجربي در اين مقاله با استفاده از برآوردگر گشتاورهاي  مدل 

مطالعه  خصوصتجربي اخير ب يافته در مطالعه هاييمتعمتخمين زده شده است. تخمين زن گشتاورهاي 

هاي اقتصاد كلان و مالي به طور وسيعي مورد استفاده قرار گرفته است. استفاده از اين روش جهت تخمين 

هاي فراواني دارد. براي مثال بک، لوين و لوياز، استفاده از اين تخمين زن را جهت برطرف كردن مدل مزيت

دانند. تخمين زن گشتاورهاي تعميم يافته با محاسبه تاخير هاي سري زماني بسيار مناسب ميواريانس داده

كه به صورت وارد كردن متغير وابسته با وقفه به عنوان متغيير )در مدل  ۲۲ويژه فردي مشاهده نشده

كنند. يي كل متغيرهاي توضيحي مدل فراهم ميزادرونشود( كنترل بهتري بر توضيحي در مدل انجام مي

يافته در گروه كشورهاي منتخب درآمد يمتعم( با استفاده از برآوردگر گشتاوردهاي ۰نتايج برآورد معادله )

 ( ارائه شده است.۰متوسط در جدول )

در گروه كشورهاي منتخب درآمد متوسط با استفاده از روش  (۰نتايج حاصل از برآورد رگرسيون )

 دهد:يم نشان (۰)در جـدول  ۴۱۱۲-۴۱۰۲ يافته در دوره زمانييمتعمگشتاورهاي 

ير منفي و معناداري بر شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب تأث ي واقعيناخالص داخللگاريتم توليد 

 دارد. 

به عبارت ديگر، ؛ ير منفي و معناداري بر شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب داردتأثاثربخشي دولت 

شاخص فلاكت  و كاهشي، توليد گذارهيسرماهمراه با مقررات شفاف سبب افزايش  تيفيباكمحيط نهادي 

 . گردديم

ير معناداري بر تأثسرمايه  بازار بورس به عنوان شاخص بازار هاي معامله حجم به شدهمبادله سهام نسبت

بنابراين فرضيه مربوط به ارتباط معنادار ميان بازارسرمايه ؛ شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب ندارد

 توان پذيرفت. گروه كشورهاي منتخب را نميو شاخص فلاكت در 

ير تأثپول  بازار يهاشاخصبانكي به عنوان  بخش خصوصي توسط بخش براي مهيا شده داخلي هاي اعتبار

بنابراين فرضيه مربوط به ارتباط منفي ؛ منفي و معناداري بر شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب دارد

 توان رد كرد. ميان بازارپول و شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب را نمي و معنادار

بيش از حد مشخص  هاييتبا درجات آزادي برابر با تعداد محدود 2χكه از توزيع ۲1گانآماره آزمون سار

بر اساس  .كنديم صفر مبني بر همبسته بودن پسماندها با متغيرهاي ابزاري را رد فرضيه، استبرخوردار 

در تخمين مدل از اعتبار لازم برخوردار  شدهگرفتهنتايج حاصل از اين آزمون متغيرهاي ابزاري به كار 

 .شونديم ييددر نتيجه اعتبار نتايج جهت تفسير تأ هستند.
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گشتاورهاي تعميم یافته در  روش بازارهاي مالی بر شاخص فلاكت به (: نتایج برآورد تأثير1جدول )

 گروه كشورهاي منتخب درآمد متوسط )متغير وابسته: شاخص فلاكت(

 متغيرهاي توضيحی

 ضرایب

 {tآماره{ 

 

MIS(-1) 

0.124558 
}18.67585} 

) 0.0000  (  

LGDPCON2005 

-3.944412 
}-3.209217} 

) 0.0015  (  

BANK 

-0.034873 
}-3.219043} 

) 0.0015  (  

GE 

-7.175282 
}-37.78599} 

) 0.0000  (  

STOCKSHARES 

0.002994 
}0.525087} 

) 0.6000  (  

J-Statistic 21.74199 

 منبع: محاسبه هاي محقق

 
 

 گيري و پيشنهادهانتيجه -۵

 و انداز كنندگان پس ميان ارتباط برقراري بستري مناسب به منظور ايجاد بازارهاي مالي اصلي كاركرد 

 عرضه طرف بر يرگذاريتأث با تواندمي افراد از دسته دو اين ميان ارتباط برقراري بنابراين.است گذارانيهسرما

 يي اقتصادي شود.كار آدر نهايت منجر به ارتقا  كارآفرينان، براي مالي زمينه ايجاد و اقتصاد

ير معناداري بر شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب تأثتوجه به نتايج اين مقاله بازار سرمايه  با 

ير معناداري بر شاخص فلاكت در گروه كشورهاي منتخب دارد. از اين رو تأثكه بازار پول يدرحالندارد. 

اصلاح قوانين و مقررات ، تمامهاي نيمهاتمام طرح، گذاريگذاري و توجه به كارايي سرمايهافزايش سرمايه

، جايگزيني نيروي كار داخلي به جاي نيروي كار خارجيو  هاي دولتثبات در سياستوجود ، بازار كار

گذاري، بهبود فضاي كسب وكار به منظور افزايش كاهش بوروكراسي پيچيده و قوانين ناكارآمد حوزه سرمايه

هبود تواند وضعيت اين شاخص را در بازار پول بيمتوليد و كاهش شاخص فلاكت از عمده عواملي است كه 

 بخشد.

( )alueP ∇−
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 منابع فهرست 

تحليل نظري و تجربي : توسعه بيمه و رشد اقتصادي»( ۰۲26, كاردگرابراهيم )جعفري صميمي احمد (۰

 .۲1 شماره, ۰۴ دوره, ۰۲26: زمستان پژوهشنامه بازرگاني«۰۲۲2 ـ ۰۲2۲ در اقتصاد ايران

هاي اقتصادي ايران/ ( بررسي تورم و بيكاري در اقتصاد ايران، فصلنامه پژوهش۰۲23صفدر )حسيني  (۴

 .1۲-۴۲/ صفحات  ۰۲23/ تابستان  ۲۲سال چهاردهم/ شماره 

مركزي جمهوري  ؛ بانک«گسترش بازارهاي مالي و رشد اقتصادي( »۰۲۰2) و همكاران ، محمودختائي (۲

 .موسسه تحقيقات پولي و بانكي، تهران: اسلامي ايران

مجله نامه ، شاخص فلاكت بر جرم و جنايت در ايران يربررسي تأث( ۰۲3۴دادگر يدالله، نظري روح اله ) (۲

 .6۲، ص ۰۲3۴، پاييز 33مفيد، شماره 

 .. تهران: نور علم۰۲۱۲(. اقتصاد در افق ۰۲3۲). گراني، داوود؛ وديدانش جعفر (1

متغير تورم و رشد اقتصادي، اولين  (، بررسي ابعاد بيكاري و رابطه آن با دو۰۲3۰ذبيحي محمدرضا) (6

 كنفرانس ملي مهندسي صنايع و سيستم ها.

سازمان اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي كشورهاي عضو  »( ۰۲23اميد) سعيد و رنجبر، راسخي، (۰

 .۰2مجله دانش و توسعه, سال شانزدهم شماره «. كنفرانس اسلامي

(, نقش توسعه مالي بر درآمد ۰۲3۲پور بافقي, نعيمه )حسينيالدين, نصرالهي, زهرا و ركن آبادي, نظام (2

(, پايان نامه كارشناسي ارشد علوم اقتصادي, دانشكده اقتصاد ۰۲12-3۱مالياتي مطالعه موردي: ايران)

 دانشگاه يزد.

متفاوت تورم  يهابرآورد تأثير نرخ( ۰۲3۴) پرتو پور محموديان ؛ سهراب دل انگيزان ؛ سهيلي، كيومرث (3

، مجله نرخ تورم در ايران در قالب مدل هاي غيرخطي يابر نرخ رشد اقتصادي و تعيين حد آستانه

 .۰۲۱-۰۴۰، صفحه ۰۲3۴زمستان  ،۰6، شماره 2دوره  اقتصاد كلان
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