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Abstract 

 
Objective: The aim of this study is to investigate the relationship between the debt 

leverage and the audit fees in the Tehran Stock Exchange. We considered the impact of 

the operating and financial liability leverage variables. In addition, the existing 

association between the mentioned variables and the audit fees was examined. 

Methods: In this research, the statistical population is 113 firms during the periods of 

2011 to 2018 years. We used the multivariate regression to examine the relationship 

between research variables. 

Results: Considering the results, the total debt leverage, the financial leverage, and the 

estimated operating liability leverage have positive and significant nexus with the audit 

fees. The high liability leverage increases the risk of client failure and the risk of auditor 

litigation; the auditors react to these risks and increase audit fees. Also there is no tie 

between changes in all debt leverages and changes in audit fees. The additional tests in 

study show that the higher level of total debt leverage and the financial leverage in small 

and large firms raise the audit fees. Since the financial leverage in situation of financial 

distress is high, the auditors with higher fees decrease the audit risk. Based on the results 

we can see there is also a positive and significant link between the total debt leverage, the 

financial leverage, and the estimated operating liability leverage with the abnormal audit 

fees. As well, the delay's relationship in presentation of the audit report as a measure of 

the auditor's effort with their interactive effect with leverage has no influence on the audit 

fees. 

Conclusion: This article investigated the Distinction between different types of leverages 

in audit studies. The results show this paper adds to the existing literature in the 

accounting and auditing context, particularly, agency theory field. As the higher debt 
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leverage has relation with lower-quality earnings and the higher-risk audit, the conflict of 

interest occurs between the shareholders and the managers. The auditors have the 

important role in resolving this conflict of interest by examing the financial statements. 

According to the findings of this study, it can be suggested that recognizing the different 

sources of leverages and the distinction between financial and operating leverage is 

important in auditing research, especially audit fee models. Therefore, the clients and 

audit firms interested in estimating the audit fees accurately can utilize the appropriate 

model, that is, this study has provided a unique insight into the literature in the context of 

audit fees  
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   ي بدهي عملياتي و ماليها شواهدي بيشتر از نقش اهرم: الزحمه حسابرسي حق
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  a.a.daryaei@soc.ikiu.ac.ir :رايانامه. ، قزوين، ايران)ره(المللي امام خميني  استاديار، گروه حسابداري، دانشگاه بين نويسنده مسئول،* 
  

  چكيده
 اجـرا الزحمه حسابرسي،  اهرم بدهي عملياتي و مالي با حق خصوص به ،هاي بدهي اهرم نيارتباط ب يبررسپژوهش با هدف  نيا :هدف
  .است شده

در اين پژوهش با اسـتفاده از رگرسـيون    ،همچنين. است 1397تا  1390اي دوره زماني شركت بر 113 ،جامعه آماري پژوهش: روش
  .شده استروابط بين متغيرهاي پژوهش، آزمون  ،چند متغيره

رابطـه مثبـت و    ،الزحمه حسابرسـي  بين اهرم كل بدهي، اهرم مالي و اهرم عملياتي برآوردي با حق ،نتايج پژوهشبر اساس : ها يافته
بـر اسـاس   . شـود  مشاهده نمـي معناداري   رابطه ،الزحمه حسابرسي هاي بدهي و تغيير در حق بين تغيير در اهرماما  ؛معناداري وجود دارد

 ريتـأث الزحمـه حسابرسـي    بر افزايش حق ،هاي كوچك و بزرگ هرم مالي در شركتافزايش اهرم كل بدهي و ا بيشتر، هاي نتايج آزمون
بـا ريسـك حسابرسـي آن    بيشـتر،  الزحمـه   و زماني كه اهرم مالي در شرايط بحران مالي بالا باشد، حسابرسان با دريافت حق گذارد مي

رابطه مثبت  ،الزحمه غيرعادي حسابرسي نيز ي با حقهمچنين بين اهرم كل بدهي، اهرم مالي و اهرم عملياتي برآورد. كنند برخورد مي
  .و معناداري وجود دارد

طـور   و بـه  يدر مطالعـات مربـوط بـه حسابرس ـ    را انواع مختلف اهرم نيب زيتما تياهم ،اين پژوهش ، نتايجيكل طور به: گيري نتيجه
انواع مختلـف   يافتراق هايريو تأث نمايندگي يها نهيهزموجود  اتيادب بر نتايج ،نيهمچن. كند ميبرجسته  يحسابرس الزحمه حق ،اخص
  .ايدافز مينيز  يو مال يحسابدار بستردر  ،اهرم

  
  
  الزحمه حسابرسي، ريسك حسابرسي، اهرم مالي، اهرم بدهي عملياتي حق: ها  كليدواژه

  
  

  
. ي بـدهي عمليـاتي و مـالي   ها اهرمشواهدي بيشتر از نقش : الزحمه حسابرسي حق). 1399(ايمني، محسن؛ دريائي، عباسعلي  :استناد
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  مقدمه
 بـدهي  اند كه اهرم نشان داده پيشينمطالعات . گيرد نشئت مي ها عملياتي شركتو  يمال نيتأم يها تياز فعالبدهي، اهرم 

ارزش ، )1384نمـازي و شـيرزاده،   ( هـا  شركت يبر سودآور ،يمال نيتأم يها تيو فعال ياتيعمل يها تياز فعال گرفته شئتن
 ترسنيپ؛ 1997، 2بيايس و گولير(اثرهاي متفاوتي دارد  ،تنظار يها نهيو هز ينقش اطلاعات ،)2003، 1نيسيم و پنمن( آنها

شـده در   گـزارش  يها ييسوم از كل دارا كي باًيتقر ،ياتيعمل ياهرم بده كه معتقد است) 2011( 4ويلچ ).1997، 3و راجان
توانـد عـاملي بـراي كـار بيشـتر       و مـي  دهـد  يم ـ ليتشـك را  )متحده الاتيا يبازرگان يها شركت البته در بين( ها ترازنامه

بـر   همـه كه  باشد ...وهاي مالي و اظهارنظر بهتر، كسب اعتبار و شهرت بيشتر  بررسي دقيق صورتمنظور  به ،حسابرسان
گـذاري خـدمات حسابرسـي     اي به بررسـي قيمـت   طي مطالعه) 1980(سيمونيك . گذاري خدمات حسابرسان مؤثرند قيمت

، وضعيت و عملكـرد مـالي،   كار صاحبهمانند اندازه شركت  ،ساير پژوهشگران از متغيرهاي مختلفي ،پرداخت و پس از آن
الزحمـه حسابرسـي    براي سنجش عوامل تأثيرگذار بر حق... هارنظر حسابرس وپيچيدگي، اندازه مؤسسه حسابرس، نوع اظ

تنهـا   بـدهي  اهرممتعددي در اين حوزه انجام شده است كه در آنها مطالعات  ).2019، 5باروا، حسين و راما(استفاده كردند 
 بـدهي و اهـرم   ياتي ـعمل بدهياهرم  يعني ،بدهياهرم  هاي مؤلفهساير  اثر به و در نظر گرفته شدهي كنترل ريعنوان متغ به
  .توجهي شده است كمي، مال

افزايش ريسـك   نكول،با احتمال  ،)مدت و بلندمدت كوتاه( ها يبدهاز  ازحد شياستفاده ب ،يمالمباني نظري بر اساس 
 .)1396؛ نجفـي مقـدم،   1991، 6وي ـو راو سيهر( ي داردمثبت يبستگ هم ،يمال يريپذ كاهش قدرت انعطافو مالي شركت 

سـت  ها شـركت  هيدر سـاختار سـرما   ي، استفاده از بـده يورشكستگ ينيب  شيپ يها مهم مدل يها از مؤلفه يكي، نيهمچن
 دعـاوي  سـك يو ر كـار  صـاحب شكسـت   ريسـك  ،بـدهي معتقدند كـه اهـرم    پژوهشگرانرو،   نياز ا). 1984، 7يسكيمز(

پور و  قديم( يابد مي شيافزانيز  يحسابرس الزحمه حق جهيدر نت و) 1996، 8سيمونيك و ستين( دهد مي شيحسابرس را افزا
 شيبـا افـزا   ،انكـار  صاحبكارهاي پرريسك  زمان پذيرشحسابرسان اند كه  پيشين نشان دادهمطالعات  ).1395دستگير، 

  . )2003، 10؛ جانستون و بدارد2001، 9، لندزمن و شاكلفردبل( دهند يواكنش نشان م ي از خودحسابرس الزحمه حق
 ،يحسابرس ـ الزحمه حقبا  يكه بده معتقدند) 2008( 12و ونكاتارامان، وبر و ويلنبرگ) 2007( 11باسيوديز و فرانسيس

موضـوع اعتبـار حسابرسـان و    بـا   ارتباط بين اين متغيرهـا . داردرابطه  يورشكستگ سكيو ابعاد ر ينگينقدمسائل  ليدل به
 ـ يحسابرس الزحمه حق ي بربده اهرممثبت  ريتأث توان يم ، از اين رو،استمرتبط  هاآن ينقش نظارت از . كـرد  ين ـيب شيرا پ

 ـ يم ـ ،بـالا  يحسابرس ـ الزحمـه   حـق ، كار صاحبحسابرس و  نيبشده  ايجاد ياقتصاد ارتباط ليدل به ،طرفي اسـتقلال   دتوان
 ،شـوند  متوجـه   مسئله رااعتباردهندگان اين اگر  و) 1392، تناني و منصوري سرنجيانه(قرار دهد  ريتحت تأثرا  حسابرسان

شكسـت   ريسـك  ي،بـده  نـه يهز نيبنـابرا  ،از منظر آنهـا كـاهش يابـد    يمال يها و صورت ياعتبار حسابرسممكن است 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Nissim & Penman 2. Biais & Gollier 
3. Petersen & Rajan 4. Welch 
5. Barua, Hossain & Rama 6. Harris & Raviv 
7. Zmijewski 8. Simunic & Stein 
9. Bell, Landsman & Shackelford 10. Johnstone & Bedard 
11. Basioudis & Francis 12. Venkataraman, Weber & Willenborg 
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 شي، افـزا گـر ياز طـرف د  .خواهـد يافـت   شيافزا ،يحسابرس الزحمه حق نهايتدر  و حسابرس دعاوي سكير، كار صاحب

 يحسابرس ـ الزحمه دريافت حق). 2014، 1فوند و ژانگ دي(شود  مي يحسابرس يتقاضا برا شيافزا مسئله نمايندگي موجب
از  ،و ايـن امـر   دارنـد  و بهتري نظارت مؤثرتر حسابرسان، كند كه كنندگان اين برداشت را ايجاد مي در ذهن استفاده ،بالاتر
و همـين  دهـد   رخ مـي ) تسـاع  براي هربالاتر  الزحمه حق(حسابرس  و تجربه) شتريساعت كار ب( حسابرستلاش  طريق
 .)2020، 2وگتهيگاندا و (دهد  را كاهش مي يمال نيتأم يها نهيو هز نمايندگي يها نهيهز مسئله،

طلبانـه   فرصـت  رفتارتحت تأثير  و بسيارشود  را شامل مي يتعهداقلام  يها از مؤلفه يبرخ ،ياتيعمل يها يبدهالبته 
بـا درجـه اعتبـار     تـوان  و آنهـا را مـي  است  3يقرارداد هايتعهدشامل  ،يمال يها يبده كه يحال در .گيرد ميقرار  انريمد

اهـرم  هـاي مختلـف     كـه مؤلفـه   رود ميرو، انتظار   از اين). 2005، 4من و تونا اسلوان، سولي ،چاردسونير( بيشتري سنجيد
  .الزحمه حسابرسي داراي رابطه باشند با حق) يو مال ياتيعمل( بدهي

) هاي پرداختني و ماليات پرداختني همچون حساب(دهد كه برخي از اقلام بدهي عملياتي  مطالعات پيشين نشان مي
) بازنشستگي هايهمانند درآمد معوق، تعهد(كه ساير اقلام  حالي در دقت زياد سنجيد،نها را با  آ توان  قراردادي هستند و مي
). 2005 و همكـاران،  ؛ ريچاردسـون 2003نيسـيم و پـنمن،   (قرار دارند ديران يا در اختيار مهستند مستعد خطا در ارزيابي 

تـر شـدن حسابرسـان     كارانـه  برآورد بالاي ريسك حسابرسي، به محافظـه كه معتقدند ) 2017( 5همچنين، لنوكس و كوزار
يعنـي اهـرم    ،مليـاتي الزحمه حسابرسي با دو نوع اهرم بدهي ع بر اين اساس، اين انتظار وجود دارد كه حق. دشو ميمنجر 

  .بدهي عملياتي قراردادي و برآوردي، رابطه متفاوتي داشته باشد
حسـني و   ،مثـال  بـراي . الزحمه حسابرسي انجام شـده اسـت   هاي متعددي در حوزه حق پژوهشهاي اخير،  طي سال

برقـرار  الزحمه حسابرسـي رابطـه معنـاداري    مديره و تمركز مالكيت با حق استقلال هئيت كه دريافتند) 1399(برخورداري 
تهـاجمي   يوكارهـا  بـين راهبردهـاي كسـب    ،)1398(، لاري دشت بياض و فكـور ثقيـه   صهباي قرقيهمچنين . كند مي

) 1398(پـور و اميـري    خـدامي . را گـزارش كردنـد  رابطـه معنـاداري    ،الزحمه حسابرسي حقبا و راهبرد تدافعي ) نگر آينده(
 بـر . تأثيرگـذار اسـت   گـذاري  حساسيت جريان نقدي سـرمايه بر  ،الزحمه عادي و غيرعادي حسابرسي دريافتند كه نوع حق
اهرم بدهي و اجزاي به آزمون  ،صورت مستقيم به ،ها هيچ يك از اين پژوهشكرد كه توان بيان  مي ،اساس مطالب يادشده

  .نپرداخته استالزحمه حسابرسي  آن با حق
  :دارد ييافزا دانش نهيحاضر در چند زم پژوهش

 ـ     هايي يبررس نياز نخست يكي، مطالعه حاضر اول و  سـطوح مختلـف آن  و  اهـرم بـدهي   نياسـت كـه بـه ارتبـاط ب
  . پرداخته است رانيامحيط اقتصادي در  يالزحمه حسابرس حق

و  دارد يمثبت رابطه حسابرسي سكيالزحمه حسابرسان با ر حق ،يحسابرس ي خدماتگذار متيق يبراساس تئوردوم، 
 ياز سو يشتريو توجه ب يدگيرسمسئله، اين و  باشند ي داشتهيبالا سكيرتوانند  مي ،هاي داراي اهرم بدهي بالاتر شركت

 يهـا  در شـركت  اهـرم كـل بـدهي    شيكه با افزا دهد يپژوهش نشان م نيا جينتا. آورد ميهمراه  بهخود  را باحسابرسان 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. DeFond & Zhang 2. Gandía & Huguet 
3. Contractual Obligations 4. Richardson, Sloan, Soliman & Tuna 
5. Lennox & Kausar 
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پـژوهش بـه حسابرسـان    اين  جينتا. ابدي يم شيافزا زيالزحمه حسابرسان ن شده در بورس اوراق بهادار تهران، حق رفتهيپذ

  .كنندبدهي توجه بيشتر   به سطوح مختلف اهرم ،يليتحل يها روش يتا در زمان اجرا كند ميكمك 
ي، دگيرس ـ هـاي  در برنامـه حسابرسـان   ،عطب به، مؤثر است شده بر سود گزارش ،هاي مالي اينكه هزينهنظر به  سوم،

تـأثير  الزحمه حسابرسي آنها  بر حق موضوع، كه ايندهند  حساسيت نشان ميآن  اهرم بدهي و سطوح مختلف يرو شتريب
  . گذارد مي

صورت اهرم كل بدهي يـا اهـرم    به ،عنوان متغير كنترلي بهفقط ي، اهرم بدهي حسابرس الزحمه حق اتيادب در ،چهارم
نامتقـارن   هـاي اثر دربـاره  يارائه شـواهد همچنين اين پژوهش با . است شدهالزحمه حسابرسي استفاده  دل حقمالي در م

 الزحمه حقبر  برآورديدر مقابل  يقراردادي اتيعمل بدهياهرم ) و ب يمال يدر مقابل اهرم بده ياتيعمل بدهياهرم ) الف
در  را بـدهي  انـواع مختلـف اهـرم    نيب زيتما تياهم ،پژوهش اين درنهايت،. افزايد مي نظري موجود اتيبه ادب ي،حسابرس

 يهـا  نـه يهزموجـود   اتي ـبـه ادب  كنـد و  يبرجسته م ،يحسابرس الزحمه حق ،اخصطور  و به يمطالعات مربوط به حسابرس
 .افزايد مي يو مال يحسابدار بسترانواع مختلف اهرم در  يافتراق هايريو تأث نمايندگي

  هاي پژوهش فرضيه مباني نظري، پيشينه و بسط
  ي حسابرس الزحمه و حق بدهياهرم 

نتـايج آنهـا    كـه  الزحمه حسابرسي انجام شـده اسـت   زيادي در خصوص حق ، مطالعات)1980(پس از پژوهش سيمونيك 
 تي، وضـع يدگي ـچي، پيـي دارا بي، تركشركتمانند اندازه ( كار صاحببا عوامل خاص  يحسابرسالزحمه  حق دهد مينشان 

 اظهـارنظر و نـوع  ) مانند اندازه مؤسسه، تخصص حسابرس و دوره تصـدي (، عوامل مرتبط با حسابرس )يورو سودآ يمال
 ري ـمتغعنـوان   بـه  ،بـدهي  اهـرم از در مدل خود، سيمونيك كه  معتقد است )1984( 1سيفرانس. در ارتباط است ،حسابرس
اين مسئله، . كنند كنترل مي ،دارندقرار  آندر معرض كه را حسابرسان ريسكي  ،از اين طريق و است كرده استفادهمستقل 

 سـك يربـر   هـم توانـد   مـي  و ارتبـاط دارد ي آنهـا  بـا بـده   انكار صاحب يمال يها سكياست كه ر مبتني استدلال نيا بر
 ي شكسـت بالا ريسك ليدل به( حسابرسان يتجار سكيو هم بر ر) گزارشگري نادرست بالاي ريسك ليدل به( يحسابرس
 ).2019و راما،  نيباروا، حس( باشد گذارريتأث )كار صاحب

 سكير شيبا احتمال نكول، افزا) مدت و بلندمدت كوتاه( ها يازحد از بده شياستفاده ب ،طور كه پيشتر بيان شد همان
شكسـت   سـك ير ،ياهـرم بـده   ،رو  ني ـاز ا .ي داردبسـتگي مثبت ـ  هـم  ،يمـال  يريپذ شركت و كاهش قدرت انعطاف يمال

بر اساس . شود بيشتر ي الزحمه حسابرس حقشود كه  ميو موجب  دهد مي شيحسابرس را افزا يدعاو سكيو ر كار صاحب
كـاران واكـنش    صـاحب  سكيپرر هايبه كار ،خود يالزحمه حسابرس حق شيحسابرسان با افزا ،هاي پيشين پژوهشنتايج 
  .دهند ينشان م

در  رانيمـد  اري ـبر اخت ،شود ايجاد مي يبده ردادهاياز قرا ي كهيها تياز آن است كه محدود يحاك پيشينمطالعات 
 يهـا  صـورت به احتمـال زيـاد    ،بالا اهرم بدهي داراي يها شركت رانيمد است و گذارريتأث يحسابدارهاي  روشانتخاب 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Francis 
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 كـه بر ايـن مبنـا وجـود دارد     يتوجه شايانشواهد  نيهمچن). 1986، 1مرمنيواتس و ز(ند كن يم يكار دست ي خود رامال

 مرتبط )1993، 3بارتف( يواقع سود تيريو مد )1990، 2لابيلي(سود  شيافزا ي برايبا انتخاب روش حسابدار يسطح بده
 از ايـن  .دارد ارتبـاط  ،بالاتر يحسابرس سكير و نييپا تيفيكبا سودبالاتر با بدهي اهرم كه  گفتتوان  مي، نيبنابرا ،است

و بـا   )1996سـيمونيك و سـتين،   (دهند  حسابرسان با افزايش تلاش خود، به كيفيت پايين گزارشگري مالي پاسخ مي ،رو 
). 1998، 4و ژانـگ  گراملينگ، شاتزبرگ، بـايلي (پردازند  هاي دعاوي احتمالي مي به پوشش زيان ،تريشپرداخت حق بيمه ب

  ).2012، 5كيم، ليو و ژنگ(همراه دارد  را با خود به بشتريالزحمه حسابرسي  تر، حقيشاهرم بدهي ب بنابراين،
جنسن (يي دارا ينيگزيجا اي 6سكير جايي جابه. 1 :وجود دارد يدر رابطه با بده نمايندگي ياصلمسئله ، دو در نهايت

در ساختار  يدهد كه بده ينشان م سكير يجاي جابه هيفرض ).1977، 8رزيما(گذاري  كم سرمايه .2و ) 1976، 7لينگ و مك
اظهـار  ) 1977( رزيما ،گرياز طرف د. دهد انگيزه مي ريسكپر يها در پروژه يگذار هيسرمابراي صاحبان سهام  به ،هيسرما

 9مورلك. كافي دارند زهيانگ ،افزوده ارزش ي دارايها در پروژه يحت ،يگذار هيسرما  كم يبرا ،كه صاحبان سهام كرده است
و  يگـذار  هيسـرما  كـم (  قرضـه   اوراقدارندگان و داران  سهام بين هاي مرتبط با تعارض يها نهيهز كه معتقد است) 2004(
كـاهش ارزش  ايـن امـر سـبب    و  ابـد ي يم ـ شيافزا ها، شركت هيدر ساختار سرما يبده زانيم از طريق) ييدارا ينيگزيجا

فـلاح مهـدي   (را كاهش دهد  نمايندگي هاي تعارض اين گونهتواند  يشده م حسابرسي يمال يها گزارش. دشو يشركت م
بـا   حسابرسـي  يان و دارندگان اوراق قرضه، تقاضا برادار سهام نيب تعارض شي، با افزانيبنابرا ،)1395، جهانشادو  دوست

و  بـاروا (ي رابطـه مثبـت وجـود دارد    حسابرس ـ الزحمه حقو بدهي اهرم  بين ،به بياني. خواهد يافت شيافزا ،بالاتر تيفيك
 ـ هـاي ريمتغيكـي از   عنـوان  بـه  ،مختلف اهـرم  يارهاياز مع پژوهشگران). 2019، همكاران  الزحمـه  حـق در مـدل   يكنترل
جـورج، فرگوسـن و    دي(ريسـك دعـاوي   قرار گرفتن حسابرسان در معرض از  ،اين طريقتا از  اند كردهاستفاده  يحسابرس
و ريسـك مـالي   ) 2015، 11راقونانـدان، هوانـگ و چيـو   هوانـگ،  (، بحران مـالي  )2012، و همكاران ؛ كيم2013، 10اسپير

ا ه ـ اهـرم  ي را بـراي نيگزيجا حيتوض ،از مطالعات يحال، برخ نيبا ا .حمايت كنند) 2015، 12بيلز، جتِر و ستين( كار صاحب
 ـ   يم ـ يبـده  نيهمچن ـ ).2019، و همكـاران  باروا(ند ا دهشمر بر ،بهتر حاكميتعنوان شاخص نظارت و  به  نيتوانـد تضـاد ب

 يابند نانيدارند تا اطمزيادي  ياه زهيانگ رانينظارت بر مد يبرا ،دارندگان بدهي رايز ؛را كاهش دهد رانيان و مددار سهام
) 1990( وي ـو راو سيهر). 1991، ويو راو سيهر(كنند  يم يرويپ يبده خود در مقابل هايقراردادها و تعهداز  رانيكه مد

توانند اطلاعات اضافي را ايجاد كـرده و بـر عملكـرد     گذاران مي هاي بدهي، سرمايه پرداختاز طريق  كه كنند مياستدلال 
 شيافزا هاي مالي در صورت گزارش شده سودهاي تيفي، كشتريب يبا نظارت، كنترل و فشار انضباط .مديريت نظارت كنند

  .ابدي يم
مثبـت   رابطـه ، هيبلندمدت در ساختار سرما يكه وجود بده افتنديدر) 1997( 13يل و تسونظارت، گُ هيمطابق با فرض
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1. Watts & Zimmerman 2. LaBelle 
3. Bartov 4. Gramling, Schatzberg, Bailey & Zhang 
5. Kim, Liu & Zheng 6. Risk Shifting 
7. Jensen & Meckling 8. Myers 
9. Morellec 10. De George, Ferguson & Spear 
11. Huang, Raghunandan, Huang & Chiou 12. Bills, Jeter & Stein 
13. Gul & Tsui  
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 ـ. دهـد  يرا كاهش م ـ يحسابرس الزحمه حقنقد آزاد و  يها انيجر نيب نشـان دادنـد كـه نسـبت     ) 2010( 1نيل و گـودو گُ

نشـان  ) 2006( 2ي، نچـل و وونـگ  هـا  نتيجه فراتحليـل . ارتباط منفي دارد يالزحمه حسابرس مدت با حق كوتاه يها يبده
از  يميو تنها ن اند دست نيافته يحسابرس الزحمه حق و بدهي اهرم بينبه رابطه معناداري  ،از مطالعات ياريكه بسدهد  مي

مربوط به مبحـث  هاي  همچنين در پژوهش. ندا هكرد دايپ اند، هايي كه انتظار داشته را در جهت معناداري بيضرا ،مطالعات
نتايج آنهـا  و  اند كردهنقش بازي ، فقط در قالب متغير كنترلي يدر ايران، اهرم كل بدهي يا اهرم مالالزحمه حسابرسي  حق
، )1390( زاده يو حاج يخدادادپژوهشگراني همچون . كند حكايت ميوجود جهات مختلف در ضرايب بين اين دو متغير از 

كه اند  نشان داده) 1399(و حسني و برخورداري ) 1397(، واعظ، منتظرحجت و خسروي )1391( و پهلوان يداروغه حضرت
، جامعي و )1396( اعظميو  صالحيهمچنين بهارمقدم، . وجود داردارتباط مثبت  ،الزحمه حسابرسي بين اهرم بدهي با حق

دسـت  الزحمـه حسابرسـي    هي و حـق ارتباط منفي بـين اهـرم بـد    به )1398( و همكاران صهباي قرقيو ) 1398(نجفي 
، )1393(و نظـري   عبادي خـورده بـلاغ  ، )1391(فرد و زينالي  مهد، مرادزاده در حالي كه پژوهشگراني همانند بني ند،ا هيافت

 ،)1394(ي شورك يمحمد و گل يدريپورح، )1394(ي اتيو ب يلميد يانتيد، )1393( رشيدي باغي و رمضان احمدي ،واعظ
، )1396(علـوم   يكـاظم  و يبرنـدق، عبـد   يمانياو ) 1396(قناد و  فكور ،زاده عباس، )1395( اين يچراغ و قلمبر ي،خداداد

 .نـد ا هگزارش نكـرد  يالزحمه حسابرس اهرم با حقارتباط معناداري را بين ) 1398(دان  صالحي، لاري دشت بياض و وظيفه
بـه   ازي ـن ،در محـيط داخـل و خـارج    يحسابرس ـ الزحمـه  حـق و  يبده اهرم نيرابطه ب دربارهمتناقض  يشواهد تجرب ناي

 ادي ـبا توجه بـه مطالـب   . كند يم دييرا تأ يحسابرسالزحمه  حقو بدهي اهرم  نيارتباط ب بررسي درباره شتريب هاي پژوهش
  :استشده  نييتببدين شرح اول پژوهش  هيفرض ،شده
  .وجود دارد يرابطه معنادار يالزحمه حسابرس با حق ياهرم كل بده نيب :اول هيفرض

  يمال بدهيدر مقابل اهرم  ياتيعمل بدهياهرم : يحسابرس الزحمه حق
 يـاد  هيدر سـاختار سـرما  ) دار بهـره هـاي   يبده يا همان( يمال تسهيلات عنوانبا عمدتاً از اهرم  ،يو مال يحسابدار اتيادب
 يجـا  ،آنبـه  ي تـوجه  بـي  ،دهـد  يم ليها را تشك ييسوم از كل دارا كي باًيتقر ،ياتيعمل ياهرم بدهكه   از آنجا. كنند مي

 ،در بـازار سـهام   يمـال  بـدهي و اهـرم   ياتيعمل بدهيكه اهرم  معتقدند) 2003(نيسيم و پنمن ). 2011ويلچ، ( تعجب دارد
 وجود دارداستدلال  اين ، دشون يدر دو بازار مختلف معامله م ،يدو نوع بده نيكه ا آنجا از. دنشو مي يابيمتفاوت ارزطور  به

متفـاوت   يمـال هـاي   ياز بدهي را اتيعمل يها يبده خود، انكار صاحبي حسابرس سكير يابيارز نهيكه حسابرسان در زم
  .شود الزحمه حسابرسي متفاوت از سوي حسابرسان مي ببينند و اين خود سبب درخواست حق

و تـر عمـل خواهنـد كـرد      ي، اهرمـي مال بدهي مقايسه بادر  ياتيعمل يها يكه بده دريافتند) 2003(نيسيم و پنمن 
در  ،هـاي مـالي   بـدهي نسـبت بـه    ياتيعمل يها ي، بدهنيلاوه بر اع. ددهن يكاهش منيز را  يمشكل عدم تقارن اطلاعات

 ).1997 و راجان، ترسنيپ(برخوردار است  ي بيشترياطلاعات ياياز مزا ، نظارت نيو همچن كار صاحباعتبار  زانيم يبررس
كننـدگان و كـاهش عملكـرد     نيتـأم  به دهنده مشكل پرداخت  ممكن است نشان زيبالاتر ن ياتيعمل يها ي، بدهحال نيا با

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Gul & Goodwin 2. Hay, Knechel & Wong 
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احتمـالاً   ،ياعتبـار يت محـدود داراي  يهـا  كه شـركت  كنند مي حيتصر) 1997( و راجان ترسنيپهمچنين . باشد ياتيعمل

  .كنند ياستفاده م ياتيعمل يها يبدهنوع از بيشتر 
 اي ـمانند موارد مربوط به درآمـد معـوق   (است  يتيريمد اراتيو اخت برآوردها داراي ياتيعمل يها ي، بدهنيعلاوه بر ا

از  يتوانـد بـا درجـه بـالاتر     ياست كه م يقرارداد هايتعهد انگرينما ،يمال يها يكه بده يحال  ، در)يبازنشستگ هايتعهد
 ،ياتي ـعمل بـدهي در سـنجش اهـرم    ييبـالا  اري ـاخت نيچن. )2005، و همكاران چاردسونير(شود  ارزيابي نانيطما تيقابل
بـا اسـتفاده از شـواهد    ) 2017(لنوكس و كـوزار  . دهد شيافزا يمال يها صورترا به سوء گزارش  تيريمد ليتواند تما يم

در صـورت وجـود   ، نشان دادند كه حسابرسـان  يحسابرس الزحمه حقو  يحسابرس اظهارنظرحسابرس،  يمربوط به استعفا
كـه  توان استدلال كـرد   مي ،توجه به اين مطالببا . عمل خواهند كردكارتر  ، محافظهيورشكستگ مرتبط با برآورد ريسك

، يدر صورت ورشكستگ چراكه ؛طلب كنند ينسبت به اهرم مال ياتيعمل بدهياهرم  براي الزحمه بالاتري حق ،حسابرسان
كـه  كـرده اسـت   خاطرنشـان  ) 2011(لـچ  يو. تقدم دارد يمال يها يبر بده ياتيعمل يها يبدهتسويه با صاحبان  ،معمولاً
كنندگان پرداخـت   نيتأم ي را بهلغا، مبتداوم فعاليت يبرا ها كمك به شركت يبرا اغلب ،يورشكستگرسيدگي به  متوليان

 شايان .استبرخوردار  بيشتري تياز اولو ،يديان كلكنحفظ كار برايكاركنان  مزايايو  پاداش همچنين پرداخت. كنند يم
نتـايج  طـور خلاصـه،    بـه  .شوند محسوب مي يدر ورشكستگ يمال يها يبده نيتر بزرگ ،ياتيمال يها يبدهذكر است كه 

 يمـال  يو گزارشـگر  اتي ـعمل يريپـذ  ريسـك  يبـرا  ياتي ـعمل بـدهي اهرم  يامدهايدهد كه پ ينشان م پيشينمطالعات 
در قالـب تفـاوت در   خـود را   ،سـك يدر ر هـايي  اخـتلاف  نيتا آنجا كه چن. باشد يمالد متفاوت از اهرم نتوا يم ،كار صاحب

  : است ريبه شرح ز دوم هيفرض اساس نيبرا .كند يآشكار م يحسابرس الزحمه حق
 يحسابرس الزحمه داراي ضرايب متفاوت از رابطه بين حق ،ياتياهرم عمل با يحسابرس الزحمه حق بين ارتباط :دوم هيفرض

  .خواهد بود ياهرم مال با

  يالزحمه حسابرس و حق ياتيعمل بدهيانواع اهرم 
نيسيم و پنمن، ( اند متفاوت نانياطم تيقابل زانيدر م ،ياتيعمل يها يبده يها دهد كه مؤلفه ينشان م هاي پيشين پژوهش

اين ، پرداختني اتيو مالهاي پرداختني  ، مانند حساب ياتيعمل يها ياز بده يبرخ. )2005، و همكاران چاردسونير؛ 2003
 .شـود  اطلاق مي» بدهي عملياتي قراردادي« اقلام اين بهكه  گيري كنند اندازه ييبا درجه بالااعتبار را  را دارند كه يتقابل
اقلامـي همچـون درآمـدهاي معـوق،      ؛اسـت  انريمـد  اري ـاختدر و  بـرآورد  مشـمول  ي،اتيعمل بدهي اقلاماز  گريد يبرخ

بـا  . گوينـد  مـي » بدهي عملياتي برآوردي«مزاياي پايان خدمت كاركنان كه به آنها تعهدهاي مربوط به هاي معوق،  هزينه
. دارد يشـتر يب لي ـتماطلبانـه   رفتار فرصـت  يبرا تيري، مديعني بدهي برآوردي ،ها يدر نوع دوم بده مديران ارياخت وجود
 ـ با توجه به قراردادهاي خود با مشتريان، انري، مدمثالبراي  يـا   يبازنشسـتگ  هايتعهـد ) كمتـر از انـدازه  ( انـدازه  از  شيب

  ).2003نيسيم و پنمن، (كنند  مي) تسريع(معوق  ازحد شيبدرآمدها را 
عمل كارتر  محافظههاي برآوردي،  ريسك در بدهيكه حسابرسان در صورت وجود  معتقدند) 2017(لنوكس و كوزار 

با ريسك حسابرسي بالاتر نسـبت بـه اهـرم عمليـاتي      اديز  احتمال به ،بنابراين اهرم بدهي عملياتي برآوردي ،واهند كردخ
 ياتي ـعمل بدهينسبت به اهرم  ،برآوردي ياتيعمل بدهياهرم  شود تا موجب مي موضوع نيا. قراردادي، داراي ارتباط است
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  :رو، فرضيه سوم پژوهش بدين شرح تبيين شده است  از اين .باشد داشته يشتريب ، اثريحسابرس الزحمه حقبر  قراردادي

  .ارتباط دارد يقرارداد ياتياز اهرم عمل شتريب ،يبرآورد ياتياهرم عملبا  يحسابرس الزحمه حق :فرضيه سوم

  پژوهش شناسي روش
 شده در بورس اوراق بهادار تهران است كـه در بـازه زمـاني    هاي پذيرفته شركت ،جامعه آماري در دسترس پژوهش حاضر

   :باشندداراي شرايط زير ) سال 8( 1397 تا 1390
  .اند بودهبورس فعال  ، درو طي دوره پژوهش اند شده  در بورس پذيرفته 1390قبل از تاريخ سال  هايي كه شركت .1
  ).به لحاظ افزايش قابليت مقايسه(شود  ختم مي پايان اسفندكه سال مالي آنها به  يهاي شركت .2
  .دنتغيير سال مالي نداده باش ،در طول دوره پژوهش يي كهها شركت .3
  .دننباش) هاي ليزينگ گرهاي مالي، شركت گذاري، واسطه هاي سرمايه شركت(مالي  هاي هها و مؤسس جزء بانك .4
در  آمـاري  جامعهعنوان  به و بودندبرخوردار  ياد شده هاي ويژگي ازسال،  8در بازه زماني  شركت 113 ،ترتيب  اين  به
 .شده استاز آنها استفاده  براي اجراي پژوهش، دسترس

  هاي پژوهش متغيرها و مدل
هـاي   بـراي آزمـون فرضـيه    ري ـز يحسابرس ـ الزحمه حق يونياز مدل رگرس ،)2019( و همكارانش پژوهش باروا بر اساس
 :است شده  استفادهپژوهش 

௜,௧ܨܣܮ  )1  رابطه = ଴ߚ + ܧܮଵߚ ௜ܸ,௧ + ܤܧܦଶߚ ௜ܶ,௧ + ௜,௧ܧܼܫଷܵߚ + ௜,௧ܥܧܴܸܰܫସߚ + +௜,௧ܴܷܥହߚ ௜,௧ܣ଺ܴܱߚ + ܱܵܮ଻ߚ ௜ܵ,௧ + ܥܫ଼ߚ ௜ܹ,௧ + ௜,௧ܩܫܤଽߚ + +௜,௧ܥܧଵ଴ܵܲߚ ௜,௧ܪܥܷܣଵଵߚ + ௜,௧ܥܩଵଶߚ + ௜,௧ܧܶܣܶܵܧଵଷܴߚ +  ௜,௧ߝ
 ري ـو متغ) LAF( يحسابرس ـ الزحمـه  ي حـق عيطب تميوابسته، لگار ريمتغ در آن، براي آزمون فرضيه اول پژوهش كه

بـراي آزمـون فرضـيه دوم پـژوهش، اهـرم كـل        .شده استاستفاده  1اي  رابطه پايهاست، از ) LEV(اهرم  اريمع ،مستقل
بـراي   2شود كـه از رابطـه    تقسيم مي) FINLEV( و اهرم مالي) OPLEV(بدهي، به دو جزء ديگر اهرم بدهي عملياتي 

  .آزمون اين فرضيه استفاده شده است

௜,௧ܨܣܮ  )2  رابطه = ଴ߚ + ܧܮଵܱܲߚ ௜ܸ,௧ + ܧܮܰܫܨଶߚ ௜ܸ,௧ + ܤܧܦଷߚ ௜ܶ,௧ + ௜,௧ܧܼܫସܵߚ + +௜,௧ܥܧܴܸܰܫହߚ ௜,௧ܴܷܥ଺ߚ + ௜,௧ܣ଻ܴܱߚ + ܱܵܮ଼ߚ ௜ܵ,௧ + ܥܫଽߚ ௜ܹ,௧ + +௜,௧ܩܫܤଵ଴ߚ ௜,௧ܥܧଵଵܵܲߚ + ௜,௧ܪܥܷܣଵଶߚ + ௜,௧ܥܩଵଷߚ + ௜,௧ܧܶܣܶܵܧଵସܴߚ +  ௜,௧ߝ
بــه دو بخــش اهــرم بــدهي عمليــاتي قــراردادي  ،همچنــين بــراي آزمــون فرضــيه ســوم، اهــرم بــدهي عمليــاتي

)CON_OPLEV ( و اهرم بدهي عملياتي برآوردي)EST_OPLEV ( براي آزمون آن استفاده  3تقسيم شده و از رابطه
  .شده است
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௜,௧ܨܣܮ  )3  رابطه = ଴ߚ + ܧܮܱܲ_ܱܰܥଵߚ ௜ܸ,௧ + ܧܮܱܲ_ܶܵܧଶߚ ௜ܸ,௧ + ܧܮܰܫܨଷߚ ௜ܸ,௧ + ܤܧܦସߚ ௜ܶ,௧+ ௜,௧ܧܼܫହܵߚ + ௜,௧ܥܧܴܸܰܫ଺ߚ + ௜,௧ܴܷܥ଻ߚ + ௜,௧ܣ଼ܱܴߚ + ܱܵܮଽߚ ௜ܵ,௧+ ܥܫଵ଴ߚ ௜ܹ,௧ + ௜,௧ܩܫܤଵଵߚ + ௜,௧ܥܧଵଶܵܲߚ + ௜,௧ܪܥܷܣଵଷߚ + +௜,௧ܥܩଵସߚ ௜,௧ܧܶܣܶܵܧଵହܴߚ +  ௜,௧ߝ

تقسيم  ،هاي جاري از مجموع تسهيلات مالي دريافتي بلندمدت و بدهي) FINLEV(اهرم مالي كه ذكر است  شايان
حاصـل  ) OPLEV(از اهرم مالي كسر شود، اهرم بـدهي عمليـاتي   ها  دهيحال اگر كل ب. آيد دست مي هها ب بر كل دارايي

توافق  ،مبلغ يا زمان تسوية آن خصوص كه دراست هايي  بدهي) EST_OPLEV( هاي عملياتي قراردادي بدهي .شود مي
تجـاري، سـاير   هـا و اسـناد پرداختنـي     حسـاب : نـد از ا هاي عملياتي قراردادي عبـارت  بدهي. ي نداردابهامو صورت گرفته 

كه زمـان  است هايي  بدهي )CON_OPLEV( هاي عملياتي برآوردي بدهي. اه دريافت ها و اسناد پرداختني و پيش حساب
از جمله  ،هاي معوق، ذخيرة ماليات و ذخيرة مزاياي پايان خدمت كاركنان ذخيرة هزينه. تسويه يا مبلغ آن نامشخص است

بـر كـل    ،اسـت كـه متغيرهـا يـاد شـده      گفتنـي . )1392 ،فخاري و صابر( ندشو محسوب ميهاي عملياتي برآوردي  بدهي
نيز در پژوهش حاضر كنترل شده است كه از نسبت بـدهي  ) DEBT(همچنين اثر بدهي جاري . شود مي ميتقس ها ييدارا

سازوكار نظارتي مـؤثر  نوعي  ،بدهي جاري ،)2010(گول و گودوين به گفته ؛ چراكه آيد به دست ميها  جاري به كل بدهي
  . شود تلقي مي
الزحمه حسابرسي مـرتبط باشـد، بـراي ايـن      متغيرهاي كنترلي ديگري كه با حق ،هاي انجام شده اساس پژوهش بر

، كار صاحبالزحمه حسابرسي با اندازه شركت  كه حقكرده است بيان ) 1980(سيمونيك . پژوهش در نظر گرفته شده است
مرتبط است و اين عوامل موجب  كار صاحبهاي خاص حسابرس و  پذيري و ساير ويژگي سكپيچيدگي كار حسابرسي، ري

هـا   لگـاريتم طبيعـي ارزش دفتـري كـل دارايـي     طريق از  ،)SIZE(كار  اندازه شركت صاحب .شود تفاوت در ميزان آن مي
 جارينسبت  .آيد به دست ميها  از تقسيم سود عملياتي بر كل دارايي ،)ROA( ها ييبازده دارامتغيرهاي  .شود ميمحاسبه 

)CUR(، يسال جـار  زيانشاخص  ريو متغد شو تقسيم دارايي جاري بر بدهي جاري حاصل مي طريق از )LOSS (  بـراي
هـا   هاي دريافتني بر كـل دارايـي   نسبت مجموع موجودي كالا و حساباز  .رود كار مي بهشركت  ياتيعمل سكير سنجش

)INVREC ( يضعف كنترل داخلدر عين حال، . است شدهنيز استفاده )ICW(      و اظهـارنظر در خصـوص تـداوم فعاليـت
)GC ( عـدد   ،باشـد ضـعيف   كنترل داخلي دراگر شركتي  طوري كه ؛ بهاستبه مدل اضافه شده كه هر دو متغير ساختگي

ريافـت كـرده   اظهـارنظر د  ،اگر شركتي در خصوص تداوم فعاليـت  نيهمچن. كند صورت صفر اختيار مي  يك و در غير اين
 ري ـو متغ) BIG( يحسابرسمؤسسه اندازه  ريمتغ ازكنترل نوع حسابرس،  يبرا .صورت صفر است  يك و در غير اين ،باشد

عـدد يـك و در غيـر     ،اگر مؤسسه حسابرسي، سازمان حسابرسـي باشـد  . استفاده شده است) SPEC(صنعت در تخصص 
جذر مجموع «: آيد دست ميه ب) 1393( و همكاران واعظاساس پژوهش  تخصص در صنعت نيز بر. صفر است ،صورت اين

هاي تمام  تقسيم بر جذر مجموع ارزش دفتري دارايي ،هاي مشتريان مؤسسه حسابرسي در آن صنعت ارزش دفتري دارايي
ر و در غي ـ كنـد  اختيار مـي  سپس اعداد بالاي ميانه متخصص محسوب شده و عدد يك ،»مشتريان آن مؤسسه حسابرسي

نيز به ) AUDCH(حسابرس  رييتغ ريمتغ حسابرسي، يگذار متيقبهتر بر كنترل  يبرا. گيرد تعلق ميصفر  به ،صورت  اين
اگـر حسابرسـي   اسـت كـه    سـاختگي  ياين متغير ،)1392( و همكاران مهد بنياساس پژوهش  بر .ه استده شدومدل افز
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صـفر  و در غير ايـن صـورت    يكعدد  ،حسابرسان تغيير يابدسسه حسابرسي ديگر عضو جامعه ؤبه م در سال بعد يشركت
صورت عدد   عدد يك و در غير اين ،كند) RESTATE(هاي مالي خود را تجديد ارائه  صورت ،همچنين اگر شركتي .است
  .استجزء خطاي مدل  ԑكننده سال و  بيان tدهنده شركت،  نشان i نمادهاي .يابد به آن اختصاص مي صفر

  پژوهشهاي  يافته
  ها داده يفيآمار توص
  .دهد يها را نشان م داده تيوضع 1جدول . شود يپرداخته م يمركز يها ها با شاخص داده تيبه وضع ،يفيدر آمار توص

  توصيفي متغيرهاي كمي پژوهش هاي آماره. 1جدول 

چارك  حداقل  حداكثر  ميانه  ميانگين  نماد  نام متغير
  اول

چارك 
  سوم

انحراف 
  معيار

  LAF  7457/6  7251/6  5084/9  9286/2  2022/6  2294/7  8423/0  الزحمه حسابرسي حق

  LEV  6875/0  6586/0  3943/2  1983/0  5065/0  7707/0  2826/0  اهرم كل بدهي

  FINLEV  3263/0  3150/0  9554/0  1321/0  2525/0  3865/0  0932/0 اهرم مالي

  OPLLEV 3587/0  3242/0  0752/2  0112/0  2410/0  4024/0  2367/0  اهرم عملياتي
اهرم عملياتي 

 قراردادي
CON_OPLLEV 1868/0  1698/0  4459/0  0700/0  1316/0  2243/0  0697/0  

  EST_OPLLEV 0746/0  0640/0  4796/0  0108/0  0409/0  0960/0  0486/0 اهرم عملياتي برآوردي
نسبت بدهي جاري به 

  DEBT  4569/0  4645/0  7995/0  0821/0  4085/0  4875/0  1202/0  بدهي كل

نسبت موجودي و 
  INVREC 4555/0  4546/0  8979/0  1004/0  3176/0  5966/0  1751/0  مطالبات به كل دارايي

  ROA 1344/0  1099/0  6572/0  2820/0- 0454/0  2095/0  1375/0  نسبت سود عملياتي

  CUR  1326/2  1538/2  1921/3  1484/0  6719/1  6152/2  5879/0  نسبت جاري

  SIZE 1606/14 0665/14 5728/20 1665/10 1714/13  9354/14  5262/1  اندازه شركت

  توصيفي متغيرهاي كمي پژوهش هاي آماره. 1جدول ادامه 
  

تخصص حسابرس 
)SPE(  

تجديد ارائه 
هاي مالي  صورت

)RESTATE(  

شاخص زيان 
)LOSS(  

 تغيير حسابرس
)AUCH(  

 مؤسسهاندازه 
 يحسابرس

)BIG(  

اظهارنظر تداوم 
  )GC(فعاليت 

هاي  ضعف كنترل
  )ICW( داخلي

  مقادير
1  0  1  0  1  0  1  0  1  0  1  0  1  0  

433  471  443  461  143  761  317  587  198  706  445  459  30  874  
48%  52%  49%  51%  16%  84%  35%  65%  22%  78%  49%  51%  04%  96%  
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در دسـت  هـاي   الزحمـه حسابرسـي در شـركت    متوسط لگاريتم طبيعـي حـق   گفت كهتوان  مي ،1طبق نتايج جدول 

از  ،ها شركت يها درصد دارايي 68و  است درصد 13ها  سود عملياتي در اين شركتمتوسط نسبت . است 6حدود بررسي، 
 طور بهموجودي و مطالبات . استهاي جاري  از محل بدهي ،ها درصد از كل بدهي45همچنين متوسط . ستها محل بدهي

 2حـدود   ،اي جـاري ه ـ هاي جاري به بدهي متوسط دارايي .دهد ميهاي شركت را تشكيل  درصد از كل دارايي45 ،متوسط
درصـد  18متوسـط   ،و از بين آنهادارند اهرم عملياتي  ،ها درصد شركت 67دهد كه متوسط  نتايج نشان مي ،همچنين. است

  .هستنددرصد داراي اهرم عملياتي برآوردي 7داراي اهرم عملياتي قراردادي و 
 هـاي  همؤسس ـدرصـد   48حـدود  . اند دهخود را تجديد ارائه كر هاي مالي صورت ،ها درصد شركت 49طور متوسط  به 

همچنـين حـدود   . انـد  درصد آنها در بازه پژوهش تغيير كرده 35و  اند داراي تخصص حسابرسي در صنعت بوده ،حسابرسي
 4اظهارنظر تـداوم فعاليـت و    ،ها درصد شركت 49حدود . است كردهي حسابرسها را سازمان حسابرسي،  درصد شركت 22

 16همچنـين  . انـد  هاي داخلي را در بازه پژوهش از حسابرسـان دريافـت كـرده    درصد اظهارنظر در خصوص ضعف كنترل
  .اند زيان دادهها  درصد شركت

  هاي پژوهش نتايج آزمون فرضيه
مشـاهده   2است كـه نتـايج آن در جـدول     شده  استفاده 3و  2، 1هاي  از رابطه ،گانه پژوهش سه هاي آزمون فرضيهبراي 
  .شود مي

  )ثابت اثرهاي( پژوهشهاي  فرضيهآزمون  جينتا. 2جدول 

  نماد متغير  نام متغير
  3مدل   2مدل   1مدل 
  t آماره ضريب  tآماره   ضريب  t آماره ضريب

  **-C 6391/2-**  8932/1-**  5976/2  مبدأعرض از 
   )7572/3-(  )7829/2-(  )6944/3-(  

      **LEV 5121/0  اهرم كل بدهي
   )0241/5(      

  **FINLEV   9103/0**  8251/0  اهرم مالي
     )4900/3( )0753/3( 

    OPLLEV   0098/0  اهرم عملياتي
     )1144/0(  

  CON_OPLLEV     4469/0  اهرم عملياتي قراردادي
     )5289/1(  

  **EST_OPLLEV     7321/1  اهرم عملياتي برآوردي
     )0289/3(  

  **-AUCH 0674/0-*  0799/0-**  0758/0  تغيير حسابرس
   )8072/1-(  )1300/2-(  )036/2-(  

  **-BIG 3661/0-  3797/0-**  3512/0  حسابرسي مؤسسهاندازه 
   )3543/4-(  )4686/4-(  )1516/4-(  



  506  ي بدهي عملياتي و ماليها شواهدي بيشتر از نقش اهرم:الزحمه حسابرسيحق

 
  )اثرهاي ثابت( پژوهشهاي  فرضيهآزمون  جينتا. 2جدول ادامه 

  نماد متغير  نام متغير
  3مدل   2مدل   1مدل 
  t آماره ضريب  tآماره   ضريب  t آماره ضريب

  GC 0321/0  0351/0  0284/0  اظهارنظر تداوم فعاليت
   )6612/0(  )7169/0(  )5846/0(  

  **-DEBT 006/0-  6360/0-**  6447/0  نسبت بدهي جاري به بدهي كل
   )027/0-(  )4070/3-(  )4618/3-(  

  **INVREC 3458/0  3591/0**  3476/0دارايينسبت موجوي و مطالبات به كل 
   )723/2(  )7950/2(  )7239/2(  

  ROA  3019/0  3124/0  1105/0عملياتي به دارايي نسبت سود
   )3504/1(  )3839/1(  )4707/0(  

  CUR  0822/0**  0575/0  0520/0نسبت جاري
   )2165/2(  )5624/1(  )4215/1(  

  SIZE  6194/0**  5936/0**  6336/0  اندازه شركت
   )6504/13(  )0936/13(  )6337/13(  

  SPEC  0709/0  0912/0  0824/0  تخصص حسابرس
   )2536/1(  )600/1(  )4567/1(  

  **-RESTATE  0860/0-**  0981/0-**  0761/0  هاي مالي تجديد ارائه صورت
   )2509/2-(  )5506/2-(  )965/1-(  
  LOSS 0054/0  0357/0  0045/0  زيان
   )0848/0(  )5570/0(  )0702/0(  

  ICW 1561/0  1739/0  1534/0  ضعف كنترل داخلي
   )4315/0(  )4757/0(  )4227/0(  

  F 271/16  743/15  951/15  توزيع فيشر
  Prob. F 000/0  000/0  000/0  سطح معناداري فيشر

  D-W 621/1  586/1  600/1  واتسونـ  دوربين
  R2 735/0  730/0  735/0  ضريب تعيين

R2  شده تعديلضريب تعيين 
Adj 690/0  684/0  689/0  

  8250/3       والد Fآماره 
  درصد 95در سطح اطمينان  **؛ درصد 90سطح اطمينان * 

  )پنل نامتوازن( 858تعداد مشاهدات 
  

كه بيانگر معنـاداري   است 000/0و سطح معناداري آن  2716/16برابر با ، مقدار آماره فيشر 2جدول بر اساس نتايج 
ديـده   بسـتگي  خـودهم  ،هـا  دهد كه بين وقفـه  نيز نشان مي )621/1(آماره دوربين واتسون مقدار . كلي مدل پژوهش است

الزحمـه حسابرسـي رابطـه مثبـت و      دهد كه بين اهرم كل بدهي و حق نشان مي ،پژوهش 1نتايج آزمون رابطه . شود نمي
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 دي ـتجدي و حسابرس ـ مؤسسـه اندازه نتايج، بر اساس همچنين . شود پذيرفته مييه اول فرض ،به بياني. معناداري وجود دارد

 نسبتيي، و مطالبات به كل دارا ي كالاموجود نسبتداراي ارتباط منفي و  ،الزحمه حسابرسي ي با حقمال يها ارائه صورت
  .الزحمه حسابرسي داراي ارتباط مثبت است با حق شركت اندازهي و جار

، ارتبـاط مثبـت و   الزحمـه حسابرسـي   دهد كه اهرم مالي با حق نشان مي 2در جدول  2نتايج آزمون رابطه  ،همچنين
در علامت بين ضـرايب ايـن متغيرهـا     گفت كهتوان  ي؛ اما بر اساس علامت مثبت ضريب اهرم عملياتي، مدارد معناداري
مخالف فرضيه نظارت دارنـدگان بـدهي    ،يافته حاضر .شود پذيرفته نميدوم پژوهش  فرضيه ،وجود ندارد، به بيانيتفاوتي 
حسابرسان تلاش خـود را بـراي كـاهش ريسـك      كهحتي با وجود نظارت دارندگان بدهي، نياز است  ديگر، به بيان. است

   . دهد را افزايش مي الزحمه حسابرسي حقمسئله، دعاوي و ورشكستگي احتمالي انجام دهند كه اين 
ي بـا  بـرآورد  ياتي ـعمل اهـرم ي و اهـرم مـال  دهد كه بين  نشان مي 2جدول  بر اساسپژوهش،  3نتايج آزمون رابطه 

تر از اهـرم   بزرگ ،متغير اهرم عملياتي برآوردي tضريب و آماره  .الزحمه حسابرسي رابطه مثبت و معناداري وجود دارد حق
آزمـون والـد و سـطح     Fهمچنـين آمـاره    .دارد يتـر  ارتباط مثبـت  يالزحمه حسابرس با حق است؛ يعنيعملياتي قراردادي 

توان گفت فرضيه سـوم   مي بدين ترتيب،. گذارد است كه بر اين نتايج صحه مي 0245/0و  8250/3ترتيب  معناداري آن به
  .شود پذيرفته ميپژوهش 

  هاي اضافي آزمون
  آزمون بررسي تغييرات در متغيرهاي پژوهش

نتـايج تحليـل    ،3جـدول   .شود مي يبررس يحسابرس الزحمه حقدر  رييو تغها  اهرم تمام راتييتغ نيبدر مرحله بعد، ارتباط 
در  زي ـن يحيتوض يرهاياست و متغ الزحمه حسابرسي حقدر  رييوابسته، تغ ريمتغ .دهد رگرسيون تغيير متغيرها را نشان مي

بـر پايـه   اين تغييـرات،  ). اند شده يريگ اندازه )t-1(قبل  سالاز ) t(جاري  سال رييبا تغ رهايتمام متغ(هستند  راتييقالب تغ
   .طور مجدد آزمون شدند به 3و  2، 1 هاي رابطه

 الزحمـه  حـق در  ريي ـبـا تغ  تغييرات اهرم عملياتي بـرآوردي  ياستثنا به ،ها ييرات كليه اهرمتغبين كه  دادنشان  جينتا
 ياتي ـعملاهـرم  در  رييتغدهد كه  و نشان مياست  هيفرض نيمطابق با ا نتيجه نيا. ارتباط معناداري وجود ندارد يحسابرس

ايـن نتيجـه بـا يافتـه     . ي داردحسابرس ـ الزحمـه  حقدر  يشتريب، تأثير قراردادي ياتيدر اهرم عمل ريينسبت به تغبرآوردي 
انه كار محافظه ،شتريب برآورد ريسكحسابرسان در صورت وجود  كه معتقدندسازگار است، آنها نيز  )2017( لنوكس و كوزار

  .عمل خواهند كرد

  با تغيير متغيرها نسبت به سال قبل پژوهشهاي  فرضيه مجدد آزمون جينتا. 3ل جدو

  3مدل   2مدل  1مدل   نماد متغير  نام متغير
  tآماره  ضريب  tآماره ضريب  tآماره ضريب

  -C 0436/0-  0409/0-  0332/0  مبدأعرض از 
   )4067/0-(  )3814/0-(  )3092/0-(  

      -LEV 0627/0  اهرم كل بدهي
   )2793/0-(      
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  با تغيير متغيرها نسبت به سال قبل پژوهشهاي  فرضيه مجدد آزمون جينتا. 3ل جدوادامه 

  3مدل   2مدل  1مدل   نماد متغير  نام متغير
  tآماره  ضريب  tآماره ضريب  tآماره ضريب

  -FINLEV   3936/0-  4508/0  اهرم مالي
     )7263/0-( )8036/0-( 

    OPLLEV   0626/0  اهرم عملياتي
     )3433/0(  

  CON_OPLLEV     3667/0  اهرم عملياتي قراردادي
     )6076/0(  

  *EST_OPLLEV     2928/2  اهرم عملياتي برآوردي
     )7843/1(  

  **AUCH 2082/0**  2115/0**  2184/0  تغيير حسابرس
   )0049/2(  )0356/2(  )1043/2(  

  BIG 1757/0  1779/0  1892/0  حسابرسي مؤسسهاندازه 
   )4764/1(  )4938/1(  )5893/1(  

  GC 1018/0  1025/0  1101/0  اظهارنظر تداوم فعاليت
   )1066/1(  )1151/1(  )1981/1(  

  -DEBT 3711/0-  2522/0-  2786/0  نسبت بدهي جاري به بدهي كل
   )7788/0-(  )5999/0-(  )6646/0-(  

  INVREC 0348/0  0525/0  0048/0مطالبات به كل دارايينسبت موجوي و 
   )1310/0(  )1965/0(  )0181/0(  

  **ROA 3325/1**  3219/1**  5529/0عملياتي به دارايي نسبت سود
   )8939/2(  )8677/2(  )2603/3(  

  *CUR  1151/0  1079/0  1235/0نسبت جاري
   )5915/1(  )5173/1(  )7301/1(  

  -SIZE  0982/0  0784/0  0792/0  اندازه شركت
   )6763/0(  )5543/0(  )5956/0-(  

  -SPEC  0749/0-  0781/0-  0811/0  تخصص حسابرس
   )8054/0(  8381/0-  )8725/0-(  

  *RESTATE  1568/0*  1551/0*  1503/0  هاي مالي تجديد ارائه صورت
   )7310/1(  )7118/1(  )6604/1(  
  LOSS 0234/0  0261/0  0332/0  زيان
   )1867/0(  2085/0  )2655/0(  

  -ICW 2296/0-  2305/0-  2303/0  ضعف كنترل داخلي
   )9307/0-(  )9337/0-(  )9346/0-(  

  F 720/1  736/1  765/1  توزيع فيشر
  Prob. F 051/0  044/0  035/0  سطح معناداري فيشر

  D-W 322/2  323/2  319/2  واتسونـ  دوربين
  R2 029/0  030/0  034/0  ضريب تعيين

R2  شده تعيين تعديلضريب 
Adj 012/0  012/0  015/0  

  درصد 95در سطح اطمينان ** درصد؛  90سطح اطمينان * 
  )پنل نامتوازن( 769تعداد مشاهدات 
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  هاي بزرگ و كوچك هاي پژوهش در شركت آزمون بررسي فرضيه
، 1ماسـاملي و تـاروس  (اسـت  بر دسترسي آنها در تأمين منابع مالي مؤثر  ،ها دهد كه اندازه شركت ادبيات موجود نشان مي

 ـ يعـدم تقـارن اطلاعـات    يهـا  نـه يهز، حـل مسـئله   تـر  كوچـك  يها شركت دركه معتقد است ) 2004( 2كازار). 2013  اب
 يبـرا  يكمتـر  يهـا  كوچـك فرصـت   يها شركت، ممكن است جهيدر نت. خواهد بود پرهزينهنسبتاً  ي،دهندگان بده ارائه
اسـت   دسترسشـان  دور از كوچـك آنهـا،   انـدازه  لي ـدل بـه  ،هيسـرما  يبازارها رايز ؛داشته باشند هيسرمامنابع و  يآور جمع

. شدندآزمون ، دوباره بزرگ و كوچكهاي  دو دسته شركت ، درپژوهش يها هيفرض ،رو  از اين). 2013ماساملي و تاروس، (
به آنهـا اختصـاص    1باشد كه عدد صنعت  ميانهاز  يشتربها آن يها ييداراكل ارزش كه  شوند تلقي ميبزرگ  هايي شركت
 ،پـس از بررسـي  . كننـد  عدد صفر را اختيار مـي ) هاي كوچك شركت(هاي پايين سطح ميانه صنعت  و شركتشود  داده مي

  .گرفتندهاي بزرگ قرار  در بازه شركت) شركتـ  سال(مشاهده  450تعداد 

  هاي بزرگ شركت –) ثابت اثرهاي( پژوهش 3و  2، 1 هاي فرضيهآزمون  جينتا. 4جدول 

  نماد متغير  نام متغير
  3مدل   2مدل  1مدل
  tآماره  ضريب  tآماره ضريب  tآماره ضريب

  **C  8853/1**  394/2**  0749/2  مبدأعرض از 
   )0822/3(  )1000/4(  )6684/3(  

      **LEV 2858/0  اهرم كل بدهي
   )3049/2(      

  FINLEV   1779/0  1080/0  اهرم مالي
     )5307/0( )3124/0( 

    **OPLLEV   2828/0  اهرم عملياتي
     )0949/2(  

  -CON_OPLLEV     0234/0  اهرم عملياتي قراردادي
     )0647/0-(  

  **EST_OPLLEV     2690/2  اهرم عملياتي برآوردي
     )9446/2(  

  بله بله  بله CONTROLS  ساير متغيرهاي كنترلي
  F 017/9  320/8  0689/8  فيشر توزيع

  Prob. F 000/0  000/0  000/0  سطح معناداري فيشر
  D-W 603/1  696/1  604/1  واتسونـ  دوربين

R2  ضريب تعيين
 224/0  224/0  231/0  

R2  شده ضريب تعيين تعديل
Adj 199/0  197/0  202/0  

  *-C 0419/2-**  1176/1-  1834/1  مبدأعرض از 
   )0292/2-(  )1820/1-(  )846/1-(  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Musamali and Tarus 2. Cassar 
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  هاي بزرگ شركت –) اثرهاي ثابت( پژوهش 3و  2، 1 هاي فرضيهآزمون  جينتا. 4جدول ادامه 

  نماد متغير  نام متغير
  3مدل   2مدل  1مدل
  tآماره  ضريب  tآماره ضريب  tآماره ضريب

      **LEV 5899/0  اهرم كل بدهي
   )3613/3(      

  *FINLEV   9400/0**  6849/0  اهرم مالي
     )4547/2( )7241/1( 

    -OPLLEV   0628/0  اهرم عملياتي
     )5090/0-(  

  **CON_OPLLEV     1653/1  اهرم عملياتي قراردادي
     )6861/2(  

  EST_OPLLEV     8897/0  اهرم عملياتي برآوردي
     )1437/1(  

  بله بله  بله CONTROLS  ساير متغيرهاي كنترلي
  F 926/13  500/13  725/13  توزيع فيشر

  Prob. F 000/0  000/0  000/0  سطح معناداري فيشر
  D-W 861/1  859/1  839/1  واتسونـ  دوربين

R2  ضريب تعيين
 793/0  791/0  795/0  

R2  شده ضريب تعيين تعديل
Adj 736/0  732/0  737/0  

  درصد 95در سطح اطمينان ** درصد؛  90سطح اطمينان * 
  )پنل نامتوازن( 444تعداد مشاهدات 

  
، نتايج اين آزمون براي فرضيه 14افزار استاتا  از آزمون پترنوستر در نرمآمده  دست به tاساس سطح معناداري آماره  بر

صـورت   بـه ) 5899/0(هاي كوچك  شركت درجه اهرم كل بدهي در گفتتوان  است كه مي 0508/0اول پژوهش برابر با 
بر  ،اهرم كل بدهي ،4نتايج جدول  مطابق .است) 2858/0( بزرگهاي  شركت درجه اهرم كل بدهي درمعناداري بيشتر از 

از اهميـت ايـن اهـرم     ،هـا  اندازه شركت ،به بيانينقش مهمي دارد، هاي بزرگ و كوچك  الزحمه حسابرسي در شركت حق
  .كاهد نمي

ترتيـب برابـر بـا     بـه آزمون پترنوستر براي متغيرهاي اهرم مالي و اهرم عملياتي كه  tاساس سطح معناداري آماره  بر
دهد  نتايج نشان مي. تفاوت معناداري وجود دارد ،بين ضرايب اين دو اهرمكرد كه توان بيان  مي ،است 0019/0و  0154/0

هـاي   كند، همچنين در مقابـل اهـرم مـالي در شـركت     هاي بزرگ بازي مي تري را در شركت كه اهرم عملياتي نقش مهم
و كنتـرل   يتيريمـد  يهـا  ستميس ،كوچك هاي شركت ،معمولاً. بيشتري دارد يتاهم ،هاي بزرگ كوچك نسبت به شركت

 .شـود بيشـتر   آنها كنترل سكيو ر يذات سكيرشود كه  و اين باعث مي )2019، و همكاران باروا( دارند يتر فيضع يداخل
  .داردتري  نقش بسيار مهمي ،هاي كوچك در شركتها  اهميت به اهرم گفت كهتوان  رو مي  از اين
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 و اهـرم عمليـاتي  برآوردي براي متغيرهاي اهرم عملياتي  آزمون پترنوستر tسطح معناداري آماره و  4مطابق جدول 

تفـاوت  بـرآوردي  يب اهـرم عمليـاتي   ابين ضرگفت كه توان  مي ؛است 0597/0و  0046/0ترتيب برابر با  كه به قراردادي
 ،بـه صـورت معنـاداري   ) 2690/2(هاي بزرگ  درجه اهرم عملياتي برآوردي در شركت ديگر، به بيان. وجود داردمعناداري 

كرد كـه  توان بيان  مي ،اساس اين نتايج بر .است) 8897/0(هاي كوچك  اهرم عملياتي برآوردي در شركت بيشتر از درجه
در  هـاي بـزرگ   در شـركت ديران م ،است رانيمد اريمشمول برآورد و در اختتوجه به ساختار اهرم عملياتي برآوردي كه  با

  .كنند استفاده مي از اين اختيار بيشترهاي كوچك،  مقايسه با شركت

  هاي پژوهش در شرايط بحران مالي بررسي فرضيه
 لـي و يـه   .ي دارنـد فيضع شركتي تيحاكم هاي داراي بحران مالي، معتقدند كه احتمالاً شركت) 2019( و همكارانش باروا

 ، از ايـن رو، خواهـد بـود   هـا  ي شـركت شـرو يپ ي،مال بحرانبروز  ي،شركت تيشدن حاكمتر  با ضعيفكه  افتنديدر) 2004(
در ايـن پـژوهش از   . كنـد  طلب مي كار صاحبالزحمه متفاوتي را از  حق ،ي خودشرويپهاي  حسابرسان براي فرار از ريسك

براسـاس   ،الي و سـلامت مـالي  داراي بحـران م ـ  يهـا  شـركت . ها استفاده شده است شاخص آلتمن براي تفكيك شركت
و در غير اين صـورت عـدد    1عدد  ،باشد سالانه صنعتشوند؛ اگر شركتي پايين ميانه  آلتمن از هم تفكيك مي Zشاخص 

  ). احتمال بحران مالي خيلي زيادتر خواهد بود ،تر باشد هرچه عدد محاسبه كوچك(كند  اختيار ميصفر 
كردستاني و همكاران  توسط شده آلتمن ياز مدل بوم ،يمال تيلحاظ وضع از ها شركت كيتفك يپژوهش برا نيدر ا

در اين پژوهش استفاده شـده  آلتمن  ′Z ،4از رابطه  ،رو  ؛ از اين)1396پور و همكاران،  مهربان(استفاده شده است ) 1393(
  :است

ܶ  )4  رابطه − ܣ	݁ݎ݋ܿݏ = 0.291X1+	2.458X2 − 0.301X3 − 0.079X4 − 0.05X5 

X1 : ؛ هاارزش دفتري كل دارايي÷ سرمايه در گردشX2 : ؛ ها ارزش دفتري كل دارايي÷ سود انباشتهX3 : سود قبل
÷ هـا  فـروش : X5؛ ها ارزش دفتري جمع بدهي÷ ارزش بازار سرمايه : X4؛ هاارزش دفتري كل دارايي÷ از بهره و ماليات 

  .قرار داشتندشركت در شرايط بحران مالي ـ  مشاهده سال 470 ،پس از بررسي. هاارزش دفتري كل دارايي
آمده از آزمون پترنوستر، نتايج اين آزمون براي فرضيه اول پژوهش برابر بـا   دست به tبر اساس سطح معناداري آماره 

صـورت   بـه ) 2125/0(هاي داراي شرايط بحـران مـالي    توان گفت، درجه اهرم كل بدهي در شركت است كه مي 0150/0
توجه به  طوركلي، اما به بيشتر است؛) 0650/0(عدم شرايط بحران مالي هاي  شركت درجه اهرم كل بدهي درمعناداري، از 

  .بحران مالي حائز اهميت است) يا فاقد(هاي داراي  اهرم كل بدهي در شركت
 رد) 0195/0و  0214/0(هـاي مـالي و عمليـاتي     همچنين نتايج آزمون پترنوستر نشان داده است كه ضـرايب اهـرم  

با توجه به معنـاداري  . دارد ، تفاوت معناداريشرايط بحران مالي فاقدهاي  شركتبا  شرايط بحران ماليداراي  هاي شركت
در بحران  يز نظر مالاكه  در زماني دارندگان بدهينظارت  توان گفت، بحران مالي، مي  نمونهدر هر دو  اهرم مالي بايضر

  .مؤثر است يحسابرس سكيدر كاهش رهستند، ) يا فاقد بحران(
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  هاي داراي شرايط بحران مالي شركت –) ثابت اثرهاي( پژوهش 3و  2، 1 هاي فرضيهآزمون  جينتا. 5جدول 

  3مدل   2مدل  1مدل  نماد متغير  نام متغير
  tآماره  ضريب  tآماره ضريب  tآماره ضريب

  **-C 0998/0-**  1180/0-**  6656/0  مبدأعرض از 
   )1093/5-(  )0307/2-(  )8037/5-(  

      **LEV 2125/0  اهرم كل بدهي
   )5574/2(      

  **FINLEV   4398/0*  0964/0  اهرم مالي
     )8164/1( )6685/3( 

    *OPLLEV   7071/0  اهرم عملياتي
     )1815/1(  

  **CON_OPLLEV     9640/0  اهرم عملياتي قراردادي
     )4146/2(  

  *EST_OPLLEV     3902/0  اهرم عملياتي برآوردي
     )8019/1(  

  بله بله  بله CONTROLS  ساير متغيرهاي كنترلي
  F 4784/11  0890/11  8667/11  توزيع فيشر

  Prob. F 000/0  000/0  000/0  سطح معناداري فيشر
  D-W 630/1  623/1  672/1  واتسونـ  دوربين

  R2 635/0  627/0  660/0  ضريب تعيين
R2  شده ضريب تعيين تعديل

Adj 579/0  570/0  602/0  
  **C 0445/0**  0489/0**  0379/0  مبدأعرض از 
   )1010/4(  )0951/4(  )6846/3(  

      **LEV 0650/0  اهرم كل بدهي
   )9618/2(      

  FINLEV   0747/0**  5324/0  اهرم مالي
     )9403/2( )2897/0( 

    **-OPLLEV   1186/0  اهرم عملياتي
     )0164/2-(  
  **CON_OPLLEV     1255/0  قراردادي اهرم عملياتي
     )3473/2(  

  **EST_OPLLEV     1582/0  اهرم عملياتي برآوردي
     )9368/2(  

  بلهبله  بله CONTROLS  ساير متغيرهاي كنترلي
  F 5767/11  4251/11  8782/10  توزيع فيشر

  Prob. F 000/0  000/0  000/0  سطح معناداري فيشر
  D-W 839/1  895/1  858/1  واتسونـ  دوربين

  R2 266/0  286/0  294/0  ضريب تعيين
R2  شده ضريب تعيين تعديل

Adj 239/0  241/0  251/0  
  درصد 95در سطح اطمينان ** درصد؛  90سطح اطمينان * 

  )پنل نامتوازن( 447تعداد مشاهدات 
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تـوان   مي) 0048/0و  0312/0(ي و قراردادي برآورد ياتياهرم عملبا توجه به نتايج آزمون پترنوستر براي متغيرهاي 

 ياتي ـاهـرم عمل  ديگـر،  بـه بيـان  . بحران تفاوت معناداري دارد بدون كه ضرايب اين متغيرها در شرايط بحران وكرد بيان 
نتـايج  . بحـران مـالي بيشـتر اسـت     بـدون هـاي   نسبت به شركت ،هاي داراي بحران مالي در شركت و قراردادي يبرآورد

پردازند كه در اختيـار   هايي مي حسابرسان به بررسي بيشتر اقلام بدهي ،در شرايط بحران ماليكه  دهد  ميهمچنين نشان 
 و كنند ميها تمركز  هاي عملياتي شركت بدهي رآنها ب ،بحران فاقددر شرايط عادي و  ،در مقابل. استمديريت و برآوردي 

  .شود الزحمه حسابرسي مي فزايش حقنها و ا موجب افزايش تلاش آ ،ها اين قبيل هزينه بررسي

  بررسي اثر تعاملي اهرم عملياتي، اهرم مالي و تأخير گزارش حسابرسي
دريافـت  بـا   فقـط  اي ـدهند  يواكنش نشان م، از خود بالاترو مالي  ياتيتلاش نسبت به اهرم عمل شيحسابرسان با افزا ايآ

بـا  ي و مـالي  اتي ـاهرم عملاثر تعاملي ، تر هاضاف ليتحلبا در اين بخش  ؟كنند با آن برخورد مي بيشتر الزحمه حسابرسي حق
از لگـاريتم طبيعـي تفـاوت تـاريخ      ،گـزارش حسابرسـي   ريتـأخ بـراي محاسـبه    .شود ميبررسي  يگزارش حسابرس ريتأخ

  .هاي مالي و تاريخ گزارش حسابرسي استفاده شده است صورت

  يگزارش حسابرس ريتأخاثر تعاملي  –) ثابت اثرهاي( پژوهش 2  فرضيهآزمون  جينتا. 6جدول 

  نماد متغير  نام متغير
  2مدل  2مدل 
  tآماره  ضريب  tآماره ضريب

  *-C 8648/1-**  0891/1  مبدأعرض از 
   )7386/2-(  )6900/1-(  

  LAG 0217/0-  0469/0  گزارش حسابرسي ريتأخ
   )1666/0-(  )7074/0(  

    **FINLEV 8327/0  اهرم مالي
   )4316/2(  

  OPLLEV   0368/0  اهرم عملياتي
     )3556/0( 

    LAG* FINLEV 1275/0  ي و اهرم ماليگزارش حسابرس ريتأخاثر تعاملي 
   )3317/0(    

  -LAG*OPLLEV   0656/0  عملياتيو اهرم  يگزارش حسابرس ريتأخ ياثر تعامل
    )4167/0-(  

  بله  بله CONTROLS  ساير متغيرهاي كنترلي
  F 610/15  265/15  فيشرتوزيع 

  Prob. F 000/0  000/0  سطح معناداري فيشر
  D-W 582/1  587/1  واتسونـ  دوربين

  R2 730/0  726/0  ضريب تعيين
R2  شده ضريب تعيين تعديل

Adj 684/0  678/0  
  درصد 95در سطح اطمينان ** درصد؛  90سطح اطمينان * 

  )پنل نامتوازن( 858تعداد مشاهدات 
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عنـوان معيـاري از تـلاش حسـابرس و نيـز اثـر        به ،بين تأخير در گزارش حسابرس كه دهد نشان مي 6نتايج جدول 
تـلاش خـود را بـراي     ،حسابرسانكه توان گفت  مياز اين رو، . رابطه معناداري وجود ندارد ،هاي بدهي تعاملي آن با اهرم

الزحمه حسابرسي  دريافت حقبا  فقطبرسان حسا ،طور كه پيشتر بيان شد همان .دهند كاهش ريسك كار خود افزايش نمي
  .هاي عملياتي و مالي برخورد خواهند كرد با اهرمبيشتر 

  )عادي حسابرسي غير الزحمه حق( نيگزيوابسته جا ريپژوهش با متغ يها هيفرض يبررس
، 5مانـده رابطـه    مقادير باقي. استفاده شده است) 1980(از مدل سيمونيك  ،عادي حسابرسي غير الزحمه حقبراي محاسبه 

  ):1392و تناني،  منصوري سرنجيانه(عادي است  غير الزحمه حق دهنده نشان

௜,௧ܨܣܮ  )5  رابطه = ଴ߚ + ௜,௧ܣܶܰܮଵߚ + ௜,௧ܣܶܣܥଶߚ + ௜,௧ܧܦଷߚ + ௜,௧ܣସܴܱߚ + ܱܵܮହߚ ௜ܵ,௧+ ௜,௧ܭܥܫ଺ܷܳߚ + ߶௜,௧ 
منهـاي  (هـاي جـاري    ها، دارايي لگاريتم طبيعي ارزش دفتري كل دارايي) LNTA(اين متغيرها شامل اندازه شركت 

هاي  از حاصل تقسيم بدهي DE، در رابطه فوق )QUICK(، نسبت آني )CATA(ها  تقسيم بر كل دارايي) موجودي كالا
  .شود ميها حاصل  بلندمدت بر كل دارايي

  يحسابرس يعاد ريزحمه غال حق - ) ثابت هاياثر( پژوهشهاي  فرضيهآزمون  جينتا. 7جدول 

  3مدل   2مدل  1مدل  نماد متغير  نام متغير
  tآماره  ضريب  tآماره  ضريب  tآماره ضريب

  **-C 1872/6-**  5587/5-**  0806/6  مبدأعرض از 
   )0339/9-(  )4024/8-(  )8633/8-(  

      **LEV 3739/0  اهرم كل بدهي
   )7618/3(      

  *FINLEV   5828/0**  5020/0  اهرم مالي
     )2978/2( )9177/1( 

    -OPLLEV   0036/0  اهرم عملياتي
     )0442/0-(  

  CON_OPLLEV     4007/0  اهرم عملياتي قراردادي
     )4049/1(  

  **EST_OPLLEV     2099/1  اهرم عملياتي برآوردي
     )1684/2(  

  بلهبله  بله CONTROLS  ساير متغيرهاي كنترلي
  F 842/10  545/10  604/10  توزيع فيشر

  Prob. F 000/0  000/0  000/0  سطح معناداري فيشر
  D-W 622/1  596/1  603/1  واتسونـ  دوربين

  R2 649/0  645/0  648/0  ضريب تعيين
R2  شده ضريب تعيين تعديل

Adj 589/0  583/0  587/0  
  درصد 95در سطح اطمينان ** درصد؛  90سطح اطمينان * 
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بـراي كـاهش ريسـك     ،شـوند  هـاي بـدهي مواجـه مـي     زماني كه حسابرسان با اهـرم دهد  نشان مي 7نتايج جدول 

الزحمـه   حـق بـه دريافـت    موضـوع،  ايـن كـه   آورند ميبيشتر روي الزحمه حسابرسي  حق به دريافت فقط ،حسابرسي خود
  .شود ميي منجر حسابرس يعاد ريغ

  گيري و بحث نتيجه
در نظـر  متغير كنترلـي   را اهرم بدهي ،الزحمه حسابرسي خصوص حق به ،پژوهشگران حوزه حسابرسي ،در سه دهه گذشته

در بـازه زمـاني بـين     ،هـاي بـورس اوراق بهـادار تهـران     هاي متشكل از شركت با استفاده از دادهپژوهش اين . گرفتند مي
نشـان داد كـه    نتايج. الزحمه حسابرسي پرداخت هاي بدهي بر حق به بررسي چگونگي اثر اهرم ،1397تا  1390هاي  سال

حسابرسـان اهـرم بـدهي     كـه  يزمـان  .رابطه مثبت و معنـاداري وجـود دارد   ،الزحمه حسابرسي بين اهرم كل بدهي و حق
، )2012 و همكـاران،  مي؛ ك ـ2013 و همكاران، جورج يد(براي جلوگيري ريسك دعاوي  ،كنند ها را بالا برآورد مي شركت

را طلـب   يالزحمـه بـالاي   حق) 2015، و همكاران بيلز( كار صاحبك مالي و ريس) 2015، و همكاران هوانگ(بحران مالي 
 انكار صاحب سكيررپكار  در مقابل ،سابرسانكه حكند  را تأييد مينتايج اين فرض ). 1395پور و دستگير،  قديم( كنند مي

 و همكـاران  بـل  هـاي  يافتـه بـا   فرضـيه  نتـايج ايـن  . دهند يواكنش نشان م از خود ،يحسابرس الزحمه حق شيبا افزاخود 
  .استراستا  هم) 2019( و همكاران بارواو  )2003( جانستون و بدارد ،)2001(

 يها يبده خود، انكار صاحبي حسابرس سكير يابيارز نهيدر زم ،كه حسابرسانپژوهش نشان داد  نتايج فرضيه دوم
متفاوت ارزيابي خواهنـد   را الزحمه حسابرسي هر يك از آنها حق ،رو  از اين ،بينند ميمتفاوت  يمالهاي  ياز بدهي را اتيعمل
 ،رو  از ايـن . كننـد  طلب مـي  الزحمه بالاتري ، حقياتيعمل بدهينسبت به اهرم  ياهرم مال برايحسابرسان  ،به بياني. كرد
لنـوكس و  (د عمـل خواهنـد كـر   تر  انهكار محافظه ر،يشتبا ريسك حسابرسي ب همواجهحسابرسان در صورت توان گفت  مي

و  يحسـابرس، اظهـارنظر حسابرس ـ   يبـا اسـتفاده از شـواهد مربـوط بـه اسـتعفا      ) 2017(لنوكس و كوزار  .)2017، كوزار
كـارتر   محافظـه  ،يبرآورد مرتبط بـا ورشكسـتگ   سكينشان دادند كه حسابرسان در صورت وجود ر ،يالزحمه حسابرس حق

يافتـه  . تقـدم دارنـد   يمـال  يهـا  يمعمولاً بر بده ياتيعمل يها يهبد ،يدر صورت ورشكستگ ، به اين دليل كهبودخواهند 
حتي با وجود نظارت دارنـدگان بـدهي، نيـاز اسـت تـا       ديگر، به بيان. مخالف فرضيه نظارت دارندگان بدهي است ،حاضر

حسابرسان تلاش خود را براي كاهش ريسك دعاوي و ورشكستگي احتمالي انجام دهند كـه ايـن امـر موجـب افـزايش      
  . شود الزحمه حسابرسي مي قح

 به بيان ديگر واست تر از اهرم عملياتي قراردادي  بزرگ ،دهد كه اهرم عملياتي برآوردي نتايج فرضيه سوم نشان مي
كنـد كـه حسابرسـان در صـورت وجـود       يم تيتصور را تقو نيا ،افتهي نيا. دارد يتر ارتباط مثبت يالزحمه حسابرس با حق
 لي ـتما ،يبـرآورد  يهـا  يدر بـده  رانيمد اريوجود اخت چراكه؛ عمل خواهند كردتر  انهكار محافظه، شتريب برآوردي ريسك

معتقدنـد كـه حسابرسـان در    ) 2017(و كـوزار   لنـوكس . همراه خواهد داشته را بطلبانه  رفتار فرصت يبرامديران  شتريب
كـه نتـايج ايـن پـژوهش در راسـتاي ايـن        كارتر عمل خواهند كرد محافظه ،يبرآورد يها يدر بده سكيصورت وجود ر
 يحسابرس ـ سـك يبا ر يقرارداد ياتينسبت به اهرم عمل ،يبرآورد ياتيعمل ياهرم بدهنتايج نشان داد كه . استدلال است
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 ينسـبت بـه اهـرم بـده     يشـتر ياثر ب ،يبرآورد ياتيعمل يتا اهرم بده شود يم بموج ،امر نيا. رابطه است يدارا ،ربالات
  .داشته باشد يالزحمه حسابرس بر حق يادقرارد ياتيعمل

 ـ زيشناخت منابع مختلف اهرم و تماكه  گفتتوان  مي ،پژوهش حاضر يها افتهيبر اساس   و اهـرم  ياهـرم مـال   نيب
 هـاي  همؤسس ـ يبه شركا. دارد تياهم ،الزحمه حسابرسي حق يها مدلخصوص  هبو  يحسابرس هاي پژوهشدر  ،ياتيعمل

هـاي بـدهي همچـون     به سطوح مختلف اهـرم  ،ارزيابي و پذيرش ريسك حسابرسيبراي كه شود  ميپيشنهاد  ،حسابرسي
 مناسـبي  يهـا  فرصـت براي اينكه  شود ميپيشنهاد  ،هاي با اندازه كوچك همچنين به شركت. كنندمالي و عملياتي توجه 

كننـد،  ي مرتفـع  دهندگان بده ارائه باي را مسئله عدم تقارن اطلاعاتو بتوانند داشته باشند  هيمنابع و سرما يآور جمع يبرا
بـه   ،همچنـين مطـابق نتـايج حاصـل از پـژوهش     . صورت كامل افشا نمايند اطلاعات مربوط به ساختار سرمايه خود را به

به سـطوح مختلـف   قرار دارند، شرايط بحران مالي در كه  يهاي در شركتشود  ميحسابرسي پيشنهاد  هاي همؤسس يشركا
 ـ يهـا  سكيفرار از ر يحسابرسان برا كنند؛ زيراتري هاي بدهي توجه بيش اهرم تواننـد بـا دريافـت     مـي  ،خـود  يرو شيپ
  .)2006 و همكاران، يها(، ريسك حسابرسي خود را كاهش دهند كار صاحباز  ريشتبالزحمه  حق

 پرداخت؛و خصوصي ) عمومي(هاي سهامي  در شركت ينظارت بده اثرهاي يبررس به توان يم ،هاي آتي پژوهشدر 
همچنـين  . وكارهايشان متفاوت باشد محيط كسب بر اساس ،ها نظارت در اين شركت اثرهاياين انتظار وجود دارد كه زيرا 

  .شودمتغير تعديلگر بررسي در قالب  ،حاكميت شركتيهاي  سازوكارنقش بعدي، هاي  در پژوهششود كه  ميپيشنهاد 

  منابع
 هالزحم ـ بر حق يحسابرس هتيدر كم يتيتنوع جنس ريتأث يبررس .)1396( يمهد علوم، يكاظم ي؛، مصطفيعبد ؛برندق، محمد يمانيا

  .322-303، )3(24، يو حسابرس يحسابدار يها  يبررس .شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ يها شركت يِحسابرس

، حسابداري مـديريت . اظهار نظر حسابرسالزحمه حسابرسي بر  اثر حق). 1391(فرد، مهدي؛ زينالي، مهدي  مهد، بهمن؛ مرادزاده بني
5)4(،41-54.  

 مجلـه  .يمستقل و تغيير اظهارنظر حسابرس ـحسابرس  تغيير رابطه بين). 1392(فرد، مهدي؛ زينالي، مهدي  مهد، بهمن؛ مرادزاده بني
  .108-91، )14(4، حسابداري دانش

حسابرسـي و تـداوم فعاليـت در     هالزحم ـ توانايي مديريت، حـق رابطه بين . )1396(اعظمي، زينب  ؛صالحي، تابنده ؛بهارمقدم، مهدي
  .44-23، )2(9 ،هاي حسابداري مالي پژوهش .نشده در بورس اوراق بهادار تهرا هاي پذيرفته شركت

سـنجش رقابـت در بـازار خـدمات حسابرسـي از طريـق بررسـي چسـبندگي          .)1394(گلمحمدي شوركي، مجتبي  ؛پورحيدري، اميد
 .21-1، )47(12 ،مطالعات تجربي حسابداري مالي .يالزحمه حسابرس حق

دانـش حسـابداري   . الزحمه حسابرسي بررسي رابطه بين افشاي مسئوليت اجتماعي شركت و حق .)1398( قاسم ،نجفي ؛رضا ،جامعي
 .161-137، )1(6 ،مالي

الزحمـه   و حـق  رهيمـد  ئـت ياسـتقلال ه  نيبر رابطه ب ينهاد تيتمركز مالك ريمطالعه تأث). 1399( دهي، حميبرخوردار ؛، محمديحسن
و  يحسـابدار  يها  يبررس. يخدمات حسابرس يگذار متيبر عرضه و تقاضا در ق يمبتن يها دگاهيتقابل د: يخدمات حسابرس

  .59-32، )1(27، يحسابرس
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 .هـاي نقـدي آزاد   آزمون فرضيه جريـان : الزحمه حسابرسي مستقل تئوري نمايندگي و حق .)1390(زاده، سعيد  حاجي؛ خدادادي، ولي

 .92-76 ،)2(1 ،دانش حسابداري مالي

 ـ    ميتقس ـ اسـت يس ريتـأث  يبررس ـ .)1395( يعل ا،ين يچراغ ؛نيقلمبر، محمدحس ي؛ول ،يخداداد سـود و   تي ـفيك نيسـود بـر رابطـه ب
  .133-111 ،)1(3 ،يمال يدانش حسابدار .يالزحمه حسابرس حق

 يهـا   يبررس ـ. يگـذار  هيسـرما  ينقد انيجر تيبر حساس يالزحمه حسابرس اثر نوع حق). 1398( لي، اسماعيريام ؛پور، احمد يخدام
  .86-65، )1(26، يو حسابرس يحسابدار

 رفتـه يپذ يها در شركت يالزحمه حسابرس و حق يگزارش حسابرس تيفيك نيرابطه ب. )1391(پهلوان، زهرا  ؛فاطمه ،يداروغه حضرت
  .24-13 ،)3(5 ،تيريمد يحسابدار .شده در بورس اوراق بهادار تهران

هـاي حسـابداري    پـژوهش . الزحمه حسابرس مسـتقل  رابطه رقابت بازار محصول و حق). 1394(ديانتي ديلمي، زهرا؛ بياتي، مرتضي 
  .38-23، )27(7، مالي و حسابرسي

. الزحمـه حسابرسـي   بررسي رابطه بين تغييـر مـديران و حـق   ). 1398(دان، نجمه  ؛ وظيفهدشت بياض، محمود صالحي، مهدي؛ لاري
  .75-53،)74(19، دانش حسابرسي

نقـش  : يالزحمـه حسابرس ـ  گزارش حسابرس و حق). 1398( رمحمدي، امهيفكور ثق ؛، محموداضيدشت ب يلار ؛راي، الميقرق يصهبا
  .543-517، )4(26، يو حسابرس يحسابدار يها  يبررس. وكار كسب يها راهبرد

در  و اظهـارنظر حسـابرس   يالزحمه خدمات حسابرس ـ حق راتييتغ يقيتطب يبررس). 1393(، بهروز؛ نظري، رضا خورده بلاغس عبادي
  .86-75، )12(3، دانش حسابداري و حسابرسي مديريت. بخش خصوصي و غيرخصوصي

الزحمـه خـدمات    هـاي كميتـه حسابرسـي و حـق     بررسي رابطه ويژگي. )1396( مصطفي ،قناد ؛حسين ،فكور ؛محمدرضا ،زاده عباس
 . 64-47، )3(4، دانش حسابداري مالي. حسابرسي

 ههاي پذيرفتـه شـد   بررسي تأثير اهرم بدهي عملياتي بر بازده آتي حقوق صاحبان سهام شركت). 1392(فخاري، حسين؛ صابر، زهرا 
 .79-67 ،)9(3، ماليانداز مديريت  چشم .بورس اوراق بهادار تهران

شكاف بين اهرم مالي واقعي و اهـرم بهينـه بـا توجـه بـه ريسـك ورشكسـتگي        ). 1395(فلاح مهدي دوست، زهرا؛ جهانشاد، آزيتا 
  .81-67، )19(5، گذاري دانش سرمايه. ها شركت

هـاي   پـژوهش  .يحسابرس هزحمال دادخواهي حسابرسان بر حق  بررسي تأثير عوامل ريسك. )1395(محسن  ،دستگير؛ جواد ،پور قديم
 .54-37، )4(8، حسابداري مالي

. يحسابرس ـ يرعاديغ يها الزحمه العمل بازار سهام نسبت به حق عكس يبررس .)1392(محسن  ي،تنان ؛ليكائيم، منصوري سرنجيانه
 .120-105 ،)4(5، يمال يحسابدار يها پژوهش

شـده در   رفتـه يپذ يهـا  سود شـركت  تيفيبر ك يمال گاهياثر جا). 1396(محمد  ي،قم يجندق ؛محمد ي،ريند ؛محمدرضا ،پور مهربان
  .146-127 ،)1(24 ،يو حسابرس يحسابدار يها  يبررس. بورس اوراق بهادار تهران

كـلارك و فولـك    اني ـبـا اسـتفاده از دو مـدل برا    هيساختار سرما ماتيبر تصم يمال يريپذ انعطاف ريثتأ). 1396(ي مقدم، عل ينجف
   .182-153، )33(8، اوراق بهادار تيريو مد يمال يمهندس. اندرووانگ
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هاي پذيرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار     بررسي رابطه ساختار سرمايه با سودآوري شركت). 1384( جلال، شيرزاده؛ محمد، نمازي

 .95-75، )4(12، سيهاي حسابداري و حسابر  بررسي ).با تأكيد بر نوع صنعت(تهران 

 ـ .)1393(محسـن   ،رشيدي بـاغي ؛ محمد ،رمضان احمدي؛ سيدعلي، واعظ ي حسابرسـي   الزحمـه  ثير كيفيـت حسابرسـي بـر حـق    أت
  .107-87، )1(1، انش حسابداري ماليد. هاي بورسي شركت

حمـه حسابرسـي در   الز بررسي تأثير نگهداشت وجـه نقـد بـر حـق    ). 1397(واعظ، سيدعلي؛ منتظرحجت، اميرحسين؛ خسروي، ناصر 
  .122-107، )18(5، هاي حسابداري مجله بررسي. هاي بورس اوراق بهادار تهران شركت
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