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 چکيذُ

 ّبیثٌگبُ سٍصافضٍى ثخـیذُ اػت. سلبثت التلبد ثِ ایفضايٌذُ ؿتبة گؼتشدُ، هحیغی تغییشات ٍ آٍسیفي ػشيـ پیـشفت

 فولیبتی حیبت عَل دس التلبدی ّبیثٌگبُ اػت. دادُ سا افضايؾ ٍسؿکؼتگی احتوبل ٍ هحذٍد سا ػَد ثِ دػتیبثی التلبدی

 ثِ ًیض ثشخی ٍ هَفك ثِ فٌَاى ٍاحذّبی خَد لَی فولکشد دلیل ثِ آًْب اص ثشخی ّوَاسُ ٍ ؿًَذهی ّبيیًـیت ٍ فشاص خَد دچبس

 ّیبت هبلی داًؾ تبثیشّذف اص ايي تحمیك ثشسػی  ؿًَذ.ؿٌبختِ هی ًبهَفك ٍاحذّبی ثِ فٌَاى ؿبىضقیف فولکشد فلت
ؿشکت  114ؿبهل  هی ثبؿذ. ًوًَِ آهبسی ايي تحمیك ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ٍ حؼبثشػی کیفیت ثیي ساثغِ هذيشُ ثش

ْبی ّبی هَسد هغبلقِ عی ػبلّبی هبلی ؿشکتػبلِ ثش اػبع كَست ؿؾفقبل دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ؿبهل يك دٍسُ 
 EVIEWSافضاس ثشای آصهَى فشضیبت اص سٍؽ سگشػیَى خغی چٌذ هتغیشُ ثب اػتفبدُ اص ًشم کِ هی ثبؿذ 1396الی  1391
 احتوبل ٍ ثیي کیفیت حؼبثشػی هذيشُ تبثیشی ثش ساثغِ ّیبت هبلی داًؾ ًـبى هی دّذ . ًتبيحؿذُ اػت، اػتفبدُ 9 ًؼخِ

 ًذاسد. ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی
 .احتوبل ٍسؿکؼتگی، کیفیت حؼبثشػی، داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ: ٍاژُ ّای کليذی

 

 ذهِهق
گَيذ: ٍسؿکؼتگی تبخش يب ؿشکت تدبسی، دس  تقشيف ًوَدُ ٍ هی ٍسؿکؼتگی سا 13/12/1311 لبًَى تدبست هلَة 412 هبدُ

لبًَى  243هبدُ  ؿَد. تقشيف هزکَس فیٌبً ّوبى تقشيفی اػت کِ دس ًتیدِ تَلف اص تبديِ ٍخَّی کِ ثشفْذُ اٍػت حبكل هی
فذم  ؼتگی اػت.ل ٍ فٌبكش هَخذ ٍسؿکهثیبى گشديذُ ثَد. تقشيف هزکَس دس ٍالـ هجیي فَا 12/3/1304تدبست ػبثك هلَة 

ّبی هَخَد دس ثَسع اٍساق ثْبداس يکی اص فَاهلی اػت کِ هوکي اػت ػشهبيِ گزاساى سا اص ػشهبيِ  اعویٌبى اص ثمبی ؿشکت
گزاسی دس ثَسع هٌلشف کٌذ، چشا کِ هوکي اػت ؿشکت ٍسؿکؼتِ ؿَد ٍ اص ثبصاس خبسج ؿَد. ثٌبثشايي ثب اسصيبثی دسػت 

تَاى ثِ ػشهبيِ گزاساى ايي اعویٌبى سا داد کِ ثتَاًٌذ ثب سيؼك پبيیي تشی  ؼتٌذ، هیؿشکتْبيی کِ دس حبل ٍسؿکؼتگی ّ
ّبی کلاى التلبدی، هیضاى پیـشفت التلبدی خبهقِ ثب  (. اص ديذگبُ ًؾشي2006ِ، ٍ ّوکبساى ػشهبيِ گزاسی کٌٌذ )سکبثذاس
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ّبی هٌبػت  اگش ايي ػشهبيِ گزاسی دس فشكتای ّوؼَ ٍ هتٌبػت داسد. حبل  هیضاى ػشهبيِ گزاسی اًدبم ؿذُ دس آى ساثغِ
كَست ًگیشد يب ثِ ًحَی اص آى اػتفبدُ ؿَد کِ کبسايی لاصم سا ًذاؿتِ ثبؿذ، ثبفث لغوِ ثِ التلبد هلی خَاّذ ؿذ )ٍکیلی فشد، 

 (. 1393پیلِ ٍسی ٍ صيذی، 
 ٍ ثبًکذاسی حؼبثذاسی، لجیل اص َؿهْبستْبی هتٌ ًیبصهٌذ گیشی، تلوین دس هـبسکت ٍ هذيشيت ثش ًؾبست ثشای هذيشُ ّیبت
 کِ اػت آى هَضَؿ ايي ثٌبی صيش فشم .(2000 پبتضٍل، ٍ ّیلوي) هـَثش ثبؿذ ؿـشکت اسصؽ افضايؾ ثش ثتَاًذ تب اػت لبًَى

. داسًذ هبلی دس گضاسؿگشی هَخـَد هــکلات کــف دس تشی کن تَاًبيی هبلی، يـب حؼبثذاسی داًؾ دس ثذٍى تدشثِ افـضبی
اص ايي سٍ ّذف ايي تحمیك  .ثبؿٌذ َّؿیبس ٍ حؼبع ديگش افضب ؿَد ثبفث تَاًذهی تدشثِ ثب هبلی فٌلش يك خَدٍ ّوچٌیي

ثشسػی ايي هغلت اػت کِ آيب داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ هی تَاًذ تبثیش کیفیت حؼبثشػی ثش احتوبل ٍسؿکؼتگی ؿشکتْب سا 
 تمَيت کٌذ؟
 

 هتغيرّا ًظری تعریف
 ٍضـ: اص فجبستٌذ ّب ٍاطُ ايي اص ثشخی داسد ٍخَد ٍسؿکؼتگی ثشای هتوبيضی غیش ّبی ٍاطُ بلیه ادثیبت دس :ٍسؿکؼتگی

 ثشاداػتشيت ٍ داى .غیشُ ٍ ديَى پشداخت تَاى فذم، ٍسؿکؼتگی، ٍخبهت، تدبسی ٍاحذ هَفمیت فذم، ؿکؼت، هبلی ًبهغلَة
 يب ٍاگزاسی فلت ثِ سا خَد تدبسی فولیبت کِ تدبسی ٍاحذّبی: کٌٌذهی تقشيف گًَِ ايي سا ٍسؿکؼتِ ّبیؿشکت اكغلاح

 .کٌٌذهی هتَلف ثؼتبًکبساى تَػظ صيبى يب تدبسی فولیبت اًدبم تَلف يب ٍسؿکؼتگی

 کیفیت ٍ اػـت دؿَاس حؼبثشػی کیفیت گیشی اًذاصُ، حؼبثشػی  کیفیت  هتفبٍت تقبسيف اص ًؾش كشف کیفیت حؼبثشػی:
 ّبی ًَؿتِ ثب هغبثك(. گزاساى ػـشهبيِ ٍ دٌّذگبى افـتجبس ثـشای خلَف ثِ) ًیؼت هـبّذُ لبثل هؼتمین عَس ثِ حؼبثشػی

 ٍ ٍاتض لجیل اص) اػـت    حـؼبثشع كلاحیت ٍ اػتملال ثِ ٍاثؼتِ حؼبثشػی  کیفیت  کِ اػت اػتذلال لبثل هَضَؿ ايي پیـیي
 کِ اػت ؿـذُ فـشم، ؾبتهـلاح ايي هجٌبی ثش. اػت ؿذُ تـشيح حؼبثشػی اػتبًذاسدّبی دس کِ(، 1986، صيوشهي
، فـَسهي) کٌٌذ هی فشاّن کَچك حؼبثشػی ّبی هؤػؼِ ثب همبيؼِ دس تشی ثبکیفیت حؼبثشػی،  ثضسگ  حؼبثشػی ّبی هؤػؼِ
2004.) 

 لجیل اص هتٌَؿ هْبستْبی ًیبصهٌذ، گیشی تلوین دس هـبسکت ٍ هذيشيت ثش ًؾبست ثشای هذيشُ ّیبت داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ:
 ثٌبی صيش فشم(. 2000، پبتضٍل ٍ ّیلوي) ثبؿذ هـَثش ؿـشکت اسصؽ افضايؾ ثش ثتَاًذ تب اػت لبًَى ٍ کذاسیثبً، حؼبثذاسی

 دس هَخـَد هــکلات کــف دس تشی کن تَاًبيی، هبلی يـب حؼبثذاسی داًؾ دس تدشثِ ثذٍى افـضبی کِ اػت آى هَضَؿ ايي
 .ثبؿٌذ َّؿیبس ٍ حؼبع افضب ديگش ؿَد ثبفث تَاًذهی ِتدشث ثب هبلی فٌلش يك ٍخَد ّوچٌیي. داسًذ هبلی گضاسؿگشی
 

 پيطيٌِ پژٍّص
 پیـیٌِ خبسخی

( دس پظٍّؾ خَد ثِ ثشسػی هبؿیي ثشداس پـتیجبى دس همبثل ؿجکِ فلجی ٍ هذل فضايٌذُ فلجی دس 2017) 1اسدٍگبى ٍ ّوکبساى
ثشداس پـتیجبًی هجتٌی ثش گَػی ّؼتِ ای ٍ پیؾ ثیٌی ٍسؿکؼتگی هبلی ثبًك ّب پشداختٌذ. دس تحمیك پظٍّـگشاى ثش هبؿیي 

                                                           
1 Erdoğan et al 
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ؿجکِ فلجی ٍ هذل فضايٌذُ فلجی هتوشکض ؿذًذ ٍ فولکشد پیؾ ثیٌی آى ّب سا ثشای ٍسؿکؼتگی هبلی همبيؼِ ًوَدًذ. 
ّوچٌیي ثش ًؼجت ّبی هبلی توشکض کشدًذ کِ ثِ فٌَاى هتغیشّبی ٍاثؼتِ هَسد اػتفبدُ ٍالـ ؿذ دس حبلی کِ هتغیش ٍاثؼتِ 

 ثبًك ّب ثَد. اسصيبثی عجمِ ثٌذی ثشای همبيؼِ فولکشدّبی هذل ػبصی اػتفبدُ ؿذ. هَفمیت

 صهبى یٍصى دّثشاػبع  ساًؾ هفَْم( هغبلقِ ای سا ثب ّذف پیؾ ثیٌی ٍسؿکؼتگی هبلی پَيب ثب 2017) 1ػبى ٍ ّوکبساى
کی اص آى ثَد کِ ّن هبؿیي ثشداس پـتیجبى تلفیك ؿذُ ثب گشٍُ هبؿیي ثشداس پـتیجبى آداثَػت اًدبم دادًذ. يبفتِ ّبی پظٍّؾ حب

آداثَػت ٍ هبؿیي ثشداس پـتیجبى استمبدٌّذُ صهبى ٍ ّن هبؿیي ثشداس پـتیجبى آداثَػت کِ اص داخل ثب ٍصى دّی صهبًی ادغبم 
 يبفتِ ثِ عَس لبثل تَخْی فولکشد پیؾ ثیٌی دسهبًذگی هبلی پَيب ثْتشی ًؼجت ثِ هبؿیي ثشداس پـتیجبى ٍاحذ داسًذ.

( دس تحمیك خَد هذل هحبػجبتی هَثش ثشای پیؾ ثیٌی ٍسؿکؼتگی ثب اػتفبدُ اص سٍيکشد هبؿیي ؿجکِ 2017) 2طائَ ٍ ّوکبساى
فلجی هلٌَفی سا ثشسػی ًوَدًذ. اػتشاتظی خؼت ٍ خَ دٍ هشحلِ ای هـجك کِ ثجبت خؼت ٍ خَ سا ثب خؼت ٍ خَی ًْبيی 

ای اتخبر گشديذ. هذل پیؾ ثیٌی ٍسؿکؼتگی هٌتح ثب ديگش پٌح سٍؽ يکپبسچِ ػبختِ دس سًٍذ هبؿیي ؿجکِ فلجی ّؼتِ 
رسات  اصدحبم ػبصی سلبثتی همبيؼِ ؿذ کِ ؿبهل هبؿیي ّبی ثشداس پـتیجبى، هبؿیي ؿجکِ فلجی، پیؾ ثیٌی تلبدفی،  ثْیٌِ

ذل تَػقِ يبفتِ سا اص فبصی ٍ هذل لدؼتیك. ًتبيح ثذػت آهذُ ثِ عَس ٍاضح ثشتشی  ه kثب اػتفبدُ اص ًضديك تشيي ّوبيؼِ 
لحبػ دلت دس عجمِ ثٌذی ًـبى داد. دس ًْبيت سٍيکشد هبؿیي ؿجکِ فلجی ّؼتِ ای ثب فولکشد ثشتش اثضاس ثؼیبس لذستوٌذی دس 

 پیؾ ثیٌی ٍسؿکؼتگی هبلی ؿشکت ّب ثَد.

سی افلام ًوَدًذ. آًْب کب( اص خولِ فَاهل تبثیشگزاس ثش کبّؾ سيؼك ٍسؿکؼتگی ؿشکتْب سا هحبفؾ2016ِثیذل، هب ٍ ػبًگ )
کبسی ؿشعی ٍ غیشؿشعی ثش سيؼك ٍسؿکؼتگی ارفبى ًوَدًذ. دس ٍالـ ًتبيح دس پظٍّؾ خَد ثِ استجبط هٌفی ثیي هحبفؾِ

 .کبسی دس ؿشکتْب ثیـتش ثبؿذ احتوبل ٍسؿکؼتگی کوتش خَاّذ ثَدپظٍّؾ آًْب حبکی اص آى اػت کِ ّش اًذاصُ هحبفؾِ
 پیـیٌِ داخلی 
 ثْبداس اٍساق ثَسع ؿشکتْبی ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش آى اخضای ٍ فکشی ػشهبيِ ًمؾ ثِ ثشسػی (1396ساى )هشادی ٍ ّوکب

 حزف سٍؽ ثِ کِ، تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع تَلیذی ؿشکتْبی اص ؿشکت 147 ّبیدادُ، هٌؾَس ثذيي. پشداختٌذ تْشاى
 هذل اص فکشی ػشهبيِ گیشی اًذاصُ خْت. گشفت اسلش هغبلقِ هَسد 1393 تب 1387 دسٍُ عی، اًذؿذُ اًتخبة ػیؼتوبتیك

 ّوچٌیي. گشديذ اػتفبدُ ٍسؿکؼتگی احتوبل ثِ آلتوي هذل خشٍخیْبی تجذيل اص ٍسؿکؼتگی احتوبل ػٌدؾ ثشای ٍ پبلیك
 ّب فشضیِ آصهَى ًتبيح. اػت ؿذُ اػتفبدُ تشکیجی ّبی دادُ ثب هتغیشُ چٌذ سگشػیَى هذلْبی اص ًیض ّب فشضیِ آصهَى ثشای
 تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع ؿشکتْبی ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش داسی هقٌب  ٍ هقکَع تبثیش آى اخضای ٍ فکشی ػشهبيِ کِ داد ًـبى
 .داسًذ

 دس ؿذُ پزيشفتِ ّبی ؿشکت دس ٍسؿکؼتگی سيؼك کبّؾ ثش ػبصی هتٌَؿ اػتشاتظی تبثیش ثشسػی ( ث1396ِلبدسی ٍ لبدسی )
 فَاهل فٌَاى ثِ خغشافیبيی ػبصی هتٌَؿ ٍ تدبسی ػبصی هتٌَؿ هقیبس دٍ اص، ساػتب ايي دس. پشداختٌذ تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع
 هویضی تحلیل هذل اص ّب ؿشکت ٍسؿکؼتگی سيؼك گیشی اًذاصُ خْت. اػت ؿذُ اػتفبدُ ػبصی هتٌَؿ اػتشاتظی گیشی اًذاصُ
 ثَسع دس ؿذُ پزيشفتِ ّبی ؿشکت ؿبهل ؾپظٍّ آهبسی خبهقِ. اػت ؿذُ گشفتِ ثْشُ تبتلی ٍ کشدػتبًی تَػظ ؿذُ ثَهی
-1390 ّبی ػبل عی ؿشکت 88 تقذاد ثِ پظٍّؾ هتغیشّبی ؿشايظ افوبل ثب پظٍّؾ ًوًَِ ٍ ثبؿذ هی تْشاى ثْبداس اٍساق

                                                           
1
 Sun & et al 

2 Zhao et al 
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 اػتفبدُ تشکیجی ّبی دادُ سگشػیَى آهبسی تکٌیك اص ّب فشضیِ آصهَى ٍ ّب دادُ تحلیل ٍ   تدضيِ ثشای. اػت ؿذُ اًتخبة 1395
 کبّؾ تدبسی ػبصی هتٌَؿ افضايؾ ثب ّب ؿشکت ٍسؿکؼتگی سيؼك هیضاى کِ اػت آى اص حبکی پظٍّؾ ًتبيح. اػت ُؿذ
 ٍ دٌّذ افضايؾ سا فشٍؽ ثبصاس اص خَد ػْن تَاًٌذ هی خَد هحلَلات ػبصی هتٌَؿ اػتشاتظی اخشای ثب ّب ؿشکت ٍالـ دس. يبثذ هی

 سيؼك ٍ خغشافیبيی ػبصی هتٌَؿ ثیي استجبط ٍخَد فذم اص یحبک ًتبيح ّوچٌیي. دٌّذ کبّؾ سا ٍسؿکؼتگی سيؼك
 .اػت ّب ؿشکت دس ٍسؿکؼتگی

 دس ٍسؿکؼتگی ٍلَؿ احتوبل ثب ؿشکتی حبکویت ػبصٍکبسّبی ثشخی ثیي ساثغِ ثِ ثشسػی (1394هـکی ٍ ّبؿوی )
 ؿشکت 40 ؿبهل ؿشکت 115 اص هتـکل پظٍّؾ آهبسی ًوًَِ. پشداختٌذ ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزيشفتِ ّبی ؿشکت
 ثَسع دس ؿذُ پزيشفتِ ّبی ؿشکت ثیي اص 1392 لغبيت 1387 صهبًی دٍسُ عی دس کِ ثبؿذ هی ػبلن ؿشکت 75 ٍ هبلی دسهبًذُ
 ّوضهبى اثشات ثشسػی هٌؾَس ثِ. اػت ؿذُ اًدبم، لدؼتیك سگشػیَى سٍؽ اص اػتفبدُ ثب ًیض ّب فشضیِ آصهَى ٍ ؿذُ اًتخبة

 اًدبم ثِ الذام، هؼتمل هتغیشّبی اص يك ّش خذاگبًِ سگشػیَى ثش فلاٍُ، ٍاثؼتِ هتغیش ثش ظٍّؾپ هؼتمل هتغیشّبی کلیِ
 ايي دس ثشسػی هَسد ؿشکتی حبکویت هکبًیضم پٌح اص کِ دّذهی ًـبى پظٍّؾ ًتبيح. گشديذ ًیض هتغیشّب کلی سگشػیَى
 ثب هذيشُ ّیبت اػتملال ٍ ًْبدی هبلکیت ًؼجت، هذيشُ ّیبت پبداؽ هیضاى، حؼبثشع گضاسؽ ًَؿ ّبی هکبًیضم، پظٍّؾ
 ّیأت اًذاصُ هتغیش ثیي داسی هقٌی ساثغِ ّیچگًَِ ٍخَد ايي ثب؛ ثبؿذ هی هٌفی ٍ هقٌبداس ساثغِ داسای ٍسؿکؼتگی ٍلَؿ احتوبل
 .ًـذ هـبّذُ ٍسؿکؼتگی ٍلَؿ احتوبل ثب هذيشُ

 

 فرضيِ ّا
 .کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع اًذاصُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: اٍل فشضیِ
 .کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع تلذی دٍسُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: دٍم فشضیِ
 .کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش كٌقت دس حؼبثشع تخلق تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: ػَم فشضیِ

 

 رٍش تحقيق
 کـف، ّب ٍالقیت ثشسػی ثشای ثشای يبفتِ ًؾبم ٍ هقتجش ّبی ساُ ٍ اثضاس، لَافذ اص ایهدوَفِ تَاى هی سا تحمیك ؽسٍ

 گشفتِ كَست تحمیك سٍؽ اص هختلفی ّبی ثٌذی تمؼین اًؼبًی فلَم دس. داًؼت هـکلات حل ساُ ثِ دػتیبثی ٍ هدَْلات
 کبسثشدی داًؾ تَػقِ کبسثشدی تحمیمبت ّذف. ثبؿذ فلوی يب شدیکبسث،ثٌیبدی تَاًذ هی تحمیك سٍؽ، ّذف اػبع ثش. اػت

 هی آى اص حبكل ًتبيح ٍ ثَدُ کبسثشدی ّذف ثِ تَخِ ثب حبضش تحمیك سٍؽ. ثبؿذهی آى فولی کبسثشد ٍ خبف صهیٌِ يك دس
 کٌٌذگبى تذٍيي ٍ ىهحممب، افتجبسدٌّذگبى، گزاساىػشهبيِ، ػْبهذاساى، ّبؿشکت هذيشاى ؿبهل ایگؼتشدُ عیف ثشای تَاًذ

 ثبؿذ. هفیذ اػتبًذاسدّب
 تَكیفی تحمیك. ثبؿٌذ فلیّ يب تدشثی، ّوجؼتگی، تَكیفی، تبسيخی تَاًٌذهی تحمیمبت ًیض ّبدادُ گشدآٍسی ًحَُ اػبع ثش

 ؿبهل ّوجؼتگی تحمیمبت. اػت ثشسػی هَسد ّبیپذيذُ يب ؿشايظ کشدى تَكیف آى ّذف کِ اػت ّبيیسٍؽ هدوَفِ ؿبهل
. گشدد تجییي ٍ کـف ّوجؼتگی ضشيت اص اػتفبدُ ثب هختلف هتغیشّبی ثیي ساثغِ ؿَد هی ػقی آًْب دس کِ اػت ّبيیّؾپظٍ
 تمؼین ثِ تَخِ  ثب. ثبؿذهی هتغیش چٌذ يب دٍ ثیي ساثغِ همذاس ٍ اًذاصُ، ًَؿ کشدى هـخق اكلی ّذف ّوجؼتگی تحمیمبت دس
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 تحمیمبت ًَؿ اص ّذف لحبػ اص ٍ ثبؿذ هی( سٍيذادی پغ) فلی ًَؿ اص گیّوجؼت ٍ تَكیفی ًَؿ اص تحمیك ايي، فَق ثٌذی
 .اػت کبسثشدی

 

 ًحَُ اًذازُ گيری هتغيرّا
 (bankruptcy هتغیش ٍاثؼتِ )احتوبل ٍسؿکؼتگی

سا اسائِ ًوَد. هْوتشيي اكلاحیِ، خبًـیي کشدى اسصؽ دفتشی حمَق          ، الگَی Zآلتوي دس پی اكلاح هذل 
ّبی ٍسؿکؼتگی هذل ثَد. ثب ايي تغییش، الگَ  ْبم ثِ خبی اسصؽ ثبصاس حمَق كبحجبى ػْبم ٍ تغییش ضشايت ٍ هحذٍدُكبحجبى ػ

ّبی تَلیذی ثَسػی ٍ خلَكی سا ثذػت اٍسد. هقبدلِ صيش ثیبًگش ايي  تَاًبيی پیؾ ثیٌی ٍسؿکؼتگی ؿشکت         
 (:1390کشدلش ٍ افشاثی،  ؛ اثشاّیوی1389؛ پَسصهبًی، 2006؛ آلتوي، 2002)آلتوي،  هغلت اػت

                                          

 کِ دس آى:
X1 ّب : ػشهبيِ دس گشدؽ ثِ کل داسايی 
X2 ّب : ػَد اًجبؿتِ ثِ کل داسايی 
X3 ّب : ػَد لجل اص ثْشُ ٍ هبلیبت ثِ کل داسايی 
X4  ِّب کل ثذّی: اسصؽ دفتشی حمَق كبحجبى ػْبم ث 
X5 ّب :  دسآهذ فشٍؽ ثِ کل داسايی 

 33/1 ثیي اگش ٍ ثبلا خیلی ؿشکت ٍسؿکؼتگی احتوبل، ثبؿذ 1/ 33 اص کوتش ؿشکتْب ثشای ؿذُ هحبػجِ همذاس اگش هذل ايي دس
 احتوبل ،ثبؿذ 2/ 9 اص ثضسگتش ؿشکت ؿذُ هحبػجِ Ź اگش ٍ داسد ٍخَد آى احتوبل ٍ ٍسؿکؼتگی ًبحیِ دس ؿشکت، ثبؿذ 2/ 9 ٍ

 . ثبؿذ هی کن )حبلت ػلاهت کبهل( خیلی ؿشکت ٍسؿکؼتگی
 

 هؼتمل )ٍيظگیْبی کیفی حؼبثشع( هتغیش
 :ؿَدگیشی هیٍيظگیْبی کیفی حؼبثشع  ثب اػتفبدُ اص ػِ پشٍکؼی )ثقذ( ثـشح صيش اًذاصُدس ايي پظٍّؾ 

 ُهؤػؼبت اًذاص ( حؼبثشػیREPUT:) 

 ثشای ثبصاس تَلـ سٍ، ايي اص داسًذ، گتشی ثضس هـتشيبى ثضسگ حؼبثشػی ّبیهؤػؼِ کِ اًذ دادُ ًـبى (،1993) ًیَ ٍ ديَيذػَى

 کِ اػت ايي حبکی اص تدشثی ؿَاّذ ثشآى، فلاٍُ .يبثذ هی افضايؾ حؼبثشػبى اص هبلی تْبی كَس دس هَخَد تحشيفبت کـف

 حؼبثشػبى آهَصؽ ثشای ثْتشی اهکبًبت ٍ هٌبثـ اص صيشا ّؼتٌذ، ثشتش حؼبثشػی کیفیت داسای، گتش ثضس حؼبثشػی ّبیهؤػؼِ

دس ثیـتش تحمیمبتی اًدبم ؿذُ دس ايشاى ػبصهبى حؼبثشػی ٍ  .ثشخَداسًذ تش، کَچك هؤػؼبت ثِ ًؼجت حؼبثشػی، اًدبم دس
هَػؼبت داسای ستجِ الف ٍ هَػؼِ هفیذ ساّجش، ثِ فٌَاى هَػؼِ حؼبثشػی ثضسگ ٍ هبثمی هَػؼبت حؼبثشػی هقتوذ ثَسع 

هَػؼبت کَچك دس ًؾش گشفتِ ؿذُ اػت ايي هتغیش يك هتغیش هدبصی اػت يقٌی اگش ؿشکت هَسد ًؾش تَػظ ثِ فٌَاى 
ػبصهبى حؼبثشػی حؼبثشػی ٍ هَػؼبت حؼبثشػی ثضسگ ستجِ الف ٍ هَػؼِ هفیذ ساّجش حؼبثشػی ؿَد فذد يك ٍ دس غیش 

 (.1390ؿَد )ًوبصی ٍ ّوکبساى، ايٌلَست اص كفش اػتفبدُ هی

 ُیتلذ یدٍس ( حؼبثشعTENURE:) 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

                                       )جلذ اٍل(        0411 ، تابستاى44 ، ضوار4ُدٍرُ 

 

140 
 
 

 حؼبثشػی گشیتلذی یدٍسُ ثَدى ثبلا کِ سػیذًذ ًتیدِ ايي ثِ دادًذ اًدبم (2003) ّوکبساى ٍ هبيشص کِ پظٍّـی دس

 کیفیت ثبؿذ ثیـتش حؼبثشع تلذی یدٍسُ ّشچِ ٍ ؿَدهی هشثَط كبحجکبس كٌقت دس حؼبثشع تخلق ٍ ؿٌبخت هَخت

ٍ ثشاثش اػت ثب تقذاد ػبل هتَالی اػت کِ هـتشی يك ؿشکت  .ثَد خَاّذ ثیـتش یحؼبثشػ کیفیت ّوچٌیي ٍ ػَد پبيذاسی ٍ
 .حؼبثشػی خبف، حفؼ کشدُ اػت

 ( تخلق حؼبثشع دس كٌقتSPEC:) 

دس ايي تحمیك اص ػْن ثبصاس ثِ فٌَاى ؿبخلی ثشای تخلق حؼبثشع دس كٌقت ثْشُ گشفتِ هی ؿَد، صيشا اٍلَيت كٌقت سا 
بى هی دّذ. ّش چِ ػْن ثبصاس حؼبثشع ثیـتش ثبؿذ، تخلق كٌقت ٍ تدشثِ حؼبثشع ًؼجت ثِ ًؼجت ثِ ػبيش حؼبثشػبى ًـ

ػبيش سلیجبى ثیـتش اػت. داؿتي ػْن غبلت ثبصاس اؿبسُ داسد ثِ ايٌکِ حؼبثشع ثِ عَس هَفمیت آهیضی خَد سا اص ػبيش سلیجبى اص 
 لحبػ کیفیت حؼبثشػی هتوبيض کشدُ اػت.

 صيش هحبػجِ هی ؿَد:ػْن ثبصاس حؼبثشػبى ثلَست 
 

 هدَؿ داسايیْبی توبم كبحجکبساى ّش هَػؼِ حؼبثشػی خبف دس كٌقت خبف

 هدوَؿ داسايیْبی توبم كبحجکبساى دس ايي كٌقت

 تش اصهَػؼبتی دس ايي تحمیك ثِ فٌَاى هتخلق كٌقت دس ًؾش گشفتِ هی ؿًَذ کِ ػْن ثبصاسؿبى )هقبدلِ فَق( ثیـ
 (.1389( ثبؿذ )افتوبدی ٍ ّوکبساى، 1ت/ؿشکتْبی هَخَد دس يك كٌق×)2/1

  (FINداًؾ هبلی ّیبت هذيشُهتغیش تقذيلگش )
تقذاد افضبی داسای داًؾ هبلی دس تشکیت ّیبت هذيشُ دس ّش يك اص ػٌَات پظٍّؾ. ثقجبست ديگش تشکیت افضبی ّیبت هذيشُ 

بت هذيشُ کِ هشتجظ ثب حؼبثذاسی ٍ هذيشيت اص يبدداؿتْبی كَستْبی هبلی اػتخشاج خَاّذ ؿذ ٍ ثب تَخِ ثِ سؿتِ افضبی ّی
هبلی ّیبت هذيشُ دس ًؾش گشفتِ خَاٌّذ ؿذ. کِ ثلَست ًؼجت کوی ؿذُ اػت  قهبلی ثبؿٌذ ثِ فٌَاى افضبی داسای تخل

ثذيي كَست کِ تقذاد ًفشات افضبی ّیبت هذيشُ داسای داًؾ هبلی دس كَست ٍ کل ّیبت هذيشُ دس هخشج ًؼجتی اص داًؾ 
 (.1389هذيشُ سا تـکیل هی دّذ )ًیکجخت ٍ ّوکبساى، هبلی ّیبت 

 کٌتشلی هتغیشّبی
ثِ دلیل ايٌکِ دس همبلِ ثیغ پظٍّؾ حبضش هتغیشّبی صيش ثِ فٌَاى هتغیش کٌتشلی دس ًؾش گشفتِ ؿذُ اًذ دس ايي تحمیك ًیض ثِ 

 خَاّذ ؿذ.( اص هتغیشّبی صيش ثِ فٌَاى هتغیش کٌتشلی اػتفبدُ 2018پیشٍی اص )ٍلیب ٍ ّوکبساى، 
 : ػَد لجل اص ثْشُ ٍ هبلیبت تمؼین ثش کل داسايیْب(ROAثبصدُ داسايیْب )

 (: داسايیْبی خبسی هٌْبی ثذّی ّبی خبسی ثِ کل داسايیْبWC/TAػشهبيِ دس گشدؽ ثِ کل داسايیْب )

  داسايیْب کل ثِ ثذّیْب کل: (LEVاّشم )
 کل داسايیْب(: ػَد اًجبؿتِ ثِ RE/TAػَد اًجبؿتِ ثِ کل داسايیْب )

 (.2018ّب )ٍلیب ٍ ّوکبساى، (: هَخَی ٍخَُ ًمذ تمؼین ثش کل داسايیCA/TAخَُ ًمذ ثِ کل داسايیْب )ٍ

 

 یافتِ ّا

 تَكیف آهبسی هتغیشّب
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 (: آهار تَصيفی0جذٍل )
هتغیشّبی 
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 684 684 684 684 684 684 684 684 684 ػبل ؿشکت

 0.111 2.302 0.212 0.102 0.015 0.642 1.095 0.039 1.675 هیبًگیي

 0.138 2.000 0.077 0.091 0.000 0.626 1.000 0.024 1.591 هیبًِ

 0.836 6.000 0.929 0.674 0.694 3.975 2.000 0.460 7.522 هبکضيون

 -3.083 1.000 0.000 -1.063 -2.080 0.090 0.000 0.000 -5.471 هیٌیون

 0.287 1.343 0.272 0.184 0.173 0.303 0.659 0.045 1.268 اًحشاف هقیبس

 -2.788 0.938 1.426 -1.018 -6.235 3.516 -0.103 3.222 -0.119 چَلگی

 27.589 3.190 3.860 10.641 74.399 29.993 2.286 20.950 8.119 کـیذگی

 

ّب، گبهی دس خْت تـخیق الگَی حبکن ثش آًْب ٍ پبيِ ای ثشای تجییي سٍاثظ ثیي هتغیشّبيی اػت ّوچٌیي تَكیف آهبسی دادُ
ّبی پظٍّؾ پشداختِ ؿَد، هتغیشّبی پظٍّؾ ثِ كَست ى فشضیِسٍد. ثٌبثشايي، لجل اص ايٌکِ ثِ آصهَکِ دس پظٍّؾ ثِ کبس هی

ثبؿذ. دس تدضيِ ٍ ّبيی ثشای تَكیف هتغیشّبی پظٍّؾ هیگیشد. ايي خذٍل حبٍی ؿبخقخلاكِ هَسد ثشسػی لشاس هی
كیفی هتغیشّبی ّب، هیبًگیي، هیبًِ، اًحشاف هقیبس، هبکضيون ٍ هیٌیون هحبػجِ گشديذُ اػت. ًتبيح آهبس تَ تحلیل تَكیفی دادُ

  آٍسدُ ؿذُ اػت کِ ثیبًگش پبساهتشّبی تَكیفی ثشای ّش هتغیش ثِ كَست هدضاػت. 1تحمیك دس خذٍل 
 

 آزهَى ًرهال بَدى
دسكذ ّؼتٌذ. لزا اص تَصيـ ًشهبل ثشخَسداس ًیؼتٌذ. ثِ لحبػ  5داسی توبهی هتغیشّب کوتش اص ، ػغح هقٌی2 ثب تَخِ ثِ خذٍل

بی سگشػیَى، ًشهبل ثَدى تَصيـ هتغیش ٍاثؼتِ اػت ٍ ًشهبل ثَدى هتغیش ٍاثؼتِ هٌدش ثِ ًشهبل ّايٌکِ يکی اص پیؾ فشم
( ثِ احتوبل ٍسؿکؼتگی) گشدد لزا اص تجذيل خبًؼَى دس ًشم افضاس هیٌی تت خْت تجذيل تَصيـ هتغیش ٍاثؼتِؿذى کل هذل هی

 ثبؿذ. ًـبى دٌّذُ ًشهبل ػبصی تَػظ آصهَى خبًؼَى هیتَصيـ ًشهبل اػتفبدُ ؿذُ اػت کِ ًتبيح آى ثـشح صيش اػت. ًتبيح 
 : آزهَى تطخيص تَزیع ًرهال جارکَ برا(4)جذٍل 
 تفؼیش ػغح هقٌبداسی خبسکَ ثشا ًبم هتغیش

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 احتوبل ٍسؿکؼتگی

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 حؼبثشع تلذی یدٍسُ

 ًذاسد تَصيـ ًشهبل 0.000 تخلق حؼبثشع دس كٌقت

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 حؼبثشػی هؤػؼبت اًذاصُ

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 ثبصدُ داسايیْب

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 ػشهبيِ دس گشدؽ ثِ کل داسايیْب
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 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 هبلی اّشم

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 بػَد اًجبؿتِ ثِ کل داسايیْ

 تَصيـ ًشهبل ًذاسد 0.000 ٍخَُ ًمذ ثِ کل داسايیْب

 

 
 

 ًتایج آزهَى فرضيِ ّا
 .کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع اًذاصُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: اٍلفشضیِ 

 ضرکتْا ٍرضکستگی احتوال ٍ حسابرس اًذازُ يبر رابطِ بي هذیرُ ّيات هالی تاثير داًص: تخويي ًْایی (3)جذٍل 
                                                                                  

                         

 هتغیشّب ضشايت خغب tآهبسُ ػغح هقٌبداسی خغیآصهَى ّن

 حؼبثشػی هؤػؼبت اًذاصُ -0.173 0.043 -3.951 0.000 1.461

 داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ 0.044 0.012 3.410 0.000 1.573

داًؾ * حؼبثشػی  هؤػؼبت اًذاصُ 0.001 0.022 0.067 0.946 2.062
 هبلی ّیبت هذيشُ

 ثبصدُ داسايیْب 4.264 0.104 40.617 0.000 2.100

 ػشهبيِ دس گشدؽ ثِ کل داسايیْب 0.754 0.078 9.567 0.000 1.936

 هبلی اّشم 0.273 0.083 3.274 0.001 2.123

 ػَد اًجبؿتِ ثِ کل داسايیْب 0.037 0.073 0.510 0.609 1.190

 ْبٍخَُ ًمذ ثِ کل داسايی 0.054 0.227 0.240 0.809 1.077

---- 0.000 11.618- 0.061 0.712 C )فشم اص هجذا( 

 ًبّوؼبًی ٍاسيبًغ)آصهَى ثبستلت( (0.000)5973.653 دٍسثیي ٍاتؼَى 1.722

 ضشيت تقییي  0.975 ًَؿ آصهَى اف لیوش ّبػوي

 ضشيت تقییي تقذيل ؿذُ 0.970 آهبسُ ) ػغح هقٌی داسی( (0.000)14.767 (0.000)25.620

 آهبسُ فیـش (0.000)185.315 ًَؿ سگشػیَى بثتاثشات ث –پبًل 
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( ٍ ضشيت 0.946) دسكذ 5اص  ثیـتشداسای ػغح هقٌبداسی  حؼبثشع اًذاصُدس  داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ حبكل ضشة هتغیش
 سا ثِ لحبػ آهبسی ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع اًذاصُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾاػت، اص ايٌشٍ  0.001 هثجت

 ثش ثشّبػشهبيِ دس گشدؽ ثِ کل داسايیهبلیَ ًؼجت  اّشم، ثبصدُ داسايیْب. ّوچٌیي اص ثیي هتغیشّبی کٌتشلی کٌذًوی تمَيت
ًبؿی اص فذم خَد ّوجؼتگی ثیي هتغیشّبی  1.722ٍاتؼَى ثب همذاس  -ذ. آهبسُ دٍسثیيًداستبثیش  ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل

دسكذ اػت کِ ثیبًگش ايي هغلت اػت، هذل ثشاصؽ ؿذُ اص افتجبس کبفی  5یـش کوتش اص پظٍّؾ ثَدُ ٍ ػغح هقٌبداسی آهبسُ ف
دسكذ ثِ هتغیشّبی 97دّذ هتغیش ٍاثؼتِ دسكذ اػت کِ ًـبى هی 0.97ثشخَسداس اػت. ضشيت تقییي تقذيل ؿذُ ًیض ثشاثش ثب 

ثبؿٌذ. ثغَس کلی هی 10کوتش اص  VIFديش ؿَد کِ همبهَخَد دس هذل ٍاثؼتِ اػت. ثبتَخِ ثِ ًتبيح ثذػت آهذُ هـبّذُ هی
دسكذ اػت، اص  5ػغح هقٌبداسی اف لیوش دس هذل پظٍّؾ کوتش اص ّوچٌیي ثبؿذ. خغی هیًتبيح حبكلِ ثیبًگش فذم ٍخَد ّن

 5 ايي سٍ آصهَى ّبػوي تقییي کٌٌذُ ًَؿ سگشػیَى خَاّذ ثَد ثب تَخِ ثِ ًتبيح آصهَى ّبػوي کِ دس توبهی هَاسد کِ کوتش اص
ٍ دس ًْبيت ثب تَخِ ثِ  ثبؿذّبی تبثلَيی ثب اثشات ثبثت فشم اص هجذا، ثْتشيي حبلت ثشآٍسد هذل فَق هیدسكذ اػت، لزا دادُ

(( دس تخویي ًْبيی هذل ًؼجت ثِ سفـ آى الذام گشديذُ 0.000) 5973.653 -)ًتبيح آصهَى ثبستلت ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسيبًغ
 اػت.

 .کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع تلذی دٍسُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: دٍمفرضيِ 
 ٍرضکستگی احتوال ٍ حسابرس تصذی دٍرُ بر رابطِ بيي هذیرُ ّيات هالی تاثير داًص: تخويي ًْایی (4)جذٍل 

 ضرکتْا
                                                                           

                                  

 هتغیشّب ضشايت خغب tآهبسُ ػغح هقٌبداسی خغیآصهَى ّن

 ثشعحؼب دٍسُ تلذی -0.003 0.009 -0.371 0.710 4.356

 داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ 0.044 0.020 2.192 0.028 3.840

داًؾ *  حؼبثشع دٍسُ تلذی -0.003 0.007 -0.471 0.637 6.633
 هبلی ّیبت هذيشُ

 ثبصدُ داسايیْب 4.087 0.100 40.529 0.000 2.158

 ػشهبيِ دس گشدؽ ثِ کل داسايیْب 0.772 0.079 9.663 0.000 2.035

 هبلی اّشم 0.242 0.082 2.928 0.003 2.174

 ػَد اًجبؿتِ ثِ کل داسايیْب 0.054 0.073 0.743 0.457 1.185

 ٍخَُ ًمذ ثِ کل داسايیْب 0.014 0.223 0.065 0.947 1.065

---- 0.000 10.735- 0.065 0.698- C )فشم اص هجذا( 

 ًبّوؼبًی ٍاسيبًغ)آصهَى ثبستلت( (0.000)11083.36 دٍسثیي ٍاتؼَى 1.685

 ضشيت تقییي  0.976 ًَؿ آصهَى اف لیوش ويّبػ

 ضشيت تقییي تقذيل ؿذُ 0.971 آهبسُ ) ػغح هقٌی داسی( (0.000)14.874 (0.000)31.952

 آهبسُ فیـش (0.000)191.469 ًَؿ سگشػیَى اثشات ثبثت –پبًل 
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 دسكذ 5اص  ثیـتشاسی داسای ػغح هقٌبد كٌقت دس حؼبثشع دس دٍسُ تخلق داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ حبكل ضشةهتغیش 
 ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع تلذی دٍسُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾاػت، اص ايٌشٍ  -0.003( ٍ ضشيت هٌفی 0.637)

ػشهبيِ دس گشدؽ هبلیَ ًؼجت  اّشم، ثبصدُ داسايیْبّوچٌیي اص ثیي هتغیشّبی کٌتشلی  کٌذ.ًوی تمَيت سا ثِ لحبػ آهبسی ؿشکتْب
ًبؿی اص فذم خَد  1.685ٍاتؼَى ثب همذاس  -ذ. آهبسُ دٍسثیيًداستبثیش  ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ش ثشثّبثِ کل داسايی

دسكذ اػت کِ ثیبًگش ايي هغلت اػت، هذل  5ّوجؼتگی ثیي هتغیشّبی پظٍّؾ ثَدُ ٍ ػغح هقٌبداسی آهبسُ فیـش کوتش اص 
دّذ هتغیش دسكذ اػت کِ ًـبى هی 0.971ُ ًیض ثشاثش ثب ثشاصؽ ؿذُ اص افتجبس کبفی ثشخَسداس اػت. ضشيت تقییي تقذيل ؿذ

 VIFؿَد کِ همبديش دسكذ ثِ هتغیشّبی هَخَد دس هذل ٍاثؼتِ اػت. ثبتَخِ ثِ ًتبيح ثذػت آهذُ هـبّذُ هی 1. 97ٍاثؼتِ 
لیوش دس هذل  ػغح هقٌبداسی افّوچٌیي ثبؿذ. خغی هیثبؿٌذ. ثغَس کلی ًتبيح حبكلِ ثیبًگش فذم ٍخَد ّنهی 10کوتش اص 

دسكذ اػت، اص ايي سٍ آصهَى ّبػوي تقییي کٌٌذُ ًَؿ سگشػیَى خَاّذ ثَد ثب تَخِ ثِ ًتبيح آصهَى ّبػوي  5پظٍّؾ کوتش اص 
ّبی تبثلَيی ثب اثشات ثبثت فشم اص هجذا، ثْتشيي حبلت ثشآٍسد هذل فَق دسكذ اػت، لزا دادُ 5کِ دس توبهی هَاسد کِ کوتش اص 

(( دس تخویي ًْبيی هذل 0.000) 11083.36 -)ًتبيح آصهَى ثبستلت يت ثب تَخِ ثِ ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسيبًغٍ دس ًْب.ثبؿذهی
 ًؼجت ثِ سفـ آى الذام گشديذُ اػت.

  .کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش كٌقت دس حؼبثشع تخلق تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: ػَمفشضیِ 
 ٍرضکستگی احتوال ٍ صٌعت در حسابرس تخصص بر رابطِ بيي هذیرُ ّيات هالی داًص تاثير: تخويي ًْایی (5)جذٍل 

 ضرکتْا
                                                                                

                         

 هتغیشّب ضشايت خغب tآهبسُ ػغح هقٌبداسی خغیآصهَى ّن

 كٌقت دس حؼبثشع تخلق -0.046 0.105 -0.441 0.658 1.562

 داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ 0.045 0.015 2.989 0.002 2.122

*  كٌقت سد حؼبثشع تخلق -0.035 0.046 -0.758 0.448 2.583
 داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ

 ثبصدُ داسايیْب 4.124 0.103 39.901 0.000 2.240

 ػشهبيِ دس گشدؽ ثِ کل داسايیْب 0.749 0.078 9.506 0.000 1.951

 هبلی اّشم 0.243 0.082 2.956 0.003 2.154

 ػَد اًجبؿتِ ثِ کل داسايیْب 0.039 0.073 0.544 0.586 1.223

 ٍخَُ ًمذ ثِ کل داسايیْب 0.080 0.226 0.356 0.721 1.053

---- 0.000 10.939- 0.064 0.703- C )فشم اص هجذا( 

 ًبّوؼبًی ٍاسيبًغ)آصهَى ثبستلت( (0.000)6241.980 دٍسثیي ٍاتؼَى 1.667

 ضشيت تقییي  0.975 ًَؿ آصهَى اف لیوش ّبػوي

 يت تقییي تقذيل ؿذُضش 0.969 آهبسُ ) ػغح هقٌی داسی( (0.000)14.756 (0.000)28.478

 آهبسُ فیـش (0.000)182.952 ًَؿ سگشػیَى اثشات ثبثت –پبًل 
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( 0.448) دسكذ 5اص  ثیـتشداسای ػغح هقٌبداسی  كٌقت دس حؼبثشع دس تخلق داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ حبكل ضشة هتغیش
 ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش ٌقتك دس حؼبثشع تخلق تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾاػت، اص ايٌشٍ  -0.035ٍ ضشيت هٌفی 

ػشهبيِ دس گشدؽ هبلیَ ًؼجت  اّشم، ثبصدُ داسايیْبّوچٌیي اص ثیي هتغیشّبی کٌتشلی  کٌذ.ًوی تمَيت سا ثِ لحبػ آهبسی ؿشکتْب
ًبؿی اص فذم خَد  1.667ٍاتؼَى ثب همذاس  -ذ. آهبسُ دٍسثیيًداستبثیش  ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش ثشّبثِ کل داسايی

دسكذ اػت کِ ثیبًگش ايي هغلت اػت، هذل  5ثیي هتغیشّبی پظٍّؾ ثَدُ ٍ ػغح هقٌبداسی آهبسُ فیـش کوتش اص ّوجؼتگی 
دّذ هتغیش دسكذ اػت کِ ًـبى هی 0.969ثشاصؽ ؿذُ اص افتجبس کبفی ثشخَسداس اػت. ضشيت تقییي تقذيل ؿذُ ًیض ثشاثش ثب 

 VIFؿَد کِ همبديش ػت. ثبتَخِ ثِ ًتبيح ثذػت آهذُ هـبّذُ هیدسكذ ثِ هتغیشّبی هَخَد دس هذل ٍاثؼتِ ا 96.9ٍاثؼتِ 
ػغح هقٌبداسی اف لیوش دس هذل ّوچٌیي ثبؿذ. خغی هیثبؿٌذ. ثغَس کلی ًتبيح حبكلِ ثیبًگش فذم ٍخَد ّنهی 10کوتش اص 

ثِ ًتبيح آصهَى ّبػوي  دسكذ اػت، اص ايي سٍ آصهَى ّبػوي تقییي کٌٌذُ ًَؿ سگشػیَى خَاّذ ثَد ثب تَخِ 5پظٍّؾ کوتش اص 
ّبی تبثلَيی ثب اثشات ثبثت فشم اص هجذا، ثْتشيي حبلت ثشآٍسد هذل فَق دسكذ اػت، لزا دادُ 5کِ دس توبهی هَاسد کِ کوتش اص 

(( دس تخویي ًْبيی هذل 0.000) 6141.980 -)ًتبيح آصهَى ثبستلت ٍ دس ًْبيت ثب تَخِ ثِ ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسيبًغ.ثبؿذهی
 سفـ آى الذام گشديذُ اػت.ًؼجت ثِ 

 

 خلاصِ ًتایج فرضيِ ّا

 خلاصِ ًتایج پژٍّص (:6)جذٍل 
ؿوبسُ 
 فشضیِ

 ًتبيح فٌَاى فشضیِ

 فشضیِ سد کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع اًذاصُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ اٍل

 فشضیِ سد کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی توبلاح ثش حؼبثشع تلذی دٍسُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ دٍم

 فشضیِ سد کٌذهی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش كٌقت دس حؼبثشع تخلق تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ ػَم

 

 بحث ٍ ًتيجِ گيری

حبكل  هتغیش .کٌذیه تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع اًذاصُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: اٍلفرضيِ 

 0.001 هثجت( ٍ ضشيت 0.946) دسكذ 5اص  ثیـتشداسای ػغح هقٌبداسی  حؼبثشع دس اًذاصُ داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ ضشة
. کٌذًوی تمَيت سا ثِ لحبػ آهبسی ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع اًذاصُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾاػت، اص ايٌشٍ 

 ی هـبثِ اهکبى همبيؼِ فشاّن ًگشديذ.ثِ دلیل ًجَد هجبًی ًؾش

هتغیش کٌذ. هی تمَيت سا ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع تلذی دٍسُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: دٍمفرضيِ 

( ٍ 0.637) دسكذ 5اص  ثیـتشداسای ػغح هقٌبداسی  كٌقت دس حؼبثشع دس دٍسُ تخلق داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ حبكل ضشة
سا ثِ  ؿشکتْب ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش حؼبثشع تلذی دٍسُ تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾاػت، اص ايٌشٍ  -0.003ضشيت هٌفی 
 .ثِ دلیل ًجَد هجبًی ًؾشی هـبثِ اهکبى همبيؼِ فشاّن ًگشديذ کٌذ.ًوی تمَيت لحبػ آهبسی

  کٌذهی تمَيت سا تْبؿشک ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش كٌقت دس حؼبثشع تخلق تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾ: سَمفرضيِ 
( 0.448) دسكذ 5اص  ثیـتشداسای ػغح هقٌبداسی  كٌقت دس حؼبثشع دس تخلق داًؾ هبلی ّیبت هذيشُ حبكل ضشة هتغیش
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 ٍسؿکؼتگی احتوبل ثش كٌقت دس حؼبثشع تخلق تبثیش هذيشُ ّیبت هبلی داًؾاػت، اص ايٌشٍ  -0.035ٍ ضشيت هٌفی 
 .ثِ دلیل ًجَد هجبًی ًؾشی هـبثِ اهکبى همبيؼِ فشاّن ًگشديذ. کٌذًوی تمَيت سا ثِ لحبػ آهبسی ؿشکتْب
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