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Abstract 

Non-Saving life policies are the convenient tools for risk management by individuals and 

households. For the reason of adding the savings component to life insurance, we are 

observing the extreme orientation towards saving life policies and the insurance industry is 

moving away from the main function of life insurance. The aim of this article is to address 

the reasons for stagnation in nonsaving life policies and obstacles of its development. After 

reviewing the theoretical and practical literature, the contribution of non-saving life 

insurance in the portfolio of the life insurance industry is discussed. Using Mixed Method, 

we’re looking for reasons behind lagging non-saving life policies in the country. Results 

show that the factors such as expensively risk coverage; inappropriate life table used in the 

country and fee rules orientations to encourage the sale of saving life policies; are the most 

important reasons behind the lagging non-saving life policies contribution in the life 

insurance portfolio of the country. 
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���� ����   .�-� 5. � q��) ���  

' �3� � ����2)1992 ��� ( G��;A ������      <���� ���E� ?��� �. ��� 	
��� q��) ����
 ��� ?�� � D % ?� � ?�� ������ *    5. ��-. 	+���C� �����;� ��� .����  ��+�B   p���A
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   ���E� ���c�
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 �7� �.      G����% 	:��� �������� ����- � ��
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5��  � .�-�    ����� � ��7� ��� �����;� ��� 5���     4�0�- � ���Y��-��� .��� ����25 *35  �
45  ���� D�� � �-� 5�� 5.�HK-� �:�- �� ����10  �20 �K%�
 �7� �. >�- .���   ?��R�� 4���

	� '�C�  ��.�0��� �. ���.�0/� D��HA  ����� 4��� D % ?� � ��� �����    	���� 5.��- ����
<��N  ���� � ����A����q��) ��� ���� � .��. . )� 	
��	� '���c
  �� D �% ?� � �0�� A

���� �. ���� '��� '���� �� 	��� 5.�- ���.�0���� ��+A ��A  
 ��� I��% ��J� ���
 �+) �� .����2 ��l�A � Q! �. '������� � <
��B)2017  ��� (

�K!�.�� �0� �. ���� '�
�0���� I��% ���.�+0C�� 	-���    0��� 4��� ��l� ��A ����   ��� �� 	����
���� o3K�� D= Q#� I��% ��K%���. '�
�0�� � .�0�. ���N 	����� .� � 	
�� ���   ����

� � �~2� �. '�
�0���� �2�       ?�� � '����� � > �Q#� F �� ��� ��K�C� ��� �� �) A '��� .
  5.��2 	A= �Q#� I��% �� p��N� �%�1 *D % �����-       ��+�B ����� ��K�C�� .�����2 ��2 ����

��   '�{���� �. 	-��� �� '�
�0�� � ..��B ��� !#    5.��- ���M ����� � ��M p��A ���� > Q
�K!�.�� 	���O6 ��� �� �KC�� '�
�0���� .����K��. �2��A �A=�� ��.�;� �� ����  F �� �� �A ���

 .D % ?� � '���� � ��� 4�� .����� .����2 ?���%� vM�� '��B�� ��� !  .  
��:�/% ���% ��0�� �� �7� ����	
R�� � C2 �� �����Q#0� ���   �c�: *.��. �� . �! .�%

?��R�   '��C� ��%�� �� �7� .�0K%�
 ���N 	-��� ��0J� ��KC�� �N. �� '���� �� �2��K� ���
���� �/- A �� �2��K� �2 	3JN 	C��R������ ���  *	�-��� �0��. �/- A �� �c: ���� �����

���� �/- A � Q! �. D�/:�r��� ���   D=��;� 	����A ��K�� .�0K%�
 ���N �2��A .� � 	

 ) . �) � 	-��%220          	�C��R� ����� '� �0M ���) ����� 5���C��R� �������K2 �. (.� ��

�/01  ���� �� ��JA�� �. �2 (����    .��0K%�
 ����N <��3#A .� � � x���K-� ��. � 	
�� ���
5.�. 5�Y��� �w-     <���� 	�-��% ����     �C2 D����C� D��M8,� ����� �  *('����Y�)  5��Y���

	��Y��C��. .���+) 	���3M D���M8,�)SID *('������ D���M8,� ������0% � p ��3M 5�Y��C��R� 
 *(��������)� � 	QQ�A D8E� 5�Y���      5������32 � 5.�HK�-� ��� (�Y�� ��)»  ���M ����� « �

»����  	
�� «�:�;� �
� �A �0K%�
 ���N  EK�) .� �  ����� �/�- A �� eJA�� ��    	
��� ����
�. . )�     �w�- ...��
 �%��&� ��+�B �� *���J� . ) � ���� 5��C��R� D=�;� �. � ���� �K�

    ����� �/�- A q��� � '� �0/� o3K�� D=�;� �. �2 �.�� �      �K!�0�� '����� �. 	
��� ����
5��    D=��;� ���� � <1�6 u��K� ��0J� �� *'���� �. .����.�
 ��0� �;J, � x���K-� ��. �

����. ����0J� ���� � D��0K���� �  �/��- A D8���C� � q���� � G���� *'�
�0���� � �����EA � ?
���� ���   (o�:� �K-. ��+@ �. � 2c� D=�;� e- A 5�� ����� ��������� � 	
��   <��� M
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(" *�.�QKN� � ���K!�-        ��� � ���� <��� M(x *	M���K)� � 	�� �B � 	�Y0��% <�� M
�2�� (. � ���� ��� �-��- � �:�. �� � ��� <�� Mz�� �� ���c
 :��.�
 �18! ��  

?�	��� � ?�	�G	� ����� (H"� 

k8K!� 	A�;J, .�� 4�� ��.   ���o3K�� �/��) :��. �.   	����A *4���� ��B�. �� ���
 	�� k�Q� 'B G+- 5��M �� ��B�.     ��� ����� 	�+�- � . ��   ������- � �����   �. ���c�


	�� 	N�� 	
�� ���� ���! �� � 	:�� D��- �   G�� �.��%� .����  ���. �. ��2    �=��� ����
	� ���N ���B�. �� ����
       	�� ��)��A *> �� I�� ��K��� >��0A � p� A . )� �3M  ��0�.

z�, �� �� . ! ��B�. � D��l�����- ���5�A 2 ���c
  4V�r� G� �2 D��  G�� � �0K�� �A
q��-	� . - �� �A.�0�. ��QK!� *�0-� ��+�)� 1388:��0N ,	 ��) ������ 1391(.  

p�M �. ) �� p�7� ����B '��� � GE�0� ����  �/0�1  �����  � �C2   D��Jl)1373 ,
��+�� 1388( 5.�� �@ �
� :5       ����� � '����� ���2�� ����� ���-�A ' ���N    4����. *���

�H�s� ���� � �   �� ��2��»��+A  ����� D���- � 	���A ��:�/% � p= D�M8,� � ���B �  ��

	� ��:�/% � C2 �. �2 �002 «	�  *���.     o/�& ��0�� 4��� �. '��0n�� �/0�1 4�� ���   ����
	-�-�    .�-� O% ��� � �K��.  

. )� ���� ��� 4���A 	M��K)� �� �!�.�� ���K�� =��  D�Jl)1373 �� ,	���� .�� 1376 ,
�0H-����� 1385 ���+� ,� 1388 ��& ,��� 1391 3�- K� ,	 ���+� ,�   '������� �1392( :

���� �@�
�  ����� e�- A �.�/K� ���  �� ����    	�� ����N ?�� � ��#A 	
�   ��2 .���

�#A  ���� ����6          	
��� ����� ����! ����� � �N 	A��+�) A � �0K���� 	M���K)� ����
. )�  ?��R� 4�� ��� *.��.5.�2 v#� �� ����� ������ � ���.� !�� �2 ���   *	M���K)� ����

���� ���! 5��Y��  .�-� 5.�. ?��2 �� 	
�� ���  
���� 	:�� .��#� �� �J�X  	�����  	�K:�. �  '���;%  D���- �  	:���  ����  	�����  � �N 

��+�)� 1388(?�� � 	�� ���� ���� :   � 5����� 'B �/�- A �2 �-� � C2 	:�� p�7� ���
G�?�� ���- �� �+)     � �#� ����� <��:. ��� � C2 	:�� ���� .�-� � C2 	:�� ���� ���

�N�% *'. �  �� �/01 	YK���� �� �) A �� � 5. � 	%�2 O�M     ��1 Q! *������- ����� ��� ��
����  ��-��- �� 	���      	�����. �J�- ��� ���K+� L�-�0A ��2) D���03� ���   ��+K2��� ����
����      .���#� ���� ����� �/01 �/- A *���� ?� � ���� �;KC� �������� � (.��. 	
��
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p�M � �6 ��Y�C@ �. ������� 	��+):     �� v�M�� 	���+) �������� � '���� ��. 5�
�� 
 �!�0� � �2 �-� ���� o3K�� ���  �0�� �. ���. �� G3M *	
��  � ����� o3K�� �

�2�� ���- ��H� D����EA ���  G����� �� 5��� � 	)��! ��+�)� 1388(  .  
p� ��A �������� ���)	���� .�� 1376 5.����H/) ,1380�0H��-� ,���� 1385����+� ,� 1388 ,

�&��� 1391:��0N ,	 ��) � ������ 1391 ��-� ,�   �
��N ����� ,�   '������� �1396(.   ���
���� '. � D�� �03� �� �) A      ������- ���� 3r� � ��A ��-� 5��� vM�� p� A *	
�� ���

���� �. �+/A .� � D %       <���N ��K!���� 4��0n�� � D���6 ���� ��� � D % ��� �� ���
���� ��-��- �. �!�.�����������- � ��M ��� . � �K-�2 ���c
   ���- ��� �KC�� p.�� �

�����-  4��� � ��2�6 <�J� A� 	K6 � 8, *�� *4��� �0��� 	������� �. ���c
    �� �������
�����- �. 4V�r� ���� '� 0M ��.�0���� 	;3A ���c
  

*������ *�;% �������� � 4���� '. � �r- 	� �M ��B�. .��%� �/��) �) 	6���  ��% 1383  ,
�	���� .�� 1376��+� ,� 1388:��0N ,	 ��) ������ 1391(. �;% 	� vM��    �. .��% ��2 . ��

D���03� ������ � ������� . ! �� % ������ 4���A   ����� 	
�� ���� ���! �0��� . ! �A
    ����CA ��l� �. ��2) �0�A��l ����� � +s � D�;J, *<��;� �. .�02 x��! �� :�� � �� 5�0�B

5�� .�E�� ���������� ���� (��� 	�� 9��6� 	
�� ���� ���!   .�002  
��� <H�A :4���� ��B�. �r- �� �7�   ��� �J��� �A     '���;% � ��K%�� �/�- A ���� �C2

   '��� k��1 � ��B�. ����- ?��2 �� �E0� <H�A ��� ?���%� *	
�� ���� � 	%�2 �!�0�
4���A ���� 'B ������ .��%� �� % 5.� ��! � 5�� ���� 	
�� ���� �+�B �� 0M'�  ��  �=��2 

�2 : 	;3A  	� ..�
 ��+�)� 1388(.  
<��N ���N� '. J� ���� ��� 	
�� 	���� . - �� 	K0- : 	�� >=�K-� D�/:�r� � 	!�� -

�A=�� �2 �002 '. � ��� . - ���� �� �J�� �� . - O3/A   ����� O6 �� �K%�
     �%��1 ��2) ���
���� �K!���� ?��'���c
 	� . - > �C� 'B vM�� (. � 	� . �  ��2  ������-  ���c�
   .���

���� �� ���� p.�� "�c) �A � <��N �) A �A ���� ��+�)� 1388 ��& ,��� 1391 :���0N ,	  �
��)����� 1391(  .  

?:�@ ���� 	N ;6 ��� '���� �. 	
�� ���: '. � <��2��    ����� ��� G2��6 4��� N   ����
���� �� eJA�� . ;M o��/A �. };� �0��� *	
��  *	
�� ���  <�~� �.�� � '���� D ���

      �. 'B ��Y�. '��2�� � 	�!�� � 	
��� ����� �. ����� <1� � 	0�C��) <1� .����2 p�M
���� 4��� N  ����� ��� � ��c
 ���� � QN ��/&� � '���� �. ���QA p�M *��   .��E�� �. 5���
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���� D��+/A �� 'B ��l�A � '��4��/A �. p�+�� � �
   *	
�� ���� �����- o�3�A  �l �� 	3��M
�-� 5�� �K!�0� 'B �/- A p�M �� �)	6�� �%  ��H:. �1391(.  

����� (J ��$��% �25��K � ��	(�A�  

p�M I�K�
 ����  ���	
�� L-�0K� �� ��K!�- 	Y0��% � �.�QKN� �/��) : �����   ����
�K%��� �/- A �/��) �.�QKN� � 	Y0��% ��K!�- �� L-�0K� 	
�� �. ��� 4�� �2 ���  '�������

�-� 5. � �l � �/- A � �+�B �0H-�)���� 1385(     � �Q! �. 	� ��M ��0��% 4��0n�� .
�0�.�+� �@�
� .�-� �K%��� �/- A ���� '�� �� �0��% x�K#�  I ��B �  �����A �  4�0�- 

4���� *�-� �. ��� � C2 �� I8A 	-�-� ���� '�2. 2 '. �� �0�B � '��� ) � ��  �����  ���� 
	
�� D� 1 ��	         � 	���
B p��M � ����� p �+H� 	�/N�� ��. p��M LJ�- ��� 4�� ..��


���� F� �� � �!�0� 	� p��2�� ������ � 	
�� ���      D8��C� 4��A���� (��) ��2 . ��
�0K�� 	Y0��% �H1)	� 1384��+� ,� 1388:��0N ,	 ��) ������ 1391(�2�� .    ����� ����

?� 2 ��� ��) �. �+) (�;A�� �0��% ���� �� *p.�� �1 Q! �!�0� ����  ����  	
��� 
� O��, 5 �� ��� 	A�{�3JA D� 1 5.������ �)	6�� �% 1383 ���!�2 ,	� 1376 �� ,	���� .�� 

1376�0H��-� ,���� 1385����+� ,� 1388���& ,��� 1391:����0N ,	 ��) �������� 1391( �. .
�0�� *<��;�	Y0��% ��� �2 ���� �-� �;K/� o:��� ��N � ��N 	+:�   ��-�  	���
����;A � 

�2 .�% �� � �� 
�� p��N� 	3�M ��. �Y� 	� .��. � �� <2 A �� ��! �  D���N  ����  	W������ 
'��� I8A �    5����� ��+�B �� .�/K� D�/:�r� �. �2 �0K�� ��l � <�� M � 	Y�� *?� 2

.���-� 5���� )�A)���� ����!�2 ,	� 1376 ��� ,	���� .�� 1376�0H��-� ,���� 1385����+� ,� 
1388�& ,��� 1391:��0N ,	 ��) ������ 1391(    ��� <�- A � <�2 A � �M. .��%� � ������ .

�2�� 	:�� ����6 �� �� 4�. '�
��� 5.�. ��)��A �� D���! F N� '�� �. ���� ���   |����
5. �� ��1 A p��N� �� >�� �� p.�� 4�. '�
��� ���B >�6    ��7K0� ���! ��� <2 A �� �w- � ���

  .�0���� �E�K�  
���2�6 5�
��. 5�A 2 D�� �. �����- ���� ���� '���� *���c
 ����
 � p�M  ����K6� 

� �N. � p�M ������ ���� �  5��A 2  ����Y�  <��� M  	�Y0��%  �l �� �.  ���&�;A  �����  ����� 
	
�� �. '���� 	�      5.��2 5����� 'B ��� 	�H3K�� D��/:�r� �2 ���� ����  ���!�2)	� 1376  ,
��+�� 1388:��0N ,	 ��) ������ 1391( .  
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(L �<� B!��, %	M� NM�2 	�? �4B( 

p�M ���
���� ����� }Q�K� � �� ���EA  ���!)	 1377 �0H�-� ,���� 1385( *  '���;% 
G������ O�N. 	����� ���� � 	�� A�� �. ?�� 	0�� ��� 5�+�  L�-�0�  �����  �J�-�#�  O�6 

���� � ?��2 ��lB 	H0� 	�� A �)	6�� �% 1383��!�2 ,	� 1376 ��+� ,� 1388 :���0N ,	  �
��)����� 1391(  

p�M F 0A ?� � ��� ���� 	
�� L-�0K� �� ��� .��%�  ��/��) �  p��M  ��) A  	%��2  ��� 
����0�B�% �/- A > Q#� ���) �. 4�� �/01 �)	6�� �% 1383(  

. J� p������ � ������ ���� L-�0� � }�C� �. �� ���
��2 �K!����  ����  �����  '���c�
 
> ,�. D�� .�.���N �. �/01 ����: ���� �K!���� '. � �-�2 ������ '���c
   	
��� ����

���� � �2) �K�� �. 	0% ���!f ���- �� (����.� !�� ��K�2 ���c�    ����� ��Y�. ����   ����
    ��-��- f���A� �. x��� � x��� 	M � L) � ���c
 �����- ���� 	��
���    ������- ����

p�M 'B �3M �2 �� ��� ! �: � ���c
      	M �� ��J3� � ���2�� ����� 	%�2 p��:� � D��7�
�-��- �. 	
���� �-� ���� �/01 ��� ?�� ��� �)	6�� �% 1383(  .  
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p= D�Jl �N�% � ��{K� ����� '���� �. ���� 5. �     	A��� ��A "8;�� <���� *>�~� '� 0M �� .�-�
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�-��-  <1� 	32 ���44  ����� <�M �. ��� .�� z�r�     ��0��� ���� ���   ��+K2��� � �������
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���� �� 	H0� ��l�A � �K���� ���� �/01 �/- A �� ���2�6 p��K�� � 	��C�   ���� 	
��� ���

 �-� �K��c
 ��)���0H-�)���� 1385(  

 �K�� �. *���� ���� �2 	A�/:�r� � Q! �.   	�� ��7� L�3) G+�   �. *����B >�� .��02
	-��� ���� �� �2 �� �/:�r� *5�� .�� �������� ���   ��C� ��%�� ���� 5. � �2��K� �����

  ����� F� ��� 4�� 	1�! ����A �-�-� �        .��-� 5��C� ���#: D��/:�r� 4��� �. 	
��� ����
�K��  ���� �/- A p�M <3M � ������ �2 �-� 'B p�.   ������ 	
��� ���� ���  � ��2 ���

	� 5��0� �/01 '�
�J!    *����.� �. *4������0� .��-� 5���� > H{� 5�� .�� D�/:�r� �. *. �
?:�@ ���- ��	� �2��A > Q#� F � 4�� �/- A ��� .. �  
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3 ./�$0	  1���  �2��3   ���1�� 
�1�      
�14	�� ��13�( 5��1,# �� 
���1��

���  ��6% �� �����  

p= *5�� ����� �:��� '��� �� �7� 5.�. �-�      ��� 5��� ����HA D� �1 ��� 	
�� ���� ���
?��   ������- ?��� � ���� ?� � ���       � EK��) �. .. �� <��3#A � L��2 ���c�


5.�.  � '���+) � '������ �. 5���� ���CK0� ��������JA���  � �����B 5�002���CK0� q��)��� ���� G�;K����
�����.�+�  5.�. ���2 ���� }���C� *eJA�������� (���) �����HA ���� ���, ��� ����� � �������

)(�  ���� 	K���6����	�� ��: A L3�� *��     	��� ��CK0� G�� ���: A D� �1 �. � . �   .. ��
  ����� 	����HA ���B �� *p�. �3�� �. *4�����0�   ��� 	
��� ����  ������ � ������  ������

�2��A  I���
 *�0�� 4�� �. .������ 	������B ' ����2 ����.� ���   L��2�A *	
��� '��

����  �. 	
�� ��� 	�� �CK0� ��=�- D� 1 �� �� �����B      I����
 4���!B ���0J� ��� .��02
4��   >�- �. *' ����22018 ���� F� �� G+-  ������) 	���� ��M ���   F ��E� � (������
����  � ?�� 	
�� ���71 �-� 5. � %)ACLI, 2019(.  

   ��� ����)� 	����HA ���B �2�� 'B * ��2B �2�� �� �JA��� �. � ���.� �. ����� � �
 (���� ?� �) 	K���65    *���3Y�� *������B *'��:B) L�K0� � C2 ?� ���� �A�� �2��

    ) ��JA��� '��� �. 9�K�-. �. >��- 4��!B ���� �� (��:�� � ��2�A *4���2017   ���2018( 
�.  ���� �� "����K�� *� 2c��� ���� ��C2 "����K�� ���3M ..�. �����N O���;#A G���A �����K!� � ��

� � �K%�� �/- A ���� C2���� �705��N � ��   (4���� � '���:B *��3Y�� *�����B) o3K�� ���
���� �� 4���0n�� �   � ����2�A) '������ ���� ���J��� ����. �/��- A >���6 �. ���� ��C2 � ��

(��:��        O�6 � (����� ?�� �) 	K����6 (��) G+- 4�Y���� *	K%���. ������B OJ, .. �
������  �2���� �. 	
����  '����:B �. *L���K0� �����24�� �. *% 4���71 ��:���� %49 �. %

'�K���3Y��  25 �������B �. � %57       O��6 � 	K�����6 ?���� G+��- �c��: .���-� 5. ��� %
���� ���     .�����. ����N ��:�� � �����B *'B � �� � �K��. �� '���� 4��A=�� 4��� �. *	K%���.

5.�. � *4�����0� .�-� �K�2 G+- 4�� '�K�3Y�� � '��:B ���� *<��;� �. 	��� � 2c� ���   '� �A
�� G+- e3�A �� 	0J� p�M �E�K� ������ ���� O6 � 	K���6 G+- �� �����   	
��� ����

 ..�2 L�2)Axco, 2018( ����� ���: A ���� O6 � 	K���6 G+- �2��@ .  ��� ����   ������
.�-� 5. � =�� �� �M ��� �+�B  

*'���� � Q! �. 5.�.   ����� O�6 � (D % ���� ?� �) 	K���6 G+- ���  ����: A
���� �2�� � .� � �H� ���� e;% 	
�� ���    � 5.��2 5.�HK�-� '�����0% �����- � �2 	���

�K��. �� G+- 4�� �J-�#� '���� ?��R� '�� �.���2 5��. �. *1390   ��A1395   9�K�-. �.
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5.�. 4�� 	-��� .�%�
 ���N �2 . � 'B �Y��C� �� �� ����� �J�� 4��K�21   4��K�C�� � �1�.
���  �� �����16    >��- ��~2� �. � 5. �� �1�.      4��� .��M 4��� ���5   ��A15    '��- � �. ��1�.

5. �             ����� ?�� � ?��� G+�- *� 2c�� �2��� ��H� ����� e�- K� � �, �� .�-�
10.84       ������ ��� ?��� G+�- � �1�.89.16        ��
� .��-� 5. �� ����� O�6 � ��1�.

4��   �/01 �/��) � ��JK/� 5�0���� 9�K-. �. 5.�. �� ��  ��2 �H
 ���� *�0��� � C2 ����
       '����� ��� '����� �. *	K%����. ����� O�6 � 	K���6 ?�� G+- *��� C2 ���- �� ����;� �.

	0/�   .�-� 5. � �K�2 ����;� .� � ���� C2 � ���.  
5.�. <�3#A � 70� ��   �K��� � ��;J, ��- G+- *�A�� �� ���     <���� 	
��� ����� ����

���� �� ��� ���� *���������� ������� � 	���
 ����� ������ ���   � �.���H�� ������
 �2��� 	
�� ���� � HA��     5��. ����� 	������ ����� ����1390   	�:�1399    � ��Q6� ����

	-���   �� .��  ����� G+�- ���� D���- � *5�� 5���C� G+� �K��    �. 	����
 ���M ����
G+- ���� �� �� �.�� 	�7� 	� �2 . �  HA�� <��#A ��  ��l��A kc6 ���� *4�����0� .. � 5.�2

���� ���{A 4�� ���� �� *������ �� '�� 	, �
����� ���    �. ��2 ��� ��2��A �.��H�� �����
5�� G�-�A �� ��. ��   .�-�  

  

 ����(�1B(4� /R� . S��4T ?	� NM�2 �G�� �� �Q<�5 ?<4"�, B(4� U= 5� ?���0�� ?5�<��  ?	�
B(4�   ���� �D ������1390 -1399 (<@��)  

NM�2 �G�� �����(� ��R� ?��R2 X�� ?��� :BA�, ���� ��A� �4"� B� 	� .	� �G�� ?���  �� ?	�  	�
�� BM) ���� �	RY� �<� 5� �2	� <���, B�2� �G�� ?	� B�2� /R� �� BM <2	� 	�  (.��� <���G ��PQ�Z� 	�

NM�2 .<�<2 [P= ����(� 5� ) 	��� B(4� ��	2 �<2 [P= ?	�90  �91) 5�C"� �(97  �98) N�� �(98 
 �99) ��	!, � (96  �99���� PG	� .N�� ( :	�  J	R$� B�	�	� 
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   e�- A 5��� L�2 G+- 4��A=�� 	-��� .� � 5��. ���K�� �. �@�
� *�� ��. �� OJ,
���� ����� ��� .��6 � ��@�� ����� �.��H�� �����1.4     	�32 ����� ���� *�-� 5. � �1�.

. 	, �J�� 4���2�� p �M �. ��� 5��  � ��2 � #� �� .�-� 5. � 	C��2 	����� ���� ���
 >�-1397       �2��� p���A ����� ��J��;A G+�- 4��� *�/� ��   	�0/� D���HA ���   �H�1 ��� ���.

�K����  	� �7� �� *4�����0� .�-����� �-�  ������ 	
��� ���    ����. ��2 �.���H�� ������
	� k�1 	K���6 ?� �� �/01 �. *�0���   ������ ��� �2 �-� 5. � >�� �� �� � C2 ���

..���� 	�� ��� ���� �/01 	K���6  
  	�-��� ���� ���) A ���� ����+� �. 	�� ?���� 4���� 	���2 �����  ���2 ���%�
 ���E�K� '� ��A

������ �����  ���� 	
����    ���� �J���� ��K��C�� >�J;K��-� � ����� ����. '������ �. �������
���� ���  ����� 	
�� 5. � ��������� � ���  ��� �������     � ���K�2 ������ G+�- ������

���� � HA��5.�. ��QK!� . ! �� �� 	
�� ���      ����� ���0�� ��� ��7� *4��0n�� .����   ����
���� e- A ���K������ � 5�� ����� 	M��K)� '��
      ������ �. 	�C;� ��J��;A 	���
��� '���


'B   G+- �c: *������89 ���� ��1�.�� ������� � �����   	
��� ����   	�+�- *'����� �.
	� " �#� =�� ����� G+- �� L�2�A �. ��� 4�� .. �14.5      <�2 � 	
��� ����� ���1�.

���� �2 �-� 'B ��0/� �� *� C2 ���� �/01 5�����M ���� O6����� 	
�� ���   ������
���� F� �� ���- � ?�� LA��� ��5���� L;M �/01 �/- A � 	
�� ���   .���  

  

4 .����  
����� ���	 ����� 
�� ����� �� 
�����  

	-��� u��K� �� �) A ��	� �7� �� *<JN ?�� ���  �. ����� �/01 ���� z81� �+) �-�
������ ������ G+��- ?�����%� � 	
���� ������������ �����L���-B *'B �. �������  � 	��-�0�
I8A          ����� ���� p��M <��=. ��� ?��� 4��� �. �c�: .�-� ��� 5 6 4�� �. ��)  ���� 

����� ���� �J�� �� ������� ��� .�-� 5�� �K!�.�� �����5  

  

1.4 U= ���� ���Q B(4�      ��	*� 	*� B*
�	)� �� ���*�� ��  �% _
�� `2��
	����M  

       ����� �c�: .�����. G�� ��� ���M �r��� > Q#� �� ��&�;A ���;� � ���N 	/�J, � , ��
  ����� '. �� '��
 	-���   ������ 	
��� ����  �. ������  	�� *'�����  �����;� '� �A  ��� ��
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���� C2      	�!�� ��� '����� �. > Q#� 4�� ���N � 70� 4��� ..�. p�E�� �0�� 4�� �. �Y�.
���� 5 6 �. ��C�� 9�K-. �. ���� C2     (��0� � '�K��3Y�� *�.����2 *������B) 	
�� ���

     �K� '� �0M ��� 	���� 5.��- ��M ���� ���N 	-��� �� ����;� 4�� �. .�� p�E��  4���A >���
����  ����� 	
��      � �70� ��� .��-� 5��� ��K!�.�� y % ���� C2 � �� �� �. *�����

   ����� �. ����� > �Q#� 4�� ���N ��� C2 	���A �. *e���� ���- 4K���+Y� ���l   ��� �����
 D��10  � >�-20  4�0- �. .��%� ���� � >�-30  �A >�-50     .���%� ����� 4��0n�� � �:�-

� �. ���Y���-���  ���A O���N. 	��-��� � ��70� ���� .���-� 5���� x���K��-� 	0��- 5���� 4����
4��       � > �Q#� 4��� ����N ������B � C2 �. *> Q#�9      � �.����2 � �C2 *����� �2���

6   � '�K�3Y�� � C2 *���� �2��9     � ��0� � �C2 �. *����� �2��6    �. � ����� �2���
 ���� �2�� �. � '����A  �B �Y���� � 5��B <�M �� p8/K-� O�6 4�� 4  �����    '� �0M ��� ���

  � ���- '���� �+) 4�0n�� .�-� �K%�
 ���N .�0K-� .� � > Q#� 4�� 5�� p��A ���N
          D �% ������- *��� �C2 4��� �. 	: �� ��6�� '. �� D���HK� ��� �) A �� *��#1 ����;�

.� �  O6 �� �� �+/A     ������- 4��� ��r��� '� �0M ��� �� �J�� 4�� � 5. �� G��;A ��=�- ���� 
O6 � D %5.�. ���N 	����� �8� ����    ��� *����� �K
��� �J�� 4�� �@ �� �-� 	+��� .G��

O6 '. � �K���� p +H�        	�;3A �����;� .� �� ���� �C2 ����- ��� �J��� � C2 'B �. ����
  .�� ��� !  

  

 ����(�2U= B�  �% B�	��� NC
� a���� .  �� ?�	�4��4T ���%� ?��� B�b	� B(4�B(4� B�	�  �(� ?	�
 ��	�5 ��	�10 B"	� PG	� :c�	�� U4)d, �� ?	$C�  	�eD� U= B(4� ��%	��� J� 5� N�	�  � B
�	)� ?	�

 B(4� NM�2 �� 5� �e!��� � <$� � S4���� ���	�	M �	f���K ?	����M �� �Q<�5  b�d� g��%
������  
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 ����(�3U= B�  �% B�	��� NC
� a���� .  B�b	� B(4�B(4� �� ?�	�4��4T ���%� ?��� B�	�  �(� ?	�
 ��	�5 ��	�20 B"	� PG	� : ����(� PGĤ� �	(�2  

 �����. ��2  �3    ����� �����;� .� � ���� C2 �. ������! <��N D % �����- �J��
���� 5��  4�0- �� ���30  �A >�-50  	�� '�C� �� >�-      �����. �� 4��� �. 	�;%� � �#� .���.

���� 4- �Y���� ��   O�6 ��� D �% �����- �J�� �Y���� �. �M � #� � 5   �. 	�K!�.�� �����
��  	� 4- ���� 4- �@ �� �2 F & � 4�� �� �) A �� .����   D �% >���K6� *���� �A=�� 5��

       �J��� 	�/�J, � �, ��� �c�: *��-� �A=�� ?� � �#A �r! F N� >��K6� �E�K� �. � ��
O6 �� D % �����- 4- �� 9 �/� �r��� ��������  ..��. 5��  

 �����. �� �. �2 �� Y����2  �3    O�6 ��� D �% �����- �J�� �-� }�C�  �. �����
	� 	C6�% D��HA ����. '���� �� ����;� .� � ���� C2  ��. ��� �. .�0���2    D �% ������-

���� ����  	��� 5.�- ��M ����10  .��%� ���� �:�-30  �. �:�-3    � �.����2 *������B ���� C2
�0�  �J��;A1500 O6 �����   ��J��;A '�K��3Y�� �. �J�� 4�� .�-� ����1000   	�� ������  �����

	:���6�.  �%���1 '������ �. ���2236   .���% ���� q��N�� �. .���-� �������30  � ��C2 �. �:���-
�.���2  	� ���� �� ���! �� ��� A 	��� 5.�- ��M ����10      ��r��� ��� D �% ?�� � �� *�:�-
1500 � �2 	{3J� �� ������  ����� 4��� ���! ���  	�� �����      ������ G����% . �! ����� .�.���

 	:��6�.   .���% ���� ���230 	��� '������ �. �:���- ?��� � ���� � �%���1 ����� A236  ��������
��.� !��      (D �% ������- ��� ���� O6 �J�� ����;�) �� �J�� 4�� '.�2 9 �/� �� ...�
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	�   ���� �. *'����� 	��� ��M ���� �� ���! �%�
 �E�K� '� A  .���6 '�350  � ��K���
 %
 � '�K�3Y��530  .�-� �.���2 � �K���
 %  

	� �768� <�3#A 4�� ���.� ��  '����� �. *y % >���) �. o3K�� 4�0- 	���A �. �2 . �
   	�� ���+A <���N ����;� .� � ���� C2 �� �J�� ��K�2 ����� ?� �    ��-� 	+���� .�����

4��         ����! ����� ���K�2 5���Y�� '����� �. ?�� �      ���� �C2 ��� �J��� > �Q#� 4���
.� �  	� .�E�� ����;���& A <3M � 	�� *}:�!�� ���� O6 '. � =�� �E�K� �. .�02   5��0�.

���� 4���� I��%����� 	
�� ���.�-� '���� �. �����  
  

2.4  BC**�	d� �**� i**�	$�	� �**(� .�<**A 5� ��	0�**�� B**� ��3**"� �**0$� �4Z	**,
U= B(4�  j"	G  

���� O6 '. � =�� ���� ���� ?� �   	�� �� 	
��� ����     ����)� ����EA O���, � '� �A
  ������ e��- A 	K������ ���2) }:���!�� ������ O��6 5���0�. <����CA (. ��� ���!�.�� ��c��


�C�� 	���    �w�- � 5�� <�3#A ���� ?� � }:�! ���� O6 ��K�� *� 70� 4�� ���� .. ��
	� �K!�.�� ��)� ���- �� .. �  

 	��;K�� �r��� *}:�! ���� O6     ��A .��. 'B F �N� >���K6� � ����� (D��) 5���� ��
       �. .������ 	:��� 4����A �� ����� 'B � ��K%�� O�;#A D����! '��J) ���� p= 	:�� q��0�

���� ?� ����� �����- '��� ���� D�� *	
�� ����J�� O��, � �2 �-� ����   ����

- ��/&� � 	/��A *���� F N� >��K6� ��� .�� kc6 'B �l�    *	�&�;K� 4�- *	�3/% 	K�8

     	��  ���� ��Y��- >��/K�-� ��0��� �r!�� D�.�M 4K��. � ���0)    �. *����+� �. ��2 �����
>��)        5.�HK�-� .� �� ���M >���) .��-� }:�! ���� O6 4��/A ��0J� � �K%�� � 3JA ��M

   ���Y��- ����� 4��0n�� � '�� � '�.�� ����  ���Y��-��� � ���    ��Y�. ���� �C2 �. ���
D��HK�  �-� 4��B '���� �. ���  ����68  ���M > , �� ��c
��l�A <�� M ���- � <W��� 4�� =�� *

      	�� 5.�HK�-� ����� O�6 4���/A �. ���M >��) �� � e;% � 5�� �K%�
 5��.�� .��%�  .. ��
����l      �2��� (	����:�) 5.�HK�-� .� �� ��M >��)       ���M >���) *' 02��A 	������ ����� ����

� C2  -��� '�.�� ���� �����% >�- �. ���Y�1988     ��-� 	����N ������ G� �2 �-� 5. �
  ����� O6 �2 �-� 	/�J, 4�����0� ..��. D��HA ����� '���� �� 	K�/�) e���� ��#: �� G� �

�2�� �. 5�� �J-�#� }:�!qN�� *	����� ���G+� .���J� ������
  	K���N� �����. �. *���B �A 
�2���� *������	��� 	/��- ������ ���������) � ���002������ }K���� ����M >� . ��! '�
����
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5.�HK-�    ��-��- ��� � �0����     ����� ?0���
 ��0�� �. ���B��2 ����    � ����� G�2 '�
���
	A����N�  ���� �/��) ���� >�K02 ���� �����YC��    'B qJK:��� �) D �% >���K6� *. ! '�
��

          ���M >���) �. �� 'B *����+� �. ��2 ��0�. ?���2 �� (D �% ?�� � }:��! ���� O6
 	1�QK!����� O6 *'B �� L-�0K� � 5. �� ��/0� . !    D���N ���;A�� ����� ��K�2 ���

	� .�+0C�� . ! ���N�     �2��� p���A *'����� �. ���� .��002      � 5.�HK�-� ��� p��3� ����� ����
��  5��Y�� �2 �0K�� '���� ��M >��)  ����� >��K02 ���    ������� � .��� p��Y0� '�
���

 �. �1 Q! �� ���� �����YC��	� 4�� � 	���
 ���.�.���N..��  
 ��. �� �.4      *'����� �. 5.�HK�-� .� �� ���M >���) ��0J� �� *4- �� �. D % >��K6� *

 >�- ������- �� 	0KJ� ��M >��)1395      '������� � 	�C� 2 ��/:�r� � ��K%�
��) '����
)1397 �K%�
 ���N ����;� .� � �0� � '�K�3Y�� *�����B ���� C2 ��M >��) � ((  .�-�  

  
 ����(�4����� � H��k� ?	����M �(� .�<A l	�� �� m� �� ��  �% .	(�=� B
�	)� .  

 5� ��(M m4$� ?���  �% .	(�=� ���� m4�	� B� BA�, 	� � ����(� ���4� n�o� ?	���� �� :BA�,
30  B(4� �	����� �	4� �� ���%� m�� ��(M ��p= � .	�  	, �0@ m4$� ��Q<�5 ?	�30 d� 5� .	� �)%� ��

.N�� �<2 [P= ����(�  

 ��. �� OJ,4 ��M >��) *TD-88        4��K�C�� *'����� ����� ����� �. 	�3/% 5.�HK�-� .� �
     ��� ��E0� ���;K��� *���� 4�� �2 �-� 5.�. '�C� ��M >���) ���- �� �J�� �� D % >��K6�

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0.4

0.45

0.5

30 33 36 39 42 45 48 51 54 57 60 63 66 69 72 75 78 81 84 87 90 93 96 99

 �0�

�����B

 '�K�3Y��

 '����TD88

 '����1395



52   ����� 	
�� ������  ��������� ����� ����� ���� � ��! � ����" 1399 

�2�� e- A 5�� �J-�#� �KC�� }:�! ���� O6 	�� 	����� ���� ���    ���M >���) .. ��
   �������- ���0J� �� 5�� �J-�#�1395     ��r;� ��� ���� � �C2    5.�. '��C� ��. ��� �. 4��@

5��  4���� D % >��K6� *4�0- 	���A ��� �� �J��;A �2 �-�      ���M >���) ��� �J��� ���A
.� � 	� '�C� �� 	3/% 5.�HK-�    �2��� p���A p���:� *4������0� .��.     � 5.�HK�-� ��� ����� ����
��  �HK-� *�6�� ��M >��)   ����� ���/�) ��� L-�0K��� ��M >��) � 5.   � � �C2 '�
���

    '���
 �. G�+� <���M ��� *� C2 ��/�) �� L-�0K��� 	K6      }:��! ����� O�6 '. �� ��A
�J-�#�  	� '���� �. 5��   .����  

  

3.4  ���� b	�B$�3�  ?	�  ����� �� �	���  
 �J�� ��A=�� }:�! ���� O6 *'���� �. 5.�HK-� .� � ��M >��) �@�
�  ����� ���� �n�B ��

 ����M >����))1395  �� ������;� .� ��� ���� ��C2 �����- ���� �J���� ���� (�����/� '� ��0M ����
��  �-.  �	 5���� �� *D��HA 4�� ��� *��.D��HA <2 �2 ���� ��     }:��!�� ����� O�6 ����

 �����. �� OJ,2  �3        ���M >����) � 5.�HK�-� >���K6� ���02 �. *4������0� .��. ��& A ��
�0�+�  �A�0��� �/rN *��� C2 ���- �. 	K2��  ��� *����;� .� � ���� C2 ���- �. ����- ���

4���� ���Y�C@ '����	� >���2 �. � . ! ��� 4�� .�-� 5. � '���� � �A    .��K%� y��HA� ���� A
�0��� 4���A 	������ � ��� �����B�. <#� � ����- ��������- ��B�.) ��
  q���0� ���c


�2�� � ���	� �2 �-� (���        .����� � 2c�� ���� �C2 �. ����N� D��� � 	���� ���� A
��  �����- ��B�. *�Y�. D��JM�2�� ���c
    ��+0A ��� *	�-��� .� � ���� C2 �. ���� ���

�0��� ���� 	A��3�M � ���.� ���	� 4���A �� ��
  � 5.��2 4���A ��� �� �2�� . - ��3� *�02
> Q#� 5�� p��A ���N ?��2 ����    	�� ���A� 'B ��� ��� ����� G+- ?���%� �+)   .. ��

�0��� ����: *�K%�� �/- A ���� C2 �. 4�����0�  � 5��C� ��� }:�! ���� O6 �� 	A��3�M ���
          ����� 4���B O�J, *<���;� �. .����� �K�C�� }:��! ����� O�6 � *}:�!�� ���� O6 ����:

���� ���    5�����) 	
��68  ��0��� p���A ( 3�M � ���.� ����     *.�����2 ��0��� � ����� 	A���
��          	�� �%��&� }:��! ����� O�6 ��� *�����- ��0��� '� 0M      'B 5��� p���A ��0��� ��A . ��
��  �-.   .�����  

�0��� �. =�� D��HA 5�0�. ��& A p�. >���2     5����� *��� �C2 ����- � '����� ����- ���
�0��� ) >��) OJ, *'���� �. .�-� � 2c� ���1  ��0��� o;�- *(  ���� ����� � ���.�  *���


���� ����  *��=�- �.��H�� ��� �~2��67 O6 �1�. �. �. 5�8/� >�- �� ����  �����   ������-
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 �. D %5 >�� >�- ���� ���� � *�E�� �.��H�� ���  �~2���67   O�6 ��1�.     >��- ��� �����
�. �. 5�8/� ����   �. D �% �����-5  >�� >��-    ����� ����� � 5. ��    o�Q� 	����
 ����

'B  	� �     �2��� ����� ��0��� 4��� 4�Y����� ���B >�6 .���    	����:B L��K0� ����2  ����� %
�2��  	��3Y�� L�K0� ���3�2�� ���� � %��2�A *	������B ���   � ?��� 	�����:�� � ��

 4�Y���� *L�A�A �� �) '����11 * %10 � %9       *4������0� .��-� 5. �� ����: A ����� O�6 � (%
�0��� �@�
�E� �. � 2c� ���  	�� ��7� �� ��� �-� =�� '���� �. F �   G�+� <���M ��-�   *��A

�0��� 4�� '�C� <�!.  'B '��� 	~0! ��) }:�!�� � }:�! ���� O6 D��HA �. ����- ���
  .�� 5���� 'B �� 8JN �2 ���� (���N� ��C% �l� �.  

   *������B � ���3Y�� *'��:B ���� C2 �. 	K!�.�� .����2 4�Y���� ��� .���2 � Q! �.
6 .��6       �. 	K%����. ����.����2 � ��K�2 L�A��� ��� ��2 �-� 5. � ���: A ���� O6 � %

'����          *�����. '����� ��� ��K�C�� ���J�� ��2 ���2�A � ��:�� ���� C2 �. *<��;� �. .�-�
  ��� ����� L�A�A �� I��% .����214 � %24        �KJ��� ��2 ��-� 5. �� ����: A ����� O�6 � %

=��  A �@�
� *F �E� �. .�-��0��� <��/p��A ���N ?��2 �. 	�+� ?;� ����- ���   5���
���� ���� ���� 4�� I��% �/- A �E�K� �. � 	
�� �������    	�� ��H�� � �C2 �. ���   ���� *��02

�� 	��7� ���� '. �� 	K��N� �-�" @��@ � 5.�HK-� �� ��
    � ���H�Q0� ����N� 	��3M ���
	� *	)��! ��JN� � �6 �� �1 Q!C;� ��� A   G�+� L�A��� ��� 	    �� K�-. ?���2 � ��A

�0��� .����� �H�� ����- ���  
  

4.4    <*�<A  b�*d� ���� B*(4�  ?�  B*(4� �5�*= ��   ?	*� S*�   ?5�<*�� �
N�3�  ?	��K 

   ����� ����) D= �Q#� � 	�� *� C2 ���� �/01 �� 	K:�.��� ���� D��- � .��� ��  ��
  5.��2 ���EA 	� ! I��% ���. ���� C2 ���- �. �2    ����� D= �Q#� �J�- .��� *. ��  ��

���� 4�� .�� � C2 ���� '� 0M �� �2 ����     	�� �K!�0�� '��+) �. ���M q��) ����   ����. . ��
D��HA ���� �� 	��� ���� ���� 4�� .�0K�� ���� �. . ) � ������� �K-. (�) ����    	
��� ����

�� �� � HA�� � G+- 4��A=�� �� 5���� 8JN �2 �-� ����� ���     . �! ��� �� 	
��� ����
	� 'B �3M �2 �-� 5.�. ��QK!�:���� <�f z�� �� 	3�� M � 	��� ��� A  

* 	K!�.��  ��� e- A D % �����- �� .������� �
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���� �.�� ���       D �% '��� ��A 5��� <���CA ��K!���� *D % �����- �� 5�8M �����
���� ���� qH0�f �� ��� 5�� 	� �!�.�� ���� � .. �  ����� 5���Y�� ��� 4�    �� ����! ����� '���c�


	� vM�� � 5.�2 �� ;A���� �2 . ��� ���      	%��Q� �=��2 ��� '� �0M ��� �� �� �����
�����- ����� �� '� 0M �� �2 (4�/� 5��. �� �. ���� ?� � ����)    ��7� �. ���� ���c�


 	� ��M e���� �. �:��� 4�� .�002 ���� ?���
 'B �� �KC�� � ����Y�     	�1 Q! e����� ���
���� ���� �2�� e- A  5�.�1 ���	� '� 0M o3K�� ���   .. �  

*  	:�� q��0� ���- .��� '��������  ��c
 ?�� ���� ���� ����� ����  

���� 	� ��c
 �� '� 0M �� ��Y�. �:�J� *���� O6 � ��) ��� A  ����� 4�� �. ��� ����   �����
.���   . ! �K!���� ���;K�� � 5. ��  ����� ����1 '�� �. '���� 4�� .����� �� ;A ��   � �����

���� ���K!� �. .�+0C�� p�% �.�2�� �. ..��. ���N ��c
D��JM � o3K�� ���   	A���HK� ���
	� 5.�HK-� '���� 4�� ����'B �3�) � �2 . �	� �� �� '� A"��:�� 5.�w-" .. �� 5����  

 

5.4  �	�G	**�q4**!C,  3**4�K  **� ?��**� �3��	**M  B**� �	���**�� ���� r�
B(4� ?	� S� ?5�<��   

      ������ �/��- A �. ���2 ���-� 	3�� ��M � 	���� I����% ��J��� .������2 	��3/% GK����-
���� ���  ��          � ��-� D���JM I���% ��J�� � � �70� .��-� �K���. 	��+� ?;� �����

�2�� '�
�0���� ����� I��% '�
�0���� � '����
��2 *���� ���    ���� M .	
��� ����  	:��� 
��:�/% 5�0���� � 	31�<�� M 4��A ��c
��l�A ��   ���:�/% ����
 �+) ��  	��    � ��2 �����
.����2 I��% ���� ���� ��� 	
�� 	� 	���  4���B O�J, .. �  �����  5����� 83  4���  .�����2 

��  �) A �� F � ���� ���� )5.�- 	��� �  ���� � 'B (����.  �����1�.  	A���HK�   ��K�� .��-� 
<��N  �) A �. 4�� 4�� . )�  ����.����2  F �0K� ��A �  �A=���   ����� �����  ����� ����  ���M � 

�����- ���c
 �� �J�� ���� ���� ��� ��M 5.�- 	���  	��       	�-�-� <��=. � 	��� ��2 �����
���� �/- A�� ���	� " �#� ����� .. �    

.�<A 1 .�sM�<= B$�3� ?	� ?���� � B(4� ?�Q � 3��B$ 	�? 	(��Q<$� �4B( ���Q Q<�5� �� �����  

t�� B$�3�  t�� B(4� B�	�  H)� m44!, �<2  

�0��� ��� ���.� � ���� ��
  ���� ���� ��� �.��H�� - ��=�-  
�~2��6 7 �1�. O6 ���� �� >�- 5�8/� �. �. ���� 

�����- D % �. 5 >�- >��  
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�. ���� ���� ��� �.��H�� - 
�E��  

�~2��6 2 �1�. O6 ���� 5�8/� 3 �. ���� �����- D % 
>�- >��  

�. ���� ���� ��� 	���
  
�~2��6 �� '���� 50 �1�. �0��� 4��/A 5�� �. 

���� ���� ��� �.��H��  

�0��� ��� .����2 I��%  

���� ���� ��� �.��H�� �r! 
D % 	��� �� O6 ���� 

��=�-  
25% O6 ���� 	: 1�  

���� ���� ��� 	���
 �r! 
D % 	��� �� O6 ���� 

��=�-  
10% O6 ���� 	: 1�  

�. ���- F� �� ���� ���� ��� 
	
�� �� O6 ���� ��=�-  

75 �1�. O6 ���� >�- >�� �� 	,�� �2 � 30 �����. 
�����- D % >�- >�� ��EA �0�� �2 30 �1�. 'B ���� 

>�-  >�� � 17.5 �1�. ���� >�- ��� p�. �A GE0� >��M� 
	� ..�
.  

F� �� ���� ���� ��� 	
��  �� 
O6 ���� �E��  

�. ���� ��� �.��H�� :�~2��6 5 �1�. O6 ����  

�. ���� ��� 	���
 :�~2��6 4 �1�. O6 ����  

PG	� :m4�K B�	� ��	(2 68 :B(4� ?	� �Q<�5 � �(�
��? J�� ?���2 �"	� B(4�  

1.5.4 ���	
� ���	� ���� � ����  �� ������ 

  >���) �� �) A ��1 ��
� *  ���  �����  �����  ���M  5.��-  	���� 10  �:��-  ���  ������-  D �% 
300.000.000  >���)�� ��% ���l '. � D % �����- �. <2  D���  ����� ����� ( �����  ��� 

���� 5�� 30 �:�- �.�1 |. � O6 ���� ��=�- 'B �J��;A ����� �� 1.000.000 >��� ��� !  . �� 
�2 �� 4�� 9�-� .����2 <��N �!�.�� ����  <�2  D��� 10  >��-  ��.���6 2.500.000  >���� 

��� ! :. �  
��=�-.����2 = 0.25 × ��=�-	����	O6 = 0.25 × 1.000.000 = 250.000 

�. 	:���6 ���2 ���
� ���� ������ ������ ����M � �������- ���c��
 10 �:���- ���� �������- 
300.000.000  >��� ���� '��� .�% 30 e���� '��� �� � �:�- �.�1 . �  p�3K���  ��!�.�� 

O6 ���� 12.000.000 >��� �. >�- 	� �2 .���� �� 4�� 9�-� <2 .����2 4�� ����  �����  	�, 
10 >�- ����� ��� ! . � �� �3J� 9.000.000 :>���  

.����2 = min � 75%	>��	>�-	����	O6 = 	0.75 ∗ 12.000.000 = 9.000.000
D %	�����-	����	�.	30 = 0.030 ∗ 300.000.000 = 9.000.000	
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 5. 	��� ��M ���� �� 	0/� ����� 'B I��% .����2 <2 �2 �:�-250   *��-� '�� A ����
�����- (�) '.��%� ��     ������- � ���M ����� ��� <���JA � *(�@ 2 �0@��) ���c
  *���c�


 �� 'B .����2900 	� ?���%� '�� A ����    ����� ��2 �����260  ) ���1�.6/3   �. (�������
	� " �#� .����2�� .. � 	-��� >�~� y % }�C� 	�. � �2 .����2 ���� �������  ���M 

� �����- ���c
 ����� �KC�� � ���� ������� �������M) ����� 5.�- (	���  	��   ��2 �����
���� I��% ���� '�
�0���� �KC�� I8A � 5��Y�� ��� 4���� ���	� �KC�� �� �����   .�02  

D��HA ��/� �. 4�� �!�.�� 5 ��  �� |�-� 5�0���� �� .����2 � �#�  ��2 �.  �����  ����� 
��M � �����-  ���c�
  4���  .�����2 �. 5  >��- >��  ���  ��6��  I���%  ��!�.��  	�� . �� 

	:�6�. �2 �. ���� ���� ��M 5.�- 	��� .����2 	, 10 >�- �!�.�� 	�. � .�c:   ��� �) A ��
    G�+� 	3���M ��� ��� .����2 �!�.�� 5 �� �. D��HA 4�� *'���� �. =�� 	��� '�#)� ��� �

���� I��% �� I��% ��J� '.�. y - �. 5�002���CA�� ���    .��-� 5��� <���JA �����
���� ���!�� D� 1 �. ���B �1 Q!  >��- �. �����        ��� 	�K!�.�� .�����2 *��/� ��� GE0��

	�� �K%�
 �� �� � *5�0���%      ��� 	YK����� <��:. ��� *	��� ��M ���� �. ���B >�6 .. �
5�0���% *��=�- ���� O6   	�� p���#� ����M 4�� �       �. ���� 8J�N u���K� 4��� ����C� .. ��

) '������ � <
��B ?��R�2017.. � �K%�
 ���N ��2�A .� � 4�0n�� (  

2.5.4 � !"# �$�% &�'(�� �% ���	� )�*� +�,� -���./( 

���� �. .����2 4��/A ��2��- �� �) A ���� 	
�� ���   .�����2 4��� '. � eJA�� � �����
���� e- A 5�� 4��/A D % �����- ��  5���M �2 �-� 5.�. '�C� ���EA *.�+0C�� p�% �. ��c


���� ���� ���� 	/N�� ��� �� �) A '��� 5�.�1 ����� ?�� �� ��c
  D �% ?� � �� �����
����  	�� �.�1 5�0���% .����2 ��-�~2��6 ��K-�� �. � ����     v�M�� ��2���- 4��� .. ��
5��  ����
 �-�  ����� �� �-�.�� D�M8,� �W��� ��  ����� *��c�
   ������- � ���M �����  ���c�


��  ���� �-� 4��� .�-�� I��%   ��� ��� 	A��� � �� ��c
     	�/N�� D��M8,� '.��B ��-.
    ����� ����!�� ��� p���N� � 5�� �-�.�� D�M8,� 4�� �) K�   ������- � ���M �����   ���c�


. !   �) A �� .�����    �� .�����2 ���2 ���    ����� ����� O�6 � '�
��0��    4��� 4��� �. *'���c�

���� ��c
  '��         �.�2���2 ��2 ��� ���� �� I���% ��J�� ��) K� 	��� � . � ��� ! 5��.

���� I��% � ���YC�� ���� 5����.��.�02 �H�� '���KC� �� L-�0��� 	
�� ���  
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	� *�M�� 4�� �� ����� '� 0M ������ � HA�� L�2�A '� A  � ���M ����  ������-   ���c�

 ���� �2��C    >���) O�J, �+�B D % �����- L��& ��0J� �� ��2     L���& ..��2 	�-���

25     L���& ��� >.�/� ��=�- ������300        >���) � *4������0� .. �� ���� ! ������� �������
���� 5��M ���N �2 �-� }�C� ���� )5�.�1 ���85  ����� <�2 � %  �����     L���& ��� (���

25  5�� �.�1 ������   	�� v�M�� ��� |�-� I��% ��J� .����2 5�002 �~2��6 �2 ���   . ��
 �� I��% .����2 �275.���� ����� >�� >�- ���� O6 %  

 .�<A2. �4�d, B(4� B�	� ?��PQ B�	��� � �(� ?	� ���	@ NM�2 B(4� C 	, .	� 1396 �� l	�� 
i��o B�	���  �% � U= B(4�  

<@�� ��<!,  NC
� B�	���  �% B� U= B(4� B�	�	�  

3  70470   �A60  

2  48273  120  - 61  

1  33291  150  - 121  

3  62135  180  - 151  

2  49880  210  - 181  

4  78704  240  - 211  

85  1921111  300  - 241  

100  2263864  q�)  

PGu����  	�eD� :B� � NM�2 a��, �<2B(4 c.  

���� ���� ���! � ����c
       ��� ���c�
 ������- � ���M �����     	A���HK� ������� ��� ��) A
�2      ����� ��n��0@ >��~� '� �0M �� .���. �0�� ! 	A��HK� D���7K�� *����.   ��-���- *5���

   ����� D �% ?�� � �� � ��� ���N *���� 5.� ��!        ��A . �� ���� ! ��7� ��� �K�C�� �����
y��01  ���� �K!����   5.� ���! (���M� <2 *5.� ��! �-���- '��;% 	:�� D�/JA �2 ��@ |���� 

       ��� �J��� D �% ������- L���& 	K����� �:�6 4�� �. �c: *.�. ��� ! ���N ��l�A �#A ��
O6  ���� �2 ���� 	K:�6 � �A=�� ����      ��Y�. k��, � .����� 5.� ���! >��-.�! ���% *5��

 ����� *5.� ��! >�-.�! ���% 'B �. �2 	K:�6 ����       4����A ��2 ��-� 4����  *����� 5���
�0��� �� ���% 	AB ����0��� �A ���� �7� �� �KC   ��� ����� �:�6 4�� �. �c: .�� D % ���

   O�6 ��� �J��� D % �����- �=�� L���& "��K��       '���;% ���� ..����� . �)� ��=��- �����
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4��  ���� � HA�� �. '� A�2�� 5�.�1 ��� 	�� *���� ���      � �HA�� �.��� ��6 ��A ���� A
�2�� �. � 5.�. ���N ��l�A �#A �� ���� ���        ��� 	� Y��-�� p��M ��� ��) A ��� D�� �03�

   ����� � >�J;K�-� p��M vM�� *�/��) .�6B o3K�� ������      ����CA ��� ..��
 	
��� ����
���� ���!�� ���� 	� �� '��� �n�B �� �) A �� .. � ��    � '����� ��2 . �� ��J0K-� �� Y0�� '� A

         p��M ��� ��c�
��l�A 	3�1� <��� M � 	��� .�����2 �J�-�#� 5 #�  ����� �/�- A  �����   ����
�����  	�� �����          ��� 'B ��!�.�� I�� � .�����2 4���/A 5 ��� ��-� p= �c�: � �����

��J�      e�- A D= �Q#� 4��� ��/JA �2 � #� �� .��
 ���N 	-�-� ��Y��� .� � I��%
.. C� L) � �� '�
�0���%  

  

59�:� . 
��� 

 G+-7/14���� %    ���� ����� �/0�1 � �HA�� <2 � 	
�� ���   '����� ��� '�55  	�:� %60 %
4��    �/0�1 	��+) 4�Y���� �� '���� ���� �/01 .�� �31�% � '�C� *	��+) �/� �. }!��

?:�@ � 	�� ..��. ����    �K�-. ��� . �)� p��M *�0�� 4�� �. 	31� ���   � ��-��2 ���0�
��  ���� 5 6 �. ���� �/01 .��3�M k�H� ��CK�� p�M 'B qJA ���HA �� 	
�� ���  F� ���

���� o3K�� 	� 	
�� ���?��R� p�E�� � ����;� �2 ����   � 4��;;#� ����� �.����2 ���
������        � 5.�HK�-� ��� *��&�6 ��:�;� �. ��� 	/�- *. )� 4�� �� .�-� 5. �� �� �. �� '����

?:�@ *	J�2�A I������ �/- A ����� ���     �/0�1 � ���2�� 	�C�� '� �0M �� �����
����  	
�� ���  ..��
 ���N �2��A .� �  

	� '�C� ?��R� 4�� u��K��2�� ������ �. �2 ��.    .���6 *	������ ����� ���85 � %
����       ����� ��� � ���� 5��� �.��1 	
��� ���  ��� ����   ��+0A � ������15   ��� O�3/K� %
���� ���  ����� 	
��O�N. � , �� .�-� 5. � ��������� p �M *�A    �.���H�� 	
��� ����
 ������ ��-�����- � ��M ���5.�2 <�� ���c
   � �HA�� � ��+�B 5�0���% G+- ��02 �. � ���

 � ?���� ���� ���� �2���� 4����0@ �. ���2) 	
���� ������95	��� %������ G+��- *(���-�  �����
����� ?� � ����� �. 	/N�� 	C:�@ �Y��C� �2 �-� 5.�2 <�� �H1 �� �����  ����� ���

���;� 	-��� .�-� � C2 �. D %� G+- �Y��C� �/:�r� .� � ���� C2 �� ��46  ��A %70 %
���� ����� ���          � �K�C�� L�A��� ��� ��2 ��-� 5. �� �����;� .� �� ���� C2 �. �����
'����  .�-�  
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G+�  ?:��@ 4��A       ����� �/�- A ����� 5��� 	���-�0� ����   ��� 	
��� ����  *������
<�����  '����
 �����- ���� ������;� �. '������ �. D= ��Q#� 4���� '. ���  � L���K0� ���� ��C2

����c)  �� D= Q#� I��% .����2 �=��   .��E�� LJ�- �2 . � I��% ��J� ���� �����
���� ��- �� 	��;:� ��&�;A�� ���	� �����     ������� � D����! F �0A *'B ���02 �. .. �

���� �� ��� ���� ���� 'B ����s ����c) LJ- *�K�� �� L:�N �. �����	� '���c
   . ��
. �2     � �A=��� .�����2 L��2 5���Y�� ��) I��% ��J� 5�002 5���
 ��/� D�{�3JA �� L�2�A �

5���
 ���� 5����.�� �����2��- '��;%      I���% . �2� ��E0� ('��C�� D�����N� '. J� 5�002
���� ����� ���	� �.��H�� �����        �0�nA��� � 4���@ D��/:�r� u���K� ��� *u���K� 4��� .. �

)1978 � ����2 � () ' �3�1992���� ���! '. J� �%�1 �� �� 	0J� (  �����;� �. q��) ���
) '������ � <
��B �/:�r� u��K� 4�0n�� � 'B 4��Y��) L�2�A ��2017  ���c�
�l� �� 	0J� (

���� D= Q#� ��;:� ��&�;A �� I��% ��J� .����2 �=��  .�-� '� ��� �� 

    ����� '. �� '���
 <�3M <�3#A �.  ������ ����      'B ��� �l �� o�3K�� <��� M *������
<�3#A           *}:��! ����� O�6 �J�-�#� ����� L�-�0��� ���M >���) � 5.�HK-� <��� �2 ��

. J�  �2�� 4�� 	K��N ���N� '����   *��6�� ���M >��) � 5.�HK-� �� p��:� <�:. �� ���� ���
�0��� '. � =������ � ���.� ���C2 �� 9��N �. I��% .����2 �0��� � ��
  L��K0� ���� 

�����- �����B�. ��@�� ?;� ��0��� ?� � �. ���c
 ����� 	A��3�M � ���.� ���  �. ���

  .. � ��� C2 ���- �� ����;� �. '����  

	� �7� �� *�� �KH
 �n�B �� �) A ������ *'���� �. �-��� ���   �/�- A ����� �� �����
�r-�� 5 6 �� ���� �/01 ��:�/%�� �2 	:�� ��
     ��� D= �Q#� 4��� '��� 4��Y��) ��

        � <�1�6 ��) A <���N 	Y0���;� "c�) .���� ��K%�
 ���N 5.�HK-� .� � 	���N D= Q#�
���� �. ��:�/%�� ���   ��!�.�� ��� D���! F N� .�� �KJ�� 	��� �31�% . )� � �����

O6  ����� � F � 4�� �W��� �� <���A *����    �2��� ����� 	
��� ����  � �� ����� ����   =��� ���
5.��  �2�� ��Y�� A ���B >�6 .�-�      ��� ?��� D���+/A ���H�� ����� ����� ���   ������

������   D�����;� �. ���2 ���-� 	��-�-� 	��C:�@ *D�����03� �������-��- �. 	
���� �����
	A��7�    �. > �Q#� 4�� '. � '� ) �� �) A �� �@�
� .�-� 5���� > H{� ���� �/01 	3/%

 ?:�@ 4�� ��� '��  0� *� C2      � <�JN �s��� .��+� ��-� �����& ��� *�-� 5��-�� ��%
.����� p��N� �0�� 4�� �. 5�002 >�K02 D���;� 4���A �� �J�� *'��#� F N�  
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�K�� �� .����2 �!�.�� �����2��- �-� p=���� ���  ��2 . � ��Y��� � #� �� ��
���� ����� 5��Y�� L-�0K� ����: �2 	1�! D= Q#� ��- �� '���c
    ����� ��+�B ���� ��

  ����N �. ��:�!. *�s�� .�+� �A �-� ��� 4�0n�� .. C� G���% I��% ��J� e- A   ���c�

    ��� . �! D���7� *	:�� D��7� p�7� �� ;A �� � �K��c
 ��02 �� ��M >��) <��#A O��, �

�2��  ��K!���� � ���!f ���H2 �� D��7� ��- �� �� ��     D���+/A ���H�� � '��0��,� � ���
e- A �2��         ����N� ��� 	�0KJ� ���B��2 ����� 	�6��, *����+� �. .����� ����� ���� ���

���N� �� ;A ���� 	-�-� p��:� �� *���� �/01 ���� ���HQ0� �2��� ���c�    � ����� ����
�0��� ?��2 	� " �#� ����- ���        ����� �s��� .��+� ���2 � K�-. �. 	K����� ��2 . ��  ��

���N      '� �K� �/�- A ��0�� ��A .��
         �� ��/��) 	�/N�� ������� ��� L�-�0K� ����� �/0�1
G���%    .�����  
  

�� 5;�� ��
 

1 .��4 �:�;� �K%�
�� � 6�,	 C��R�	 �� '� 0M » F� �� ���� ��� 
��	 � ?:�@  ����  �/�- A 'B 
�. ��'�� �� 2�A�� �� ���� ��� 
��	 ��� �� �����« �-� �2 �. 5��C��R� ����  p��E��  5��� � 
�. >�- 1398 ��A�! ��K%� �-�.  

.2 <��� *'���B *���- *��� *'��/A *�� �0�- � .�
��-��  

  

<�:% (��  

��-� - * 
��N��/) '������ � *1396.("	M��K)� �.�QKN� <�� M   �/�- A �� �l �   �����    ��/:�r� *���M  
����;� ��  4��  '����  �K%�� �/- A ���� C2 �"R� . ���� ���0C��32)3 :(20. 

M *�����0H-�9�J) *1385 .("<�=.  p�M  �/- A  ���� ���  	
��   .'����� �."  5��A    ����� '��+) ����94 :
13 -11. 

 5���� ���� 4��B68���� : .'���� 	�8-� �� +�) ��2�� ���� 	:�M ��� � ,���K�� � 	
�� ���  
4��B  5���� ����83=. � 	
�0���� .����2 : ,���� 	�-� 	:1392    �� �+�) ���2�� ����� 	:�M ��� � ,

.'���� 	�8-�  
*�����6 *����)�A1386 ������ ���;A�� �. �l ��� 	�����)� <���� M 	��3�3#A 	��-���* ��� *� ��C2 �. ����M ��
4���.����+@  4���� ������H02 4���:�� � 	��3� ?������ A � ������ 	��33�:� �/��- » �/��- A �����������

����  ���  *.�! *'��+A :�. 9�K-. <��N https://civilica.com/doc/825503 

� *D�Jl�&��8 )1373'���� �. ���� �/01 	��� � q�� � .("���� �/01 ���03Q% ..  5����36 
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M *5.��H/)	3 )1380 .("	-���  p� A ��lB  ���� ��  	
��"��2�� ����  ���03Q% .. 

% *	��!.��� )1377 ("<�� M  ���� ��� �� �l � ���  	
��"Q% .��2�� ����  ���03. 
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