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Abstract 

Traditional discretionary accrual models such as modified Jones assumes a linear 

relationship between sales changes and accruals. Recent studies show that sales changes 

have an asymmetry effect on accruals; meaning that accruals and its components fall less 

for sales decreases than they rise for equal sales increases and this leads to an asymmetry. 

The aim of this research is to investigate the accruals and its components sensitivity on the 

operating asymmetry caused by sales changes and the effect of conditional conservatism 

on this relationship. This research is applied in terms of purpose and descriptive-correlation 

in nature. The research sample includes 180 companies listed on Tehran Stock Exchange 

that are selected through the systematic elimination method during the years 2008 to 2018. 

In order to test the hypotheses, panel data multiple regression model is applied. The results 

show that accrual components are less sensitive to sales decreases than to sales increases. 

Moreover, we can conclude that total accruals are more sensitive to sales decreases than to 

sales increases. After controlling for conditional conservatism, the results indicate that this 

sensitivity seems not to be affected by the conditional conservatism; and accruals and its 

components asymmetry are arising from the managers’ operating decisions. 
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 چکیده
روش و فغييرات ای خطی را بين تهای سنتی برآورد اقلام تعهدی اختياری مانند مدل جونز تعدیل شده رابطهمدل

ین ؛ بددارد متقارننا اثر دهد که تغييرات فروش بر اقلام تعهدیکنند. مطالعات اخير نشان میاقلام تعهدی فرض می

-یمتقارن ایجاد ممعنا که کاهش و افزایش اقلام تعهدی و اجزای آن در زمان تغييرات فروش باهم برابر نيست و عد
رات ز تغيياتقارن عملياتی ناشی شود. هدف این پژوهش بررسی حساسيت اقلام تعهدی و اجزای آن نسبت به عدم

 . با استفاده از روشهمبستگی است -کاربردی و از نظر ماهيت توصيفیاین پژوهش از نظر هدف  فروش است.

رس اوراق های پذیرفته شده در بوشرکت از بين شرکت 180ای متشکل از نمونه گيری حذفی سيستماتيک نمونه

ه به رسيونی چندگانها، از الگوی رگآزمون فرضيه به منظورانتخاب شدند.  1397تا  1387های بهادار تهران طی سال

 زای اقلامدهد حساسيت اجهای پژوهش نشان مینتایج آزمون فرضيههای ترکيبی استفاده شده است. روش داده

يز نعهدی تتعهدی در زمان کاهش فروش کمتر از حساسيت این اجزا در زمان افزایش فروش است. حساسيت اقلام 

اثر ایج، تبار نتبه منظور بررسی اعفروش است. در زمان کاهش فروش بيشتر از حساسيت این اقلام در زمان افزایش 

روش فييرات شرطی بر حساسيت اقلام تعهدی و اجزای آن نسبت به عدم تقارن عملياتی ناشی از تغ کاریمحافظه

دی و قلام تعهکاری شرطی اثری بر حساسيت ادهد که محافظههای پژوهش نشان مییافته مورد آزمون قرار گرفت.

تقارن ناشی از تصميمات عملياتی تقارن عملياتی ناشی از تغييرات فروش ندارد و این عدمعدماجزای آن نسبت به 

 در زمان تغييرات فروش است.

 تقارن عملياتیکاری شرطی، عدم: اقلام تعهدی، تغييرات فروش، محافظههای کلیدیواژه
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 مقدمه

یکی از اهداف گزارشگری مالی، ارائۀ  اطلاعۀاتی 

گذاران، اعتباردهنۀدگان و دیگۀر یهاست که برای سرما

های مربوط بۀه گيریکاربران فعلی و بالقوه در تصميم

ها سۀودمند گذاری و اعتباردهی و سایر تصميمسرمایه

باشد. سودهای جاری و گذشت  شۀرکت از معيارهۀای 

اند که گروههۀای مزبۀور بۀرای بۀرآورد قۀدرت مهمی

ک بينی سودهای آینده و ریسۀسودآوری شرکت، پيش

مربوط به آن و نيز ارزیابی عملکرد مۀدیریت اسۀتفاده 

[. سود متشۀکل از اقۀلام نقۀدی و تعهۀدی 8کنند ]می

است و اقلام تعهدی سود تا حدود زیۀادی در کنتۀرل 

تواند بۀرای بهتۀر جلۀوه دادن اند. مدیریت میمدیریت

بينی سۀودهای عملکرد شرکت و افزایش قابليت پيش

م کنۀد؛ بۀدین منظۀور از آینده به مۀدیریت سۀود اقۀدا

مدیریت سود اقلام تعهدی یا مۀدیریت سۀود واقعۀی 

 [.5کند ]استفاده می

مدیریت سود اقلام تعهدی ازطریق جزء اختيۀاری 

گيری اقۀلام شود. بۀرای انۀدازهاقلام تعهدی انجام می

های شده و مۀدلجونز تعدیل تعهدی اختياری از مدل

ها ایۀن ن مدلیاشود. فرض اصلی مربوطه استفاده می

هۀای تجۀاری است که اقلام تعهدی تۀابعی از فعاليت

ها اسۀت و معيۀار فعاليۀت تجۀاری هۀر واقعی شرکت

شۀود؛ بنۀابراین، شرکت با فروش آن شرکت تعيين می

ای خطی بين تغييرات فۀروش و اقۀلام تعهۀدی رابطه

[ نشۀۀان داد تغييۀۀرات 15[. بۀۀال ]13شۀۀود ]فۀۀرض می

مۀورد انتظۀار آتۀی بۀر  فروش دوره جاری و تغييرات

اقلام تعهدی، اثر غيرخطی دارند؛ ایۀن اثۀر غيرخطۀی 

 کند.برآورد اقلام تعهدی اختياری را با خطا مواجه می

[ بيۀۀان کردنۀۀد تغييۀۀرات 20کۀۀولينز و همکۀۀاران ]

ها فروش موجب تغيير در تصميمات عملياتی شۀرکت

های اعتباری و موجۀودی کۀا  مانند تغييرات سياست

ایۀۀن تصۀۀميمات عمليۀۀاتی، اثۀۀر نامتقۀۀارن شۀۀود و می

[ 14غيرخطی بر اقلام تعهدی دارد. بنکر و همکۀاران ]

در پژوهش خود با بررسی اجزای اقلام تعهدی نشۀان 

دادند تصميمات عملياتی مرتبط با تغييرات فروش بۀه 

شۀود و اثر نامتقارن غيرخطی بر اقلام تعهدی منجر می

اختيۀار لحۀا   های برآورد اقلام تعهدیچون در مدل

شود، به تورش غيرخطۀی در بۀرآورد ایۀن اقۀلام نمی

شود. آنها نشان دادند این عۀدم تقۀارن بۀرای منجر می

اجزای اقلام تعهدی و درنتيجه، کۀل اقۀلام تعهۀدی از 

[ 16کاری مطۀۀابق بۀۀال و شۀۀيواکومار ]قاعۀۀدۀ محافظۀۀه

متفاوت است و با عدم تقارن عملياتی سازگار اسۀت. 

کاری شرطی، اگر کاهش فروش، اخبۀار مطابق محافظه

هۀۀا منتقۀۀل کنۀۀد، بۀۀه کۀۀاهش ارزش بۀۀد بۀۀرای دارایی

که افۀزایش فۀروش  شود؛ در حالیها منجر میدارایی

)یا هرگونه اخبۀار خۀوب( بۀه افۀزایش ارزش بيشۀتر 

[. همچنۀۀين، مطۀۀابق 16شۀۀود ]هۀۀا منجۀۀر نمیدارایی

تواننۀد هۀا کۀه میکاری شۀرطی، ماننۀد داراییمحافظه

های جۀاری هش ارزش داشته باشۀند، ارزش بۀدهیکا

تواند افزایش یابد. هزین  استهلاک نيز ارتباطی بۀا نمی

کاری شرطی نۀدارد؛ امۀا مطۀابق عۀدم تقۀارن محافظه

های جۀاری های جاری، بدهیعملياتی، کاهش دارایی

و هزین  استهلاک در زمۀان کۀاهش فۀروش، کمتۀر از 

 است.افزایش آنها در زمان افزایش فروش 

هۀای ایۀران بۀرای با توجۀه بۀه اینکۀه در پژوهش

شۀود کۀه هایی استفاده میبرآورد اقلام تعهدی از مدل

ای خطۀی بين تغييرات فروش و اقلام تعهۀدی رابطۀه

بينۀی کوشد بۀا پيشمفروض است، پژوهش حاضر می

نحوۀ تغيير اقلام تعهدی نسبت بۀه تغييۀرات فۀروش، 

اقلام تعهدی داشته  هایلهایی برای طراحی مدافزوده

دهد کۀه تغييۀرات باشد. این مطالعه شواهدی ارائه می

فروش، رابط  خطی اقلام تعهۀدی و تغييۀر فۀروش را 

 کند.در مدل استاندارد اقلام تعهدی نقض می
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 مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش

ای از مطالعۀات تجربۀی حسۀابداری بخش عمۀده

اختيۀاری مستلزم برآورد اقلام تعهدی اختيۀاری و غير

است. ایۀن مطالعۀات تنهۀا بۀه حۀوزۀ مۀدیریت سۀود 

شود و طيفۀی از موضۀوعات کلۀی ماننۀد محدود نمی

هۀای بينی جریانکيفيت سود، کيفيت حسابرسی، پيش

بينۀۀی سۀۀود و غيۀۀره را شۀۀامل نقۀۀدی عمليۀۀاتی، پيش

منظور بۀرآورد های اقلام تعهدی، کۀه بۀهشود. مدلمی

لعات به کۀار گرفتۀه اقلام تعهدی اختياری در این مطا

هۀای مبنۀایی سۀاخته شوند، براساس برخۀی فرضمی

شۀوند. در صۀورت برقرارنشۀۀدن هۀر یۀک از ایۀۀن می

ها، خطای سيستماتيک در برآورد اقلام تعهۀدی فرض

 [.9یابد ]اختياری افزایش می

های حسابداری برای کشۀ  مۀدیریت در پژوهش

هۀدی های اقۀلام تعسود مبتنی بر اقلام تعهدی از مدل

شۀدۀ دچۀو و اختياری مانند مدل جونز و جونز تعدیل

شود؛ این مدل، مۀدل اقۀلام [ استفاده می23همکاران ]

شۀود. بۀرخلاف مۀۀدل تعهۀدی اسۀتاندارد شۀۀناخته می

[ و مدل گۀام تصۀادفی 26بازگشت به ميانگين هيلی ]

کننۀدۀ اقۀلام [ که فاقد متغيرهۀای تعيين22دی آنجلو ]

تۀابعی از تغييۀر فۀروش در  اند، اقۀلام تعهۀدیتعهدی

شۀود اقۀلام ها فۀرض میاند. در این مۀدلدوره جاری

زا، تغييۀر فۀروش یۀک متغيۀر تعهدی یک متغير درون

زا و رابط  اقلام تعهدی با تغييۀر فۀروش، رابطۀ  برون

خطی است. مسئل  تحقيق حاضر، انجام یک پۀژوهش 

تواند به نقض در مبنایی است که می دربارۀ این فرض

آورد جزء اختياری اقلام تعهدی بيانجامد. بۀا توجۀه بر

های اقۀۀلام تعهۀۀدی بۀۀه اینکۀۀه تصۀۀری  صۀۀحي  مۀۀدل

اختياری نقش با اهميتی در برآورد جزء اختياری اقلام 

[، 15تعهدی دارد، پژوهشۀگران مختلفۀی ماننۀد بۀال ]

[ بۀه 14[ و بنکۀر و همکۀاران ]20کولينز و همکاران ]

های پۀژوهش ایۀن یافتۀهها پرداختند. اصلاح این مدل

دهند تغييرات فروش، اثۀر غيرخطۀی محققان نشان می

 بر اقلام تعهدی دارند.

[ نشۀۀان دادنۀۀد تغييۀۀرات 20کۀۀولينز و همکۀۀاران ]

ها فروش موجب تغيير در تصميمات عملياتی شۀرکت

شوند و درنتيجه، بۀر اقۀلام تعهۀدی اثۀر نامتقۀارن می

فۀرض های از نۀو  جۀونز مۀدل گذارند.غيرخطی می

کنند تغييرات فروش و اقلام تعهدی رابطۀ  خطۀی می

بودن تغييۀرات فۀروش دارند؛ به همين دليل، غيرخطی

دهنۀۀد و ایۀۀن های خۀۀود مۀۀدنظر قۀۀرار نمیرا در مۀۀدل

ها متحمل تورش غيرخطی در برآوردهۀای اقۀلام مدل

 شوند.تعهدی اختياری می

[ بيان کردند تغييرات فروش، 14بنکر و همکاران ]

امتقارن بر تصميمات عمليۀاتی مۀرتبط بۀا اجۀزای اثر ن

های دریۀۀافتنی، اصۀۀلی اقۀۀلام تعهۀۀدی، یعنۀۀی حسۀۀاب

های پرداختنۀۀی و اسۀۀتهلاک موجۀۀودی کۀۀا ، حسۀۀاب

یافتن تقاضا احتمۀال دارد مۀدیران دارند. هنگام کاهش

برای تحریۀک فۀروش، اعطۀای سياسۀت اعتبۀاری را 

، بعيۀد یابۀدتسهيل کنند. هنگامی که تقاضا افزایش می

است آنها سياست اعتباری سختگيرانه در پيش گيرند؛ 

های دریۀافتنی بنابراین، به احتمال زیاد، کاهش حساب

های در دورۀ کۀۀۀاهش فۀۀۀروش از افۀۀۀزایش حسۀۀۀاب

دریافتنی در دورۀ افزایش فروش، کمتر اسۀت و عۀدم 

 شود.های تجاری ایجاد میتقارن عملياتی در دریافتنی

 را با توجه به تقاضای مدیران سط  موجودی کا 

[. هنگۀۀام 18کننۀۀد ]آتۀۀی مۀۀورد انتظۀۀار انتخۀۀاب می

هۀای یافتن تقاضا آنها به احتمال زیۀاد موجودیکاهش

کنند؛ زیرا تقاضۀا ممکۀن اسۀت در مازاد نگهداری می

آیندۀ نزدیک به حالت قبۀل برگۀردد. مۀدیران نيۀز در 

صورت کاهش دایمی تقاضا ممکن است ترجي  دهند 
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تدریج موجودی کا  گيری از زیان بيشتر، بهبرای جلو

را کاهش دهند. در مقابل، زمۀانی کۀه تقاضۀا افۀزایش 

شدن انبار بۀه یابد، مدیران برای جلوگيری از خالیمی

افزایش سریع موجودی کا  نياز دارنۀد. ایۀن امۀر بۀه 

شۀده ریزیعدم تقارن در تنظيم موجودی کا ی برنامه

يرات غيرمنتظرۀ تقاضا اثۀر شود. همچنين، تغيمنجر می

هۀۀای نامتقۀۀارن دارد. تکانۀۀ  منفۀۀی تقاضۀۀا، موجودی

کۀه تکانۀ   دهۀد؛ در حۀالینرفته را افزایش میفروش

تواند موجودی را به زیر صفر کاهش مثبت تقاضا نمی

دهد؛ بنابراین، به احتمال زیاد، کاهش موجودی مۀواد 

و کا  در دورۀ کۀاهش فۀروش از افۀزایش موجۀودی 

د و کا  در دورۀ افۀزایش فۀروش، کمتۀر اسۀت و موا

عدم تقارن عملياتی در موجودی مۀواد و کۀا  ایجۀاد 

 [.15شود ]می

صۀۀورت نسۀۀيه، هنگۀۀام خریۀۀداری مۀۀواد و کۀۀا  به

شۀۀوند. هنگۀۀۀام هۀۀای تجۀۀاری ایجۀۀۀاد میپرداختنی

ها بۀه احتمۀال زیۀاد، در یافتن فروش، شۀرکتکاهش

دیران ممکن مبراین، گيرند؛ بنابحران نقدینگی قرار می

کنندگان را به تعویۀق اندازنۀد است پرداخت به عرضه

 تا بحران نقدینگی را کاهش دهند؛ برای مثال، مۀدیران

پوشۀۀی و تواننۀۀد از تخفيفۀۀات نقۀۀدی خریۀۀد، چشممی

کنندگان برای تمدید پرداخت بۀدهی خۀود بۀا عرضۀه

یۀافتن فۀروش، مذاکره کنند. در مقابل، هنگۀام افزایش

کنندگان بعيد است زودتر از موعۀد بۀه عرضۀهمدیران 

وجه نقدی پرداخت کنند؛ بنابراین، بۀه احتمۀال زیۀاد، 

های پرداختنی در دوره کاهش فۀروش، کاهش حساب

های پرداختنۀۀی در دوره افۀۀزایش از افۀۀزایش حسۀۀاب

فۀۀروش، کمتۀۀر اسۀۀت و عۀۀدم تقۀۀارن عمليۀۀاتی در 

 [.21آید ]های تجاری به وجود میپرداختنی

یابد، مدیران برخی از که تقاضا کاهش می هنگامی

آ ت و تجهيزات بدون استفاده را حفۀ  اموال، ماشين

ها و های تعدیل منابع ماننۀد هزینۀهکنند تا از هزینهمی

هۀا در های مربوط به فروش سریع اینگونه داراییزیان

های آتی مورد انتظار برای خریۀد دوره جاری و هزینه

یافتن تقاضا مدیران هنگام افزایش مجدد آنها بپرهيزند.

آ ت و تجهيۀزات نيۀاز به افزایش کافی اموال، ماشۀين

دارنۀۀد؛ بنۀۀابراین، بۀۀه احتمۀۀال زیۀۀاد، کۀۀاهش هزینۀۀ  

استهلاک در دوره کۀاهش فۀروش، از افۀزایش هزینۀ  

استهلاک در دوره افزایش فروش، کمتر اسۀت. متغيۀر 

ونز آ ت و تجهيزات در مدل جناخالص اموال، ماشين

کنۀد؛ شده تا حدی این اثر نامتقارن را کنترل میتعدیل

اما تغييرات تقاضا بۀه احتمۀال زیۀاد اثۀر بيشۀتری بۀر 

تر مانند وسایل نقليه و های با عمر کوتاهتعدیل دارایی

هۀای بۀا عمۀر بلنۀدتر تجهيزات توليد نسبت به دارایی

تر، هۀای بۀا عمۀر کوتۀاهمانند ساختمان دارنۀد. دارایی

ک بيشتری در هر ریال از خالص ارزش دفتری استهلا

دارند؛ بنابراین، تغييرات فروش به احتمۀال زیۀاد، اثۀر 

نامتقۀۀارن بۀۀر هزینۀۀ  اسۀۀتهلاک، حتۀۀی پۀۀ  از کنتۀۀرل 

 [.13آ ت و تجهيزات دارند ]خالص اموال، ماشين

هۀای جۀاری اقلام تعهدی شۀامل تغييۀر در دارایی

اند؛ کهای جۀۀاری و اسۀۀتهلامنهۀۀای تغييۀۀر در بۀۀدهی

بنابراین، عدم تقارن بۀرای اقۀلام تعهۀدی وابسۀته بۀه 

اندازۀ نسۀبی عۀدم تقۀارن اجۀزای آن اسۀت. بنکۀر و 

های [ بيان کردند عدم تقارن برای بۀدهی14همکاران ]

های جۀاری اسۀت. جاری، بيشتر از عدم تقارن دارایی

های جۀاری، طور که بيان شد عدم تقۀارن بۀدهیهمان

هۀای بۀه د کۀه مۀدیران پرداختآیزمانی به وجود می

کنندگان را در دوره کۀاهش فۀروش بۀه تۀ خير عرضه

اندازند تا خروجی وجه نقد جاری را کاهش دهند. می

آیۀد وجود میهای جاری زمۀانی بۀهعدم تقارن دارایی

که مدیران در طول دوره کاهش فروش، مۀواد و کۀا  

کننۀد؛ های اعتباری را تسۀهيل میخریداری و سياست

کنند نتيجه، وجوه نقد را در دوره جاری مصرف میدر

هۀای ورودی آتۀی وجۀه نقۀد ایجۀاد کننۀد. تۀا جریان
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دهنۀد از کۀاهش زیۀاد در جریۀان مدیران تۀرجي  می

نقۀدی عمليۀۀاتی جۀاری اجتنۀۀاب کننۀد؛ بنۀۀابراین، بۀۀه 

های احتمال زیاد، در زمۀان کۀاهش فۀروش، سياسۀت

های بۀدهی عملياتی وابسته به عدم تقارن بيشۀتر را در

کنند تا وجه نقۀد عمليۀاتی کمتۀری جاری انتخاب می

های عمليۀاتی مصرف کنند. همچنين مدیران، سياسۀت

هۀای جۀاری مربوط به عدم تقارن کمتۀر را در دارایی

کنند؛ زیرا موجب کۀاهش کمتۀر در وجۀه انتخاب می

شۀود. چۀون عۀدم تقۀارن در نقد عملياتی جۀاری می

فی وارد اقۀلام تعهۀدی های جاری، با علامت منبدهی

شود )و اسۀتهلاک اثۀر مشۀابه دارد(، جهۀت عۀدم می

تقارن بۀرای کۀل اقۀلام تعهۀدی بۀرعک  اجۀزای آن 

شود؛ یعنی کل اقلام تعهدی، به احتمال زیادتر، بۀه می

تر از افزایش فروش است و به کاهش فروش، حساس

 شود.عدم تقارن عملياتی در اقلام تعهدی منجر می

هۀۀۀای تۀۀۀرین ميثاقیکۀۀۀی از مهمکاری، محافظۀۀۀه

رود که بۀر اعمۀال شمار میمحدودکنندۀ حسابداری به

ها گيری درآمدها و داراییاحتياط در شناسایی و اندازه

کاری جایگۀاه بسۀيار د لت دارد. بدون تردید محافظه

ای کۀه مهمی در باورهای حسۀابداران دارد؛ بۀه گونۀه

امند. باسو نای آن را اصل حسابداری هم میحتی عده

کاری را تمایل حسابداران به الزام درجۀه [ محافظه17]

با تری از ت یيدپذیری برای شناسایی اخبار خوشۀایند 

( )سود( نسبت به شناسۀایی اخبۀار ناخوشۀایند )زیۀان

کاری شرطی یۀا وابسۀته کند و آن را محافظهتفسير می

کاری بيشۀتر بۀر نامد. این نو  از محافظۀهبه اخبار می

د و زیۀۀان اثرگۀۀذار اسۀۀت. بۀۀر اسۀۀاس ایۀۀن نۀۀو  سۀۀو

کاری در اثر اخبۀار ناخوشۀایند ارزش دفتۀری محافظه

کۀۀه بۀۀرای کنۀۀد؛ در حۀۀالی هۀۀا کۀۀاهش پيۀۀدا میدارایی

ها به اخبار خوشایندی با قابليت ت یيۀد افزایش دارایی

هۀای بسيار بيشتر نياز است؛ برای مثال، شناسایی زیان

نشۀدن سۀود حتۀی ساییبرآوردی در پيمانکاری و شنا

بودن ورود منافع اقتصادی به درون در صورت محتمل

شۀده یۀا خۀالص واحد تجاری، قاعدۀ اقل بهۀای تمام

ارزش فروش، حذف سرقفلی درنتيج  آزمون کۀاهش 

هۀۀای احتمۀۀالی در ارزش و شناسۀۀایی نامتقۀۀارن زیان

کاری مقابل سۀودهای احتمۀالی از ایۀن نۀو  محافظۀه

 [.19هستند ]

بار نقش اقلام [ برای نخستين16يواکومار ]بال و ش

 تعهدی را در عدم تقارن زمانی شناسایی سود و زیۀان

بررسی کردند. عۀدم تقۀارن زمۀانی شناسۀایی سۀود و 

ها بۀه محۀض دریافۀت زیان بدین معناست که شرکت

هۀای خۀود را اخبار بد، ارزش دفتۀری خۀالص دارایی

ت دهند؛ این در حالی اسۀت کۀه در صۀورکاهش می

هۀا دریافت اخبار خوب، ارزش دفتری خۀالص دارایی

را افزایش نخواهند داد. عدم تقۀارن زمۀانی شناسۀایی 

شود اقلام تعهۀدی نسۀبت بۀه سود و زیان موجب می

های نقدی زودتر تحقق پيدا کنند و همۀين امۀر جریان

هۀای نوعی عۀدم تقۀارن بۀين اقۀلام تعهۀدی و جریان

دی در م تعهۀۀآورد. نقۀۀش اقۀۀلانقۀۀدی بۀۀه وجۀۀود مۀۀی

شناسایی به موقع سود و زیان در مقایسه بۀا نقۀش آن 

در کاهش نوسان، عامل همبستگی بين اقلام تعهدی و 

های نقدی عملياتی دوره جاری است. علت آن جریان

است که بهبۀود در جریۀان نقۀدی دوره جۀاری یۀک 

دارایی، رابط  مثبتی با بهبۀود در جریۀان نقۀدی مۀورد 

ز بر [ با تمرک16بال و شيواکومار ] انتظار آتی آن دارد.

شده بۀه کل اقلام تعهدی بيان کردند مدل جونز تعدیل

کاری شرطی، اشتباه تصۀری  نشدن محافظهدليل کنترل

[ بۀا تمرکۀز بۀر 14شده است؛ اما بنکۀر و همکۀاران ]

شده اجزای اقلام تعهدی نشان دادند مدل جونز تعدیل

 اشی از تغييراتدر درجه اول به عدم تقارن عملياتی ن

 کاری.فروش مربوط است نه محافظه
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[ این اسۀت کۀه مطۀابق 14دليل بنکر و همکاران ]

هۀا بایۀد در کاری شرطی، ارزش دفتری داراییمحافظه

طول دوره کۀاهش فۀروش، بيشۀتر کۀاهش یابۀد؛ امۀا 

مطابق عۀدم تقۀارن عمليۀاتی، کۀاهش اقۀلام تعهۀدی 

افۀزایش های جاری در زمان کاهش فروش، از دارایی

این اقلام در زمۀان افۀزایش فۀروش کمتۀر اسۀت کۀه 

کاری است. علاوه بر ایۀن، در برخلاف قاعدۀ محافظه

هۀای جۀاری کاری، داراییحۀالی کۀه مطۀابق محافظۀه

های جاری توانند کاهش ارزش داشته باشند، بدهیمی

رو، بعيۀد توانند افزایش ارزش داشته باشند؛ ازایننمی

کاری شرطی را نشۀان محافظههای جاری، است بدهی

هۀۀای بلندمۀۀدتی را دهنۀۀد. هزینۀۀ  اسۀۀتهلاک، دارایی

کاری تۀ ثير تواننۀد از محافظۀهکند کۀه میمنعک  می

ها بۀه شۀکل کاری برای این داراییبگيرند؛ اما محافظه

شۀۀود کۀۀه در اقۀۀلام کۀۀاهش ارزش دارایۀۀی آشۀۀکار می

گيرد و ازطریق هزین  استهلاک جریۀان خاص قرار می

یابد؛ بنابراین، بعيد اسۀت عۀدم تقۀارن اسۀتهلاک، ینم

 کاری را منعک  کند.محافظه

[ در پۀۀژوهش خۀۀود نشۀۀان 14بنکۀۀر و همکۀۀاران ]

های خطی برآورد اقلام تعهدی ماننۀد مۀدل دادند مدل

شده و مدل کوتاری بۀه دليۀل جونز، مدل جونز تعدیل

خطی فۀرض کۀردن تغييۀرات فۀروش دارای تۀورش 

های اشۀتباه اند و به اسۀتنباط( بودهغيرخطی )نامتقارن

شۀوند. آنهۀا های مدیریت سۀود منجۀر میدر پژوهش

ابتدا دریافتند حساسۀيت اقۀلام تعهۀدی و اجۀزای آن 

نسبت به تغييرات فروش، نامتقارن است و ایۀن عۀدم 

تقارن ناشی از تصميمات عمليۀاتی مۀدیران در زمۀان 

تغييۀۀرات فۀۀروش اسۀۀت و از عۀۀدم تقۀۀارن ناشۀۀی از 

کاری شرطی بال و شيواکومار متفۀاوت اسۀت. فظهمحا

غيرخطۀی  1سپ  این پژوهشگران از تصری  اسۀپلاین

                                                           
1 Spline 

برای کنترل اثر غيرخطی تغييرات فۀروش، اسۀتفاده و 

مدل غيرخطی برآورد اقلام تعهدی اختياری را ایجۀاد 

کردند. نتایج این پژوهش نشان دادند مۀدل غيرخطۀی 

چشۀۀمگيری طور شۀۀده، تۀۀورش غيرخطۀۀی را بۀۀهارائه

دهد و خطاهای نۀو  اول را بۀدون کۀاهش کاهش می

 بخشد.قدرت آزمون، بهبود می

[ در پۀژوهش خۀود نشۀان 20کولينز و همکاران ]

دادند رابطه بين اقلام تعهدی سه ماهه و رشد فۀروش 

گذشۀۀته و رشۀۀد فۀۀروش آینۀۀده، غيرخطۀۀی اسۀۀت. 

نشدن اثرات رشد شرکت و عملکۀرد بۀر اقۀلام کنترل

ياری به افزایش بسيار زیۀاد در خطۀای تعهدی غيراخت

شۀود؛ های مدیریت سود منجۀر مینو  اول در آزمون

شۀۀده از ایۀۀن پژوهشۀۀگران، بنۀۀابراین، در مۀۀدل ارائه

هۀا، رشۀد فۀروش و متغيرهای سه ماهه بۀازده دارایی

نسبت ارزش دفتری به ارزش بۀازار ابتۀدای دوره بۀه 

نشۀان شده اضافه شدند. نتۀایج آنهۀا مدل جونز تعدیل

ها خطای نۀو  اول دادند این مدل نسبت به سایر مدل

 کمتر و قدرت آزمون بيشتری دارد.

کاری را بۀر [ ت ثير محافظۀه24گارسيا و همکاران ]

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت واقعی 

سۀۀود بررسۀۀی کردنۀۀد. نتۀۀایج آنهۀۀا نشۀۀان دادنۀۀد 

تنۀی کاری بيشتر باعث کاهش مدیریت سود مبمحافظه

بۀۀر اقۀۀلام تعهۀۀدی و افۀۀزایش مۀۀدیریت واقعۀۀی سۀۀود 

 شود.می

[ در پۀژوهش خۀود تۀ ثير اقۀلام تعهۀدی 29پای ]

کاری بررسۀی کۀرد. نتۀایج ایۀن اختياری را بر محافظه

کاری شۀرطی پژوهش حاکی از آن است کۀه محافظۀه

ناشی از اقلام تعهدی، عمدتاً بۀه دليۀل اقۀلام تعهۀدی 

کاری نفی بين محافظهاختياری است. همچنين رابط  م

پذیر بۀۀه اقۀۀلام شۀۀرطی و غيرشۀۀرطی عمۀۀدتاً انتسۀۀاب

های این پژوهش علاوه، یافتهتعهدی اختياری است. به

های دارای اهۀۀرم بۀۀا تر، مؤیۀۀد آن اسۀۀت کۀۀه شۀۀرکت
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اساسۀۀاً بۀۀه سۀۀبب وجۀۀود اقۀۀلام تعهۀۀدی اختيۀۀاری، 

 دهند.کاری بيشتری را نشان میمحافظه

ژوهش خۀۀود نشۀۀان [ در پۀۀ16بۀۀال و شۀۀيواکومار ]

توان علاوه بر حۀل های اقلام تعهدی را میدادند مدل

های نقدی سرمایه در بندی و تطابق جریانمسئله زمان

گردش، با در نظر گرفتن نقش حسابداری تعهۀدی در 

 بهبود بخشيد. موقع سود و زیانشناسایی به

[ در پۀۀژوهش خۀۀود بۀۀا 28کوتۀۀاری و همکۀۀاران ]

شۀده ها به مۀدل جۀونز تعدیلییکردن بازده دارااضافه

هۀا در مۀدل رگرسۀيون، دریافتند وجۀود بۀازده دارایی

اقلام تعهدی اختياری را در مقایسه بۀا مۀدل جۀونز و 

 دهد.شده کاهش میمدل جونز تعدیل

[ در پژوهش خود نشۀان دادنۀد 30پنمن و ژانگ ]

هۀای کارانه به معنۀای اتخۀار روشحسابداری محافظه

طور مسۀتمر ارزش خۀالص بۀهحسابداری اسۀت کۀه 

دهد. مجمۀو  ایۀن ها را کمتر از واقع نشان میدارایی

آمدن سود و ایجاد رخایر پنهۀان ها موجب پایينروش

شوند. به نظر آنها هر قدر در ارائ  سود حسابداری می

تری اسۀتفاده شۀده باشۀد، کارانۀههای محافظهاز روش

 کيفيت سود، پایين خواهد بود.

[ در پۀژوهش خۀۀود از اقۀۀلام 25] گيۀولی و هۀۀاین

کاری گيری محافظۀۀهتعهۀۀدی اختيۀۀاری بۀۀرای انۀۀدازه

 استفاده کردند. این پژوهشگران با بررسی انباشت این

شۀده و مشۀاهده اینکۀه بۀا های بررسیاقلام طی دوره

گذشت زمان اقلام تعهدی اختيۀاری انباشۀته، منفۀی و 

اند، نتيجۀۀه گرفتنۀۀد بۀۀا گذشۀۀت زمۀۀان، تۀۀر شۀۀدهمنفی

کاری بيشتر و بيشۀتر شۀده اسۀت. ایۀن بۀدان محافظه

هۀۀایی را معناسۀۀت کۀۀه در طۀۀول زمۀۀان مۀۀدیران روش

شدن سود انباشته منجۀر اند که به حداقلانتخاب کرده

 شده است.

[ در پژوهش خود بيان کردنۀد انعکۀاس 17باسو ]

های قابل کاری ازطریق اقلام تعهدی به تفاوتمحافظه

هۀای نقۀدی و اقۀلام ریانهۀای جبينی در ویژگیپيش

شود. همچنين، نتایج پۀژوهش نشۀان تعهدی منجر می

تر موقعبودن سود بر اثۀر شناسۀایی بۀهموقعدهند بهمی

حال، اقۀلام اخبار بد ازطریق اقلام تعهدی است؛ با این

های نقۀدی تر از جریانموقعتعهدی، اخبار خوب را به

 کنند. شناسایی نمی

شۀده را دل جۀونز تعدیل[ مۀ23و همکاران ] دچو

یافت  مۀدل جۀونز ارائه کردند. این مدل شکل گسترش

شۀود درآمۀد فۀروش است. در مدل جۀونز فۀرض می

اختياری است. ایۀن در حۀالی اسۀت کۀه تمامی غيربه

های اعتبۀۀاری، تواننۀۀد بۀۀا اتخۀۀاد سياسۀۀتمۀۀدیران می

فروش نسيه را افۀزایش و درنتيجۀه، سۀود را افۀزایش 

ایۀن مشۀکل، ایۀن پژوهشۀگران بۀا دهند. بۀرای رفۀع 

های دریۀۀافتنی از کسۀۀرکردن تغييۀۀرات در حسۀۀاب

ۀ جۀونز را شۀدهتغييرات درآمۀد فۀروش، مۀدل تعدیل

 گيری مدیریت سود پيشنهاد دادند.برای اندازه

هۀای ای پژوهشهای پایۀه[ یکی از مدل27جونز ]

مربوط به کش  مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهۀدی 

ئه کرد. فرض اصۀلی مۀدل جۀونز ایۀن اختياری را ارا

هۀای تجۀاری است که اقلام تعهدی تۀابعی از فعاليت

ها اسۀت و معيۀار فعاليۀت تجۀاری هۀر واقعی شرکت

شود. او در مدل شرکت با فروش آن شرکت تعيين می

خود فرض کرد اقلام تعهدی اختياری در طۀول زمۀان 

تمامی غيراختيۀاری اسۀت؛ اند و درآمد فروش بهثابت

براین، برای محاسب  اقۀلام تعهۀدی اختيۀاری کۀافی بنا

اسۀۀت کۀۀه از مجمۀۀو  اقۀۀلام تعهۀۀدی، اقۀۀلام تعهۀۀدی 

غيراختياری کسر شوند؛ بنابراین، در این مدل، ارتبۀاط 

مجمو  اقلام تعهدی برای یک دوره زمۀانی مشۀخص 
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آ ت و تجهيۀزات با متغيرهای فروش و اموال، ماشين

 شود.برآورد می

[ در پژوهش خود با عنوان 1احمدی و همکاران ]

بينۀی ت ثير مدیریت سود بر رابطۀ  ميۀان خطۀای پيش»

نشۀان دادنۀد رابطۀ  « کاری حسابداریسود و محافظه

کاری بينی سۀود و محافظۀهمعناداری ميان خطای پيش

حسۀۀابداری در مۀۀدیریت سۀۀود واقعۀۀی وجۀۀود دارد. 

همچنين، نتایج این پژوهش رابط  معنادار ميان خطای 

کاری حسابداری در مدیریت نی سود و محافظهبيپيش

 کند.سود تعهدی را ت یيد می

[ در پژوهشۀۀی بۀۀا عنۀۀوان 9قربۀۀانی و همکۀۀاران ]

ای اقۀلام تعهۀدی شواهدی از الگوی تغيير خطی تکه»

بۀه بررسۀی تبعيۀت اقۀلام « های اقتصۀادی آنو ریشه

ای تعهدی عادی و اجزای آن از یک مدل خطۀی تکۀه

روش پرداختند. شواهد پژوهش آنهۀا نسبت به تغيير ف

یۀافتن فۀروش، متعاقۀب دهۀد هنگۀام کاهشنشان می

های جاری عملياتی، رشد اقلام تعهۀدی افزایش بدهی

تر از آهنگ تغيير مۀورد منفی سرمایه در گردش سریع

 انتظار آن است.

[ در پژوهش خود به بررسی 2اسدی و همکاران ]

تعهۀدی و اجۀزای  ی اقلامکاری بر پایدارت ثير محافظه

آن پرداختند. نتۀایج پۀژوهش حۀاکی از آن اسۀت کۀه 

کاری تۀۀ ثيری منفۀۀی بۀۀر پایۀۀداری کۀۀل اقۀۀلام محافظۀۀه

تعهدی دارد؛ اما ت ثير معنۀاداری بۀر پایۀداری اجۀزای 

 اقلام تعهدی ندارد.

 اثۀر»[ در پژوهشی با عنوان 10کاميابی و نورعلی ]

عۀدم کاری حسابداری بر رابطۀه بۀين ميانجی محافظه

نشۀۀان دادنۀۀد « تقۀۀارن اطلاعۀۀات و مۀۀدیریت سۀۀود

کاری ت ثير عدم تقارن اطلاعۀاتی بۀر مۀدیریت محافظه

کاری کند. به عبارت دیگۀر، محافظۀهسود را خنثی می

کنندگی کاملی بۀر رابطۀه بۀين عۀدم تقۀارن اثر تعدیل

 اطلاعات و مدیریت سود دارد.

[ در پۀژوهش خۀود نشۀان 3زاده ]اعتمادی و فرج

نظر از جهۀت آن باعۀث مدیریت سۀود، صۀرف دادند

هایی کۀه بۀه شۀود. شۀرکتکاری میافزایش محافظۀه

کننۀۀۀد، سۀۀۀود مۀۀۀدیریت سۀۀۀود کاهشۀۀۀی اقۀۀۀدام می

دهندۀ کنند کۀه نشۀانتری را گزارش میکارانهمحافطه

های کاری اسۀۀت. عۀۀلاوه بۀۀر ایۀۀن، یافتۀۀهمحافظۀۀهبيش

هایی کۀه بۀا اقۀلام پژوهش آنها نشۀان دادنۀد شۀرکت

دی مثبۀت بۀه مۀدیریت سۀود افزایشۀی مبۀادرت تعه

کاری کمتۀۀری را در گزارشۀۀگری ورزنۀۀد، محافظۀۀهمی

 کنند.خود اعمال می

م [ به بررسی رابطه بين اقلا12مهرانی و همکاران ]

کاری پرداختند. آنها از دو تعهدی غيرمنتظره و محافظه

شۀده بۀرای تفيکيۀک اقۀلام مدل جونز و جونز تعدیل

. منتظره و غيرمنتظره استفاده کردند تعهدی به دو جزء

دهند اقلام تعهۀدی منتظۀره حاصۀل از نتایج نشان می

شۀده، رابطۀ  مثبۀت و معنۀاداری بۀا مدل جونز تعدیل

کاری دارند؛ اما نتيج  معنۀاداری دربۀارۀ تۀ ثير محافظه

اقۀۀلام تعهۀۀدی غيرمنتظۀۀره حاصۀۀل از مۀۀدل جۀۀونز 

 شود.میکاری مشاهده نشده بر محافظهتعدیل

[ عدم تقارن زمانی در سود 11مهرانی و همکاران ]

حسابداری و رابطۀ  آن بۀا اقۀلام تعهۀدی را بررسۀی 

کردند. نتۀایج پۀژوهش حۀاکی از آن اسۀت کۀه سۀود 

تر از حسابداری نسبت به بازده منفۀی سۀهام حسۀاس

بازده مثبت سۀهام اسۀت؛ بنۀابراین، سۀود حسۀابداری 

درصۀۀۀۀد از  78کارانۀۀۀۀه اسۀۀۀۀت و حۀۀۀۀدود محافظه

کاری در سود حسابداری با اقلام تعهدی سود حافظهم

 شود.توضي  داده می

[ به بررسی رابطۀ  عۀدم تقۀارن 7رضازاده و آزاد ]

کاری در گذاران و ميزان محافظۀهاطلاعاتی بين سرمایه

کننۀدۀ گزارشگری مالی پرداختند. نتۀایج پۀژوهش بيان

وجود رابط  مثبت و معنادار ميان عدم تقارن اطلاعاتی 

شۀده کاری اعمالگذاران و سۀط  محافظۀهبين سرمایه
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اند. همچنين، نتایج پژوهش نشان های مالیدر صورت

گذاران دهند تغيير عدم تقارن اطلاعاتی بين سرمایهمی

 شود.کاری میموجب تغيير در سط  محافظه
 

 های پژوهشفرضیه
بۀۀا توجۀۀه بۀۀه مبۀۀانی نظۀۀری و ادبيۀۀات موضۀۀو ، 

بندی بۀه شۀرح زیۀر صۀورت های این پژوهشفرضيه

 اند:شده

های تجاری به کۀاهش فۀروش : دریافتنی1فرضيه 

 نسبت به افزایش فروش حساسيت کمتری دارد.

: موجودی مواد و کا  به کۀاهش فۀروش 2فرضيه 

 نسبت به افزایش فروش حساسيت کمتری دارد.

های تجاری به کاهش فۀروش : پرداختنی3فرضيه 

 يت کمتری دارد.نسبت به افزایش فروش حساس

: هزین  استهلاک به کاهش فروش نسۀبت 4فرضيه 

 به افزایش فروش حساسيت کمتری دارد.

: اقلام تعهدی به کاهش فروش نسبت بۀه 5فرضيه 

 افزایش فروش حساسيت بيشتری دارد.
 

 روش پژوهش
با توجه به اینکه نتایج حاصل از ایۀن پۀژوهش در 

پۀژوهش از  شود، ایۀنگيری استفاده میفرایند تصميم

لحا  هدف، کاربردی است. همچنۀين، بۀا توجۀه بۀه 

اینکه به دنبال ارزیابی ارتباط بۀين دو یۀا چنۀد متغيۀر 

همبستگی است. برای  -است، ازنظر ماهيت توصيفی 

آوری مبانی نظری و متۀون موضۀو  پۀژوهش از جمع

های منظور آزمۀۀون فرضۀۀيهای و بۀۀهروش کتابخانۀۀه

ندگانۀه بۀا اسۀتفاده از پژوهش از الگوی رگرسيونی چ

هۀای مۀورد های ترکيبی استفاده شۀده اسۀت. دادهداده

نياز و اطلاعات مالی به روش اسنادکاوی و با مراجعه 

شده در بورس های پذیرفتههای مالی شرکتصورتبه

آورد نۀوین، اوراق بهادار تهران و بانۀک اطلاعۀاتی ره

ت بندی و انجام محاسباآوری شدند و برای جمعجمع

افزاهۀۀای اکسۀۀل، ایویۀۀوز وتحليل آنهۀۀا از نرمو تجزیۀۀه

 استفاده شده است. 10نسخه 

های جامعۀۀ  آمۀۀاری ایۀۀن پۀۀژوهش، کليۀۀ  شۀۀرکت

ی دورهشده در بورس اوراق بهۀادار تهۀران در پذیرفته

گيری روش نمونۀهاسۀت. بۀه  1397الی  1387زمانی 

های جامعۀ  ، تعۀدادی از شۀرکتحذفی سيسۀتماتيک

شده حۀذف های مطالعه، از بين شرکتمدنظر پژوهش

های حائز شرایط زیر منظور کلي  شرکتاند. بدینشده

 ند:عنوان نمونه انتخاب شدبه

هۀۀا، گری مۀۀالی )بانکهای واسۀۀطهجۀۀزء شۀۀرکت .1

 ها و ليزینگ( نباشد.گذاریسرمایه

معاملات سهام شرکت طی دوره پۀژوهش بۀيش از  .2

 اشد.سه ماه در بورس اوراق بهادار متوق  نب

پذیر بۀودن اطلاعۀات، سۀال مۀالی منظور مقایسهبه .3

 شرکت منتهی به پایان اسفند ماه باشد.

در طول قلمرو زمانی پۀژوهش، تغييۀر سۀال مۀالی  .4

 نداشته باشند.

های های مورد نياز پژوهش برای شۀرکتکلي  داده .5

 شده موجود باشد.بررسی

شده از بين های گفتهبراساس شرایط و محدودیت

شده در بورس اوراق بهادار تهۀران ی پذیرفتههاشرکت

 شرکت انتخاب شدند. 180در مجمو  
 

 گیری متغیرهای پژوهشاندازه

انۀد: کاررفته در این پژوهش سۀه نو متغيرهای به

دامه متغير وابسته، متغير مستقل و متغير کنترلی که در ا

 ن شده است.گيری آنها بيانحوۀ اندازه
 

 متغیرهای وابسته

های وابسته پژوهش، اقلام تعهدی و اجۀزای متغير

ای به اند که با استفاده از رویکرد ترازنامهاقلام تعهدی

 شوند.گيری می( اندازه1شرح رابطه )

 – TACCi,t= ΔCAi,t (1رابطه )
ΔCLi,t – DPi,t 
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i,tCAΔ :های جاری به جۀز وجۀه نقۀد تغيير در دارایی

 t-1نسبت به سال  tدر سال  iشرکت 

ti,CLΔ: های جاری )پ  از کسر حصه تغيير در بدهی

 tدر سۀۀال  iهای بلنۀۀد مۀۀدت( شۀۀرکت جۀاری بۀۀدهی

 t-1نسبت به سال 

i,tDP:  هزین  استهلاک شرکتi  در سالt 

( ΔCAهای جاری به جز وجۀه نقۀد )تغيير در دارایی

 شود:( به شرح زیر محاسبه می2رابطه )براساس 

 + ΔCAi,t = ΔARi,t (2رابطه )
ΔINVi,t + ΔOCAi,t 

i,tARΔ: ها و اسناد دریافتنی شرکت تغيير در حسابi 

 t-1نسبت به سال  tدر سال 

i,tINVΔ:  تغيير در موجودی کا  شۀرکتi  در سۀالt 

 t-1نسبت سال 

i,tOCAΔ: های جۀاری شۀرکت تغيير در سایر داراییi 

 t-1نسبت به سال  tدر سال 

به شرح  (3های جاری براساس رابطه )تغيير در بدهی

 شود:زیر محاسبه می

 + ΔCLi,t = ΔAP i,t (3رابطه )
ΔTXP i,t + ΔOCL i,t 

i,tAPΔ: های پرداختنۀی شۀرکت تغيير در حسابi  در

 t-1نسبت به سال  tسال 

i,tTXPΔ:  تغيير در ماليات بر درآمد پرداختنی شۀرکت

i  در سالt  نسبت به سالt-1 

i,tOCLΔ: شۀرکت های جۀاری تغيير در سایر بۀدهیi 

 t-1نسبت به سال  tدر سال 
 

 متغیر مستقل

متغير مسۀتقل در ایۀن پۀژوهش، تغييۀرات نقۀدی 

فروش است کۀه از تفۀاوت بۀين تغييۀرات فۀروش و 

 ( بۀهΔ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆−Δ𝐴𝑅های تجۀاری )تغييرات دریافتنی

منظور بررسۀی عۀدم تقۀارن تغييۀرات آید. بهدست می

متغيۀر [، 14بنکر و همکۀاران ]فروش، مطابق پژوهش 

( در تعامل با این متغير DECمجازی تغييرات فروش )

کۀاهش  tاگۀر فۀروش در سۀال گيرد. مستقل قرار می

 (DECمتغيۀر مجۀازی تغييۀرات فۀروش )یافته باشد، 

را اختيۀار  صورت، عدد صۀفر عدد یک و در غير این

 کند.می
 

 متغیرهای کنترلی

شامل معکوس کۀل متغيرهای کنترلی این پژوهش 

(، ناخۀۀالص tASSETS/1-1هۀۀای دوره قبۀۀل )دارایی

هۀای ( و جریانPPEآ ت و تجهيۀزات )اموال، ماشين

( هسۀۀتند. همچنۀۀين، متغيۀۀر OCFنقۀۀدی عمليۀۀاتی )

( در DOCFمجازی علامت جریۀان نقۀدی عمليۀاتی )

هۀۀای نقۀۀدی عمليۀۀاتی قۀۀرار تعامۀۀل بۀۀا متغيۀۀر جریان

 tتی در سۀال مليۀاهۀای نقۀدی عاگۀر جریانگيرد. می

 صورت، عۀدد صۀفر و در غير این 1منفی باشد، عدد 

 کند.را اختيار می

های پایۀان کلي  متغيرهای پژوهش با استفاده از دارایی

 اند.مقياس شده( همtASSETS-1دوره قبل )
 

 هاشده برای آزمون فرضیهالگوی استفاده

در این مطالعه براساس پژوهش بنکۀر و همکۀاران 

هۀۀای ز الگوهۀۀای رگرسۀۀيون چندگانۀۀه بۀۀا دادها [14]

ترکيبی استفاده شۀده اسۀت. مۀدل بنکۀر و همکۀاران 

 [28]شۀدۀ جۀونز ، مدل بسۀط داده شۀدۀ تعدیل[14]

منظور برای بررسی عدم تقۀارن تغييۀرات  است. بدین

فۀۀروش، متغيۀۀر مجۀۀازی تغييۀۀرات فۀۀروش بۀۀه مۀۀدل 

شدۀ جۀونز اضۀافه شۀده اسۀت. بۀرای آزمۀون تعدیل

 ای اول تا پنجم، از الگوی رگرسيونی به شرحهفرضيه

 ( استفاده شده است:4رابطه )

رابطۀۀۀۀه 

(4) 

𝐷𝑒𝑝𝑉𝑎𝑟i,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(1/𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇i,𝑡−1) + 

𝛽2𝑃𝑃𝐸i,𝑡 + 𝛽3(Δ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆i,𝑡−Δ𝐴𝑅i,𝑡) + 

𝛽4𝐷𝐸𝐶i,𝑡×(Δ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−Δ𝐴𝑅𝑡) + 𝑌𝑒𝑎𝑟 

𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 + 𝜀i,𝑡                                   

 که در این الگو:

i,tDepVar:  کل اقلام تعهدی و اجۀزای اقۀلام تعهۀدی

 tدر سال  iشرکت 
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1-i,tASSETS: های شرکت کل داراییi 1ال در س-t 

i,tPPE: آ ت و تجهيۀۀزات ناخۀۀالص امۀۀوال، ماشۀۀين

  tدر سال  iشرکت 

i,tSALESΔ:  تغييۀۀرات فۀۀروش شۀۀرکتi  در سۀۀالt 

 t-1نسبت به سال 

i,tARΔ: ها و اسناد دریافتنی شرکت تغيير در حسابi 

 t-1نسبت به سال  tدر سال 

i,tDEC :طۀوری کۀه  متغير مجازی تغييرات فروش؛ به

صۀورت، برای کاهش فروش عدد یک و در غير ایۀن 

 برابر عدد صفر است.

Year Effectsال: متغير ساختگی س 

Industry Effectsمتغير ساختگی صنعت : 

اثۀر عۀدم تقۀارن کۀاهش  4βدر این الگو، ضۀریب 

 برای اجۀزای اقۀلام تعهۀدی، دهد.فروش را نشان می

دار و بۀرای منفی و معنی 4βشود ضریب بينی میپيش

دار باشۀۀد. همچنۀۀين، اقۀۀلام تعهۀۀدی، مثبۀۀت و معنۀۀی

 بۀرای اقۀلام تعهۀدی و 3βشۀود ضۀریب بينی میپيش

اجۀۀزای آن مثبۀۀت و معنۀۀادار باشۀۀد. سۀۀپ  بۀۀرای 

بۀا  3βو  4βگيری ميزان عدم تقارن، دو ضۀریب اندازه

هم مقایسه خواهند شد. اختلاف بين ایۀن دو ضۀریب 

 رن است.دهندۀ قدرت عدم تقانشان

منظور بررسی بيشتر، مبنی بر اینکه عۀدم تقۀارن به

اقلام تعهدی و اجزای آن ناشی از تصميمات عملياتی 

اسۀۀت و ارتبۀۀاطی بۀۀا  در زمۀۀان تغييۀۀرات فۀۀروش

( استفاده شۀده 5کاری شرطی ندارد، از رابطه )محافظه

کاری شرطی است. بدین منظور، متغير کنترلی محافظه

های نقدی عملياتی یعنی جریان [16]بال و شواکومار 

(OCFبه رابطه ) (اضافه می4 ):شود 

رابطۀۀۀه 

(5) 

𝐷𝑒𝑝𝑉𝑎𝑟i,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(1/𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇i,𝑡−1) + 

𝛽2𝑃𝑃𝐸i,𝑡 + 𝛽3(Δ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆i,𝑡−Δ𝐴𝑅i,𝑡) + 

𝛽4𝐷𝐸𝐶i,𝑡×(Δ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−Δ𝐴𝑅𝑡) + 

𝛽5OCFi,t + 𝛽5DOCFi,t×OCFi,t + 𝑌𝑒𝑎𝑟 

𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 +𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 + 𝜀i,𝑡 

 که در این الگو:

i,tOCF: ت شرکهای نقدی عملياتی جریانi  در سالt 

i,tDOCF: هۀای نقۀدی متغير مجۀازی علامۀت جریان

های نقدی عملياتی طوری که برای جریان عملياتی؛ به

صورت، برابر عدد صفر  منفی، عدد یک و در غير این

 است.

 اند.( تعری  شده4) سایر متغيرها در ریل رابطه

اثر عۀدم تقۀارن کۀاهش  4β(، ضریب 5در رابطه )

 برای اجۀزای اقۀلام تعهۀدی، دهد.ان میفروش را نش

دار و بۀرای منفی و معنی 4βشود ضریب بينی میپيش

دار باشۀۀد. همچنۀۀين اقۀۀلام تعهۀۀدی، مثبۀۀت و معنۀۀی

بۀرای اقۀلام تعهۀدی و  3βشۀود ضۀریب بينی میپيش

 اجزای آن مثبت و معنادار باشد. 
 

 های پژوهشیافته

ج در این قسمت، ابتدا آمار توصيفی و سۀپ  نتۀای

 شوند:ها ارائه میحاصل از آزمون فرضيه
 

 آمار توصیفی

هۀۀا و محاسۀۀب  متغيرهۀۀای آوری دادهپۀۀ  از جمۀۀع

صۀورت های توصيفی هۀر متغيۀر بهپژوهش، شاخص

ها شۀامل اطلاعۀات مجزا محاسبه شدند. این شاخص

انۀد کۀه در های مرکزی و پراکندگیمربوط به شاخص

 اند. ( نشان داده شده1نگاره )
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 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1نگاره 

 کمينه بيشينه معيارانحراف ميانه ميانگين نماد متغير
 -ΔSALES تغييرات نقدی فروش

ΔAR 

020/0 013/0 37/0 79/1  05/2-  

ΔAR 032/0 029/0 14/0 98/0 های تجاریتغييرات در دریافتنی  60/0-  

ΔINV 030/0 016/0 093/0 58/0 تغييرات در موجودی مواد و کا   44/0-  

ΔCA 094/0 070/0 18/0 30/1 های جاری غيرنقدیتغيير در دارایی  90/0-  

ΔAP 043/0 022/0 12/0 00/1 های تجاریتغييرات در پرداختنی  46/0-  

ΔCL 090/0 070/0 19/0 19/1 های جاریتغييرات در بدهی  88/0-  

DP 014/0 019/0 023/0 24/0 هزین  استهلاک  001/0  

TACC 022/0- 017/0- 17/0 80/0 لام تعهدیاق  18/1-  

PPE 30/0 24/0 24/0 87/1 آ ت و تجهيزاتاموال، ماشين  001/0  

OCF 12/0 104/0 16/0 16/1 یهای نقدی عملياتجریان  77/0-  
 

 

 

 

 

 

 

عنوان نقط  تعادل و مرکز ثقل یک ميانگين به

های مرکزی مناسب توزیع آماری، یکی از شاخص

هاست؛ برای مثال، مقدار دادن مرکزیت دادهنشانبرای 

ميانگين برای متغير مستقل تغييرات نقدی فروش 

ها حول است و بدین معناست که بيشتر داده 020/0

اند. ميانه یک توزیع آماری این مقدار تمرکز یافته

کنندۀ وضعيت های مرکزی توصي دیگر از شاخص

ابست  يان  متغير و(، م1نمونه است. با توجه به نگاره )

دهد می است که نشان -017/0اقلام تعهدی برابر 

تر ها کمتر از این مقدار و نيمی دیگر بيشنيمی از داده

ترین از این مقدارند. انحراف معيار، یکی از مهم

های پراکندگی است که ميزان پراکندگی شاخص

کند. مقدار این گيری میها از ميانگين را اندازهداده

 37/0برای متغير تغييرات نقدی فروش برابر  شاخص

های جاری برابر و برای متغير تغييرات در سایر بدهی

دهندۀ بيشترین و است که به ترتيب نشان 017/0

 کمترین ميزان پراکندگی هستند. همچنين، شایان رکر

های پرت بر نتایج منظور اجتناب از ت ثير دادهاست به

شاهدات ممتغيرها برای های پرت پژوهش، کلي  داده

حذف  99تر از صدک کمتر از صدک اول و بزرگ

 اند.شده
 

  های پژوهشنتایج آزمون فرضیه

منظور کارایی بيشتر و انسجام نتۀایج در بۀرآورد به

های الگۀۀوی رگرسۀۀيونی، مۀۀواردی چۀۀون شۀۀاخص

همسۀۀانی واریۀۀان  و عۀۀدم خودهمبسۀۀتگی بررسۀۀی 

  از آزمۀون اند. برای بررسی ناهمسۀانی واریۀانشده

منظور تشۀۀۀۀخيص نمایی و بۀۀۀۀهنسۀۀۀۀبت راسۀۀۀۀت

خودهمبسۀۀتگی از آزمۀۀون خودهمبسۀۀتگی سۀۀریالی 

استفاده شده است. سپ  با توجه بۀه اینکۀه  1وولدریج

کلي  الگوهای پۀژوهش دارای ناهمسۀانی واریۀان  و 

خودهمبستگی هسۀتند، بۀرای رفۀع ایۀن دو مشۀکل، 

ات الگوهای مربوطه با استفاده از روش حۀداقل مربعۀ

اند. با توجه بۀه اینکۀه ( برآورد شدهGLSیافته )تعميم

برای کنترل اثر تغييرات سۀال و صۀنعت از متغيرهۀای 

ساختگی سال و صنعت استفاده شده است، لزومی بۀه 

ها )شۀامل رویکۀرد های انتخاب نو  دادهانجام آزمون

تلفيقی، اثرات ثابت و اثرات تصۀادفی( بۀرای بۀرآورد 

 [. 3مدل نيست ]
 

 اول تا پنجم تایج آزمون فرضیۀن

( 2های اول تا پنجم در نگۀاره )نتایج آزمون فرضيه

 اند.ارائه شده

                                                           
1 Wooldridge 
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برای بررسی معناداری کلی مدل رگرسيون از آزمون 

F  .ه با توجه به احتمال آمارفيشر استفاده شده استF 

 شود تمامی الگوها از لحا  آماری معنادارند.بيان می

هۀای دریافتنی ت بيان شد کۀهفرضي  اول بدین صور 
تجاری به کاهش فروش نسۀبت بۀه افۀزایش فۀروش 

اثۀۀر نامتقۀۀارن  4𝛽ضۀۀریب  حساسۀۀيت کمتۀۀری دارنۀۀد.
دهۀد. بۀا توجۀه بۀه نتۀایج کاهش فروش را نشۀان می
بۀۀۀرای  4𝛽و  3𝛽(، ضۀۀۀریب 2منۀۀۀدرج در نگۀۀۀاره )

و  13/0ترتيب ( بۀۀۀهΔARهۀۀۀای تجۀۀۀاری )دریافتنی
هۀای تجۀاری دریافتنی دهداست که نشان می -085/0
واحۀد افۀزایش  13/0ازای هر واحد افزایش فروش به

( 13/0-085/0) 045/0اما در زمان کاهش فروش تنها 
یابۀۀد. بۀۀه عبۀۀارت دیگۀۀر، کۀۀاهش واحۀۀد کۀۀاهش می

 65هۀۀای تجۀۀاری در زمۀۀان کۀۀاهش فۀۀروش دریافتنی
تر از افۀۀۀۀزایش ( ضۀۀۀۀعي 085/0÷  13/0درصۀۀۀۀد )
فۀزایش فۀروش اسۀت. های تجاری در زمان ادریافتنی

همچنين با توجه به نتایج آزمون والد، فۀرض برابۀری 

4𝛽=3𝛽 شود و تفاوت معنادار بين ایۀن ضۀرایب رد می
تۀوان نتيجۀه گرفۀت وجود دارد. بۀا ایۀن تفاسۀير، می

های تجۀاری بۀه کۀاهش فۀروش نسۀبت بۀه دریافتنی
افزایش فروش حساسيت کمتری دارند و فرضۀي  اول 

 شود.ن ت یيد میدرصد اطمينا 95با 
فرضۀۀي  دوم بۀۀدین صۀۀورت تۀۀدوین شۀۀده اسۀۀت کۀۀه 
موجودی مواد و کۀا  بۀه کۀاهش فۀروش نسۀبت بۀه 

بۀا توجۀه بۀه  افزایش فروش حساسيت کمتۀری دارد.
بۀۀرای موجۀۀودی کۀۀا   4𝛽و  3𝛽(، ضۀۀریب 2نگۀۀاره )

(ΔINVبه ) است. این بۀدین  -039/0و  079/0ترتيب
زای هۀر واحۀد امعناست که موجودی مواد و کۀا  بۀه

ازای هۀر واحۀد افۀزایش و بۀه 079/0افزایش فروش، 
( واحۀد 079/0-039/0) 04/0واحد کۀاهش فۀروش، 

دهد کاهش موجودی کۀا  یابد که نشان میکاهش می
تر از درصۀۀد ضۀۀعي  49در زمۀۀان کۀۀاهش فۀۀروش، 

کا  در زمان افزایش فۀروش اسۀت.  افزایش موجودی
را  4𝛽و  3𝛽 ئبآزمون والۀد نيۀز تفۀاوت معنۀادار ضۀرا

کند؛ بنابراین، عدم تقۀارن موجۀودی مۀواد و ت یيد می
کا  در زمان تغييۀرات فۀروش وجۀود دارد و فرضۀي  

 شود.درصد اطمينان ت یيد می 95دوم با 

 

 های پژوهش. نتایج آزمون فرضیه2نگاره 

 

+  𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 𝑌𝑒𝑎𝑟) + 𝑡𝐴𝑅Δ−𝑡𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆Δ×(𝑡,i𝐷𝐸𝐶4𝛽) + 𝑡,i𝐴𝑅Δ−𝑡,i𝐴𝐿𝐸𝑆𝑆Δ(3𝛽+  𝑡,i𝑃𝑃𝐸2𝛽) + 1−𝑡,i𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇/1(1𝛽+  0𝛽=  𝑡,ir𝐷𝑒𝑝𝑉𝑎
𝑡,i𝜀+  𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 

نام 
 فرضيه

متغير 
 وابسته

ضریب  متغيرهای مستقل
تعيين 
 شدهتعدیل

 والد Fآماره  Fآماره 
 =3𝛽: 0H

4𝛽 
1/𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇 𝑃𝑃𝐸 Δ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆−Δ𝐴

𝑅 
 )𝐴𝑅Δ−𝑡𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆Δ×(𝐷𝐸𝐶 

 ΔAR اول
001/0 
(03/1) 

025/0 
**(96/1) 

13/0 
***(82/10) 

085/0- 
***(66/3-) 

12/0 
***(86/
9) 

***(41/39) 

 ΔINV دوم
001/0- 
(84/0-) 

017/0 
**(02/2) 

079/0 
***(43/9) 

039/0- 
***(37/3-) 

14/0 
***(29/
8) 

***(44/27) 

 ΔAP سوم
001/0 
 (44/1) 

005/0 
***(31/4) 

085/0 
***(17/4) 

055/0- 
***(71/5-) 

13/0 
***(48/
6) 

***(71/19) 

 DP چهارم
001/0- 

***(72/3-) 

038/0 
***(04/21) 

029/0 
***(64/7) 

022/0- 
***(17/6-) 

28/0 
***(44/
10) 

***(38/40) 

 TACC پنجم
002/0- 

 **(17/2-) 

11/0- 
***(92/6-) 

021/0 
***(94/2) 

056/0 
***(59/2) 

10/0 
***(78/
5) 

***(15/36) 

ی 
جزا
ر ا
سای
ن 
مو
آز

ی
هد
 تع
لام
اق

 

ΔCA 
003/0 

 *(81/1) 

002/0 
**(99/1) 

19/0 
***(06/4) 

11/0- 
***(14/4-) 

18/0 
***(29/
5) 

***(43/24) 

ΔCL 
001/0 
 (64/0) 

037/0 
***(80/6) 

18/0 
***(20/7) 

17/0- 
***(24/5-) 

14/0 
***(14/
4) 

***(59/21) 
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گونه بيۀان شۀد کۀه فرضي  سوم این پژوهش بدین

های تجاری بۀه کۀاهش فۀروش نسۀبت بۀه پرداختنی

ارد. مطۀابق نگۀاره افزایش فروش حساسيت کمتری د

هۀۀای تجۀۀاری بۀۀرای پرداختنی 4𝛽و  3𝛽(، ضۀۀریب 2)

(ΔAPبۀۀۀه ) اسۀۀۀت، یعنۀۀۀی  -055/0و  085/0ترتيب

ازای هۀۀر واحۀۀد افۀۀزایش های پرداختنۀۀی بۀۀهحسۀۀاب

ازای هۀر واحۀد واحۀد افۀزایش و بۀه 085/0فروش، 

اهش کۀ( واحۀد 085/0-055/0) 03/0کاهش فروش، 

هۀای پرداختنی عناست کۀه کۀاهشیابد. این بدان ممی

تر درصۀد ضۀعي  65تجاری در زمان کاهش فروش، 

هۀۀای تجۀۀاری در زمۀۀان افۀۀزایش از افۀۀزایش پرداختنی

های تجاری به کاهش رو پرداختنیفروش است؛ ازاین

ها نسبت به افزایش فروش حساسۀيت کمتۀری فروش

درصۀۀد اطمينۀۀان ت یيۀۀد  95دارنۀۀد و فرضۀۀي  سۀۀوم بۀۀا 

 شود.می

دین صورت بيان شۀد کۀه فرضي  چهارم پژوهش ب

هزین  استهلاک به کاهش فۀروش نسۀبت بۀه افۀزایش 

منظور آزمۀون ایۀن فروش حساسيت کمتری دارد. بۀه

( DPبرای هزین  اسۀتهلاک ) 4𝛽و  3𝛽فرضيه، ضرایب 

شوند. مقایس  این ضرایب نشان با یکدیگر مقایسه می

ازای هر واحۀد افۀزایش در دهد هزین  استهلاک بهمی

واحد افزایش و برای هر واحد کاهش  029/0فروش، 

اهش کۀۀۀ( واحۀۀۀد 029/0-022/0) 007/0فۀۀۀروش، 

یابد؛ بنابراین، عدم تقۀارن در هزینۀ  اسۀتهلاک در می

زمان تغييرات فروش وجود دارد و فرضي  چهۀارم بۀا 

 شود.درصد اطمينان ت یيد می 95

دارد اقلام تعهدی بۀه کۀاهش فرضي  پنجم بيان می

یش فۀروش حساسۀيت بيشۀتری فروش نسبت به افزا

( بۀرای 1مطابق نگاره ) 4𝛽و  3𝛽دارد. مقایس  ضرایب 

دهۀد اقۀلام تعهۀدی ( نشۀان میTACCاقلام تعهدی )

واحۀد  021/0ازای هر واحۀد افۀزایش در فۀروش، به

 097/0ازای هر واحد کاهش در فۀروش، افزایش و به

یابۀۀد. بۀۀه عبۀۀارت ( واحۀۀد کۀۀاهش می021/0+056/0)

 266تعهۀدی نسۀبت بۀه کۀاهش فۀروش  دیگر، اقلام

تر از افزایش فروش است. چون اقۀلام درصد حساس

هۀای جۀاری منهۀای تعهدی برابر تغييۀرات در دارایی

های جۀاری و اسۀتهلاک اسۀت، عۀدم تغيير در بدهی

تقارن در اقلام تعهدی به عدم تقارن اجزای آن وابسته 

 هۀایاست. با توجه به اینکه ضریب عدم تقارن دارایی

تر از جمۀۀع عۀۀدم تقۀۀارن ( کوچۀۀک-11/0جۀۀاری )

( و عۀدم تقۀارن اسۀتهلاک -17/0های جۀاری )بدهی

( است، جهت عدم تقۀارن بۀرای کۀل اقۀلام -022/0)

شود؛ یعنی اقلام تعهدی به کاهش تعهدی برگشت می

فروش نسبت به افزایش فۀروش حساسۀيت بيشۀتری 

يد درصد اطمينان ت ی 95دارد؛ بنابراین، فرضي  پنجم با 

 شود.می
 

 های استحکامیآزمون

گونه که در قسمت مبانی نظری بيان شۀد بۀه همان

نظۀۀر بۀۀال و شۀۀيواکومار، عۀۀدم تقۀۀارن اقۀۀلام تعهۀۀدی 

منظور کاری شرطی باشد. بۀهتواند ناشی از محافظهمی

اینکه عدم تقۀارن اقۀلام تعهۀدی و اجۀزای آن  بررسی

 ناشی از تصميمات عملياتی در زمان تغييرات فۀروش

از  کاری شۀرطی نۀدارد،است و ارتبۀاطی بۀا محافظۀه

های استحکامی استفاده شده اسۀت. نتۀایج ایۀن آزمون

 اند.( ارائه شده3ها در نگاره )آزمون

بۀرای  4𝛽و  3𝛽(، ضریب 3با توجه به نتایج نگاره )

(، موجودی مۀواد و کۀا  ΔARهای تجاری )دریافتنی

(ΔINVپرداختنی ،)( هۀۀۀای تجۀۀۀاریΔAPه ،)  زینۀۀۀ

ترتيب مثبۀت و معنۀادار و منفۀی و به( DPاستهلاک )

توان بيۀان کۀرد عۀدم معنادار است. با بررسی دقيق می

تقۀۀارن در اجۀۀزای اقۀۀلام تعهۀۀدی در زمۀۀان تغييۀۀرات 

فروش وجود دارد و کاهش در ایۀن اجۀزا نسۀبت بۀه 

کاهش فروش، کمتر از افزایش آنها نسبت به افۀزایش 
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تۀایج، پۀ  از کنتۀرل فروش است. با توجه بۀه ایۀن ن

های تجاری، موجۀودی دریافتنی کاری شرطی،محافظه

های تجاری و هزینۀ  اسۀتهلاک مواد و کا ، پرداختنی

به کاهش فروش نسبت به افزایش فۀروش حساسۀيت 

عدم تقارن اجزای اقلام تعهدی کمتری دارد؛ بنابراین، 

 ناشی از تصميمات عملياتی در زمان تغييرات فۀروش

 کاری شرطی ندارد. اطی با محافظهاست و ارتب

 4𝛽و  3𝛽براساس نتایج آزمۀون، ضۀریب  همچنين،

مثبۀت و معنۀادار اسۀت.  (TACCاقلام تعهدی )برای 

دهد عدم تقارن در بررسی دقيق این ضرایب نشان می

در زمان تغييرات فۀروش وجۀود دارد و اقلام تعهدی 

نسبت به کاهش فروش، بيشتر از  کاهش اقلام تعهدی

فزایش اقلام تعهدی نسبت به افزایش فۀروش اسۀت. ا

 کنندۀ اختلاف معنادار بين ضرائب آزمون والد نيز بيان

3𝛽  4و𝛽 کاری رو پۀ  از کنتۀرل محافظۀهاست؛ ازاین

اقلام تعهۀدی بۀه کۀاهش فۀروش نسۀبت بۀه  شرطی،

عۀدم افزایش فروش حساسيت بيشتری دارد؛ بنابراین، 

ميمات عمليۀاتی در تقارن اقلام تعهدی ناشۀی از تصۀ

کاری است و ارتباطی با محافظۀه زمان تغييرات فروش

 شرطی ندارد.
 

 کاری شرطیهای پژوهش با کنترل محافظه. نتایج آزمون فرضیه3نگاره 
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𝑡,i𝜀+  𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦+ 𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 𝑌𝑒𝑎𝑟+  i,t×OCFi,tDOCF5𝛽 

متغير 
 وابسته

ضریب  متغيرهای مستقل
تعيين 
 شدهتعدیل

 Fآماره 
 والد Fآماره 

 =3𝛽: 0H
4𝛽 

1/𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇 𝑃𝑃𝐸 
Δ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆−

Δ𝐴𝑅 

𝐷𝐸𝐶× 
Δ−𝑡𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆Δ(

𝐴𝑅) 
OCF 

DOCF×O
CF 

ΔA
R 

001/0 
(06/1) 

003/0 
**(12/2) 

14/0 
***(86/10) 

069/0- 
***(78/3-) 

041/0- 
***(21/5-) 

034/0 
***(21/4) 

13/0 ***(27/7) ***(52/40) 

ΔIN
V 

001/0- 
(85/0-) 

017/0 
**(98/1) 

082/0 
***(35/9) 

025/0- 
***(60/2-) 

022/0- 
***(64/4-) 

020/0 
***(60/4) 

14/0 ***(96/7) ***(70/28) 

ΔA
P 

0001/0 
 (69/0) 

04/0 
*(84/3) 

076/0 
*(87/4) 

051/0- 
*(09/5-) 

055/0 
(20/1) 

057/0- 
*(17/3) 

10/0 ***(60/5) ***(02/20) 

DP 

000/0- 
***(68/3-) 

036/0 
***(31/20) 

021/0 
***(38/6) 

017/0- 
***(14/5-) 

016/0 
 ***(12/6) 

017/0- 
***(97/5-) 

29/0 
***(17/
15) 

***(79/41) 

TA
CC 

004/0- 
 *(19/2-) 

10/0- 
***(31/6-) 

053/0 
***(14/3) 

051/0 
***(53/4) 

011/0- 
***(40/5-) 

009/0 
***(35/6) 

11/0 ***(30/4) ***(07/32) 

ΔC
A 

003/0 
(54/1) 

033/0 
***(88/3) 

20/0 
***(08/3) 

096/0- 
***(05/4-) 

09/0- 
***(79/4-) 

061/0 
***(40/5) 

20/0 ***(14/5) ***(80/23) 

ΔC
L 

001/0 
 (52/0) 

13/0 
***(92/6) 

17/0 
***(88/5) 

16/0- 
***(55/4-) 

065/0 
**(31/2) 

071/0- 
**(08/2-) 

15/0 ***(54/6) ***(18/19) 
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 گیرینتیجه

تغييۀۀرات فۀۀروش موجۀۀب تغييۀۀر در تصۀۀميمات 

شود و این تصميمات عمليۀاتی، ها میعملياتی شرکت

اثر نامتقارن غيرخطی بر اقلام تعهدی دارد. به عبۀارت 

دیگر، حساسيت اقلام تعهدی و اجزای آن نسۀبت بۀه 

یش فۀۀروش متفۀۀاوت اسۀۀت. در ایۀۀن کۀۀاهش و افۀۀزا

پژوهش، ابتدا حساسيت اقۀلام تعهۀدی و اجۀزای آن 

کاری بر نسبت به تغييرات فروش و سپ  اثر محافظه

این حساسيت بررسی شدند. نتایج آزمون فرضۀي  اول 

تا چهارم نشان دادند کاهش و افۀزایش اجۀزای اقۀلام 

انۀد. ایۀن تعهدی نسبت بۀه تغييۀرات فۀروش نامتقارن

معناست که کاهش اجزای اقلام تعهدی در زمان  بدان

کاهش فروش، کمتر از افۀزایش آن در زمۀان افۀزایش 

های جۀاری فروش است. این عۀدم تقۀارن در بۀدهی
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عۀۀدم تقۀۀارن هۀۀای جۀۀاری اسۀۀت. بيشۀۀتر از دارایی

آیۀد کۀه مۀدیران های جاری زمانی به وجود میبدهی

هۀۀای بۀۀدهی را در دوره کۀۀاهش فۀۀروش بۀۀه پرداخت

اندازند تا خروجی وجه نقد جاری را کاهش ر میت خي

های جاری زمۀانی بۀه وجۀود دهند. عدم تقارن دارایی

آید که مۀدیران در طۀول دوره کۀاهش فۀروش در می

کننۀد تۀا گذاری میها سرمایهموجودی کا  و دریافتنی

های ورودی آتی وجه نقد ایجۀاد کننۀد. نتۀایج جریان

ند از کاهش زیۀاد در دهنشان دادند مدیران ترجي  می

جریان نقدی عمليۀاتی اجتنۀاب کننۀد؛ بنۀابراین، آنهۀا 

های عملياتی وابسته به عدم تقارن زیۀادتر در سياست

کنند کۀه وجۀه نقۀد را های جاری را انتخاب میبدهی

در طول دورۀ کاهش فروش نگۀه دارد و عۀدم تقۀارن 

کنند کۀه های جاری را انتخاب میتر در داراییکوچک

قۀد را در طۀول دوره کۀاهش فۀروش مصۀرف وجه ن

با توجه به اینکۀه بخۀش زیۀادی از اثۀر عۀدم  کند.می

ها و تقارن تغييرات فروش بر اقلام تعهۀدی بۀا بۀدهی

یابد و بۀه دليۀل اینکۀه اثۀر هزین  استهلاک جریان می

های جاری است نامتقارن این دو جزء بيشتر از دارایی

عهدی به حسۀاب و با علامت منفی در محاسب  اقلام ت

آید، جهت عۀدم تقۀارن بۀرای کۀل اقۀلام تعهۀدی می

گونۀه کۀه در فرضۀي  شود؛ درنتيجه، همانبرگشت می

پنجم نشان داده شۀد کۀاهش اقۀلام تعهۀدی در زمۀان 

کاهش فروش، بيشتر از افزایش آن در زمۀان افۀزایش 

ها بۀا پۀژوهش بنکۀر و فروش است. نتایج این فرضيه

 اند.مطابق [14]همکاران 

کاری شرطی به عدم تقارن زمانی شناسایی محافظه

سود و زیان اشاره دارد. عدم تقۀارن زمۀانی شناسۀایی 

ها بۀه محۀض سود و زیان بدین معناست کۀه شۀرکت

هۀای دریافت اخبار بد، ارزش دفتۀری خۀالص دارایی

دهند و این در حالی اسۀت کۀه در خود را کاهش می

الص صورت دریافت اخبار خوب، ارزش دفتۀری خۀ

هۀا را افۀزایش نخواهنۀۀد داد. ایۀن عۀدم تقۀۀارن دارایی

هۀای شود اقلام تعهۀدی نسۀبت بۀه جریانموجب می

نقدی، زودتر تحقق پيدا کنند و همين امر نوعی عۀدم 

های نقدی به وجۀود تقارن بين اقلام تعهدی و جریان

آورد. در آزمۀۀون اعتبۀۀار نتۀۀایج، بۀۀه بررسۀۀی اثۀۀر 

اقۀلام تعهۀدی و حساسۀيت کاری شرطی بۀر محافظه

اجزای آن در زمان تغييرات فروش پرداخته شد. نتایج 

کاری شۀۀرطی، اثۀۀری بۀۀر دهنۀۀد محافظۀۀهنشۀۀان می

حساسيت اقلام تعهدی و اجزای آن در زمان تغييرات 

فروش ندارد؛ درنتيجه، عدم تقارن در اقلام تعهۀدی و 

اجۀۀزای آن ناشۀۀی از تصۀۀميمات عمليۀۀاتی در زمۀۀان 

کاری محافظۀهرتبۀاطی بۀه تغييرات فۀروش اسۀت و ا

ها بۀا پۀژوهش بنکۀر و شرطی ندارد. نتایج این آزمون

مطۀۀابق و بۀۀا نتۀۀایج پۀۀژوهش بۀۀال و  [14]همکۀۀاران 

 .اندمخال  [16]شيواکومار 
 

 پیشنهادهای پژوهش

براساس نتۀایج پۀژوهش، پيشۀنهادهای زیۀر ارائۀه 

 شوند:می

های های حاصۀل از فرضۀيهال ( بر مبنۀای یافتۀه

غييرات فروش اثر نامتقارن بر اقلام تعهۀدی پژوهش، ت

های و اجۀۀزای آن دارد. بۀۀا توجۀۀه بۀۀه اینکۀۀه در مۀۀدل

اسۀۀتاندارد اقۀۀلام تعهۀۀدی )ماننۀۀد جۀۀونز و جۀۀونز 

ای خطۀی بۀين تغييۀرات فۀروش و شده( رابطهتعدیل

ها دارای اقلام تعهدی فۀرض شۀده اسۀت، ایۀن مۀدل

بل اند. این خطای قابينیخطای سيستماتيک قابل پيش

هۀۀای بينۀۀی احتمۀۀا ً بۀۀر نتۀۀایج برخۀۀی از پژوهشپيش

گذارد. بۀه پژوهشۀگران مدیریت سود و غيره ت ثير می

هۀۀای مۀۀدیریت سۀۀود و شۀۀود در پژوهشپيشۀۀنهاد می

برآورد اقلام تعهدی اختيۀاری، عۀدم تقۀارن تغييۀرات 

 فروش را مدنظر قرار دهند.
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گذاران و یهب( با توجه به نتایج پژوهش، به سۀرما

شۀود در ارزیۀابی اقۀلام ليلگران مۀالی پيشۀنهاد میتح

تعهدی که بخش مهمۀی از سۀود شۀرکت را تشۀکيل 

مرتبط با اجزای اصۀلی تی دهد، به تصميمات عمليامی

های دریۀافتنی، موجۀودی اقلام تعهدی یعنی حسۀاب

های پرداختنۀۀی و اسۀۀتهلاک در زمۀۀان کۀۀا ، حسۀۀاب

کۀاهش تغييرات فروش تمرکز کنند؛ زیرا افۀزایش یۀا 

این اقلام در زمان افۀزایش و کۀاهش فۀروش یکسۀان 

تواند به تصميمات متفاوت منجۀر نيست؛ درنتيجه، می

 شود. 

های آتی پيشنهادهایی به همچنين، برای پژوهش

 شوند:شرح زیر ارائه می

کاری ال ( در این پژوهش برای سنجش محافظه

 [16]کاری بال و شيواکومار شرطی از الگوی محافظه

فاده شده است. با توجه به وجود معيارهای است

کاری شرطی، گيری محافظهگوناگون برای اندازه

کاری های آتی محافظهشود در پژوهشپيشنهاد می

شرطی با استفاده از سایر معيارهای موجود 

گيری شود. همچنين، برای محاسب  اقلام اندازه

ای استفاده شده است؛ تعهدی، رویکرد ترازنامه

های آتی از شود در پژوهشاین، پيشنهاد میبنابر

 رویکرد سود و زیانی استفاده شود.

ب( الگوهای این پژوهش برای تمام صنایع عضو 

رو اند؛ ازاینصورت یکجا برآورد شدهنمونه آماری به

های آتی هر یک از شود در پژوهشپيشنهاد می

الگوهای این پژوهش برای صنایع مختل  به تفکيک 
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