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 چکیده 
ای هف از اهمیت ویژهای زمانی مختلبررسی پویایی قیمت کالاهای صنعتی در دوره

 ی درمشکل جد کعنوان یبه تواند قیمت کالاها میبرخوردار است، چراکه وجود نوسان در 
های مختلف اقتصاد را نیز تحت تاثیر قرار دهد. ها مطرح شود و تولید بخشیگذاراستیس

توانند بر قیمت کالاهای صنعتی پولی از جمله عواملی هستند که می های سیاستشوک
های سیاست پولی بر کشو ی حاضر در واقع بررسی تاثیررگذار باشند. هدف مطالعهاث

برداری با استفاده از رویکرد خود توضیح در ایران صنعتی هایکالا پویایی قیمت گروه
است. جامعه آماری مورد بررسی  4-1396تا  1-1387ی زمانی هدر باز (SVAR) ساختاری

است و کالاهای مورد بررسی در این پژوهش شامل  پژوهش بخش اقتصاد کلان ایران
ها نشان داد که در باشند. نتایج بررسی، مس، طلا، میلگرد، تیرآهن و روی میآلومینیوم

-ترین تاثیر بر کالاهای مورد بررسی توسط اعتبارات پرداختی صورت میبلندمدت بیش
ی برای بخش صنعت به افزایش میزان اعتبارات پرداختتوان گفت پذیرد. در نهایت می

برای گسترش مراکز تولید صنعت و رسیدن به یک شرایط با های لازم ین سرمایهمنظور تام
تواند برای بهبود وضعیت هایی است که میثبات در قیمت کالای صنعتی از جمله سیاست

 تاثیرگذار باشد.  
 . SVARن، روش های سیاست پولی، قیمت کالاها، بخش صنعت، ایراشوک های کلیدی:واژه

 . JEL: C22، E31، E52، O14بندی طبقه

                                                 
 . این مقاله مستخرج از رساله دکترای نویسنده اول در دانشگاه آزاد اسلامی واحد قزوین است. 1
 تبات. نویسنده مسئول مکا 

 129-154صفحات  /1399 تابستان /2شماره  /هفتمهای کاربردی اقتصاد/ سال فصلنامه نظریه

 25/06/99تاریخ پذیرش:       14/09/97تاریخ دریافت: 



 

 

 

 
  

 

 

 ...تیکالاهای صنع های سیاست پولی بر پویایی قیمت گروهتاثیر شوک            130  

 مقدمه  -1
 فایا ییزاافزوده و اشتغالارزش جادیدر ا یبخش صنعت در اقتصاد کشور نقش مهم

 هیبرخوردار بوده و سرما ییها، از تنوع بالابخش ری. حوزه صنعت به نسبت ساکندیم

 یهاهیاز پا یکیبخش ین دارد. ا ودد وجدر اقتصا زیها نآن تیتدوام فعال یبرا ازیمورد ن

نخست در  بعد در بخش صنعت تیاست. اهم یرشد و توسعه اقتصاد یهاهینظر یاصل

 توسعهی ران برایشپ یکوان عنبه  ماقتصاد و در بعد دو یبرا میارزش افزوده مستق جادیا

اقتصاد  ییربنایز یهاجمله بخش بخش از ینگردد. ایقلمداد م یاقتصاد یهابخش ریسا

)دائی و  کندیم فایا یرونق و رکود اقتصاد یهاچرخه ییندر تع یامدهعنقش  که است

(. با توجه به آمار منتشر شده از بانک مرکزی و مرکز آمار ایران، 32، ص. 1397، 1افشون

پردازند و درصد اشتغال کشور در بخش صنعت به فعالیت می 34در حال حاضر بیش از 

درحالی است پذیرد. اینها در این بخش صورت میگذاریسرمایه درصد از مجموع 21

 داریپا یرا لازمه توسعه و رشد اقتصاد ینظران، توسعه صنعتاز صاحب یاریبسکه 

از  یکلان اقتصاد یرهایبخش صنعت بر متغ ریآثار چشمگ لیرو به دل نیاز ا دانند،یم

صنعت  یدینقش کل یطور کلبه اشتغال، صادرات و ،یگذارهیمصرف، سرما د،یجمله تول

 شیافزا یبرا یمؤثر و مناسب بایست توجهاست و می یورضر ،یتوسعه مل ندیدر فرآ

ه عمل ب یبه اهداف رشد اقتصاد یابیبخش و دست نیا یوربهره یو ارتقا یقدرت رقابت

ای منتشر شده از مرکز آمار ایران آماره(. بر اساس 2، ص. 1394، 2)اژدی و حیدری دیآ

 باشد کهدرصد می 21/2یر در حدود سال اخ 6د ارزش افزوده بخش صنعت در رش

شده در  نییبا توجه به اهداف بلندمدت تع آید.ی به شمار نمیچندان مطلوب تیوضع

توسعه  ریمس یبه ط ازین نیو همچن 1404افق  یعنیکشور  سالهستیانداز بسند چشم

بخش  ژهیولف صنعت کشور، بهختم یهادر بخش یتیحما یازهاین ییشناسا ،یصنعت

 است. یدر بلندمدت ضرور یاهداف صنعت شبردیپ یبرا ییهااستیو اتخاذ س دیتول

 اریاز ابزارهای مناسب در اخت یکی یهای پولاستیساهمیت موضوع در این است که 

انتظار و  رقابلیاقتصادی گاه غ رهاییآن بر متغ ریثااقتصادی است که ت گذاراناستیس

 ،یلازم است مقامات پول زیآمتیموفق یپول استیس کیبرای اعمال . ته استناخواس

اقتصادی داشته باشند.  رهاییبر متغ استیس نیا ریثات زانیاز زمان و م یحیصح یابیارز

                                                 
1 Daee & Afshoon (2018) 
2 Azhdari & Heydari (2015) 
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از  یپول استیس کیاقتصادی در زمان اجرای  طیمنظور، درک و شناخت شرا نیبرای ا

با توجه  (.184 ص. ،1،1390تلیسچیحی و ، فلا)اصغرپور برخوردار است یخاص تیاهم

در حال  کشورهای اقتصادی تیتثب در یمعمولاً نقش مهم یهای پولاستیکه س نیبه ا

به ابزارهای  توجه گونه کشورها، با نیگذاران اقتصادی در ااستیکنند، سیتوسعه بازی م

ف اهدا ند بهتوانیم آورند،یکه در آن ها به وجود م یراتییتغ قیاز طر یپول استیس

تواند در عملکرد یها ماستیس نینامناسب ا رییبه کارگ ید. از طرفابنیمورد نظر دست 

از  ها(. این سیاست95، 1394شک و همکاران، )سلمانی بی دینما جادیاقتصاد اختلال ا

های پولی تنظیم سیاست چگونگی .گذار برخوردارندای در اقتصادهای درحالاهمیت ویژه

عبور موفقیت  بر عملکرد اقتصادهای مزبور و طور قطعاز ابزارهای پولی، به  و استفاده

(. با 133، ص. 1385، 2تقوی و لطفی) گذار، تأثیر شگرفی خواهد داشتاز مرحلهآمیز 

های توجه به این مهم سوالی که پژوهش حاضر به دنبال آن است نحوه تاثیر شوک

در ایران است. در واقع نوآوری پژوهش سیاست پولی بر قیمت کالاهای صنعتی منتخب 

توان گفت پس میسی همزمان کالاهای صنعتی منتخب اقتصاد ایران است. حاضر برر

های های سیاست پولی و تاثیر آن بر پویایی قیمت گروهتوجه ویژه به موضوع شوک

مهم باشد. به همین منظور هدف این مطالعه  تواند بسیارکالاهای صنعتی منتخب می

در منتخب  های صنعتیکالا های سیاست پولی بر پویایی قیمت گروهشوک سی تاثیربرر

به صورت فصلی است. در ادامه ابتدا به مبانی  1396تا  1387ی زمانی در بازه ایران

تی مورد شود و بعد از آن سوابق مطالعانظری در خصوص موضوع پژوهش پرداخته می

و نتایج بدست آمده از برآورد مدل  پژوهش سیشناروشگیرند. سپس به بررسی قرار می

گیری مورد بحث قرار گرفته و پیشنهادهایی هم شود و در بخش آخر نتیجهپرداخته می

 ارائه خواهند شد.

 ادبیات موضوع -2
بخش صنعت به این بخش صنعت اهمیتی بسیار زیاد در روند توسعه کشور دارد. اهمیت 

شود و رشد اقتصادی و انباشت سرمایه شناخته میدلیل است که صنعت به عنوان موتور 

بخشی است که منبع بازدهی فزاینده نسبت به مقیاس تولید است )دائی و افشون، 

                                                 
1 Asgharpir Fallahi and Talischi (2012) 
2 Taghavi & Lotfi (2006) 
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( بر این اعتقاد هستند که برای نقش 1966) 2(  و کالدور1952) 1(. داتا32، ص. 1397

 یبرا ییاسهم صنعت در درآمدزویژگی باید در نظر گرفت. اول،  صنعت در توسعه دو

کار  یرویسهم ندوم،  .ابدییم شیافزا( توسعه ندیدر فرآ)کل اقتصاد در طول زمان 

( معتقد 1983) 3فاینزایلبر دارد. یصعود یتوسعه روند ندیدر طول فرآ زیبخش صنعت ن

درآمد سرانه  شیتوسعه موجب افزا ندیدر طول فرآ یژگیدو و نیا بیترکاست که 

 یو تلاش برا یکه نوآور میهست نیشاهد ا زیتوسعه ن ییدر مراحل نها یحت. خواهد شد

 رو،نیا در اغلب موارد در بخش صنعت متمرکز بوده است. از دیجد یهایفناور توسعه

شدن سبب ارتقای تنوع در تولید و ارتقای ساختار اقتصاد به سمت پیچیدگی و یصنعت

و  یاقتصاد یهابخش نیتراز مهم یکی این بخشافزایش مهارت در تولید خواهد شد. 

که  یطوربه رود،ی( کشور به شمار میبخش مولد )درکنار بخش کشاورز نیتربزرگ

کشور را به خود اختصاص داده است.  یناخالص داخل دیدرصد از تول 17معادل  یسهم

درصد  63توانسته است  یدیتول راکزو تعدد م هاتیفعال یبا توجه به گستردگ نیهمچن

موضوع  نیکند که با ا نیدرصد از اشتغال کل کشور را تأم 33لد و از اشتغال بخش مو

 یو نقش تیاهم لیبه دل رو،نی. از اکندیم فایو اشتغال کشور ا دیرا در تول ینقش مهم

منظور تحقق اهداف در نظر گرفته حوزه به نیتریدر اقتصاد دارد، اصل بخش صنعت که

 یهااز کانال رایز شود،یم سوبمح یاقتصاد مقاومت یکل یهااستیس یشده برا

)اژدری و حیدری،  سازدیرا فراهم م ادشدهی یهااستیتحقق س یهانهیزم یمتعدد

-متیبراساس ق رانیسهم بخش صنعت از اقتصاد ا ت،یاهم نیبا وجود ا(. 4، ص. 1394

سهم بخش صنعت و معدن از  نیبا نوسان روبرو بوده است. کمتر همواره یجار یها

 که در آن سال صنعت و معدن باشدیم 1358به سال  مربوط یخللص داناخا دیتول

بعد از آن داخلی را به خود اختصاص داده بود. درصدی از کل تولید ناخالص 8/7سهم 

درصد رسید.  18به  1376 تا سال یی همراه بود وسهم بخش صنعت با فراز و فرودها

به بعد و در طول  1381از سال  ماند، اما یحدود باق نیدر هم 1380سال  تا سهم نیا

شود. در ر سهم سنعت از کل اقتصاد ایران دیده مییک روند مداوم نزولی د 1380 دهه

ترین سهم این درصد رسید که کم 8/11سهم صنعت از کل اقتصاد ایران به  1391سال 

-باشد. در سالمی 1390های ابتدایی دهه و سال 1380های دهه بخش در طول سال

                                                 
1 Datta 
2 Kaldor 
3 Fajnzylber 
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ه چند سال گذشت یطدرصد رسیده است.  13هم این بخش به حدود د هم سهای بع

ظالمانه غرب منجر به  یها میتحر لیصنعتگران کشور به دل یرو شیپ یاقتصاد طیشرا

نرخ ارز و  دینقل و انتقالات ارز، نوسانات شد ه،یمواد اول نیدر تأم هاتیمحدود یکسری

در کنار عملکرد سودآور  یدیت تولآزاد محصولا یگذارمتیدر ق تیتورم و محدود

-در بخش تیرا به فعال یعاملان اقتصاد لیتما ران،یدر اقتصاد ا یگرسطهوا یهاتیفعال

 یگرواسطه یدلال یهابه سمت بازار هاهیمولد کاهش داده و منجر به سوق سرما یها

 ثباتیب طیاز مح یناش یگذارهیسرما یهانهیهز شیافزا ،یشده است. از طرف

مولد و از جمله صنعت کاهش  یهاشدر بخ ژهیرا به و هایگذارهیوکار، حجم سرماسبک

)اژدری، حیدری و  قرار داده است ریو اشتغال را تحت تأث دیتول زانیو متعاقب آن م

 (. 4، ص. 1396، 1عبدالهی

 یریگمنظور شکلبه یصنعت یهاتیفعال یمال نیدر تأم یبازار مال یضعف سازوکارها

 یمناسب و کارا برا یو مال یپول یهااستیعدم اعمال س ،یاقتصاد یهااسیر مقد هاآن

 یقانون یخلأها ،یصنعت داتیدر عرصه تول نانیکارآفر قیو تشو یتوسعه بخش خصوص

در  ییمختلف صنعت و عدم کارآ یهادر حوزه یگذارهیو سرما دیتول ندیموجود در فرآ

 ینامطلوب ریبر عملکرد بخش صنعت تأث ستد نیاز ا یو موارد یسازیخصوص ندیفرآ

توسعه  یرو شیپ یو رفع مشکلات و چالش ها ییشناسا تیداشته است که اهم

از  شیب یمل دیتول یارتقا یبخش را برا نیا یتیحما یازهاین یکشور و بازنگر یصنعت

های دورهتوجه ویژه به قیمت کالاها در این درحالی است که  مهم کرده است. شیپ

به ای برخوردار است، چراکه وجود نوسان در قیمت کالاها اهمیت ویژه مختلف از زمانی

، 2)عالم و گیلبرت شده است لیگذاران تبداستیس ی پیشرویمشکل جد کعنوان ی

 .(1، ص. 2017

-های پولی بر قیمت کالاهای صنعتی را میهای اثرگذاری سیاستبر این اساس کانال

کانال اعتبار در نظر گرفت. در خصوص  رخ ارز، نقدینگی وکانال نرخ بهره، ن 4توان از 

 استیانتقال س سمیکانال مکانهای اصلی توان گفت که یکی از بخشکانال نرخ بهره می

 یپول استیکه طبق آن اتخاذ س است نزییک هیبه اقتصاد، در مدل های اول یپول

                                                 
1 Azhdari Heydari and Abdollahi 
2 Alam and Gilbert 
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که آن هم  گردد یم یقیحق بهره نرخ شیها منجر به افزا متیبه فرض ثبات ق یانقباض

ها های تولیدی شده که منجر به افزایش قیمتبنگاه نهیهز شیبه نوبه خود باعث افزا

را  کالاها متیممکن است ق یپول استیکه س یراه حیبه توض زیکانال نرخ ارز نشود. 

نرخ بهره،  شیبا افزا یباضانق یپول استیکند. در اثر س یقرار دهد، کمک م ریتاث تحت

باعث کاهش  گذارد ومی بر نرخ تورم یمنف ریتاث که ابدی یکاهش م یداخل نرخ ارز

 متیمنجر به کاهش ق تیشود و در نها یم دیکاهش تول آن خالص صادرات و به تبع

توان گفت اگر افزایش نقدینگی در خصوص کانال نقدینگی نیز می ها خواهد شد. ییدارا

ها تاثیر داشته و منجر به افزایش طح قیمتتواند بر سهمراه با تولید کالاها نباشد، می

 یاصطکاک ایهر گونه نقص توان گفت  قیمت کالاها شود. از طریق کانال اعتبار هم می

،  یکوچک به منابع مال و بنگاه های بزرگ کسانی یعدم دسترس ریدر بازار اعتبار نظ

ذاری شوک های ر گاث تیتقو وام بانک ها و ... باعث انیمتقاض نایاطلاعات م عدم تقارن

طرفداران شود. ای افراد مینهیهز ماتیتصم قیاقتصاد از طر یقیهای حق ریبر متغ یپول

 ،یانقباض پول میمستق جهینت( معتقدند 1995)1کانال اعتبار همچون برناکه و گرتلر

. از آن جا که سهم استی بانک لاتیو به تبع آن تسه یکاهش سپرده های شبکه بانک

 ریو متوسط که به سا کوچک بنگاه ها )بلاخص بنگاه های با اندازهار ها و از خانو یبزرگ

محدود شدن  هستند، وابسته یندارند( به منابع بانک یدسترس یمال نیبازار های تام

ها و بنگاه ها  خانوار گذاری هیو سرما یباعث کاهش مخارج مصرف یعرضه اعتبارات بانک

شک، بید)سلمانیشو یتقاضای کل منجر مبه کاهش مخارج کل و  تیشده که در نها

 (.109، ص. 1394، 2برقی و لک

 سوابق مطالعات  -3

 مطالعات داخلی -1-3

ای به بررسی عوامل اثرگذار بر تولید بخش صنعت در مطالعه( در 1397دائی و افشون )

به صورت فصلی با استفاده از روش خودتوضیح  1396تا  1390های ایران طی سال

دهد که در کوتاه مدت سه  ینشان م جینتااند. های گسترده پرداختهوقفه برداری با

ارز  یقیو نرخ حق معنادار کار و درجه باز بودن تجارت اثر مثبت و یروین ه،یعامل سرما

ین ا انگریب ینهمچن جیدارند. نتا رانیبخش صنعت در ا دیو معنادار بر تول یمنف ریتأث

                                                 
1 Bernanke & Gertler 
2 Salmani Bishak, Barghi Oskouee and Lak 
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بخش صنعت معنادار نبوده،  دیارز بر تول یقیحق نرخ یکه در بلندمدت اثر منف است

بخش صنعت  دیو درجه باز بودن تجارت همچنان بر تول اشتغال ه،یرماس هکیالدرح

کوتاه مدت به سمت بلندمدت با  یالگو لیدارند. سرعت تعد یمثبت و معنادار ریتأث

 .گردد یم یابیخطا با ارز حیتصح بیتوجه به مقدار ضر

 یهابر بخش یپول یهاثر شوک( در یک بررسی ا1396)1و هراتی زاده، زمانیانتقی

شده به  مهیضم یبردار ونیمدل خودرگرس کردیبا استفاده از رو ی رامختلف اقتصاد

آن است که  انگریب جینتااست. پرداخته 4-1395تا  1-1369ی زمانی در دوره 2عامل

از  یمتفاوت یرفتارها یلدر مواجه با شوک پو ،یدیمختلف تول یهاافزوده بخشارزش

و معادن و بخش  عیگروه خدمات نسبت به گروه صنا کهطوری. بهدهندیخود نشان م

داشته و بخش نفت نسبت به شوک  ینسبت به شوک پول یشتریب تیحساس یکشاورز

 .دهدیاز خود نشان نم یواکنش معنادار یپول

بر  یو مال یپول استیوک ساثر ش یبررسای به ( در مطالعه1396)3برادران و زمردیان

-با بهره 1393تا  1370ی زمانی در بازه رانیارزش افزوده بخش صنعت و معدن در ا

حاصل از  جینتااند. های گسترده پرداختهگیری از روش خودتوضیح برداری با وقفه

مثبت بر ارزش افزوده  یاثر یو مال یپول استیآن است که شوک مثبت س گرنایمطالعه ب

 انیدر م یسردرگم جادیبا ا یو مال یپول استیس یت دارد؛ اما شوک منفبخش صنع

 .گذاردیبر ارزش افزوده بخش صنعت م یمنف یاثر ،یفعالان اقتصاد

های مالی و نقش سیاست شوک( در یک بررسی 1396)4محبی، شهرستانی و هژبرکیانی

 یهامدل گیری از روشبا بهرهوجود بازار بین بانکی  با فرض را پولی در اقتصاد ایران

-های بهرهبررسی اثرات شوکاند. تجزیه و تحلیل کرده 5یتصادف یایپو یتعادل عموم

شده بر  دهد که الگوی ساختهوری، بازار سرمایه بر متغیرهای حقیقی اقتصاد نشان می

پایه ادوار تجاری حقیقی تا حد زیادی با انتظارات تئوریک و واقعیات اقتصاد ایران 

 ی دارد. سازگار

                                                 
1Taghizadeh, Zamanian and Harati (2018) 
2 FAVAR 
3 Baradaran & Zommordiyan (2017) 
4 Mohebbi, Shahrestani and Hojabrkiyani (2017) 
5 DSGE 
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های ( در پژوهش به ارزیابی سیاست1396)1کرمیری صمیمی، توکلیان و حاجیجعف

 گیری از روشبا بهره 1393تا  1369ی زمانی پولی در شرایط شوک نرخ ارز در بازه
از  یحاصل از پژوهش حاک جینتااند. پرداخته 2یچندبخش یتصادف یایپو یادل عمومتع

 باً یتقر ویسنار طبق هر دو رهایمتغ ینرخ ارز بر تمامرده به شوک وا هیآن است که اثر اول

 یشتریزمان ب ازمندیبلندمدت ن ریبازگشت به مس دیددر حالت صلاح یاست ول کسانی

 . است

( در پژوهشی به بررسی عوامل موثر بر ارزش افزوده 1396اژدری، حیدری و عبدالهی )

های رای سالمجمعی یوهانسون باستفاده از روش هبخش صنعت و معدن در ایران با 

گذاری با ها افزایش یک درصدی در سرمایهپرداختند. بر اساس نتایج آن 1393تا  1352

و  13/0، نرخ ارز حقیقی با ضریب 14/0، درآمدهای نفتی با ضریب 27/0ضریب 

بر ارزش  12/0 ای به عنوان منبع واردات فناوری با ضریب حدودکالاهای وارداتی سرمایه

 ثیر گذارند. زوده بخش صنعت تااف

-ها و چشمهای نرخ ارز بر چالش( به بررسی شوک1392)3جعفری و همکاراندانش

با استفاده از روش الگوی  1390تا  1338اندازهای بخش صنعتی در ایران از سال 

ندمدت مدت و بلها نشان داد که در کوتاهتصحیح خطای برداری پرداختند. نتایج آن

-شتغال رابطه معکوس دارند. همچنین با افزایش هزینهز و حجم پول بر اشوک نرخ ار

 یابد. های جاری و عمرانی میزان اشتغال بخش صنعت افزایش می

 مطالعات خارجی -2-3

های ( در پژوهشی به بررسی اثرات تغییرات نرخ ارز بر روی بنگاه2018) 4چوی و پایون

تند و به این نتیجه رسیدند که کاهش تولیدی و بخش صنعت کشور کره جنوبی پرداخ

شود. هر چه بنگاه های صادر کننده میوری در بنگاهملی باعث افزایش بهره ارزش پول

بود. با این حال در صورت تداوم سیاست تر باشد، این افزایش بیشتر خواهد صادراتی

ثر مثبت کاهش ارزش پول ملی، با توجه به تاثیر منفی آن روی انگیزه نوآوری، این ا

 خنثی خواهد شد.  

                                                 
1 Jafari Samimi, Tavakoliyan and Hajikarami (2017). 
2 MDSGE 
3 DaneshJafari et al. (2013) 
4 Choi and Pyun 
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های سیاست پولی و پویایی ای به بررسی تاثیر شوکدر مطالعه (2017)1عالم و گیلبرت

 مهیضم یبردار ونیرسمدل خودرگ گیری از روشقیمت محصولات کشاورزی با بهره

 ،یپول استیدهد که سیها نشان مافتهیاند. در ایالات متحده پرداخته شده به عامل

 یهامتیق ییایدر پو ینقش مهم یکامبادله دلار آمرنرخ و  یجهان یدتصااق طیشرا

 دارند. یمحصولات کشاورز

به بررسی تاثیرات سیاست پولی بر قیمت کالاها با استفاده از  (2017)2آماتوف و دارفمن

 اند. نتایج بررسی حاکی از آن است کهپرداخته یبردار ونیمدل خودرگرس روش

ها در بازار کالاها متیدر ق ینقش مهم نییپا العادهه فوقنرخ بهر از حد و شیب ینگینقد

مورد ارزیابی  یپول استیا به سکالاه متیق همچنین در این پژوهش واکنش اند.داشته

بانک  ریاخ تیسابقه فعالیها با توجه به ابعاد بپاسخ تیاما حساس قرار گرفته است،

 .باشدمیفدرال متفاوت 

بر  یپولی هااستیس ریتاثای ( در مطالعه2017)3اراتنهآمارسکارا و تیلاکآبی گوناواردانا، 

را بررسی  2012تا  2003 ی زمانیلانکا در دوره یها و نرخ بهره در سرمتیق د،یتول

بازار پول  یهانرخ بهره بر نرخ یهانرخ شوکاثر  دهدها نشان میاند. نتایج بررسیکرده

 ریتاث یحال، نرخ بهره در بخش بانک نیبا ای قوی است. ولتو بازده بازار اوراق بهادار د

 دهد.  یرا نشان م ینسبت به نرخ بهره بازار و نرخ بهره دولت یکمتر و کندتر

های سیاست پولی را بر عملکرد بخش ( تاثیر شوک2016)4آگوستینو کوتو و نیگالاوا

ورد بررسی قرار م 2012-12تا  1994-1صنعت در آفریقای جنوبی در بازه ی زمانی 

-ط مستقیم بین نرخ ارز و شوکها بیانگر این است که هیچ ارتبااند. نتایج بررسیداده

 های نرخ بهره و رشد تولید صنعتی وجود ندارد. 

( در یک بررسی سیاست پولی و قیمت کالاهای اساسی 2015)5حموده، انقیون و سوسا

در ایالات متحده مطالعه  6یتاراخس یبردار ونیمدل خودرگرس را با بهره گیری از روش

                                                 
1 Alam and Gilbert 
2 Amatov & Dorfman 
3 Abeygunawardana, Amarasekara and Tilakaratne 
4 Augustine Kutu & Ngalawa 
5 Hammoudeh, Nguyen and Sousa 
6 SVAR 
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قبل از شروع  دیبا گذاراناستیسنتایج بدست آمده حاکی از آن است که کنند. می

 دهند.  صیمنبع تورم را تشخ ،یانقباض یپول استیس

ی تاثیر سیاست پول( در یک پژوهش 2014)1کابرالس، گراناندوس کاسترو و اوجداجویا

 ونیخودرگرسبهره گیری از روش  لمبیا را بای صادراتی کبر قیمت کالاها آمریکا

دهد ینشان م جینتااند. مورد بررسی قرار داده 2010تا  1980ی زمانی در بازه 2یبردار

 شیمتحده ب الاتیا یپول استیدر س یشوک انقباض کیکالاها در واکنش به  متیکه ق

در  یفرد یهامتیواکنش ق ،موجود اتیبا ادب سهیاز حد بلندمدت خود است و در مقا

 .شودیم افتی یکل یهار از آنچه در شاخصتینظر گرفته شده قو

( به بررسی سیاست پولی چین و قیمت محصولات 2014حموده، انقیون و سوسا )

نشان  هابررسی جینتااند. پرداخته 3یبردار ونیخودرگرس گیری از روشتولیدی با بهره

کالاها دارد. علاوه بر  متیبر ق داریو پا یمنف ریتاثو  دهد که نرخ بهره مثبت استیم

ها به شدت در واکنش به آن متیهستند که ق هاییفلزات کالا و هایدنینوش ن،یا

 . ابدییکاهش م نیدر چ راتییتغ

 شناسی پژوهشروش -4

 معرفی مدلاطلاعات آماری و  -1-4

بررسی این باشد. جامعه آماری مورد یم یلیتحل-یمطالعه حاضر، روش عل قیتحق روش

اطلاعات، استفاده  لیو تحل هی. روش تجزباشدهای اقتصادی کلان ایران میداده پژوهش،

 از مورد نیازباشد. اطلاعات سری زمانی این یم وزیویبا کمک نرم افزار ا SVARاز روش 

است و جمع آوری شدههای سری زمانی بانک مرکزی و بورس کالای ایران مرکز داده

باشند. محصولات و به صورت فصلی می 1396تا  1387های ظر سالد نورم یزمان یبازه

صنعتی منتخب مورد بررسی در این پژوهش شامل میلگرد، تیرآهن، طلا، مس، 

عالم و حاضر مدل مورد بررسی برگرفته از  یدر مطالعهباشند. آلومینیوم و روی می

 باشد: ه صورت زیر می( با تعدیلاتی ب2015( و حموده و همکاران )2017گیلبرت )

LPIG=F (LLIQ, LER, LR, LLOAN)           (1                          )                 

LPIG،  آلومینیوم، مس، طلا، میلگرد، تیرآهن و روی( )لگاریتم قیمت کالاهای صنعتی

ظر از های مورد نبه ریال بدست آمده که داده موزون نیانگیم یانیپا متیقکه به صورت 

                                                 
1 Cabrales, Granados Castro and Ojeda Joya 
2 VAR 
3 VAR 
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باشد ، لگاریتم حجم نقدینگی به صورت میلیارد ریال میLLIQاند؛ کالا اخذ شده بورس

باشد که لگاریتم نرخ ارز به ریال می LERاست؛  آمده ها از بانک مرکزی بدستکه داده

لگاریتم نرخ بهره که نرخ سود پرداختی  LRهای آن از بانک مرکزی اخذ شده است؛ داده

های سالیانه به باشد، که از تقسیم سود سپردهبه صورت فصلی میانکی های ببه سپرده

، LLOANو ضرب عدد حاصله به تعداد روزهای فصول مختلف بدست آمده است؛  365

های باشد که دادهلگاریتم اعتبارات پرداختی سیستم بانکی به صورت میلیارد ریال می

انتخاب کالاهای مورد بررسی آن از بانک مرکزی بدست آمده است. در خصوص دلیل 

زار رسمی که اطلاعات مستمر کالاهای حوزه صنعت موجود توان گفت تنها بانیز می

باشد، بورس کالاست و بر اساس اطلاعات موجود در بازار در گروه صنعت، این کالاها می

اند. همچنین به منظور حذف اثرات فصلی ی صنعت انتخاب شدهبه عنوان نماینده حوزه

به وجود نیامده و واریانس  استفاده شده است تا مشکلی در تصریح مدل  12Xفیلتر  از

پارامترهای برآورد شده نیز افزایش نیابد. در خصوص نحوه تعیین قیمت کالاهای 

های داخلی بر اساس عرضه و تقاضای بازار توان اذعان داشت که قیمتصنعتی می

پذیرند. لذا های جهانی تاثیر میاز قیمت رتها کمشوند و این قیمتداخلی تعیین می

گفت که در شرایطی اقتصاد جهانی در حال رکود است، در بازارهای داخلی توان می

توان شاهد رونق بود و بالعکس در شرایطی که بازار جهانی در حال رونق است، می

به  توانوضعیت بازار داخل ممکن است در شرایط رکود باشد، که این موضوع را می

کند، جستجو کرد. فایی را دنبال میدلیل ساختار اقتصاد ایران که بیشتر رویکرد خودک

های های جهانی و قیمت( همبستگی قیمت1برای پرداختن به این موضوع جدول)

داخلی را به عنوان نمونه برای کالاهای طلا، مس، آلومینیوم و روی مورد بررسی قرار 

 است. داده

 های داخلیهای جهانی و قیمتقیمت(: همبستگی 1جدول)
 های داخلی و جهانیهمبستگی قیمتدرجه  نام کالا

 -35/0 آلومینیوم

 067/0 روی

 -057/0 مس

 29/0 طلا

 های تحقیقمنبع: یافته
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شود تقریبا در تمامی کالاها سطح همبستگی پایین است و طور که ملاحظه میهمان

کالاهای صنعتی بیشتر بر اساس عرضه و تقاضای  این موضوع بیانگر این است که قیمت

 شوند. داخلی تعیین می

 SVARروش  -2-4

غیرمقید یا ساده که فاقد پشتوانه نظریه اقتصادی هستند و  VAR هایبرخلاف مدل

کند، تعیین نوع متغیرهایی است که تنها نقشی که اقتصاددان در تخمین مدل ایفا می

های اقتصادی و با درنظر با استفاده از نظریه SVAR باید وارد مدل شود، در روش

های ساختاری را از جملات توان شوکهای نظری میگرفتن یک سری محدودیت

ها را بررسی غیرمقید استخراج و اثر پویای آن VAR مدل یهشدپسماند فرم خلاصه

دل ک م(. در این راستا ابتدا باید ی27، ص. 1391، 1)پروین، بهرامی و وحیدی کرد

VAR تواند به صورت زیر باشد: ساده برآورد شود. الگوی مورد استفاده در پژوهش می 

𝑌𝑡 = ∑ 𝐴𝑖
𝑃
𝑖=1 𝑌𝑡−1 + 𝐶𝐷𝑡 + 𝑈𝑡   (2                         )                                  

𝑈𝑡≈N(0,∑𝑢)   

tYریس زای سیستم، مات، بردار متغیرهای درونiA،  رابطه بین بردارtY های و وقفه

متغیرهای غیرتصادفی نظیر عرض از مبدا، انواع متغیرهای  tDمربوط به آن، ماتریس 

نیز بردار باقیمانده فرم حل شده مدل خود  tUدهد. بردار مجازی و روند را نشان می

از  یکیهمچنین رگرسیون برداری است که بین این باقیمانده همبستگی وجود دارد. 

در نظر  دهد،ینشان م دیرمقیغ VARرا بر مدل  SVARمدل  یکه برتر یموارد مهم

 لیبه دل دیمق ریغ VARاست. در مدل گرفتن اثر پویای یک شوک به صورت جداگانه 

 کی یامدهایپ توانیمختلف، نم هایجملات اخلال در معادله نیب یوجود همبستگ

 SVARکرد. اما در مدل بررسی  هاشوک ریساز ا یریرپذیثابدون ت رهایشوک را بر متغ

اثر  یبررس امکان ،(هادر معادلات مختلف)شوک هاماندهیباق نیب یعدم همبستگ لیبه دل

 .شودیهر شوک به صورت منفرد فراهم م

 نتایج تجربی مدل  -5

 نتایج آزمون ریشه واحد و هم انباشتگی -1-5

سی قرار گیرد، آزمون پایایی و مورد برربرآورد الگاز جمله مواردی که لازم است در 

باشد. ابتدا آزمون ریشه واحد متغیرهای موجود در الگو با استفاده از آزمون متغیرها می

                                                 
1 Parvin, Bahrami and Vahidi (2012) 
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-( مشاهده می2طور که در جدول)فیلیپس پرون مورد بررسی قرار گرفته است. همان

برای  بعد، آزموند. در گام دار نبودندرصد معنی 5گردد، تمامی متغیرها با سطح احتمال 

تفاضل مرتبه اول متغیرها تکرار شد که نتایج آزمون نشان داد تمای متغیرها با یک بار 

 باشند.  می I(1اند. یعنی تمامی متغیرها انباشته از درجه یک )گیری پایا شدهتفاضل

 (: آزمون پایایی متغیرها با استفاده از آزمون فیلیپس پرون2جدول)
 پایایی احتمال tآماره  متغیر پایایی مالاحت tآماره  متغیر

ALO 0426/0- 9568/0 ناپایا ZN 2853/0- 9180/0 ناپایا 

DALO 0262/3- 0414/0 پایا DZN 4271/6-  0000/0 پایا 

COP 5289/0- 8745/0 ناپایا LIQ 2787/0- 9190/0 ناپایا 

DCOP 9778/5-  0000/0 پایا DLIQ 9060/5-  0000/0 پایا 

GOLD 3176/1- 6118/0 ناپایا LOAN 6278/0- 8527/0 ناپایا 

DGOLD 8782/3- 0050/0 پایا DLOAN 1695/6- 0000/0 پایا 

MIL 6682/0- 8430/0 ناپایا ER 9798/0- 7510/0 ناپایا 

DMIL 8519/7- 0000/0 پایا DER 0626/4- 0031/0 پایا 

TIR 3338/0- 9104/0 ناپایا R 2918/1- 6237/0 ناپایا 

DTIR 8346/6- 0000/0 پایا DR 4505/5- 0001/0  پایا 
 های تحقیقمنبع: یافته

های اقتصادی استفاده از آزمون روش رایج به منظور آزمون درجه هم انباشتگی سری

آکائیک ی های بهینه مدل از آمارهباشد. همچنین جهت تعیین تعداد وقفهجوهانسن می

ی مناسب دو تشخیص داده شد. نتیجه آزمون هاست که وقفکوئین استفاده شدهو حنان

درصد وجود  5آمده است. بدین ترتیب در سطح  3جوهانسن و آماره اثر در جدول 

 شود. بردار هم انباشتگی پذیرفته می 2حداقل 

 نتیجه آزمون هم انباشتگی جوهانسون :(3جدول)
 

 
 

 
 

 

 
 

 

 

 های تحقیقمنبع: یافته

 آزمون اثر مقادیر ویژهآزمون حداکثر 
 

فرضیه 

 صفر

 آماره  مقدار بحرانی آماره مقدار بحرانی 

5047/64 6863/129 2354/239 5500/451 r=0 

4335/58 3769/94 3709/197 8637/321 r≤1 

3626/52 1370/79 5297/159 4867/227 r≤2 
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 SVARنتایج تخمین مدل  -2-5

ین مدل بر اساس روش خود پایایی، در این قسمت به نتایج تخم بعد از بررسی آزمون

  Aشود. نتایج حاصل از تخمین ماتریس ( پرداخته میSVARری ساختاری)توضیح بردا

 نمایش داده شده است.  4در جدول  Bو 

 SVAR(: نتایج تخمین مدل به روش 4جدول)
مات 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ری
س 
A 

0 0 0 0 0 0 0 0 1 e41/2
- 

0 0 0 0 0 0 0 1 04/0 ^02/0
- 

0 0 0 0 0 0 1 06/0 *31/1 ^91/0
- 

0 0 0 0 0 1 +05/0- +49/0 +30/0- 02/0 

0 0 0 0 1 +58/0- +13/0- 00/0- ^09/1
- 

 ^16/0 

0 0 0 1 +25/0- ^46/0
- 

+04/0- +02/0 ^46/0
- 

 *03/0 

0 0 1 24/0 ^79/0
- 

*34/0
- 

00/0 19/0 +60/0- 03/0- 

0 1 35/0- +47/1- 34/0- *65/0 03/0- *97/0 68/0- 06/0- 
1 +00/1 ^45/4

- 

+26/5- 25/1 ^86/4 +67/0 44/0 77/0-  +

63/0- 
مات 18/1^ 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ری
س 
B 

0 0 0 0 0 0 0 0 ^06/0 0 
0 0 0 0 0 0 0 ^03/0 0 0 
0 0 0 0 0 0 ^32/0 0 0 0 
0 0 0 0 0 ^05/0 0 0 0 0 
0 0 0 0 ^06/0 0 0 0 0 0 
0 0 0 ^03/0 0 0 0 0 0 0 
0 0 ^04/0 0 0 0 0 0 0 0 
0 ^09/0 0 0 0 0 0 0 0 0 

^28/0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 های تحقیقمنبع: یافته

 دهد.داری در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد را نشان میترتیب معنیبه * و + ، ^
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های سیاست پولی بر پویایی قیمت گروه کالاهای صنعتی آثار شوک -3-5

 منتخب 

اثر  یبه بررس انسیوار هیو تجز یتجمع یبخش با استفاده از توابع واکنش آن نیدر ا

 یرهایمتغ یایرفتار پو یتوابع واکنش آنشود. یخته مداپری پول سیاست یهاشوک

-ینشان م اریانحراف مع کیبه اندازه  شوک کیدستگاه را در طول زمان به هنگام بروز 

های العمل پویایی قیمت آلومینیوم را به یک انحراف معیار شوک( عکس1نمودار) دهد.

 دهد. نشان می1پولی سیاست
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 العمل پویایی قیمت آلومینیوم(: عکس1نمودار)
 های تحقیقمنبع: یافته

دهد شوک وارده بر نقدینگی اثر ضعیفی بر قیمت آلومینیوم دارد و ( نشان می1نمودار)

این متغیر فاقد اعتبار آماری است. اثر شوک نرخ ارز بر قیمت آلومینیوم تا دوره سوم 

یابد، ولی بعد از آن دوره پنجم ادامه میوند مثبت تا باشد و این رمعنادار و مثبت می

شود. شوک وارده بر نرخ بهره بسیار ضعیف است و منفی شده و در دوره نهم مثبت می

داری نیست. در شود. البته این شوک از لحاظ آماری معنیبعد از دوره هشتم منفی می

ی دوم صفر است و از دوره عتبارات پرداختی سیستم بانکی تانهایت هم شوک وارده بر ا

دوره سوم تا ششم منفی، و سپس تا دوره نهم مثبت شده و در نهایت این اثر خنثی 

های نقدینگی، نرخ بهره و تسهیلات شود. بنابراین دلیل عدم تاثیرگذاری شوکمی

ور جستجو کرد. تولید توان در نحوه ساختار تولید آلومینیوم در کشپرداختی را می

توان گفت عملا نرخ هستند بنابراین می ده آلومینیوم در کشور چون دولتیکنندگان عم

تواند نقش چندانی بر قیمت آن بهره، اعتبارات پرداختی و نقدینگی در این خصوص نمی

های العمل پویایی قیمت مس را به یک انحراف معیار شوک( عکس2داشته باشد. نمودار)

 دهد. پولی نشان می سیاست

                                                 
 باشند. نقدینگی، نرخ ارز، نرخ بهره و اعتبارات پرداختی میشامل  4تا  1های . شوک 1
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Response to Structural VAR Innovations ± 2 S.E.

 العمل پویایی قیمت مس(: عکس2نمودار)
 های تحقیقمنبع: یافته

دهد شوک وارده بر نقدینگی اثر ضعیفی بر قیمت مس دارد. بعد از ( نشان می2نمودار)

فاقد اعتبار شود. این متغیر شود و در نهایت خنثی میی چهارم این اثر منفی میدوره

ار است و این روند مثبت ر نرخ ارز تا دوره سوم مثبت و معنادآماری است. شوک وارده ب

شود. یابد و ولی بعد از آن منفی شده و در دوره نهم مثبت میتا دوره پنجم ادامه می

عملکرد نرخ بهره هم تقریبا صفر است و از لحاظ آماری معنادار نیست. شوک وارده بر 

ی دوم تا چهارم منفی و ز دورهصفر، ای دوم پرداختی سیستم بانکی تا دورهاعتبارات 

شود و از لحاظ آماری معنادار نیست. شرایط تولید ی نهم مثبت میبعد از آن تا دوره

دولتی مس هم وضعیتی را به وجود آورده که نرخ بهره، تسهیلات پرداختی و نقدینگی 

طلا را به العمل پویایی قیمت ( عکس3. نمودار)تاثیر چندانی بر قیمت آن نداشته است

 دهد.پولی نشان می های سیاستف معیار شوکیک انحرا
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Response to Structural VAR Innovations ± 2 S.E.

 العمل پویایی قیمت طلا(: عکس3نمودار)
 های تحقیقمنبع: یافته

این متغیر دهد شوک وارده بر نقدینگی اثر منفی بر قیمت طلا دارد. ( نشان می3نمودار)

ار است و این رده بر نرخ ارز تا دوره سوم مثبت و معنادفاقد اعتبار آماری است. شوک وا

یابد و ولی بعد از آن صفر شده و در دوره هشتم روند مثبت تا دوره پنجم ادامه می

شود. شوک وارده بر نرخ بهره ضعیف و منفی است که البته از لحاظ آماری مثبت می

ی سیستم بانکی ابتدا مثبت نیست. در نهایت هم شوک وارده بر اعتبارات پرداختمعنادار 

-شود و این روند تا دوره نهم ادامه دارد و بعد از آن منفی مییو در دوره چهارم صفر م

شود. طلا فلزی است که بیشتر تابع قیمت جهانی است و قیمت آن بر این اساس تعیین 

د، هددر نرخ بهره، تسهیلات پرداختی و نقدینگی رخ میشود. بنابراین تغییراتی که می

 تاثیر چندانی بر آن نداشته است.  
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های العمل پویایی قیمت میلگرد را به یک انحراف معیار شوک( عکس4نمودار)

 دهد. پولی نشان می سیاست
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Response to Structural VAR Innovations ± 2 S.E.

 العمل پویایی قیمت میلگرد(: عکس4نمودار)
 های تحقیقیافته منبع:

نفی بر قیمت میلگرد دارد و این ر نقدینگی اثر مدهد شوک وارده ب( نشان می4نمودار)

متغیر فاقد اعتبار آماری است. شوک نرخ ارز تا دوره سوم معنادار و مثبت است و از دوره 

شود. شوک وارده بر نرخ بهره تا دوره سوم منفی ششم تا هفتم منفی و سپس مثبت می

ر نهایت هم شوک وارده بر نادار است که این اثر منفی تا بلندمدت ادامه دارد. دو مع

شود و از دوره پنج تا دهم کی ابتدا منفی سپس صفر میاعتبارات پرداختی سیستم بان

شود. به دلیل تولید بخش زیادی از میلگرد کشور توسط بخش دولتی عمدتا مثبت می

توانند تاثیر چندانی بر قیمت آن داشته نگی نمیاعتبارات پرداختی، نرخ بهره و نقدی

های العمل پویایی قیمت تیرآهن را به یک انحراف معیار شوک( عکس5. نمودار)باشند

 دهد. پولی نشان می سیاست
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Response to Structural VAR Innovations ± 2 S.E.

 العمل پویایی قیمت تیرآهن(: عکس5نمودار)
 های تحقیقیافته منبع:

ارد که دهد شوک وارده بر نقدینگی اثر منفی بر قیمت تیرآهن دمی( نشان 5نمودار)

ز بر قیمت میلگرد تا دوره سوم مثبت و البته فاقد اعتبار آماری است. اثر شوک نرخ ار

شود. شوک وارده بر نرخ بهره ضعیف و منفی معنادار است و بعد از دوره ششم صفر می

ی دوم مثبت داختی سیستم بانکی تا دورهاست. در نهایت هم شوک وارده بر اعتبارات پر

شود. شرایط تولید تیرآهن هم مشابه از دوره پنجم مثبت میسپس منفی و مجدد 

وضعیت میلگرد است و بنابراین نرخ بهره، تسهیلات پرداختی و نقدینگی تاثیر چندانی 
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عیار العمل پویایی قیمت روی را به یک انحراف م( عکس6بر قیمت آن ندارند. نمودار)

 دهد. پولی نشان می های سیاستشوک
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Response to Structural VAR Innovations ± 2 S.E.

 العمل پویایی قیمت روی(: عکس6نمودار)
 های تحقیقیافته منبع:

دهد شوک وارده بر نقدینگی اثر ضعیفی بر قیمت روی دارد و این ( نشان می6نمودار)

روی ضعیف و مثبت است ولی از متغیر فاقد اعتبار آماری است. شوک نرخ ارز بر قیمت 

ها تقریباً برابر صفر ارده بر نرخ بهره در تمامی دورهلحاظ آماری معنادار نیست. شوک و

ی هفتم است. در نهایت هم شوک وارده بر اعتبارات پرداختی سیستم بانکی تا دوره

گذاری مناسب در استخراج شود. عدم سرمایهتقریبا منفی است و بعد از آن مثبت می

جمله دلایلی است که روی و عدم تخصیص بهینه منابع بانکی و ارزی به این بخش از 

 ت. تاثیر نرخ بهره، تسهیلات پرداختی و نقدینگی را بی اثر کرده اس

پویایی قیمت گروه کالاهای بر  های سیاست پولیشوکاز  کیهر  تیاهم نییتع یراب

 یخطا انسیروش، وار نی. در امیکنیم استفاده انسیروا هیاز تجز صنعتی منتخب

. به گرددیم هیتجز ا را در بر دارندرهیاز متغ کیهر  یهاکه شوک یبه عناصر ینیبشیپ

ه لیبه وس ینیبشیپ یخطا انسیکرد که چند درصد وار یتوان بررسیم گر،یعبارت د

( 4) . جدولشودیداده م حیتوض گرید یرهایمتغ لهیو چند درصد به وس ریمتغ خود

 دهد. را نشان می1آلومینیوم تجزیه واریانس قیمت

 بینی برای آلومینیوماریانس خطای پیشحاصل از تجزیه و(: نتایج 4جدول)
انحراف  1شوک 2شوک 3شوک 4شوک 5شوک 6شوک 7شوک 8شوک 9شوک 10شوک

 معیار

 دوره

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 26/71 31/7 45/8 12/7 84/5 06/0 1 

85/1 70/0 00/5 17/2 56/11 87/32 34/2 91/4 10/36 46/2 11/0 2 

55/1 78/10 62/1 84/10 88/4 76/3 33/51 44/1 39/5 36/8 05/1 10 

 های تحقیقمنبع: یافته

ترین مقدار اثرگذاری به ترین و کمشود در بلندمدت بیشطور که مشاهده میهمان

باشد. بعد درصد مربوط به اعتبارات پرداختی و قیمت روی می 55/1و  33/51ترتیب با 
                                                 

به ترتیب نقدینگی، نرخ ارز، نرخ بهره و اعتبارات پرداختی، آلومینیوم، مس، طلا، میلگرد،  10تا  1. شوک های  1

  باشند.تیرآهن و روی می



 

 

 

 

 

 

 

 

 147                    1399تابستان  /2شماره  /هفتمسال  /اقتصاد کاربردی هاینظریهفصلنامه 

 

 

 

 

 

 

 

درصد از تغییرات قیمت  36/8دمدت توانسته از اعتبارات پرداختی، قیمت طلا در بلن

و  39/5بینی نماید. همچنین نرخ ارز و نرخ بهره هر کدام به ترتیب وم را پیشآلومینی

درصد از تغییرات  84/10اند. یح دادهدرصد از تغییرات قیمت آلومینیوم را توض 44/1

کند که بیان میشود. این موضوع قیمت آلومینیوم هم توسط قیمت طلا توضیح داده می

تغییرات قیمت طلا بیش از نقدینگی، نرخ ارز و نرخ بهره توانسته است بر قیمت 

به خود آلومینیوم اثرگذار باشد. طلا به عنوان یک فلز گرانبها و اثرگذار این مهم را 

بینی برای مس اختصاص داده است. در ادامه نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش

 شود. اده میمایش د( ن5) جدولدر 

 بینی برای مس(: نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش5جدول)
انحراف  1شوک 2شوک 3شوک 4شوک 5شوک 6شوک 7شوک 8شوک 9شوک 10شوک

 معیار

 دوره

00/0 00/0 00/0 00/0 84/28 68/6 82/17 82/0 73/34 07/11 12/0 1 

87/4 39/0 85/4 47/9 16/25 11/6 67/9 96/0 56/32 89/5 17/0 2 

52/1 74/10 43/1 94/11 93/4 31/3 36/50 93/0 10/5 68/9 09/1 10 

 های تحقیقمنبع: یافته

ترین مقدار اثرگذاری به ترین و کمشود در بلندمدت بیشطور که مشاهده میهمان

باشد. بعد از درصد مربوط به اعتبارات پرداختی و نرخ بهره می 93/0و  36/50ترتیب با 

درصد از  10/5و  68/9ینگی و نرخ ارز هم در بلندمدت توانسته ارات پرداختی، نقداعتب

درصد از تغییرات قیمت مس هم  94/11بینی نمایند. تغییرات قیمت مس را پیش

توان گفت اعتبارات شود. در خصوص قیمت مس مییمت طلا توضیح داده میتوسط ق

اند. ترین میزان اثرگذاری را داشتهشپرداختی، قیمت طلا و قیمت تیرآهن به ترتیب بی

( 6) جدولبینی برای طلا در در ادامه نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش

 شود.نمایش داده می

 بینی برای طلاحاصل از تجزیه واریانس خطای پیش(: نتایج 6جدول)
انحراف  1شوک 2شوک 3شوک 4شوک 5شوک 6شوک 7شوک 8شوک 9شوک 10شوک

 معیار

 دوره

00/0 00/0 00/0 38/14 22/4 72/16 49/19 39/2 65/42 12/0 08/0 1 

32/3 04/0 39/4 07/5 50/3 01/12 36/28 20/4 65/34 39/4 17/0 2 

22/6 77/2 83/2 73/15 92/8 28/9 36/32 12/3 41/8 30/10 66/0 10 

 های تحقیقمنبع: یافته
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ترین مقدار اثرگذاری به کمترین و شود در بلندمدت بیشطور که مشاهده میهمان

باشد. درصد مربوط به اعتبارات پرداختی و قیمت میلگرد می 77/2و  36/32ترتیب با 

درصد از تغییرات قیمت  30/10نقدینگی در بلندمدت توانسته بعد از اعتبارات پرداختی، 

 12/3و  41/8بینی نماید. همچنین نرخ ارز و نرخ بهره هر کدام به ترتیب طلا را پیش

درصد از تغییرات قیمت طلا هم  73/15اند. درصد از تغییرات قیمت طلا را توضیح داده

توان گفت اعتبارات طلا می شود. در خصوص قیمتتوسط خود متغیر توضیح داده می

اند. در ترین میزان اثرگذاری را داشتهپرداختی، قیمت طلا و نقدینگی به ترتیب بیش

( 7) جدولبینی برای میلگرد در واریانس خطای پیش ادامه نتایج حاصل از تجزیه

 شود.نمایش داده می

 دبینی برای میلگر(: نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش7جدول)
انحراف  1شوک 2شوک 3شوک 4شوک 5شوک 6شوک 7شوک 8شوک 9شوک 10شوک

 معیار

 دوره

00/0 00/0 30/29 72/0 23/29 08/16 84/17 82/4 29/1 68/0 09/0 1 

66/2 74/3 49/8 67/0 16/8 16/4 38/31 89/9 04/26 76/4 18/0 2 

09/3 95/6 29/2 18/13 16/7 68/6 75/35 20/7 24/7 41/10 58/0 10 

 های تحقیقمنبع: یافته
ترین مقدار اثرگذاری به ترین و کمشود در بلندمدت بیشطور که مشاهده میهمان

باشد. بعد به اعتبارات پرداختی و قیمت روی میدرصد مربوط  09/3و  75/35ترتیب با 

درصد از تغییرات قیمت  41/10از اعتبارات پرداختی، نقدینگی در بلندمدت توانسته 

و  24/7بینی نماید. همچنین نرخ ارز و نرخ بهره هر کدام به ترتیب میلگرد را پیش

د از تغییرات درص 18/13اند. درصد از تغییرات قیمت میلگرد را توضیح داده 20/7

کند که شود. این موضوع بیان مییمت میلگرد هم توسط قیمت طلا توضیح داده میق

نرخ ارز و نرخ بهره توانسته است بر قیمت میلگرد تغییرات قیمت طلا بیش از نقدینگی، 

اثرگذار باشد. طلا به عنوان یک فلز گرانبها و اثرگذار این مهم را به خود اختصاص داده 

 جدولبینی برای تیرآهن در دامه نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیشاست. در ا

 شود.( نمایش داده می8)

 بینی برای تیرآهنواریانس خطای پیش(: نتایج حاصل از تجزیه 8جدول)
انحراف  1شوک 2شوک 3شوک 4شوک 5شوک 6شوک 7شوک 8شوک 9شوک 10شوک

 معیار

 دوره

00/0 02/50 78/1 99/13 31/5 79/0 76/6 42/6 98/13 90/0 13/0 1 

96/0 90/23 19/1 96/6 40/4 05/1 83/41 69/4 59/9 59/4 19/0 2 

99/2 20/8 08/2 20/11 14/5 48/5 08/40 14/5 63/6 02/13 61/0 10 

 های تحقیقمنبع: یافته
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ترین مقدار اثرگذاری به ترین و کمشود در بلندمدت بیشطور که مشاهده میهمان

باشد. بعد ت پرداختی و قیمت روی میدرصد مربوط به اعتبارا 99/2و  08/40ترتیب با 

درصد از تغییرات قیمت  02/13توانسته از اعتبارات پرداختی، نقدینگی در بلندمدت 

ترین مقدار بعد از اعتبارات پرداختی در بینی نماید که این بیشتیرآهن را پیش

درصد  14/5و  63/6ره هر کدام به ترتیب باشد. همچنین نرخ ارز و نرخ بهبلندمدت می

یرآهن هم درصد از تغییرات قیمت ت 20/11اند. از تغییرات قیمت تیرآهن را توضیح داده

شده است. در ادامه نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای  توسط قیمت طلا توضیح داده

 شود.( نمایش داده می9) جدولبینی برای روی در پیش

 بینی برای رویواریانس خطای پیش حاصل از تجزیه (: نتایج9جدول)
انحراف  1شوک 2شوک 3شوک 4شوک 5شوک 6شوک 7شوک 8شوک 9شوک 10شوک

 معیار

 دوره

72/37 28/4 42/27 29/3 45/18 20/0 72/0 48/0 37/6 01/1 45/0 1 

99/29 29/2 71/19 28/4 61/16 65/0 33/19 28/0 87/3 94/2 63/0 2 

79/20 30/6 07/15 99/5 06/13 16/2 84/21 69/1 07/7 98/5 08/1 10 

 های تحقیقمنبع: یافته
ترین مقدار اثرگذاری به ترین و کمدر بلندمدت بیششود طور که مشاهده میهمان

باشد. درصد مربوط به اعتبارات پرداختی و قیمت آلومینیوم می 16/2و  84/21ترتیب با 

ت درصد از تغییرات قیم 98/5بلندمدت توانسته  بعد از اعتبارات پرداختی، نقدینگی در

 69/1و  07/7بهره هر کدام به ترتیب بینی نماید. همچنین نرخ ارز و نرخ روی را پیش

درصد از تغییرات قیمت روی  79/20اند. درصد از تغییرات قیمت روی را توضیح داده

گفت  انتوهم توسط خود متغیر توضیح داده شده است. در خصوص قیمت روی می

ترین میزان اثرگذاری اعتبارات پرداختی، قیمت خود متغیر و قیمت طلا به ترتیب بیش

 اند. داشتهرا 

 گیرینتیجه -6
 استیس تیاقتصاد برای هدا یقیحق رهاییو متغ یپول رهاییمتغ انیمتقابل م اثرات

مات مقا است لازم ز،یآم تیموفق یپول استیس کیاست. برای اعمال  مهم اریبس یپول

اقتصادی  مختلف هایبر بخش استیس نیا ریتاث زانیاز زمان و م یحیصح یابیارز یپول

کلان، برای  اقتصاد رهاییبر متغ یپول استیاثرگذاری س یداشته باشد. لذا فهم چگونگ

و رشد اقتصادی،  هامتیق همچون ثبات یاستیبه اهداف س یابیجهت دست یمقامات پول
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قیمت کالاهای مختلف در طول زمان جزو عواملی  بود. خواهد ضروری و حیاتی اریبس

-توانند بر ثبات اقتصادی و تورم تاثیر گذار باشند. در این میان سیاستهستند که می

باشند و از جمله الزامات موجود برای هر اقتصاد به های پولی نیز دائماً در حال انجام می

موثر بر تغییرات قیمت و  واملتر عآیند. بنابراین شناسایی هر چه دقیقشمار می

تواند در های اثر گذار بر آن میو بررسی شوکهای پولی همچنین روند دقیق سیاست

گذاران کمک شایانی نماید. چراکه بررسی ارتباط قیمت ها به سیاستبسیاری از بخش

تر کرده تا گذار را وسیعتواند دید سیاستهای سیاست پولی میکالاهای مختلف و شوک

ر مشاهده نموده و در تهای قیمتی دقیقها را بر شاخصرات این نوع از شوکبتواند تاثی

تواند تاثیر ها بهره گیرد. با این تحلیل وی میها و قوانین مختلف از آناعمال سیاست

های کالایی بررسی کند و در نتیجه تحلیل های مختلف پولی را به راحتی در گروهشوک

 پذیرد. در این مطالعه باتر انجام میتر و آسانی به صورت دقیقوی از شرایط اقتصاد

های سیاست پولی بر پویایی تاثیر شوکاستفاده از الگوی خود توضیح برداری ساختاری 

به صورت  1396تا  1387زمانی  های کالاهای صنعتی در ایران در بازهقیمت گروه

استفاده شد   12Xفصلی از فیلتر  فصلی مورد بررسی قرار گرفت. به منظور حذف اثرات

نیامده و واریانس پارامترهای برآورد شده نیز افزایش  تا مشکلی در تصریح مدل به وجود

ترین اثرگذاری را ها نشان داد که در بلندمدت اعتبارات پرداختی بیشنتایج بررسینیابد. 

بر روی ترین میزان اثرگذاری است. کمبر قیمت کالاهای صنعتی منتخب داشته

روی و بر متغیرهای مس، طلا و ینیوم، میلگرد و تیرآهن از طریق قیمت متغیرهای آلوم

ترین میزان روی به ترتیب از سوی نرخ بهره، میلگرد و آلومینیوم صورت پذیرفت. بیش

ترین میزان اثرگذاری آن با درصد مربوط به تیرآهن و کم 02/13اثرگذاری نقدینگی با 

بوط درصد مر 41/8ترین میزان اثرگذاری نرخ ارز با باشد. بیشمیدرصد بر روی  98/5

ترین میزان باشد. بیشدرصد بر مس می 10/5ترین میزان اثرگذاری آن با به طلا و کم

ترین میزان اثرگذاری آن با درصد مربوط به میلگرد و کم 20/7اثرگذاری نرخ بهره با 

 33/51تبارات پرداختی با اثرگذاری اعترین میزان باشد. بیشدرصد بر مس می 93/0

-درصد بر روی می 84/21ترین میزان اثرگذاری آن با وم و کمدرصد مربوط به آلومینی

درصد مربوط به  52/66های سیاست پولی با ترین میزان اثرگذاری شوکباشد. بیش

باشد. درصد مربوط به روی می 58/36ها با ترین میزان تاثیرگذاری آنآلومینیوم و کم

لومینیوم بیشترین میزان تاثیر پولی بر قیمت آ های سیاستتوان گفت شوکبنابراین می
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را در بلندمدت دارند. نتایج بدست آمده از پژوهش حاضر همسو با نتایج برادران و 

آبی گوناواردانا و و غیرهمسو با ( 2016آگوستینو کوتو و نیگالاوا )( و 1396زمردیان )

باشند. همچنین به منظور بهبود ( می2014حموده و همکاران)( و 2017همکارا )

 گردد: عیت پیشنهادهای زیر ارائه میوض

مدیریت درست نقدینگی و تلاش در جهت کاهش میزان تاثیرات منفی در  -1

 صورت افزایش غیر کارشناسانه آن بر قیمت کالاهای صنعتی 
به جهت سهولت در تعیین شرایط با ثبات ارزی به منظور ایجاد فضای شفاف  -2

 گذاری و خرید و فروش کالاهای صنعتی سرمایه
های راکد و انتقال فزایش جذب سپردهمدیریت درست نرخ بهره و تلاش برای ا -3

 ها به بخش صنعت در جهت پویایی هر چه بیشتر این بخشآن
-افزایش میزان اعتبارات پرداختی برای بخش صنعت به منظور تامین سرمایه -4

ز تولید صنعت و رسیدن به یک شرایط با ثبات در ی گسترش مراکهای لازم برا

 قیمت کالای صنعتی  
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 ریتاث(. 1394سلمانی بی شک، محمدرضا، برقی اسکویی، محمد مهدی و لک، سودا ) .11
مدلسازی  قاتیفصلنامه تحق، رانیبر بازار سهام ا یو مال یپول استیشوک های س

 . 131- 93(، 4)2، اقتصادی
مالی و (. شوک های 1396رکیانی، کامبیز )محبی، سام، شهرستانی، حمید و هژب .12

نقش سیاست پولی در اقتصاد ایران با فرض وجود بازار بین بانکی در یک مدل 
DSGE ،153 -123(، 81)25، های اقتصادیفصلنامه پژوهش ها و سیاست . 
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