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Abstract 
In the wake of recent financial scams, related party transactions have 

been one of the worst concerns. Purposefully use of these transactions and 

insufficient or no disclosure of them have been as factors of firm falls. 

Disclosures are valuable sources of information for investors, creditors and 

other stakeholders to make economic decisions. This study is aimed to 

investigate the moderating effect of related party transactions on the 

relation between disclosure of research and development expenditures and 

firm's value. The sample resulted from a purposeful method, consists of 88 

firms listed in Tehran Stock Exchange (TSE) from 2011 to 2016. Data have 

been analyzed using panel data analysis method. The results of the research 

indicate that there is a positive relationship between disclosure of research 

and development expenditures and firm's value, as well as there is a 

negative and significant relationship between related party transactions and 

the firm's value. In addition, related party transactions undermine the 

relationship between disclosure of research and development expenditures 
and firm's value. 
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وابسته  اشخاصمعاملات با  یکنندگلیاثر تعد یبررس

و توسعه و ارزش  قیتحق نهیهز یافشا نیبر رابطه ب

 شرکت

  **قتیحق یطوب ،*قدرت اله برزگر 
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 چکیده 

 یابه گونه، بوده ینگران یهااز کانون یکيمعاملات با اشخاص وابسته ، ریاخ یمال یهايیرسوا یدر پ

ستفاده هدفمند از ا  ها از عوامل سقوط شرکت  ، نبودن افشا  یکاف ايها آن یمعاملات و عدم افشا  نيکه ا

 یبرا یاتاز منابع ارزشااامند اطلاع     یکيها  اطلاعات توساااط شااارکت    یافشاااا نیهمچن. بوده اسااات

سا اعتب، گذارانهيسرما  صم  نفعانیذ رياردهندگان و  صاد  یهایریگمیجهت ت شد یم یاقت هدف ، لذا. با

 قیتحق نهيهز یافشا  نیمعاملات با اشخاص وابسته بر رابطه ب   یکنندگ لياخر تعد یبررس ، پژوهش حاضر 

شرکت م    سعه و ارزش  شد یو تو بورس اوراق بهادار  رشده د  رفتهيشرکت پذ  88منظور تعداد  نيبد. با

 یها داده لی آن به روش تحل  یها به روش هدفمند انتخاب و داده      1395تا   1390 یتهران در بازه زمان  

ست که  یپژوهش حاک جينتا. اندشده  لیو تحل هيتجز یبیترک شا  نیب، از آن ا سعه   قیتحق نهيهز یاف و تو

شرکت رابطه مثبت  شخاص و  نیب نیو همچن، و ارزش  سته امعاملات با ا شرکت رابطه منف  ب و  یو ارزش 

توسعه و ارزش  قیتحق نهيهز یافشا نیمعاملات با اشخاص وابسته رابطه ب، علاوهبه. وجود دارد یمعنادار

 . کندیم فیشرکت را تضع

 ارزش شرکت، و توسعه قیتحق نهيهز یافشا، معاملات با اشخاص وابسته: های کلیدیواژه
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 مقدمه

به منظور انتقال اطلاعات  رانيمهم مد یاز ابزارها یکيها اطلاعات توسااط شاارکت  یافشااا

از  یکيبوده و  نفعيافراد ذ رياعتباردهندگان و ساااا  ، گذارانهي به سااارما یمربوط به عملکرد مال

 و عدم تقارن اطلاعات اسااات    یندگ يمساااائل نما  ، اطلاعات  یافشاااا یمهم تقاضاااا برا  لي دلا

طبق قوانین و ، زیاطلاعااات مورد نیاااز ن بسااایاااری از اين(. 1393، شمن یریبشااا، یرحمااان)

ها ملزم به ارائه اين اطلاعات ها وجود داشااته باشااند و شاارکتاسااتانداردها بايسااتی در گزارش

ند   می به افشاااای آن      ، باشااا باری  که اج با   ولی برخی ديگر از اطلاعات وجود دارد  ها همراه 

س     های مالیصورت  ست و موس شای آن     نات ممکنی صورت داوطلبانه اقدام به اف ها در است به 

 2و به گروه دوم افشااای داوطلبانه 1به گروه اول افشااای اجباری. های مالی خود نمايندگزارش

 (. 1391، یمحروم، پور یخدام) شودگفته می

به  ازین، به نوبه خود زیاساات که اين ن نانیداوطلبانه کاهش شاارايط عدم اطم ینتايج افشااا از

عال   ظارت بر ف نه      دهد یمديريت را کاهش م     یها تی ن باعث کاهش هزي و  یمال  نیتأم  یها و 

و  قیتحق یهانهيهز یافشا (. 1393، زادهیعل، يیروستا ، شيستا ) شود یافزايش ارزش شرکت م 

 یهاکه بتوان از پروژه رودیو از آنجا که انتظار م باشاادیداوطلبانه م یافشاااهاتوسااعه از جمله 

 یهانهيهز، با توجه به اصاال تطابق؛ به دساات آورد یمنافع ندهيآ یهاو توسااعه در دوره قیتحق

موجب  هيرو نيا، منظور گردند یاهيسرما( نامشهود( يیبه عنوان دارا ستيبایو توسعه م قیتحق

شد    یشتر یب یاطلاعات یسهام محتوا  متیکه ق شود یم شته با ساس  . دا ، "یندگينما هينظر"برا

نوع  نيبودن ا ینیرعیغ تی ماه لی دارند به دل یشاااترینامشاااهود ب یهايیدارا که يیهاشااارکت

 یها نه يو با هز  شاااودیم شاااتریب گذاران هي و سااارما  رانيمد  نیب یعدم تقارن اطلاعات   ، ها يیدارا

 یهايیکه از درجه مشااهود بودن دارا يیهاشاارکت، نيبنابرا. گردندیممواجه  یبالاتر ینظارت

شاء خود را بالا ببرند   ، مفرط ینظارت یهانهياجتناب از هز یبرا ديبرخوردارند با ینيیپا  سطح اف

 هياطلاعات در بازار سرما  یافشا  تیبا توجه به وضع ، اساس  نیبر هم(. 1396، یصابر ، یابیکام)

و توسعه بر ارزش  قیتحق ینهيهز یافشا یگذارتأخیرکه ، باشدین شرح ميپرسش اول بد، رانيا

 شده در بورس اوراق بهادار تهران چگونه است؟ رفتهيپذ یهادر شرکت، شرکت

سته می  ، سوی ديگر  از شخاص واب صلی واحد   معاملات با ا شی از عملیات ا تواند به عنوان بخ

ضر نمی      صورت نه تنها م شود که در اين  شد تجاری قلمداد   به شايانی  کمک تواندمی بلکه، با
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تواند می، معاملات نيا نهمچنی. کند دارانسهام  برای نیآفري ارزش هدف راستای  در مديريت

 را هاشرکت فروپاشی موجبات و شود دارانآفرينی برای سهامدر امر ارزش اختلالباعث ايجاد 

گونه معاملات   نيا ینشان دادند که افشا   یقیدر تحق(، 2010) ویهمی، کولبک. آورد فراهم نیز

ستفاده  یکه برا یبا وجود منافع شرکت     تنهاي در، دارد کنندگانا سهام  منجر به کاهش ارزش 

 (. 1392، حمیدی، شعری( گرددیم

موخر  یمعاملات با اشخاص وابسته عامل ايسوال است که آ   نيحاضر به دنبال پاسخ به ا   قیتحق

موضاااوع را  نيدارد ا یپژوهش ساااع نيا گريد یبه عبارت ر؟یخ اي باشااادیبر ارزش شااارکت م

س  سته بر رابطه ب   یبرر شخاص واب شا  نیکند که معاملات با ا سعه و ارزش   قیتحق نهيهز یاف و تو

 دارد؟ یتأخیرچه ، شرکت

گذشااته داخل و  قاتیتحق نهیشاایو پ قیتحق ینظر یدر ادامه پس از مرور مبان، اساااس نيا بر

 انيارائه خواهد شد و در پا قیپژوهش مطرح شده و سپس روش و طرح تحق یهاهیفرض، خارج

 . پرداخت میخواه جيها و ارائه نتاداده لیو تحل هيبه تجز

 ینظر یمبان

 و توسعه و ارزش شرکت قیتحق نهیهز یافشا

، در جهت فراتر رفتن از سااود یدولت اي یحرکت سااازمان کيو توسااعه بازتاب  قیتحق نهيهز

و توسااعه  قیتحق نهيتا قبل از ظهور هز. اساات ندهيدر آ یبهبود عملکرد و بازده، یفعل یبازده

 داتیتول تیوکم تیفیبودن ک نيیو پا دیتول یهانهيچون بالا بودن هز یها با مشااکلاتشاارکت

ساااهام   متیق، مشاااکلات نيو توساااعه و رفع ا  قیتحق نهيامروزه به کمک هز  کهمواجه بودند 

 (. 1393، انیزرع، یدریح، یرضالوئ؛ 1396، یصابر، یابیکام( است افتهي شيها افزاشرکت

سااطح دانش مربوط به  شيمنسااجم و خلاق در جهت افزا تیهرگونه فعال 3و توسااعه قیتحق

سان  ستفاده از ا ، فرهنگ، ان ، خردمند، یدهقان) است  ديدانش برای کاربردهای جد نيجامعه و ا

اسااات که علاوه بر محرک بودن   یو توساااعه به حد    قیتحق های نه يهز تی اهم(. 1386، یعبد 

 هينظر"با توجه به . اسااات زیی ساااود بنگاه ندهنده شيافزا، عهرشاااد و توساااعه اقتصاااادی جام

سات دارا    رانيمد، "یدهعلامت س شا   ، بالاتر تیفیک یمؤ صورت عدم اف  یاطلاعات کاف یدر 

شان متحمل       سه  س شد و انگ    انيز کيدر مورد مؤ صت خواهند  در بازار را از  تیفعال یزهیفر



206  
  ...   اشخاصمعاملات با  یکنندگلیاثر تعد یبررس 

 

 

مخابره کرده و  گذارانهيرا به ساارما خودمؤسااسااه  یارزش بالا نکهيمگر ا؛ دساات خواهند داد

شوند        متیق شيباعث افزا سه خود  س مخابره به  نيا(. 1391، یپور و محروم یخدام( سهام مؤ

 یدرباره یافشااااء و ارائه اطلاعات کاف جهیدر نت. شاااودیانجام م( افشااااء( یدهعلامت لهیوسااا

کالاها و خدمات      دی تول قيز طرا تواند یم یقو زمیمکان  کي و توساااعه بعنوان   قیتحق یها نه يهز

در جذب  ، یخارج  شااارفته یپ یقابل تجارت و اساااتفاده مؤخرتر از منابع موجود و جذب فناور        

( ارزش شاارکت مؤخر واقع گردد شيافزا تيبهبود عملکرد شاارکت و در نها، گذارانهيساارما

 (. 2015، جو

 با اشخاص وابسته و ارزش شرکت معاملات

شااواهد ، بر ارزش شاارکت 4معاملات با اشااخاص وابسااته یاخرگذار یخصااوص چگونگ در

 کنندیکردند و عنوان م یمعاملات کارا بررس  دگاهيآن را از د یبرخ. ارائه شده است   یمتناقض 

 یبه برخ یدسااترساا لیآن به دل یهانهيکاراساات که هز یمعاملات، معاملات با اشااخاص وابسااته

معاملات  نيا شود یموضوع موجب م  نیهممعاملات کمتر است و   گريبا د سه ياطلاعات در مقا

شرکت اخر  شد   یبر ارزش  شته با باورند که  نيبر ا گريد یااست که عده  یدر حال نيا. مثبت دا

 یمعاملات نیمقاصااد چن، شااودیموجب م تیو اقل یسااهامداران کنترل نیتضاااد منافع موجود ب

 (. 1395، لک، یعشر یاخن، ینیحس) شرکت باشد هو ن یسهامداران کنترل یخروت برا دیتول

 اياشااخاص وابسااته صاارف نظر از مطالبه  نیتعهدهای ب ايمعاملات با انتقال منابع خدمات  نيا

عملکرد مالی و ، تواند بر وضااعیت مالیمی، بهای آن در رابطه با شااخص وابسااته یعدم مطالبه

شد    تأخیرانعطاف پذيری مالی واحد تجاری  شته با سابداری    ) دا ستاندارد ح شای  ، 12شماره  ا اف

مختلف نشان داد که معاملات  یاکثر مطالعات انجام شده در بازارها(. وابسته اشخاصاطلاعات 

ها در پژوهش نیهمچن. اساات تیحقوق سااهامداران اقل عییتضاا یبرا یبا اشااخاص وابسااته ابزار

معاملات اشااخاص ، با ارزش بازار کمتر یهاکه شاارکت دهدیواکنش بازار نشااان م یحوزه

 (. 1394، یداوودخان، یداراب) دانداشته یشتریب یوابسته

 و توسعه و ارزش شرکت قیتحق نهیهز یافشا، با اشخاص وابسته معاملات

اطلاعات  یافشا. باشدیوجود اطلاعات شفاف و کامل م ، هيمهم بازار سرما  یاز ابزارها یکي

نقطه شااروع و در . خواهد شااد هيبازار ساارما يیکارا شيها باعث افزاشاارکت یکامل از سااو
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ساس ا  هيپا قتیحق ضوع  نيو ا شکلات   "یندگينما یتئور"به ، مو  "عدم تقارن اطلاعات"و م

اطلاعات بتواند علاوه بر مشااکل عدم  یافشااا، رودیاساااس انتظار م نیبر هم. شااودیمربوط م

عات    قارن اطلا کت را ن   یدر مورد عملکرد آت نان یعدم اطم ، ت هد و فر   زیشااار  ند يآکاهش د

اطلاعات بتواند ارزش  یافشاااا تيو در نها دينما لتساااهی دارانساااهام یمعاملات ساااهام را برا

 (. 1391، یجونقان نهيآد، یفروغ) قرار دهد تأخیرشرکت را تحت 

 یها را برابازده شاارکت سااکير یکل یبازار سااهام و نما یابيارز(، 2010) هیومی، کوبک

، ها هسااتندهايی که بدون آنمعاملات با اشااخاص وابسااته دارند و شاارکت یهايی که افشاااآن

ها را نشان  معاملات با اشخاص وابسته   یکه افشا  يیهاکه شرکت  افتنديها درآن. کردند سه يمقا

شرکت    نيیپا یبعد یهاو بازده ترنيیبه مراتب پا یگذارشارز، دهندیم سبت به   یهاتری را ن

شا  شند     یبدون اف سته دارا می با شخاص واب گزارش دادند که انواع  نیها همچنآن. معاملات با ا

به (. 2017، وي، میک) دهندقرار می تأخیرمعاملات با اشخاص وابسته به طور خاص بازار را تحت   

بالای شاارکت را بر بازار داخلی  یوابسااتگ، معاملات با اشااخاص وابسااته بالا تنسااب، یطور کل

، مواجه شااود یبازار خارج با سااهيدر مقا یدترياگر شاارکت با رقابت شااد یتح. دهدینشااان م

بازار  یايها از مزاآن رايز، ستیو توسعه ن قیخود در بخش تحق یگذارهيسرما شيبه افزا یازین

 (. 2017، وي، میک) کنندیاستفاده م داريامن و پا

ضر بر ا ، موجود اتیتوجه به ادب با سته      نيانتظار پژوهش حا شخاص واب ست که معاملات با ا ا

شااده در بورس اوراق بهادار  رفتهيپذ یهادر شاارکت(، تضاااد منافع) یندگينما یمطابق با تئور

شا  نیتهران بتواند رابطه ب ضع      قیتحق نهيهز یاف شرکت را ت سعه و ارزش  در  نيا، کند فیو تو

که اخر مثبت بر ارزش ، باشااد یمعاملات کارا م یدر تضاااد با تئور  یتئور نيا هاساات ک  یحال

 . دينمایم تيشرکت داشته است و آن را تقو

 پژوهش نهیشیپ

معاملات با اشااخاص وابسااته بر مخارج تحقیق و توسااعه و  تأخیربه بررساای (، 2017) وي، کیم

ها نتايج بررساای آن. پردازدهمچنین بر رابطه بین مخارج تحقیق و توسااعه و ارزش شاارکت می

و توسااعه و در نهايت  قیگذاری در تحقبا اشااخاص وابسااته بر ساارمايه نشااان داد که معاملات 

 . گذاردمنفی می تأخیرارزش شرکت 
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و توسعه و بازده  قیتحق نهيهز یافشا، رقابت بازار محصول نیارتباط ب یبه بررس(، 2015) جو

بازده و توسعه بر  قیتحق یهانهيرقابت بازار محصول و افشاء هز دهدیسهام پرداخت که نشان م

شرکت    شترک   یهایگذارند و بر خروج تأخیرسهام  مثبت  یرو رابطه نياز ا. دارند یسهام اخر م

و  قیتحق یهانهيکه هز يیهاشرکت  انیرقابت بازار محصول و بازده سهام در م   نیب یمعنادارو 

 . ابديیم شيافزا، ندينمایتوسعه را افشاء م

های هندی مورد بررسی قرار وابسته را در شرکتمعاملات با اشخاص (، 2013) وازان سرينی

بین معاملات با اشاااخاص وابساااته و ، وی طی بررسااای خود به اين نتايج دسااات يافت که. داد

میزان معاملات با اشاااخاص وابساااته در  . عملکرد شااارکت رابطه منفی و معناداری وجود دارد

 . ها بودبقیه شرکتحسابرسی می شوند کمتر از ، بزرگ هایسههايی که توسط مؤسشرکت

معاملات با اشااخاص وابسااته با  نیرابطه ب یبه بررساا(، 1397) اضیف، انیمان، انیساالمان، یوقف

شاء  تیفیک سودآور    تيريمد، اف شرکت  یسود و   جينتا. بورس اوراق بهادار پرداختند یهادر 

و با  یمعاملات با اشااخاص وابسااته با رتبه افشااا رابطه منف   نیاز آن اساات که ب یپژوهش حاک

معاملات و  نیپژوهش وجود رابطه ب جياما نتا. وجود دارد یمثبت و معنادر ابطهسود ر  تيريمد

 . نکرده است ديیرا تا یسودآور

 نهيهز تأخیر یبه بررسااا(، 1396) یآباد نیزارع حسااا، زارع، یاخوان بهاباد، خانقاه یبرزگر

. شااده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند رفتهيپذ یهاو توسااعه بر عملکرد شاارکت قیتحق

و  یاتینقد عمل انيو توسااعه و جر قیتحق ینهيهز نیکه ب دهندینشااان م هاهیآزمون فرضاا جينتا

 . وجود دارد یارتباط مثبت و معنادار یاقتصاد یودهارزش افز

شرکت و   معاملات با اشخاص وابسته بر ارزش   تأخیر یبه بررس (، 1396) مروج یزارع، یتراب

 دهدینشااان م قیتحق جينتا. پردازدیعملکرد شاارکت در بورس اوراق بهادار تهران م یارهایمع

 . دارد یمعنادار تأخیرکه معاملات با اشخاص وابسته بر ارزش شرکت 

به بررساای اخر میانجی افشااای هزينه تحقیق و توسااعه بر رابطه بین (، 1396) یصااابر، کامیابی

شان داده است که افشای هزينه     . بازده سهام می پردازند رقابت بازار محصول و   نتايج پژوهش ن

بین افشاای  . تحقیق و توساعه بر رابطه بین رقابت محصاول و بازده ساهام اخر میانجی جزئی دارد   

 . و توسعه و بازده سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد تحقیقهزينه 
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 هینظر سیماتر(: 1) نگاره

 محققان / پیامدهای
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معاملات با اشخاص 

 وابسته

*  * *  *   * 

     *    * و توسعه قیتحق نهيهز

 *   *     * ارزش شرکت

   *     *  بازده سهام

   *     *  محصول رقابت بازر

و  قیتحق نهيهز یافشا

  * *     *  توسعه

     *  *   عملکرد شرکت

  *        هزينه سرمايه

      *    کیفیت افشاء

      *    سودآوری

سرمايه   یسطح افشای اطلاعات تحقیق و توسعه بر هزينه    تأخیر(، به بررسی  1395مهرپويافر )

های فعال در صاانايع شاایمیايی دارويی و غذايی پذيرفته شااده در بورس مطالعه موردی شاارکت

شای اطلاعات تحقیق و      اوراق بهادار تهران می سطح اف شان داد که بین  پردازد. نتايج پژوهش ن

 سرمايه رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.  یو هزينه هاتوسعه شرکت

معاملات با اشااخاص وابسااته بر ارزش شاارکت  تأخیر ی(، به بررساا1394) یداوودخان ،یداراب

معاملات با اشاااخاص وابساااته و ارزش  نیکه ب داردیم انیب قیحاصااال از تحق جيپرداختند. نتا

 وجود دارد. یو معنادار یشرکت رابطه منف

 پژوهش هیفرض

با بررسااا    قیتحق یها هی فرضااا، پژوهش نه یشااایو پ یکيتئور یمبان  براسااااس اخر  یحاضااار 

سته بر رابطه ب    یکنندگليتعد شخاص واب شا  نیمعاملات با ا سعه و ارزش   قیتحق نهيهز یاف و تو

 : ديمطرح گرد ريبه صورت ز، شرکت
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. وجود دارد یو توسااعه و ارزش شاارکت رابطه معنادار قیتحق نهيهز یافشااا نیب(: 1) هیفرضاا

 . وجود دارد یمعاملات با اشخاص وابسته و ارزش شرکت رابطه معنادار نیب(: 2) هیفرض

ض  سته بر رابطه ب   (: 3) هیفر شخاص واب شا  نیمعاملات با ا سعه و ارزش   قیتحق نهيهز یاف و تو

 . دارد یمعنادار تأخیرشرکت 

 پژوهش روش

شاااده در بورس اوراق بهادار  رفتهيپذ یهاشااارکت هیشاااامل کل، پژوهش نيا یآمار جامعه

به صااورت  یریگنمونه. باشاادیم 1395تا  1390از سااال ، ساااله 6 یدوره زمان کي یتهران برا

 : باشند ريز طياست که حائز شرا یجامعه آمار یهاشرکت هیانجام شده و شامل کل یحذف

صورت ( الف  سته یو بعد از آن به طور کامل و پ 1390سال   یها براآن یمال یهااطلاعات   و

 . در دسترس باشد

خود را  یسال مال، پژوهش یبازه زمان یاسفند ماه باشد و ط 29به  یها منتهآن یسال مال( ب 

 . شده نداشته باشند نییتع یماه در محدوده 6از  شیب یمال یوقفه  نینداده و همچن رییتغ

 به( نباشند  یگذارهيسرما  یهاو شرکت  نگيزیل، هابانک، یمال یگرهواسط  عيجزء صنا ( پ 

 (. منظور همگن بودن اطلاعات

 تي و در نها ، افته ي  لی شااارکت تقل  88به   یتعداد جامعه آمار    ، فوق های تي با اعمال محدود    

 . در نظر گرفته شده است یجامعه به عنوان نمونه آمار یتمام اعضا

ص    روش ضر تو ستگ  -یفیپژوهش حا شد یم یهمب  یبرا ازیاطلاعات مورد ن قیدر اين تحق. با

و  ازی مورد ن یکم یها داده. شاااده اسااات  یآورجمع یاپژوهش به روش کتابخانه     اتی کل انی ب

به افشاااا    نیهمچن عه از   قیتحق نه يهز یاطلاعات مربوط   یحیتوضااا یها ادداشاااتي و توسااا

پذيرفته شااده در بورس اوراق  یهامديره شاارکت ئتیه تیو گزارش فعال یمال یهاصااورت

 یشده از طريق نرم فزار اکسل طبقه بند   یآورجمع یهاداده. بهادار تهران استخراج شده است   

 . انجام شده است 5یبه کمک نرم افزار اقتصاد سنج زین ینهاي لیشده و تجزيه و تحل

 



  1399، بهار  35نهم، شماره ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  211  

 

 

 آن  یریگاندازه وهیپژوهش و ش یرهایمتغ

مدل  یها هی آزمون فرضااا یبرا ند متغ  یخط ونیرگرسااا پژوهش از   ويو  میمدل ک  یرهیچ

 . استفاده شده است، باشدیاول تا سوم م یهاهیآزمون فرض یبرا بیکه به ترت( 2017)

 پژوهش یتجرب مدل

 ( 1) مدل

Value (Q-Tobin) 

= 
Y0 + Y1 D-R&D + Y2Size + Y3Age + Y4Growth 

+ Y5 Dividend + 𝜀 

 

 ( 2) مدل

Value (Q-Tobin) 

= 
Y0 + Y1RPT + Y2Size + Y3Age + Y4Growth + 

Y5 Dividend + 𝜀 

 ( 3) مدل

Value (Q-Tobin) 

= 

 )R&D * RPT-D( 3RPT + Y2R&D + Y-D1 + Y0 Y

𝜀+  Dividend7 Growth + Y6Age + Y5Size + Y4Y + 

 وابسته ریمتغ

سبه  یبرا: شرکت  ارزش شاخص ک    یمحا شرکت از  ست      6نیوتوبیارزش  شده ا ستفاده  . ا

حاضااار با    قیتحق جينتا  ساااهيمقا  تی قابل  شيافزا، ارزش اری به عنوان مع  نیوتوبیعلت انتخاب ک  

 نيدر ا(. 1391، یماکیل یخلعتبر؛ 1394، یداوودخان، یداراب( مشابه انجام بوده است   قاتیتحق

 یبا مجموع ارزش بازار حقوق صااااحبان ساااهام و ارزش دفتر      برارزش شااارکت برا ، پژوهش

 (. 2017، وي، میک) باشدیم هايیدارا یبر ارزش دفتر میتقس هایبده

 مستقل ریمتغ

 ست یو توساعه شارکت که از چک ل   قیتحق نهيهز یعبارت اسات از افشاا  : و توساعه  قیتحق

نوع اطلاعات مربوط به  26با ( 2014) برتوریل، و روسااا( 2016) ینیحساا، یلیکین یشااده ليتعد

 یابيمحتوا ارز لیاطلاعات به روش تحل نيا. شااودیو توسااعه اسااتفاده م  قیتحق نهيهز یافشااا

تعداد اقلام  نيبنابرا. دياسااتفاده نما سااتیاز ابزار چک ل ديمحقق با، توامح لیدر تحل؛ شااودیم
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شا      شده به کل اقلام قابل اف شاء  سعه درگزارش  قیتحق نهيهز یاف  انگریب، رهيمد ئتیه یهاو تو

شا    صد اف شرکت    قیتحق نهيهز یدر سعه  ست     نییتع یها براو تو شرکت ا اگر . سطح آن در هر 

، ونگیچ) شااودیحذف م سااتیآن مورد از ل، اعمال نداشااته باشااد تیقابل یدر شاارکت یمورد

 : گرددیم محاسبه ليو به صورت ذ( 2010، تان، انگیج

 

 

i,td :  برای توسااعه و تحقیق هزينه افشااای لیساات چک در موجود موارد از آيتمی اگر 

شد  شده  گزارش tدر زمان  iشرکت    تعداد m :.صفر  عدد صورت  اين غیر در، يک عدد با

 شده  افشا  t زمان درi شرکت  توسط  که توسعه  و تحقیق هزينه افشای  لیست  چک هایآيتم

  .توسعه و تحقیق هزينه افشای لیست چک در موجود هایآيتم کل تعداد N :.است

 گرلیتعد ریمتغ

 نيمحاسبه آن به ا  یپژوهش، معاملات با اشخاص وابسته است. نحوه    نيدر ا گرليتعد ریمتغ

س         بیترت سته تق شخاص واب سته برابر با کل معاملات با ا شخاص واب ست: معاملات با ا بر کل  میا

 (. 2017و، يم، ی)ک باشدیفروش شرکت م

 یکنترل یرهایمتغ

سن شرکت   :( (Ageفروش شرکت است. سن     تميبرابر با لگاراندازه شرکت  :(Size) اندازه

س      تميبرابر با لگار سبت رشد دارا  باشد ی( مسیسن شرکت )سال تا سبت   (Growth): هايی. ن ن

سااال قبل  يیبر دارا میسااال قبل، تقساا يیدارا یمنها یسااال جار يیرشااد شاارکت برابر با دارا

شد یم س   با سود تق س    :((DPS یمی.  س     یمیسود تق سود تق س  یمیشرکت برابر با  بر ارزش  میتق

 (. 2017و، يم، ی)ک باشدیبازار شرکت م

 

 

 

 

 

Σm j=1 di,t 
N R&Di,t = 
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 و توسعه قیتحق نهیافشای اطلاعات مرتبط با هز ستیچک ل(: ٢) نگاره

 نوع اطلاعات مربوط به افشای هزينه تحقیق و توسعه 26

 های بازاريابی محصولات جديد ياهزينهنحوه بازاريابی و  -15 توسعه و تحقیق واحد کارکنان تعداد -1

 واحد های تحقیق و توسعه توسعه و تحقیق در سپاری برون -2

 تشريح و توضیح قراردادهای تحت لیسانس -16 توسعه و تحقیق هایهزينه -3

 ماموريت و فعالیت های تحقیق و توسعه، بیانیه اهداف -17 و تحقیق واحد هزينه در تغییرات -4

 عیت رقبا و فعالیت های تحقیق و توسعه رقباوض -18 توسعه

 جوايز يا تقديرنامه های حاصل از فعالیت های تحقیق و -19 و تحقیق واحد های هزينه تفکیک -5

 توسعه) مبلغ، واحد حسب بر) توسعه

 منابع تامین مالی هزينه های تحقیق و توسعه -20 و تحقیق واحد های هزينه بینی پیش -6

 (آتی، جاری)) فروش از درصدی عنوان به (توسعه

 شرح برنامه های جديد تحقیق و توسعه -21 فنی دانش تحصیل يا خريد -7

 شرح اجزای هزينه های آينده تحقیق و توسعه -22 پیشرفت درصد و وضعیت تشريح -8

 تعداد واحدهای تحقیقی -23 توسعه و تحقیق پروژه های

 هزينه) و توسعه برای واحد پژوهشهزينه تحقیق  -24 جديد محصولات وها پروژه -9

 (تحقیق و توسعه که توسط واحد پژوهش صرف شده) محصول و تفکیک مبلغ به (

 مقايسه هزينه تحقیق و توسعه با هزينه تحقیق و توسعه -25 های پروژه تکمیل زمان بینی پیش -10

 رقبا توسعه و تحقیق

 هزينه های واقعی تحقیق و توسعه و مقايسه بین -26 پروژه در ناکامی يا موفقیت احتمال -11

 پیش بینی بودجه توسعه و تحقیق واحد های

 در شده گذاری سرمايه هزينه های -12

 محصولات توسعه

 مقرراتی نهادهای نامه گواهی يا تايیديه -13

 ) سال يا محصول حسب بر) توسعه و تحقیق محصولات ياها پروژه بازار سهم و فروش بینی پیش -14

 پژوهش یهاافتهی

  یفیتوص آمار

ص  یهاآماره شما  یفیتو ضع  یکل يیپژوهش که  شماره   داده عيتوز تیاز و ست در نگاره   ها

ست     (، 3) شده ا شان داده  شان م  جينتا. ن شا  نیانگیو م نهیش یب، نهیکم دهدین و  قیتحق نهيهز یاف

ها به طور متوسط از تعداد آن است که شرکت گرانیکه ب باشدیم 327/0و  0/81، 0/04توسعه 
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شاء حدود   ابلکل اقلام ق شاء م  0/32اف ها داده یپراکندگ، هاداده اریانحراف مع. کنندیآن را اف

 نيشاااتریب یدارا 507/1 اری ارزش شااارکت با انحراف مع   ریمتغ. دهند یرا نشاااان م نیانگی از م

که تمام  شااودیمشاااهده م یدگیکشاا بيضاار یدر بررساا. باشاادیم نیانگیاز م اریانحراف مع

 . باشندینرمال م عيبالاتر از توز یعنيمثبت  یدگیکش بيضر یدارا یمورد بررس یرهایمتغ

 یآمار استنباط

سا    یکاف زانیو به م 30از  شتر یکه حجم نمونه ب یزمان یبیترک یهاداده در شد و   ريبزرگ با

 یامدهایو پ تیاهمینرمال بودن معمولاً بانحراف از فرض ، برقرار باشااند زین کیفروض کلاساا

به  یازین، باشاادیشاارکت م -سااال 528تعداد مشاااهدات  نکهيلذا با توجه به ا. اساات زیآن ناچ

س  شد یبودن حجم نمونه نم مالنر یبرر س  یهافرض شیاز پ یکي. با مدل  نیتخم یبرا کیکلا

س  ستقل تحق  یرهایمتغ انیم یعدم هم خط، یونیرگر شد یم قیم ضع  یخطهم. با ست که   یتیو ا

شان م  ستقل  ریمتغ کي دهدین سا  یخط یتابع، م ست    یرهایمتغ رياز  ستقل ا س  یکه برا. م  یبرر

اگر مقدار  یقاعده تجرب کيبه عنوان . شودیبهره گرفته م 7انسيموضوع از عامل تورم وار نيا

شد  10بزرگتر از  آن شد یم ديشد  یخطهم، با شان م ( 4) نگاره جينتا. با  که مقدار آماره دهدین

شد یم 10کمتر از  رهایهمه متغ یبرا شکل هم  نيبنابرا، با ستقل پژوهش   یرهایمتغ نیب یخطم م

 . وجود ندارد

 

است.   یخطاها مقدار خابت انسيوار کندیم انیاست که ب  نيا کیاز فروض کلاس  گريد یکي

شند گفته م   انسياگر خطاها وار شته با سان  شود آن -یخابت ندا ستند. به منظور بررس  ها ناهم  یه

استفاده شده است.     وزيويدر نرم افزار ا تيناهمسان، از آزمون وا  ايخطاها همسان هستند    نکهيا

 جهینت توانیشده است. با توجه به سطح احتمال، م انی( ب5آزمون در نگاره ) نياز ا اصلح جينتا

همه  یساااطح معنادار کهنيا. با توجه به باشاااندمی خابت هاخطاها در همه مدل انسيگرفت وار

همراه بوده  انسيوار یبر همسان  یصفر مبن  هیبا رد فرض ن، يبنابراباشد،  می 05/0 از ترها کممدل

اسااتفاده  8افتهي متعمی مربعات حداقل روش ها، ازمدل نيدر ا انسيوار یرفع ناهمسااان یکه برا

 خواهد شد. 
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  یفیآمار توص جینتا(: 3) نگاره

  (VIF) هم خطی نتایج آزمون(: 4) نگاره

 ( 3) مدل ( 2) مدل ( 1) مدل نماد متغیر نام متغیر

 - - - C ضريب خابت

 D-RD 056/1 - 067/3 افشای هزينه تحقیق و توسعه

 RPT - 002/1 506/1 معاملات با اشخاص وابسته

توسعه*معاملات با اشخاص افشای هزينه تحقیق و 

 وابسته

D-RD* 

RPT 
- - 262/3 

 Size 178/1 133/1 279/1 اندازه شرکت

 Age 012/1 000/1 131/1 سن شرکت

 Growth 004/1 004/1 014/1 نسبت رشد دارايی ها

 DPS 136/1 137/1 265/1 سود تقسیمی

 تیآزمون وا جینتا(: 5) نگاره

 نتیجه سطح احتمال Fآماره  الگو

 واريانس ناهمسان 019/0 800/1 ( 1) مدل

 واريانس ناهمسان 000/0 493/2 ( 2) مدل

 واريانس ناهمسان 003/0 876/1 ( 3) مدل

 نام متغیر
 نماد

 متغیر
 حداقل حداکثر میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

تعداد 

 مشاهدات

-Q ارزش شرکت

Tobin 
705/1 453/1 185/3 662/0 804/0 152/2 747/9 528 

 D-RD 327/0 31/0 81/0 04/0 14/0 669/0 146/3 528 افشای هزينه تحقیق و توسعه

 RPT 554/0 437/0 713/2 5/905 507/0 521/1 6 528 معاملات با اشخاص وابسته

 Size 123/14 86/13 367/19 334/10 507/1 843/0 037/4 528 اندازه شرکت

 Age 566/3 701/3 158/4 397/2 41/0 684/0- 436/2 528 سن شرکت

 Growth 245/0 185/0 658/1 002/0 232/0 108/2 329/2 528 نسبت رشد دارايی

 DPS 000/0 000/0 021/0 000/0 001/0 746/9 771/136 528 سود تقسیمی
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ستفاده در اين پژوهش از نوع داده  یهاداده ست  یبیترک یهامورد ا به  هابه طوری که داده. ا

سال       528صورت   صورت  شاهده به  ست ش  –م يک معادله  قیتحقبا توجه به اهداف . رکت ا

ست    یبیترک شده ا س  لیبنابراين تحل. برازش  قابل انجام  10و پانل 9با مدل پولد یبیترک ونیرگر

شااده  یریگمیو هاساامن تصاام مریل یهابراساااس آزمون، مدل مناسااب انتخاب یاساات که برا

 صیو تشخ  یبیترک یهاداده یریروش به کارگ نییتع یابتدا برا، در انتخاب مدل مناسب . است 

ها يا که دوره یدر صاورت . اساتفاده شاده اسات    مریلها از آزمون افهمگن يا ناهمگن بودن آن

ساس آماره ل شرکت  بیش  ست    مریها برا شده ا صورت عدم رد از مدل  ، رد  از مدل پانل و در 

آزمون هاسمن   یریکارگبا به، ها به روش پانلدر صورت انتخاب داده . پولد استفاده شده است   

ستفاده شده است که در صورت رد از اخرات خابت و       یاخرات خابت و تصادف  یهالاز مد یيک ا

صادف    صورت عدم رد از اخرات ت شد    یدر  ستفاده  ست  ها س . ا مرتبط با انتخاب  هایینتايج برر

 . نشان داده شده است( 6) وابسته در نگاره ریمتغ یمدل مناسب برا

 و آزمون هاسمن مریآزمون اف ل جینتا(: 6) نگاره

 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون 

مدل 

 پژوهش
 نتیجه احتمال Fآماره 

آماره خی 

 دو
 نتیجه احتمال

 000/0 611/10 ( 1) مدل
روش 

 تابلويی
 اخرات خابت 005/0 774/16

 000/0 175/10 ( 2) مدل
روش 

 تابلويی
 اخرات خابت 008/0 514/15

 000/0 769/9 ( 3) مدل
روش 

 تابلويی
 اخرات خابت 003/0 548/21

 

 مدل برآورد

 اول هیفرض آزمون

گاره  تا (، 7) ن (، 420/0) مدل  نییتع بي ضااار. باشااااد یاول پژوهش م هی آزمون فرضااا جين

شان  سته به وس   یرهایمتغ راتییدرصد از تغ  42/0است که   نيدهنده ان مستقل و   یرهایمتغ لهیواب

شده در ا  یکنترل سون -نیآن جهت که آماره دورب به علاوه از؛ گرددیم انیمدل ب نيارائه  ، وات
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اول نشااان  هیآزمون فرضاا جينتا. ندارد یمدل خود همبسااتگ، اساات( 5/2و  5/1) نیب( 977/1)

و مقدار ( 090/0) بيو ضر ( 039/0) یو توسعه با سطح معنادار   قیتحق نهيهز یکه افشا  دهدیم

با ، نيبنابرا. دارد یمورد بررساا یهابا ارزش شاارکت یرابطه مثبت و معنادار t (061/2)آماره 

صد   95/0 نانیدر ساطح اطم  جهیدر نت؛ اسات  F (000/0)آماره  مالمقدار احت نکهيتوجه به ا در

 . شودیم رفتهيمدل اول پذ یکل یمعنادار

 دوم هیآزمون فرض

 نينشان دهنده ا (، 592/0) مدل بيضر . باشد یدوم پژوهش م هیآزمون فرض  جينتا(، 8) نگاره

ارائه شده  یمستقل و کنترل یرهایمتغ لهیوابسته به وس یرهایمتغ راتییدرصد از تغ59/0است که 

سون -نیبه علاوه از آن جهت که آماره دورب؛ گرددیم انیمدل ب نيدر ا  5/1) نیب( 954/1، )وات

 . ندارد یمدل خود همبستگ، است( 5/2و 

 مدل اول پژوهش نیتخم جینتا(: 7) گارهن

 ضريب متغیرنماد  متغیر
خطای 

 استاندارد
 سطح احتمال tآماره 

 C 804/1 401/0 495/4 000/0 ضريب خابت

های تحقیق و افشای فعالیت

 توسعه
D-R&D 090/0 043/0 061/2 039/0 

 Size 006/0 016/0 433/0 665/0 اندازه

 Age 005/0 084/0 060/0 951/0 سن

 Growth 489/0 136/0 582/3 000/0 نسبت رشد دارايی ها

 DPS 024/61 469/36 673/1 095/0 سود تقسیمی

- RESID (-1)  0/672 0/063 10/519 0/000 
 R-Squared 420/0 ضريب تعیین

-Adjusted R ضريب تعیین تعديل شده

Squared 
407/0 

 F F stat.  187/31آماره 

-F Prob (Fاحتمال آماره 

statistic)  
000/0 

 D. W Stat.  977/1 واتسون-آماره دوربین

 . باشددرصد خطا می 5معناداری در سطح  
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 یکه معاملات با اشااخاص وابسااته با سااطح معنادار  دهدیدوم نشااان م هیآزمون فرضاا جينتا

با ارزش   یو معنادار  یرابطه منف  t  (287/4-)( و مقدار آماره   -091/0) بي ( و ضااار000/0)

س  یهاشرکت  س F (000/0 )دارد. از آنجا که مقدار احتمال آماره  یمورد برر در  جهیدر نتت؛ ا

 . شودیم رفتهيمدل دوم پذ یکل یدرصد معنادار 95/0 نانیسطح اطم

 مدل دوم پژوهش نیتخم جینتا(: 8) نگاره

 ضريب نماد متغیر متغیر
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 احتمال

 C 902/3 217/2 759/1 079/0 ضريب خابت

 RPT 091/0- 021/0 287/4- 000/0 معاملات با اشخاص وابسته

 Size 062/0 067/0 926/0 354/0 اندازه شرکت

 Age 824/0 421/0 957/1 050/0 شرکت سن

 Growth 013/0 074/0 174/0 861/0 هانسبت رشد دارايی

 DPS 140/140 588/44 142/3 001/0 سود تقسیمی

 R-Squared 592/0 ضريب تعیین

-Adjusted R ضريب تعیین تعديل شده

Squared 
506/0 

 F F stat.  878/6آماره 

-F Prob (Fاحتمال آماره 

statistic)  
000/0 

 D. W Stat.  954/1 واتسون-آماره دوربین

 باشد. درصد خطا می 5معناداری در سطح  

 سوم هیفرض آزمون

ض  جي(، نتا9) نگاره شان م    هیآزمون فر  بيضر  یبرا tکه احتمال آماره  دهدیسوم پژوهش ن

ضرا  شد دارا    یرهایمتغ بيخابت و  سبت ر شا  تأخیرو  هايین سعه و   قیتحق نهيهز یمتقابل اف و تو

 بيرو، ضاار نيدرصااد اساات. از ا  5معاملات با اشااخاص وابسااته بر ارزش شاارکت کمتر از   

 یرهایمتغ یبرا t. و احتمال آماره باشاادیدرصااد معنادار م 5در سااطح  فوق یرهایمتغ یبرآورد

شا  سته، اندازه شرکت، سن شرکت و سود           قیتحق نهيهز یاف و توسعه، معاملات با اشخاص واب

معنادار  یفوق از لحاظ آمار ریمتغ یبرآورد بيرو، ضر  نيدرصد است. از ا   5از  شتر یب یمیتقس 

 راتییدرصااد از تغ 42/0اساات که  ني(، نشااان دهنده ا422/0مدل ) نییتع بي. ضاارباشاادینم
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به گردد؛ یم انیمدل ب نيارائه شاده در ا  یمساتقل و کنترل  یرهایمتغ لهیوابساته به وسا   یرهایمتغ

( اسااات، مدل خود  5/2و  5/1) نی( ب982/1واتساااون، ) نیعلاوه، از آن جهت که آماره دورب   

 ریبا ورود متغود؛ شااایمشااااهده م هاهیفرضااا نآزمو جيطور که در نتاندارد. همان یهمبساااتگ

 تأخیرو توسعه و ارزش شرکت تحت  قیتحق نهيهز یافشا  نیمعاملات با اشخاص وابسته، رابطه ب  

که؛ قبل از وارد کردن   یا. به گونهشودیرابطه م نيا فیمنجر به تضع یو به عبارت ردیگیقرار م

سته، رابطه مثبت و     ریمتغ شخاص واب شا  نیب یمعنادارمعاملات با ا سعه و   قیتحق نهيهز یاف و تو

رابطه و  نيجهت ا رییارزش شاارکت وجود دارد. لذا، معاملات با اشااخاص وابسااته منجر به تغ  

 . شودیاندازه و سن شرکت م یرهایبهبود متغ نیهمچن

 مدل سوم پژوهش نیتخم جینتا(: 9) نگاره

 ضريب نماد متغیر متغیر
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 احتمال

 C 1/819 320/0 673/5 000/0 ضريب خابت

 D-R&D 057/0- 216/0 264/0- 791/0 افشای هزينه تحقیق و توسعه

 RPT 063/0 059/0 071/1 284/0 معاملات با اشخاص وابسته

افشای هزينه تحقیق و توسعه * 

 اشخاص وابسته معاملات با
D-R&D* RPT 204/0- 033/0 186/6- 000/0 

 Size 005/0 006/0 873/0 382/0 اندازه شرکت

 Age 008/0 092/0 091/0 927/0 سن شرکت

 Growth 502/0 130/0 843/3 000/0 نسبت رشد دارايی ها

 DPS 562/57 884/47 202/1 230/0 سود تقسیمی

- RESID (-1)  668/0 079/0 453/8 000/0 

 R-Squared 422/0 ضريب تعیین

-Adjusted R ضريب تعیین تعديل شده

Squared 
405/0 

 F F stat.  982/25آماره 

-F Prob (Fاحتمال آماره 

statistic)  
000/0 

 D. W Stat.  982/1 واتسون-آماره دوربین

 . باشددرصد خطا می 5معناداری در سطح  

سته به عنوان نقش تعد   ن، يبنابرا شخاص واب سطح معنادار  ليمعاملات با ا ( 000/0) یکننده با 

ضر  شا  نیبر رابطه ب یو معنادار یاخر منف t (186/6-)( و مقدار آماره -204/0ب )يو   نهيهز یاف
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مقدار  نکه،  يبا توجه به ا    نیدارد. همچن یمورد بررسااا یها و توساااعه و ارزش شااارکت    قیتحق

مدل  یکل یدرصااد معنادار 95/0 نانیدر سااطح اطم جهیاساات؛ درنت F (000/0)احتمال آماره 

  .شودیم رفتهيسوم پذ

 شنهادهایو پ یریگجهینت

 نیمعاملات با اشااخاص وابسااته بر رابطه ب  یکنندگلياخر تعد یبررساا، پژوهش نياز ا هدف

شااده در بورس اوراق  رفتهيپذ یهاو توسااعه و ارزش شاارکت در شاارکت قیتحق نهيهز یافشااا

 : است ريبه شرح ز اتیحاصل از فرض جيو نتا باشدیبهادار تهران م

ض  جينتا شان م  هیفر شا  نیکه ب دهدیاول ن شرکت رابطه     قیتحق نهيهز یاف سعه و ارزش  و تو

نادار   بت و مع جام م    قیتحق یها نه يکه هز  يیها در شااارکت ؛ دارد یمث عه ان ، شاااودیو توسااا

 یامدهایاطلاعات درباره پ لیو تحل هيبه تجز یمال یهاصورت یرونیو ب یکنندگان دروناستفاده

 تأخیر زانیاطلاعات براساااس م نيا یسااودمند. پردازندیو توسااعه م قیتحق یهانهيهز یاقتصاااد

و  قیتحق یهانهيتجربه نشااان داده اساات که هز  رايز. شااودیم ديیبر ارزش شاارکت تا امدهایپ

با اهم     ته ي  نيکه ا . شااارکت دارد  یبا عملکرد آت  یتیتوساااعه رابطه   پژوهش جو جه یبا نت  ها اف

( 1395) افريو مهرپو( 1396) یکامیابی و صاااابر(، 1396) کارانخانقاه و هم یبرزگر(، 2015)

معاملات با اشخاص  نیاز آن است که ب یدوم حاک هیحاصل از آزمون فرض جينتا. مطابقت دارد

شرکت رابطه منف    سته و ارزش  بر  یگواه ریاخ یهاسال  اتیتجرب. وجود دارد یو معنادار یواب

 ینيباعث اخلال در امر ارزش آفر تواندیتنها منه  ستهادعا است که معاملات با اشخاص واب  نيا

صل  ش ، شود  تيريمد یفهیوظ نيتریبه عنوان ا  جيبه تدر زیها را نشرکت  یبلکه موجبات فروپا

ند یفراهم م ته ي  نيا. ک  مروج یو زارع یتراب(، 2013) سااارينی وازان یها پژوهش جه یبا نت  اف

ساااوم  هیحاصااال از آزمون فرضااا  جينتا. دارد تمطابق( 1394) یو داوودخان یو داراب( 1396)

و  یاخر منف کننده لي از آن اسااات که معاملات با اشاااخاص وابساااته به عنوان نقش تعد          یحاک 

از آنجا که سااهام. و توسااعه و ارزش شاارکت دارد قیتحق نهيهز یافشااا نیبر رابطه ب یمعنادار

در جهت منافع شااخصاای  رکتشاا منابع از اسااتفاده برای زيادی انگیزه( اکثريت) کنترلی داران

و توسااعه  قیتحق یهانهيهز یگذارهيساارما زهانگی، دارند اقلیت دارانخود به جای منافع سااهام

. باشد  نيیها پاباشد که نسبت معاملات با اشخاص وابسته در آن     يیهاشرکت  یممکن است برا 

ش   قیتحق یهانهيبر سطح هز  یمنف تأخیرمعاملات  نيگفت ا توانیم، نيبنابرا  یو توسعه و اخربخ
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و  یو وقف( 2017) وي، میپژوهش ک جه یبا نت  زین افته ي  نيا. و توساااعه دارند    قیتحق یها تی فعال 

 . باشدیسازگار م( 1397) همکاران

باعث  تواندیو توسعه م قیتحق نهيهز یسطح افشا شيافزا، پژوهش یهاهیفرض جيوجود نتا با

و  قیتحق یهانسابت به پروژه  گذارانهيب اعتماد سارما بر بازار و جل گذارتأخیرانتشاار اطلاعات  

 نیمعاملات با اشااخاص وابسااته بر رابطه ب  یکنندگلينقش تعد لیبه دل نیهمچن. توسااعه گردد

شا  شرکت    قیتحق نهيهز یاف سعه و ارزش  شخاص     توانیم، و تو شای معاملات با ا گفت که اف

سته اهم  شا    یاديز تیواب ضعف در اف ست    یدارد و  شان از وجود کا در انطباق با الزامات  یآن ن

. روابط با اشااخاص وابسااته دارد تیو عدم توجه به ماه رانيا 12اسااتاندارد حسااابداری شااماره 

 اتیبر عمل ردیها انجام نگای با آنمعامله چیاگر ه یکه وجود اشااخاص وابسااته حت یدرصااورت

بق با الزامات اساااتاندارد حساااابداری و مطا یلذا نظارت بر اجرای کاف. گذاردیشااارکت اخر م

ست      رانيا 12شماره   سئول مورد انتظار ا سط نهادهای م بحث معاملات با  تیبا توجه به اهم. تو

از ، یبعد یهادر پژوهش شود یم شنهاد یپ، و توسعه  قیتحق یهانهيهز یاشخاص وابسته و افشا   

 زیو ارزش افزوده بازار ن  یارزش افزوده اقتصااااد، ریارزش نظ یریگاندازه  یکردها يرو ريساااا

ساختار   ، رهيمد ئتیه یهایژگيو ژهيبه و یشرکت  تینقش ساختار حاکم  نیهمچن، استفاده شود  

 . افزوده شود زیپژوهش ن جينتا يین روش بر روايتا بد، شود یرابطه بررس نيدر ا زین تیمالک

 پی نوشت
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Related Party Transactions 7 Research and Development 2 
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GLS 9 Variance Inflation Factor (VIF)  4 
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