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  چكيده
هاي جديد به بررسـي   در اين مقاله با استفاده از مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي كينزين

هـاي فصـلي دوره   هاي ارزي در ايـران طـي داده  اشتغال تحت رژيمپولي بر  هايتكانه اثر
در انتقال آثار  ساختار اقتصاد ايران شود. با توجه به اهميت پرداخته مي 1395- 1361زماني

هـاي   هاي اقتصادي، سعي شده است علاوه بر در نظر گرفتن اركـان اصـلي مـدل    سياست
نفتي اقتصـاد   بخش و بخش خارجي، مقام پولي ،ها، دولت ، بنگاههااستاندارد مانند خانوار

در ايـن   به مدل اضافه شـود.  نيز جهت ارائه مدل نزديكتر به ساختار اقتصادي ايرانكشور 
هاي ارزي در ايران از روش فنـي و بـا اسـتفاده از روش    مطالعه ابتدا براي شناسايي رژيم

ثبـات  سويچيينگ از آمار نرخ ارز بازار آزاد استفاده شده و رژيم اول: رژيـم بـي  - ماركوف
رژيم دوم: رژيم باثبات ارزي با تلاطم پايين استخراج شده است. در ارزي با تلاطم بالا و 

بـا اسـتفاده از روش    DSGEدر مـدل   با تعيـين مقـادير ورودي و پارامترهـاي مـدل    ادامه 
 آن است كـه اثـر تكانـه    متغيرهاي مدل، حاكي از  سازينتايج حاصل از شبيه، كاليبراسيون

ان متفاوت است، به طوريكه اثـر يـك واحـد    هاي ارزي در ايراشتغال تحت رژيمپولي بر 
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شود ولي اثر يك ثبات موجب كاهش اشتغال ميتكانه پولي بر اشتغال تحت رژيم ارزي بي
مدت واحد تكانه پولي بر اشتغال تحت رژيم باثبات ارزي موجب افزايش اشتغال در كوتاه

ل براي تاثيرگذاري گذاران اقتصادي به هنگام افزايش حجم پوخواهد شد؛ بنابراين سياست
 هاي ارزي كشور را نيز مورد توجه قرار دهند.بر متغير اشتغال بايد رژيم

  .پولي شوك ماركوف سويچينگ، تعادل عمومي پوياي تصادفي، :ها كليدواژه
   JEL:E32 ،E37 ،E58 ،E62بندي  طبقه

  
 مقدمه. 1

جامعـه و سياسـتگذاران   هـاي  تامين اشتغال، به ويژه براي جوانان همـواره يكـي از دغدغـه   
هـاي قبـل و عـدم    اقتصادي كشور است. در حال حاضر، با توجه به رشد جمعيت در دهـه 

جذب كافي نيروي كار در گذشته، اشتغال به يك چالش مهم براي دولت ايران تبديل شـده  
- است. از ابزارهاي مهم سياستي براي مديريت طرف تقاضا در سطح كلان، اجراي سياست

تواند از ايـن سياسـت   مركزي جهت تحرك توليد و اشتغال مي باشد كه بانكهاي پولي مي
پولي بر عرضه پول و نرخ بهـره   ). سياست1395بهره ببرد (احساني، محمدعلي و همكاران،

- گذارد و از اين طريق، بسياري از اهداف اقتصادي مانند افزايش اشتغال، ثبات قيمتاثر مي

سازد. براي تحقق بخشيدن بـه تعـداد مشخصـي از    تاثر ميها و تحريك رشد اقتصادي را م
هاي پولي و ارزي مورد استفاده قـرار  اهداف اقتصادي لازم است تركيب مناسبي از سياست

). 1393ها همـاهنگي لازم وجـود داشـته باشـد (مزينـي و قربـاني،      گيرد و بين اين سياست
دهـد كـه در   يه مختلف نشان مـي ) ، با بررسي اثرگذاري پولي از زاو,Mundell 1971ماندل(

توانـد اثربخشـي   يك اقتصاد باز، درجه تحرك سـرمايه و بخصـوص نـوع نظـام ارزي مـي     
هاي پولي را تحت تاثير قرار دهد. به طور كلـي در اقتصـادي كـه بازارهـا كامـل و      سياست
- ها به طور كامل منعطف است و بنابراين منابع اقتصادي به صورت كارا تخصيص ميقيمت

د، انتخاب رژيم ارزي موضوعيت ندارد زيرا در اين وضعيت، تخصيص منابع در هر نوع ياب
هاي ). ولي وجود چسبندگيEngel ، 2011رژيم ارزي (نرخ ارز ثابت يا شناور) كارا است (

شـود.  دهد و موضوع انتخاب رژيـم ارزي مطـرح مـي   اسمي و حقيقي وضعيت را تغيير مي
تواند موجب كاهش كارايي اقتصادي، توزيع و حجم پول ميتنظيم نامناسب نرخ واقعي ارز 

هـا،  و تخصيص غيربهينه منابع اقتصادي، اختلال در بازارهاي مالي و تخريب تراز پرداخـت 
). 1396رويه نقدينگي و تورم بالا باشد (عرفاني و صـادقي، كاهش توليد و اشتغال، رشد بي
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هـاي مختلـف ارزي، متفـاوت اسـت؛     رژيماز آنجا كه نحوه تعيين نرخ ارز و نوسان آن در 
- هـاي ارزي، مـي  پولي، جهت افزايش اشتغال تحت رژيم بنابراين نتايج استفاده از سياست

هاي پـولي بـر   اثر تكانه  آيا كه است اين مقاله اصلي سوال اساس، اين تواند متفاوت باشد. بر
 سـؤال،  ايـن  بـه  پاسـخ  متفاوت است؟ براي هاي مختلف ارزي در ايراناشتغال تحت رژيم

 موضـوع،  ادبيـات  مقاله بـه  دوم بخش در مقدمه، از پس كه است مقاله به صورتي چارچوب

 ارائـه  گيـري نتيجه پنجم بخش و در چهارم برآورد مدل در بخش روش تحقيق، سوم بخش

  .شودمي
  

  ادبيات موضوع. 2
انعطاف ناپذيري دستمزد ازعمده ترين دستاوردهاي انقلاب كينز، معرفي اقتصاد عدم تعادل، 

اسمي، بيكاري غير ارادي و به خصوص ضرورت ملاحضه و سياستگزاري در اقتصاد بوده 
هـاي مـالي در مقايسـه بـا     است. اما مدل تقاضاي نقدينگي پول كينز، بـر كـارايي سياسـت   

گرايان سنتي به رهبري ميلتون فريدمن با نمود. سه دهه بعد پولهاي پولي تاكيد ميسياست
- هاي پولي به شـكل هـدف  ركيب نظريه فليپس و مفهوم انتظارات، نشان دادند كه سياستت

مدت، قادر است از كانال كاهش نرخ بهره، شرايط لازم گذاري نرخ پايين رشد پول در كوتاه
هـاي پـولي مكتـب    را براي كاهش نرخ بيكاري و افزايش توليد فراهم آورد. ترويج انديشه

تر اقتصاددانان به بازار پول و ارتباط آن با متغيرهاي بازار كالاها و شيكاگو، موجب توجه بيش
) خنثي ,1965Tobin ). توبين(1383خدمات و حتي بازارهاي مالي شد (صميمي و همكاران،

تـر  بودن پول را مورد بررسي قرار داد. او در يك تحليل نظري نشـان داد كـه رشـد سـريع    
) .Patinkin and Lerhari ،1968اما پتينكن و لوهاري ( انجامد.عرضه پول به تراكم سرمايه مي

Tobin Effectاثر توبين(
) را مورد ترديد قرار دادند. آنها معتقد بودند كه مـدل تـوبين، يـك     

مدل غير پولي بوده و نتايجي كه توبين در تحيلي نظري به آنها دست يافته است، از طريـق  
RobertMundellماندل ( 1960بهينه سازي حاصل نشده است. در اواسط دهه 

)، اثرگـذاري   
پولي را از زاويه ديگري بررسي كرده و نشان داد كه چگونـه در يـك اقتصـاد بـاز، درجـه      

هاي پـولي را تحـت   تواند اثربخشي سياستتحرك سرمايه و بخصوص نوع نظام ارزي مي
ي تحت عنوان كنترل ا) در مقالهPeterson and Lerner ،1971تاثير قرار دهد. پترسون و لرنر (

تواند از طريق قاعـده پـولي و كنتـرل    بهينه و سياست پولي نشان دادند كه بانك مركزي مي
بهينه رشد پول، در كوتاهترين زمان ممكن، اقتصاد را به ثبات برساند. اما لوكاس، سارجنت 
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تـاثير  بـي  ) با ارائه مقالات متعدد، Robert Lucas, Thomas Sargent, Neil Wallaceو والاس(
را مورد بحث قرار دادند. از اوايل  –مدت حتي در كوتاه –بيني شده هاي پيشبودن سياست

Fin E Kydland,Edward Prescottكيندلد و پرسكات( 1980دهه 
هـاي  ) در چارچوب مـدل  

اي در متغيرهـاي واقعـي   ) نشان دادند كه نوسانات دورهReal Business, Cycleادوار تجاري(
 G.M، كاپارل و كانـديل( 1990شود. اما در اوايل دهه هاي فني ايجاد مينتيجه تكانه تنها در

Caporale, Magda Kandil    در مطالعات خود به اين نتيجه رسيدند كه حتـي ادوار تجـاري (
 انتقاد مورد نظر اين از بنابراين الگوهاي ادوار تجاري هاي پولي و مالي دارندحقيقي نيز ريشه

 حفظ با كردند سعي اقتصاددانان از گروهي انتقادات اين دنبال به قرار گرفت. كلان ناقتصاددانا

 رفتـار  و اقتصـادي  خرد هايبنيان و عقلايي انتظارات بر تاكيد جمله از اين الگوها مثبت ابعاد

 اسمي هايچسبندگي و انحصاري رقابت ساختارهاي افزودن با و اقتصادي سازي عاملانبهينه

 دهند كـه  تعميم و گسترش طوري را جديد هايكلاسيك عمومي تعادل الگوهاي و حقيقي،

 و طريق تحليل اين از نيز را تقاضا طرف هايتكانه و اقتصادي هايگذاريسياست تاثير بتوان
يافتند.  جديد شهرت كينزين تصادفي پوياي عمومي تعادل الگوهاي به الگوها نمود. اين تبيين
- دارايي و توليد عوامل و كالا بازارهاي در هاچسبندگي و هانقصان مختلف انواع الگوها اين در

شـوند(جعفري صـميمي،   مـي  تصريح و تصادفي تبيين اختلالات از وسيعي طيف كنار در ها
  ).  1383احمد وطهرانچيان، اميرمنصور ،

هرچند بحث خنثي يا خنثي نبودن پول از جمله مباحث بسيار مهـم و جـدال انگيـز در    
هاي متفاوت اقتصادي در اين زمينـه وجـود   حوزه مباحث اقتصاد كلان بوده است و ديدگاه

دارد اما آنچه بايد بدان توجه داشت اين است كه ريشه مباحث مطرح شده در موافقـت يـا   
ها بر ها، اختلاف نظر درباره آثار به جاي مانده از اجراي اين سياستمخالفت با اين سياست

هاي پولي، مالي و ارزي به نحو مناسب تدوين و اجرا گردند، نچه سياستاقتصاد است. چنا
توانند نقش موثري در ايجاد ثبات و رشد اقتصادي بلندمدت ايفا نمايند. به همين جهـت  مي

هـا را در شـرايط مختلـف    نياز است تا كشورهاي مختلف كارايي و اثر بخشي اين سياست
آنهـا را قبـل از اجـرا تحليـل نماينـد (احسـاني و       مورد بحث و بررسي قرار داده و اثـرات  

 در پـولي  سياسـت  اثـرات  كـه  است آن از حاكي مطالعات برخي هاي). يافته1395همكاران،

 كمتـري  صـراحت  توانـد مي است، كامل اطمينان كه حالتي به ثباتي نرخ ارز، نسبتبي هنگام

هـاي ارزي از  رژيـم ). 1388داشته باشد (جلائـي و شـيرافكن،    اقتصادي هايشاخص روي
 ارز تجـارت  ثبـاتي نـرخ  بي گذارد.طريق كنترل نوسانات نرخ ارز بر ثبات بازار ارز تاثير مي
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). Eshfeg ،2010دهـد ( مـي  كـاهش  را خـارجي  گذاريسرمايه انگيزه و داده كاهش را جهاني
 نمودن تثبابي با نسبي هايقيمت هاينوسان افزايش آن تبع به و ارز نرخ هاينوسان افزايش

 منجر نهايت در كه دارد گذاريسرمايه و تجارت بر منفي اثر تورم و افزايش اقتصادي شرايط

 در كشـورهاي  در .)1392ابراهيمـي،  و شود (كميجانيمي اقتصادي و اشتغال رشد كاهش به
 هـدايت  طريـق  از تواندمي ثباتي در نرخ ارزبي و تورم بالاي سطح توسعه مانند ايران، حال

بيكاري و كـاهش حجـم    افزايش باعث نامولد بازانهسفته هايفعاليت سمت به توليد عوامل
 تخصـيص  متفـاوت  گيـري تصـميم  در تأخير به ايجاد منجر ثباتي نرخ ارزبي. شود تجارت
 گردد و دقـت مي گيريتصميم زمان و افزايش گذاريسرمايه و مصرف هايحوزه در منابع،
 هـاي هزينـه  نظـر،  اين از و داده كاهش را تصميم اثربخشي و لذا كارآيي و گيريتصميم در

 كـاهش  ناحيه از هاهزينه افزايش اين. دهدمي افزايش براي مديريت را گيريتصميم واقعي
 تـورم،  افـزايش . داد خواهد افزايش را بيكاري و نشان داده را خود اشتغال، كاهش و عرضه
 نتيجه، در و نمايدمي تحميل ثباتي نرخ ارزبي افزايش از كانال جامعه به را بالايي هايهزينه
 بـا  اقتصاد است، بالاتر نرخ ارز ثباتيكه بي وقتي. گرددمي منابع نامناسب تخصيص به منجر
 كار بازار بر ثباتيبي واقع در .كندمي توليد كمتري توليدي محصول منابع از معين مقدار يك
 كـاهش  آن نهـايي  كه نتيجـه  دهدمي كاهش را منابع تخصيص در وريبهره و گذاشته تأثير

 مـذاكرات دسـتمزد   و قراردادهـا  شـدن  پيچيـده  و بيشـتر  بيكـاري  اقتصادي، تجارت، رشد
 تـأمين  هسـتيم،  مواجـه  بالا ثباتي نرخ ارزبي با كه هاييدوره طول ). در,1984Hollandاست(

شود مي برهزينه و گران بسيار اطلاعات، تقارن عدم مشكلات بالا بودن دليل به خارجي وجوه
 نمايند. لـذا  لغو يا و اندازند تعويق به يا را گذاريسرمايه هايمديران، پروژه گرددمي باعث و

  ).,1984Hollandشود(رشد توليد، صادرات و اشتغال مي مانع ثباتي نرخ ارزبي
ــا اســتفاده از دادهEdwards،1989ادوارز( ــد كشــور در حــال توســعه  12هــاي )، ب مانن

هندوستان، فيليپين، آفريقاي جنوبي، يوگوسلاوي و ساير كشورها به بررسي اثرات كـاهش  
) پرداختـه اسـت. مـدل    1957- 84ي زمـاني ( ارزش پول اسمي بر توليد و اشتغال در دوره

  تواند توليد كل را كاهش دهد.دهد كه كاهش ارزش پول اسمي ميتجربي وي نشان مي
هاي سالانه و يك رويكرد مدل تصحيح خطـا  با استفاده از داده)، Brunello ،1990برنلو(

VAR به بررسي اثر نوسانات نرخ ارز واقعي بر اشتغال در 1973- 1986ي زماني (در دوره ،(
ژاپن و مقايسه آنها با اثرات مشابه براي ايالات متحده پرداختـه اسـت. نتـايج حـاكي از آن     

  شود.كاهش اشتغال مياست كه نوسانات بالاي نرخ ارز منجر به 
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) به بررسي سياست پولي و نوسانات نـرخ  Gali and Monacelli ،2005گالي و موناسلي(
Calvoارز در يك اقتصاد باز كوچك با استفاده از مدل چسبندگي قيمت كالوو(

) و تابع رفاه  
گرايان پرداخته و از سه نوع قواعد سياست پولي شامل قواعد تيلـور تحـت تـورم    مطلوبيت

كننده و همچنين ميخكوب كردن نـرخ ارز ثابـت اسـتفاده    داخلي و شاخص قيمت مصرف
گذاري تورم داخلي به عنوان سياست بهينه بوده و منجـر  اند و نتايج نشان داد كه هدفكرده

  گردد.به كاهش زيان رفاهي خانوارها مي
هـاي سـالانه و تكنيـك    )، بـا اسـتفاده از داده  Frenkel and Ros ،2006فرنكـل و روس( 

هاي بيكـاري  كنند كه امروزه نرخ)، عنوان مي1990- 2002در دوره زماني ( OLSرگرسيون 
هـاي بيكـاري در كشـورهاي    در چندين كشور آمريكاي لاتين مشابه و حتي بيشتر از نـرخ 

OECD هايي را كه نـرخ ارز واقعـي بـر بيكـاري تـاثير دارد در كشـورهاي       باشد و كانالمي
  تر از ساير كشورهاي مورد مطالعه است.ين، برزيل، شيلي و مكزيك به مراتب قويآرژانت

وري به اثر نوسـانات نـرخ ارز بـر رشـد بهـره     )  Aghion at all ،2009آقيون و همكاران(
وري پرداختند. آنها نتيجه گرفتند كه افزايش نوسانات در نرخ ارز باعث كاهش رشـد بهـره  

يـافتگي بازارهـاي مـالي    اين پژوهش، اين اثر به سـطح توسـعه  هاي شود. بر اساس يافتهمي
اي كه كشورهايي كه بازارهاي مالي كمتر توسعه يافته دارند و كشورها بستگي دارد، به گونه

هاي بخش مالي نقش مهمي در نوسـانات اقتصـادي دارد، نوسـانات نـرخ ارز نقـش      شوك
  پررنگي در كاهش توليد و اشتغال دارد.

هاي سالانه در تحقيـق تجربـي بـراي    ) با استفاده از دادهFirat Demir،2010فيرات دمير(
شركت خصوصي اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اشتغال بخش صنعت در دوره زمـاني   691

) را در كشور در حال توسعه تركيه مورد ارزيابي قرار داده است و با استفاده 1983- 2005(
دهد كه نوسانات نرخ ارز از دو لحاظ آماري مينشان  GMMو  VARهاي برآورد از تكنيك

  شود.هاي توليدي ميداري منجر به كاهش رشد اشتغال در شركتو اقتصادي به طور معني
كشـور صـنعتي (اسـتراليا، اتـريش،      17هـاي  ) با اسـتفاده از داده Feldman،2011فلدمن(

، هلنـد، نـروژ، اسـپانيا، سـوئد،     بلژيك، كانادا، دانمارك، فنلاند، فرانسه، آلمان، ايتاليـا، ژاپـن  
به بررسي اثر نوسانات نرخ  GARCHو  VARسوئيس، انگلستان و ايالات متحده) با تكنيك 

) پرداخته است و نتايج حـاكي از آن  1982 - 2003ي زماني (ارز روي نرخ بيكاري در دوره
  ود. شاست كه نوسانات بالاي نرخ ارز منجر به افزايش بيكاري (كاهش اشتغال ) مي
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دهد كه طبـق  ) نشان ميCacciatore and at all ،2016نتايج مطالعه كاسياتور و همكاران(
يك رژيم ارزي شناور و همگرايي بازارهاي مالي نوسانات كسب و كار و تجارت افـزايش  

باشد و تحت يك رژيم ارزي ثابت و همگرايي كند ولي تاثير آن بر اشتغال ناچيز ميپيدا مي
وري دارنـد. بنـابراين   هاي بيروني اثر كمتري بر كسـب و كـار و بهـره   ي شوكبازارهاي مال

  كنند.بهترين سناريو براي كره را رژيم شناور با همگرايي كامل بازارهاي مالي بيان مي
بخـش كشـاورزي    اشتغال بر را ارز واقعي نرخ نااطميناني تأثير )،1391جاودان ( و مهرابي

 نااطميناني شاخص محاسبه دادند. براي قرار بررسي مورد، 1350- 1386هاي ايران طي سال

 الگوهـاي  از بلندمـدت  و مدتكوتاه روابط برآورد براي و GARCHروش  از ارز واقعي نرخ

- كوتـاه  در واقعي ارز نرخ نااطميناني كه داد نشان نتايج .شد استفاده جمعيهم و خطا تصحيح

  .است داشته ايران كشاورزي بخش اشتغال بر منفي تأثير بلندمدت و مدت
 اندازهايو چشم هاچالش بر را ارز نرخ هايتكانه تأثير )،1392همكاران ( و جعفريدانش

 اقتصادسنجي هاي، با استفاده از روش1338- 1390 دوره طي ايران در صنعت بخش اشتغال

 نتـايج  .دادنـد  قـرار  مورد بررسي خطا تصحيح مدل و يافته تعميم شرطي ناهمساني واريانس

 بـر  پـول  حجـم  و ارز تكانه نـرخ  بلندمدت و مدتكوتاه در كه داد نشان برآوردها از حاصل

 اشتغال ميزان نيز جاري و عمراني هايهزينه افزايش با دارند. همچنين معكوس رابطه اشتغال

  .يابدمي افزايش صنعت بخش
 وجود با بيكاري ميزان بر پولي هايسياست تأثير ) به بررسي1392انگيز و همكاران (دل

 نااطمينـاني  كـه  است آن دهندهنشان مدل، تخمين از اند نتايج حاصلپرداخته تورم نااطميناني

 شـرايط  در بيكـاري  بـر  پـولي  هـاي تأثيرسياسـت  دارد. كاهنـده  اثـري  بيكاري نرخ بر تورمي

 وجـود  بيكاري و تورم بين نااطميناني معنادار و مثبت رابطه و يابندمي كاهش تورم نااطميناني

 نظريـه  كـه تأييدكننـده   گـردد مي بيكاري افزايش به منجر تورم نااطميناني افزايش يعني دارد؛

  .است زمينه اين در فريدمن
- 1353هـاي   سال طي ايران در اشتغال بر را ارز نرخ نوسانات اثر )،1393ملكي ( و امامي

 وحداقل يافته تعميم خودرگرسيوني شرطي ناهمساني واريانس روش دو از استفاده با ،1386

 نوسانات و معنادار منفي اثر از حاكي تحقيق نتايج كه دادند قرار ارزيابي مورد معمولي مربعات

 واقعي سرمايه و موجودي واقعي داخلي ناخالص توليد بود. همچنين اشتغال بر واقعي ارز نرخ

  .داشتند اشتغال بر معنادار و مثبت اثر
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) با بررسي توابع واكنش آني نشان دادند كه تـورم در مقابـل   1395( توكليان و همكاران
وري در رژيم ارزي ثابت، كمترين و در مقابل تكانه نرخ ارز، بيشترين هاي نفتي و بهرهتكانه

مقدار نوسان را دارا است. در رژيم ارزي ثابت، تورم كمترين و توليد بيشتري نوسـان و در  
  ين نوسان را دارد.رژيم ارزي شناور، تورم بيشتر

هـاي پـولي و مـالي و نوسـانات نـرخ ارز  بـر       در ايران بيشتر مطالعات به تاثير سياست
هاي پـولي  هاي ارزي و بخش خارجي در تاثيرگذاري تكانهاشتغال پرداخته و از نقش رژيم

گانـه نـاممكن   هاي اقتصادي، مثل قضيه سهاند. نگاهي به تئوريپوشي كردهبر اشتغال چشم
گـذران اقتصـادي بـراي    دهد كه سياست) نشان ميMundell- Flemingفلمينگ(_مدل ماندل

رسيدن به اهداف اقتصادي از سه ابزار سياست پـولي مسـتقل، رژيـم ارزي ثابـت و آزادي     
تواننـد اسـتفاده   ابزار را براي دستيابي به اهداف اقتصادي مـي  2ورود و خروج سرمايه فقط 

Impossible Trinityانند هر سه ابزار را به كار برند(تونمايند و همزمان نمي
). اين مطالعه بـه   

پردازد كه بررسي ابزار سياست پولي و رژيم ارزي براي دستيابي به هدف افزايش اشتغال مي
  تا كنون در هيچ يك از مطالعات داخلي انجام نشده است.

  
  هاي ارزي در ايران شناسايي رژيم 1.2

هاي ارزي، بر اساس رويكردهايي كه بـراي شناسـايي نظـام    ينه نظامتحقيقات تجربي در زم
)، De Jureشـود: رسـمي(  شود به سـه دسـته كلـي تقسـيم مـي     ارزي يك كشور انتخاب مي

هـاي فصـلي نـرخ ارز    ). در اين تحقيق با استفاده از داده De Fact) و واقعي(Mixedتلفيقي(
سويچينگ تك متغيـره بـه   - ش ماركوفاسمي بازار آزاد، از طريق روش فني و به كمك رو

  شود. ارزي كشور ايران در طول دوره پژوهش پرداخته مي شناسايي و استخراج رژيم
  

 روش تحقيق. 3
مطالعه حاضر به لحاظ هدف از نوع تحقيقات كاربردي و به لحاظ روش تجزيه و تحليل از 

هاي فصـلي در دوره زمـاني   داده. در اين مطالعه با استفاده از باشدنوع تحقيقات تحليلي مي
هـاي مختلـف ارزي   هاي پولي بر اشتغال تحت رژيمبه بررسي اثر تكانه 1395:4تا  1361:1

هاي فصلي مصرف حقيقي، توليد ناخالص داخلي شود. اين تحليل بر اساس دادهپرداخته مي
) (به قيمـت  Consumer Price Index CPIكننده ()، شاخص قيمت مصرف1376(قيمت پايه 
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)، نـرخ بيكـاري،   1376)، نرخ رشد پايه پول، مخارج مصرفي دولت (قيمت پايـه 1383پايه 
)، نرخ رشد ارز اسمي (ارز بازار آزاد) به عنوان متغيـر  1376صادات و واردات (قيمت پايه 

هاي زماني بانك مركزي جمهوري اسـلامي  قابل مشاهده هستند كه از بانك اطلاعات سري
روش اقتصادسنجي در اين پـژوهش روش تعـادل عمـومي پويـاي     شده است.  ايران گرفته

در اين پژوهش از روش برآورد كاليبراسـيون پارامترهـا اسـتفاده    باشد. ) ميDSGEتصادفي(
ــد شــد ــرم   خواه ــدل از ن ــن م ــه اي ــوط ب ــادلات مرب ــين مع ــسو در تخم ــاي آك - افزاره

Dynareدايناره( و  )Oxmetrics7متريكس(
  د.شو) استفاده مي 

  
  براي كينزين جديد  DSGEالگوي  1.3

ــراي خــانوار اســتفاده مــي   ــيم توســط كاســياتوره و مــدلي كــه مــا در ايــن پــژوهش ب كن
يافته، براي بخش بنگـاه و توليدكننـدگان از مـدل    ) توسعه Cacciatore and Ghironiقيروني(

ار طبق مدل گرتلر، )، براي بازار كBernanke, Gertler & Gilchrist،1999برنانكه و همكاران (
و بـه منظـور لحـاظ بخـش      GST) مـدل  Gertler, Sala & Trigari ،2009سالا و تريگـاري( 

 ,Adolfson.M.; S.Laseen ،2007تجارت خارجي در مدل، از الگوي آدولفسون و همكاران (

J.Linde and M. Villani ) بانك مركـزي از  1391) براي دولت از مدل كميجاني و توكليان ،(
و مـدل پايـه از    )Calvo) و بـراي چسـبندگي قيمـت از روش كـالو(    1392مهرگـان ( مـدل  

  ) گرفته شده است. Dixit and Stiglitz ،1397ديگسيت و استيگليتيز (
  
  رفتار خانوار 2.3

، كسـري  tيك خانوار نماينده با تعدادي از اعضا، كه با يك نرمال شده وجود دارد. در زمان 
u୲(و بقيه بيكارند  )n୲(از اعضاي خانوار، شاغل  = 1 − n୲.(  اعضاي شاغل خانوار دستمزد

كننـد.  دريافـت مـي   bതكنند و اعضاي بيكار خانوار مزاياي بيكاري را دريافت مي W୲୬اسمي   W୲୬ شود و عرضه نيروي كار زني نش بين كارگران و توليدكنندگان تعيين ميبا چانهn୲   بـه
داري مانـده  خانوار از مصرف نهايي و نگهشود. وسيله فرآيند تطبيق و جستجو مشخص مي

كند. ارزش حال مصرف هر خانوار در طول حيات خود، به حقيقي پول مطلوبيت كسب مي
  شكل زير خواهد بود:

௧ܥ ≡ ቈߛ௦ భആܥு,௧ആషభആ + (1 − ி,௧ആషభആܥ௦)௖భആߛ ቉ ആആషభ )1                                                       (  
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شاخص مصرف كـالاي وارداتـي    CF,Tشاخص مصرف كالاي داخلي و  CH,T كه در آن
كشش جانشـيني ميـان    ߟسهم كالاهاي مصرفي وارداتي و  ௦ߛباشد. كننده ميتوسط مصرف

   كالاهاي مصرفي داخلي و خارجي است. هر عضو خانوار داراي تابع مطلوبيت زير است:

௧ݑ = ݑ ቀܿ௧, ெ೟௣೟ , ቁ = ௧ܧ ׬ ௧ஶ௧ୀ଴ߚ ඌ௖೟భషಚଵି஢ + ଵଵି௕ (௠೟௣ )௧ଵି௕೘ − ܺ ௅೟భశആ೗ଵାఎ೗ ඐ )2                     (  

تراز حقيقي پول است. خانوار نماينده  m୲مصرف كالاهاي نهايي خانوار و  c୲كه در آن 
  به دنبال حداكثر كردن مطلوبيت طول عمر خود است:

.ܧ ∑ ݑ௧ߚ ቀܿ௧, ெ೟௣೟ ቁஶ௧ୀ଴ )3                                 (                                           

              0 ≤ β ≤ عامل تنزيل است. در الگوي پيشـنهادي، قيـد پـيش روي خـانوار برابـري       1
، خانوار نماينده منابعي از قبيل دستمزد حاصل از عرضـه  tمخارج و درآمدهاست. در دوره 

ها، بهره اوراق قرضـه داخلـي و خـارجي و تـراز     ، منافع بيكاري، سود بنگاهW୲୬نيروي كار 
پـردازد، بنـابراين   را مـي  T୲را از دوره قبل در اختيار دارد و ماليات يك جاي  m୲ିଵحقيقي 

  خانوار با قيد بودجه زير براي خريدهاي خود مواجه است:

ܿ௧ + ݉௧ + ஻೟௣೟ + ܵ௧ ஻೟∗ఋ೟௉೟∗ +≤ ௐ೟೙௣೟ ݊௧ + തܾ௧(1 − ݊௧) + ெ೟షభగ೟శభ + Π௧ − ௧ܶ + (1 +
௧ିଵ௡ݎ ) ஻೟షభ௣೟ + (1 + ௧ିଵ∗௡ݎ ) ஻∗,೟షభ௉೟∗ ܵ௧ )4                                                                  (  B୲  سهام و اوراق داخلي وB୲∗   باشـد.  سهام و اوراق قرضه خارجي يا ارز خـارجي مـي r୲ିଵ୬  نرخ بهره اسمي كشور داخلي وr୲ିଵ∗୬ باشد. ور خارجي مينرخ بهره اسمي كش  

  
  توليدكنندگان كالاي عمده فروشي 3.3

، در هر دوره توليدكنندگان، با اسـتفاده از  BGG )( Bernanke, Gertler & Gilchristطبق مدل 
فروشي با استفاده از يـك تـابع توليـد كـاب     خدمات كار و سرمايه به توليد، كالاهاي عمده

  پردازند.داگلاس مي
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(݆)ݕ = ݂൫݇௧(݆); ݈௧(݆)൯ = ௧(݇௧(݆))ఈ(݈௧(݆))ଵିఈݖ )5                                         (
                   

 z୲ شـوند  مند مـي زاست و همه توليدكنندگان از آن بهرهتكانه تكنولوژي كه برونz୲  از
௧ݖ݃݋ܮ  كند:فرآيند زير پيروي مي = ௧ିଵݖ݃݋ܮ௭ߩ + ௧௭ߝ                                ௧௭ߝ ∼ ݅. ݅. ݀. ܰ(0, ఢ೥ଶߪ )                                

6( ) 

از توليدكننـدگان سـرمايه بـا     p୲୩سرمايه را در قيمـت  j توليدكنندگان  t-1در پايان دوره 

) يـا بازارهـاي مـالي     ஻೟(௝)௣೟و وام دريافتي از خانوار ( N୲ାଵ(j)استفاده از ارزش خالص خود 

فروشـي  از آن بـراي توليـد كالاهـاي عمـده     tكنند و در دوره ) خريداري مي ௦೟஻೟∗௒೟خارجي (

  كنند.استفاده مي

(݆)௞݇௧ାଵ݌ = ௧ܰାଵ(݆) + ஻೟(௝)௣೟ + ௦೟஻೟∗௒೟ )7                                                        (  

  
  خرده فروشان 4.3

در بازار رقابت انحصاري وجود دارنـد كـه    فروشان) تعداد زيادي از خرده(BGGطبق مدل 
خرنـد و  فروش را از توليدكنندگان مـي فروشان، كالاهاي عمدهشوند. خردهبا يك نرمال مي

بـه بـازار    jكالاهاي فروخته شده توسط فروشـنده   (݆)௧ݕكنند. كالاهاي متنوعي را توليد مي
تركيب كالاهاي  ௧ݕباشد. كالاي نهايي قيمت اسمي آنها مي (݆)௧݌داخل يا صادرات است و 

  فروشي شخصي است.خرده

௧ݕ = ቂ׬ ௧(݆)ഄషభഄݕ௧ݖ ݆݀ଵ଴ ቃ ഄഄషభ )9                                                                    (  

وري به صورت ها است. تكانه بهرهوري مشترك در ميان تمام بنگاهيك تكانه بهره z୲كه 
(௧ݖ)ln  شود:يذيل تعريف م = ρ௭ln(ݖ௧ିଵ) + (1 − (ҧݖ)௭)lnߩ + )                                          ௭,௧ )10ߝ  
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  وري است)بهره Steady Stateسطح باثبات( zതكه 
  
  تجارت خارجي 5.3

) 2007به منظور لحاظ بخش تجارت خارجي در مدل، از الگوي آدولفسـون و همكـاران (  
 Imperfect Pass-through ofشود اثر انتقال نوسـانات نـرخ ارز(  يپيروي كرده و اجازه داده م

Exchange Rate Fluctuationsهاي صادركننده ) به طور ناقص ظاهر شود. ضمن اين كه بنگاه
ها بـر حسـب پـول داخلـي     و واردكننده تحت شرايط رقابت انحصاري عمل كرده و قيمت

  هستند.

  بخش واردات 1.5.3
اي هاي واردكننده كالاي مصرفي، سرمايهشود: بنگاهبنگاه انجام ميواردات توسط سه دسته 

ها كالاهاي همگن را از بازارهاي جهاني خريده و با متمايزسازي، بـه  اي. اين بنگاهو واسطه
شوند. كالاهاي مصرفي، هاي خارجي خريده ميفروشند. اين كالاها به قيمتبازار داخلي مي

شـان  اتي شامل انواع كالاهاي متمايزي است كه واردكننده نهايياي وارداي، و واسطهسرمايه
شـوند،  تعريـف مـي   CESاستيگليتز كه بـه شـكل تـابع    - را بر اساس يك جمعگر ديكسيت

  كنند:تركيب مي

௧௠ܥ = ൤׬ ௧௝௠ܥ భభశഇ೘೎ ݆݀ଵ଴ ൨ଵାఏ೘೎ , ௧௠ܫ = ൤׬ ௧௝௠ܫ భభశഇ೘೔݆݀ଵ଴ ൨ଵାఏ೘೔
)11                         (

                                   

௧௠݊ܫ = ቎න ௧௝௠݊ܫ ଵଵାఏ೘೙݆݀ଵ
଴ ቏ଵାఏ೘೙

 

  بخش صادرات 2.5.3
هاي صادراتي، كالاهاي همگن داخلي را از بازارهاي داخلي خريده و پـس از متمـايز   بنگاه

ها، قيمتي اسـت كـه   فروشند. هزينه نهايي اين بنگاهها را در بازارهاي صادراتي ميكردن، آن
)پردازند بابت خريد كالاهاي داخلي مي ௧ܲௗ)    از آنجا كه ايران، يك كشـور بـاز و كوچـك .

است، سهم بسيار كوچكي از بازار مصرف جهاني كالاها را در اختيـار دارد. تـابع تقاضـاي    
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- كالاهاي داخلي (ايران) توسط خارجيان (به دست آمده از شرايط مرتبه اول مساله حـداقل 

آيد. از سوي ديگر با توجه به اينكه مصـرف، سـهم   شرح زير به دست ميسازي هزينه)، به 
دهد؛ به جاي مصرف، از توليد ناخالص داخلي عمده از توليد ناخالص داخلي را تشكيل مي

شود. تابع خطي شده صادرات و قيمت نسبي صادرات (شاخص قيمت صادرات استفاده مي
  به شاخص قيمت خارجي) به صورت زير است:

ܺ௧ = ൬௉೟ೣ௉೟೑൰ିఓ೑ ௧௙ܥ  ⇒ ܺ௧ = ൬௉೟ೣ௉೟೑൰ିఓ೑   ௧ܻ௙ ⇒ ො௧ݔ  = ො௧௙ݕ − ො௧௫ߛ௙ߟ )12                     ( ො௧௫ߛ  = ො௧௫ߨ − ො௧௙ߨ + ො௧ିଵ௫ߛ  
به ترتيب مصرف جهاني، شاخص قيمت خارجي، تقاضاي  ௧ܲ௫و  ௧௙ ،௧ܲ௙ ،ܺ௧ܥدر رابطه 

 ௙ߟ داخلـي بازارهـاي صـادراتي) اسـت.     صادرات و شاخص قيمت صادرات ايران (پـول  
  كشش جانشيني بين كالاهاي داخلي و خارجي در بازار جهاني است.

  
  دولت 6.3

௧ܩ  است. ௧ܫܩو مخارج عمراني  ௧ܥܩمخارج دولت شامل مخارج مصرفي  = ௧ܥܩ + ௧ܫܩ                               )13                                                 (
                                     

ها گذاري دولتي در ايران مانند اغلب كشورهاي داراي منابع طبيعي با محدوديتسرمايه
گذاري، تاخير هاي سرمايهژهبندي پروهايي از جمله عدم نظارت كافي بر اولويتو ناكارايي

گذاري و موارد ديگـري از ايـن دسـت همـراه اسـت (صـيادي       هاي سرمايهدر انجام پروژه
) بـه صـورت   1391). اين عدم كارايي به پيروي از كميجـاني و توكليـان (  1394وهمكاران،

- يشود. بنابراين فرض م ـفاصله زماني ميان زمان تصويب و زمان اتمام پروژه نشان داده مي
گيـرد از ايـن رو   گذاري در سرمايه دولتي به تدريج در طول زمـان شـكل مـي   شود سرمايه

توان به كار برد. در اين صورت قاعده حركت سـرمايه  سرمايه دولتي را تا چندين دوره نمي
௧ܩܭ  توان به صورت زير نشان داد.دولتي را مي = ൫1 − ௧ିଵܩܭ௚൯ߜ + ௧ିேାଵூܣ )    )14                 (                                    

گـذاري  سـرمايه  ௧ூܣنرخ استهلاك سـرمايه دولتـي و    ௚ߜسرمايه دولتي و  ௧ܩܭكه در آن 
گـذاري  زمان لازم براي اجراي پروژه است. سرمايه Nو tمصوب در بودجه دولت در زمان 
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ند كه شوك درآمد كبه صورت زير تبيعت مي AR(1)مصوب در بودجه دولت از يك فرايند 
௧ூܣ  نيز بر آن موثر است. ௧଴ߝنفت  = ௧ିଵூܣூ݌ + ௧ூߝ + ௧଴ߝ଴ݒ )15                                                         (   

  
  بانك مركزي 7.3
ها را بعنـوان وام  آوري كرده و آنهاي مردم را جمعهاي مالي سپردهها به عنوان واسطهبانك

ها قدرتي در انتخاب نـرخ  كنيم بانكدهند. فرض ميكارفرمايان اقتصادي قرار ميدر اختيار 
) 16سپرده ندارند و در اقتصاد مقدار نرخ سود توسط شوراي پول و اعتبار براساس معادله (

اي شود. با فرض اينكه نرخ سود به گونـه ها ابلاغ ميشود و در هر دوره به بانكانتخاب مي
ه با مقدار دوره قبل خود تفاوت چنداني نداشـته باشـد؛ بنـابراين، اميـد     رفتار خواهد كرد ك

بسيار نزديك به نرخ سود در دوره گذشته خواهد بود. با  tرياضي شرطي نرخ سود در دوره 
- اي براي نرخ سود فقط به شـوك توجه به فرض حاضر، تعديلات صورت گرفته هر دوره

ه مرتبط خواهد بود. البتـه، ارتبـاط بـا نـرخ     هاي زودگذر نرخ سود و نرخ تورم دوره گذشت
گيريم تا ثابت بودن نرخ سود سپرده كاملا نمايان شود تورم را تا حد امكان پايين در نظر مي

  ).1392(مهرگان، 

ݎ = ఘೝ(௧ିଵݎ) ቀߨ௧ିଵଵାఘೝ೤(௬೟షభ௬೟ )ఘೝ೤ݎݎҧቁଵିఘೝ ݁ − ݎ )16                                          (

                                 

௧ܯ  پايه پولي يا ترازنامه بانك مركزي به صورت معادله زير است: = ௧ܴܨ௧ݏ − ௧ܦܩ )17                                                                           (
                               

خالص سپرده دولت نزد بانك مركزي  ௧ܦܩذخاير خارجي بانك مركزي،  ௧ܴܨكه در آن 
هاي خارجي بانك مركـزي از فرآينـد   شود كه انباشت دارايينرخ ارز است. فرض مي ௧ݏو 

كند، بدين صورت كه ذخاير خارجي بانك مركزي تابعي از مقـادير بـا وقفـه    زير تبعيت مي
  خود، درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفت و خالص درآمد صادراتي است.
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௧ܴܨ = ௧ିଵܴܨ + ߱௧ܱܴ௧ + ா௑೟ ିூெ೟ௌ೟ )18                                                        (

                             
) خود را به بانك مركزي ௧߱با فرض اينكه دولت بخشي از درآمدهاي حاصل از نفت (

همچنين، خالص درآمدهاي صادراتي شود. فروشد و باعث افزايش ذخاير خارجي آن ميمي
شود. از طـرف ديگـر، دولـت    غيرنفتي نيز موجب افزايش دخاير خارجي بانك مركزي مي

) خواهـد  ௧ܦܩگذاري (باقي درآمدهاي حاصل از فروش نفت را نيز نزد بانك مركزي سپرده
௧ܦܩ  كرد. اين امر موجب كاهش بدهي دولت به بانك مركزي خواهد شد. = ௧ିଵܦܩ + (1 − ߱ிோ)ݏ௧ܱܴ௧ )19                                                        (

        
با فرض يك  AR(1)زاي توان به شكل فرايند بروندرآمد حاصل از صادرات نفت را مي

شوك كه ناشي از صادرات نفت يا تغيير در صادرات نفت يا تغيير در قيمت نفت يـا تغييـر   
෢ܴܱ  ).1389د معرفي كرد (متوسلي و همكاران، در نرخ ارز باش ௧ = ଴ܱ෢ܴߩ ௧ିଵ + ,௧଴ߝ :௧଴ߝ ݅. ݅. ݀. ܰ(0, ఌ೒ଶߪ ) )19                                             (

        
  شرط تسويه بازار 8.3

௧(݇௧(݆))ఈ(݈௧(݆))ଵିఈݖ = ܿ௧ + ௧௘ܥ + ݅௧ + ݃௧ + ௧ܺܧ − ௧ܯܮ + ௞ଶ ௧(݅)ଶݔ +
కଶ ቀ ூ೟௞೟ − ቁଶߜ ݇௧ )20                         (  

باشد كه سمت چپ معادلـه بـالا   شرط تسويه بازار برابري عرضه كل با تقاضاي كل مي
- نشان دهنده عرضه كل اقتصاد و سمت راست آن اجزاي تقاضاي كل اقتصاد را نشان مـي 

  دهد.
  

  برآورد مدل. 4
هـاي ارزي در ايـران   استخراج رژيم در اين بخش ابتدا با بررسي رفتار نرخ ارز بازار آزاد به

هاي سري زمـاني مربـوط   پردازيم. نقطه شروع براي هر سري زماني، بررسي مانايي دادهمي
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، وضعيت مانايي متغيـر  ADFباشد. براي اين منظور ابتدا با استفاده از آزمون ريشه واحد مي
  گيرد. نرخ بازار آزاد مورد بررسي قرار مي

  انايي متغير نرخ بازار آزادبررسي وضعيت م .1جدول
  متغيير ADFآزمون بررسي ريشه واحد 

  )Sنرخ ارز بازار آزاد(  سطح متغيير  تفاضل مرتبه اول
 tآماره   -423/0  - 74/8

  هاي تحقيق            منبع: يافته                                                                  
از آزمون مانايي انگل گرنجـر تعمـيم يافتـه متغيـر نـرخ ارز در      با توجه به نتايج حاصل 

توانيم با استفاده از مدل گيري مانا شده است. حال ميسطح نامانا بوده ولي با يك بار تفاضل
سويچينگ تك متغيره، رفتار نرخ ارز در اقتصاد ايـران را بررسـي نمـاييم. در ايـن     - ماركف

رد رفتار نرخ ارز انتخاب شود براي اين منظور انـواع  مرحله لازم است مدل بهينه براي برآو
هاي مختلف برآورد سويچينگ با عوامل مختلف وابسته به رژيم و تعداد رژيم- مدل ماركف

) انتخاب شده است، بدين صورت كـه  AICو مدل بهينه بر اساس معيار اطلاعاتي آكائيك (
ينـه در بـرآورد رفتـار نـرخ ارز     مدلي كه داراي حداقل مقدار آكائيك است به عنوان مدل به

  شود.تعيين مي

  مقدار شاخص آكائيك مدل هاي ماركف تك متغيره .2جدول 

MSMAH MSIAH MSIA MSMA MSMH MSIH MSI MSM 
وق
  فه

 -   -   -   -  214/14  191/14  2894/16  017/17  0  
742/16  128/14  0411/16  742/16  114/14  112/14  238/16  832/16  1  
742/16  154/14  791/15  724/16  102/14  9777/13  0251/16  798/16  2  
750/16  276/14  850/15  714/16  006/14  012/14  851/15  475/16  3  
742/16  128/14  791/15  714/16  006/14  977/13  851/15  475/16  Min 

هاي تحقيقمنبع: يافته  
به عنوان مدل بهينه انتخاب شده است. اين مدل  MSIH(2)-AR(2)مدل  2مطابق جدول 

به صورت تركيبي از مدل واريانس وابسته به رژيم و مدل عرض از مبدا وابسـته بـه رژيـم    
   است. همچنين دو وقفه و دو رژيم به عنوان وقفه و رژيم بهينه تعيين شده است.
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  MSIH(2)-AR(2)نتايج حاصل از مدل  .3جدول
  متغيرها  ضرايب tمقدار آماره   ارزش احتمال

  عرض از مبدا وابسته به رژيم
  )1(رژيم ଴(1)ߚ  755/547  18/2  031/0
 ଴(2)ߚ)2(رژيم   5524/30  12/4  000/0

  ضرايب خودرگرسيون
0000/0  41/6  4147/0  deS୲ିଵ 

0000/0  52/5 -  1671/0 -  deS୲ିଶ 
  واريانس وابسته به رژيم

35/1722  ߲ଵଶ 

4135/64  ߲ଶଶ 
  هاهاي تشخيص و ويژگي رژيمآماره

67/407)000/0(  LR-test 385/1001 -  Log-liklihood 

 ଵଵ݌  843/0
 ଶଶ݌  156/0

هاي تحقيقمنبع: يافته  
شـود كـه در   استفاده مي LRها از آزمون براي تعيين خطي يا غيرخطي بودن الگوي داده

باشـد.  از يك الگوي غيرخطـي مـي  دهنده مناسب بودن استفاده اينجا مقدار اين آزمون نشان
همچنين مقدار عرض از مبدا رژيم اول بيشتر از عرض از مبـدا رژيـم دوم بـوده و از نظـر     

ها توان رژيمآماري معني دار است. همچنين با توجه به مقدار واريانس رژيم اول و دوم مي
  گذاري كرد:را به صورت زير نام

  : رژيم باثبات با تلاطم پايين2رژيم               : رژيم بي ثبات با تلاطم بالا   1رژيم 

  سويئچينگ- . نحوه طبقه بندي مشاهدات در رژيم هاي مختلف طبق مدل ماركف4جدول
  تعداد فصل  هاسال  رژيم

  يك

)4(1367 -)3(1367  
)3(1374 -)4(1372  
)3(1375 -)3(1375  
)3(1378 -)4(1376  
)2(1379 -)2(1379  
)1(1388 -)2(1387  
)4(1395 -)1(1390  

2  
8  
1  
8  
1  
4  
24  
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  دو

)2(1367 -)1(1361  
)3(1372 -)1(1368  
)2(1375 -)4(1374  
)3(1367 -)4(1375  
)1(1379 -)4(1378  
)1(1387 -)3(1379  
)4(1389 -)2(1388  

26  
19  
3  
4  
2  
31  
7  

هاي تحقيقمنبع: يافته  
در رژيـم  هاي مورد بررسـي  درصد از سال 29/34داده يا  48تعداد  4با توجه به جدول 

هاي مـورد  درصد از سال 71/65داده يا  92ثبات با نوسانات بالا و تعداد اول يعني رژيم بي
يعني رژيم باثبات با نوسانات پايين قرار دارند. در اين مطالعه به صورت  2بررسي در رژيم 

  شود.هاي پولي بر اشتغال بررسي ميهاي ارزي اثر تكانهجداگانه براي هر يك از رژيم
 

  كاليبراسيون 1.4
هاي اقتصـاد  در اين تحقيق تعدادي از نسبتها در وضعيت تعادل يكنواخت با استفاده از داده

دهد و مقدار برخي شده را نشان ميهاي مقداردهينسبت 3اند. جدول ايران مقداردهي شده
از ضرايب از مطالعات تجربي صورت گرفته استخراج شده اسـت. سـاير ضـرايب نيـز بـه      

هاي اي مقداردهي شده كه بيشترين انطباق بين گشتاورهاي الگوي طراحي شده با دادهگونه
هـا نشـان   اين ضرايب را همراه با مقدار داده شده به آن 4دنياي واقعي حاصل شود. جدول 

كنـيم. كـه در آن   را به صورت زير معرفي مـي  GST،ܾ ഥدهد. در كاليبراسيون، به پيروي ازمي
به صورت ضريبي از ارزش توليد نهايي و هزينه تعديل نيروي كار بدست  തܾمزاياي بيكاري 

തܾ  مقداردهي شده است. 4/0برابر  ෨ܾآيد كه مي = ෨ܾ(݌ଵ + ௞ଶ ܺଶ) )21                                                                             (  

  . نسبت مقدار دهي شده5جدول

مقدار رژيم   متغيرها
  اول

  ارمقد
 رژيم دوم

  54/0  46/0 داخلي ناخالص توليد نسبت به مصرف نسبت
 25/0  26/0 داخلي ناخالص توليد به گذاري نسبت سرمايه
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 24/0  28/0 داخلي ناخالص توليد نسبت مخارج دولت به

  2/0  11/0  داخلي ناخالص نسبت درآمد مالياتي توليد
 22/0  14/0 نسبت واردات به توليد

 17/0  12/0 توليدنسبت صادرات به 

 54/0  31/0 نسبت ذخاير خارجي بانك مركزي بر حجم پول

 46/0  43/0 خالص سپرده دولت نزد بانك مركزي بر حجم پول

 04/0  03/0 نسبت درآمد حاصل از صادرات نفت بر ذخاير خارجي بانك مركزي

نسبت درآمد حاصل از صاردات نفت بر سپرده ارزي دوات نزد بانك 
 مركزي

4/0  43/0 

هاي تحقيقمنبع: يافته  

  ضرايب مقداردهي شده. 6جدول 
ࢋ࡯  مقدار  توضيحات  پارامتر ⁄࢟ ࢒࢚ࢗ  65/0  )1394پارامتر دستمزد كالوو (كشاورز و همكاران،  ࢔ࣅ  2482/0  )1394پارامتر تعديل سرمايه (كشاورز و همكاران،  ࣈ  01/0  )1999(برنانكي و همكاران،  GDPنسبت مصرف كارآفرينان ورشكسته به     68/0  )1393گذاري (بالونژاد نوري،اي وارداتي نسبت به كل سرمايهوزن كالاهاي سرمايه ࢏ࢽ  4/3  )1393كشش جانشيني ميان كالاهاي مصرفي وارداتي و داخلي (بالونژاد نوري، ࢉࣁ  44/0  )1393وزن كالاهاي مصرفي وارداتي نسبت به مصرف كل (بالونژاد نوري، ࢉࢻ  4608/0  )1391درصد فروش مستقيم درآمدهاي نفتي به بانك مركزي (كميجاني،  ࣓  24/2  )1391عكس كشش تراز حقيقي (كميجاني،  ࢓࢈  79/0  )1392پارامتر حاكم بر كارايي تطبيق (باقري،  ࢓࣌  52/1  )1391اي مصرف (كميجاني، دورهعكس كشش جانشيني بين ࣌  33/4  )1389فروشي (متوسلي، كشش جانشيني بين كالاهاي خرده ࢿ  98/0  )1389كننده (متوسلي،نرخ ترجيحات زماني مصرف ࢼ  428/0  )1389سهم سرمايه خصوصي در توليد (متوسلي،  ࢻ  927/0  )1394كارگران در بنگاه (كشاورز، ماندن نرخ باقي ࢔࣋  014/0  )1391نرخ استهلاك (كميجاني،  ࢾ  7/0  )1394زني كارگران (كشاورز و همكاران، قدرت چانه ࣁ  89/0  )1394ماندن كارآفرين (كشاورز و همكاران، احتمال باقي ࢋࣁ  97/0  )1394هاي شغلي (كشاورز و همكاران، نرخ پرشدن فرصت 
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اي كه قادر به تعديل قيمت خود نيستند (بالونژاد هاي واسطهدرصد بنگاه ࡴࣂ  41/0  )1393گذاري شاخص قيمت كالاهاي داخلي (بالونژاد نوري،شاخصميزان  ࡴ࣑  1/3  )1393اي وارداتي و داخلي (بالونژاد نوري،كشش جانشيني ميان كالاهاي سرمايه ࢏ࣁ
  )1393نوري،

34/0  

گذاري شاخص قيمت كالاهاي وارداتي مصرفي (بالونژاد ميزان شاخص ࡲ࣑
  )1393نوري،

75/0  

اي كه قادر به تعديل قيمت خود نيستند (بالونژاد واردكنندههاي درصد بنگاه ࡲࣂ
  )1393نوري،

22/0  

࢏ࡲ࣑ اي (بالونژاد گذاري شاخص قيمت كالاهاي وارداتي سرمايهميزان شاخص 
  )1393نوري،

69/0  

࢏ࡲࣂ اي كه قادر به تعديل قيمت خود نيستند (بالونژاد هاي وارد كنندهدرصد بنگاه 
  )1393نوري،

19/0  

اي كه قادر به تعديل قيمت خود نيستند (بالونژاد هاي صادركنندهدرصد بنگاه ࢞ࣂ  2/7  )1393كشش جانشيني ميان كالاهاي صادراتي داخلي و خارجي (بالونژاد نوري، ࢞ࣁ
  )1393نوري،

31/0  

  0312/0  )1392ي نرخ بهره (مهرگان، معادلهضريب شكاف تورمي در  ࣊࢘࣋  9094/0  )1392نگر بودن نرخ بهره (مهرگان، ي گذشتهدرجه ࢘࣋

  
  نتايج حاصل از الگو 2.4

شـود. دسـته   جهت ارزيابي مدل از دو دسته خروجي حاصل از مقداردهي الگو استفاده مي
ها، گشتاورهاي متغيرهاي درونـزاي الگـو هسـتند كـه بـا مقايسـه آنهـا بـا         اول از خروجي

هاي اقتصادي مورد سازي واقعيتالگو را در شبيهتوان موفقيت گشتاورهاي دنياي واقعي مي
دهنده واكـنش متغيرهـاي   العمل آني هستند كه نشانارزيابي قرارداد. دسته دوم توابع عكس

  باشند.هاي مختلف برونزا ميزا در برابر تكانهدرون
  
  مقايسه گشتاورهاي حاصل از الگو 3.4

ها در دنيـاي واقعـي   گشتاورهاي داده نتايج حاصل از مقايسه گشتاورهاي حاصل از الگو و
  هاي اقتصاد ايران است.سازي واقعيتنشان دهنده موفقيت الگو در شبيه
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  ها در دنياي واقعي: مقايسه گشتاورهاي حاصل از الگو و گشتاورهاي داده7جدول

  متغيرهاي تحقيق
  نوسانات نسبي  انحراف معيار

هاي داده
  واقعي

هاي شبيه سازي داده
هاي شبيه سازي داده  هاي واقعيداده  شده

  شده
  1  1  015/0  017/0  توليد غير نفتي

  45/1  2  022/0  034/0  مصرف
  45/6  7/7  094/0  078/0  بيكاري

  هاي تحقيقمنبع: يافته
  
 توابع عكس العمل 4.4

اي توابع عكس العمل آني، رفتار پوياي متغيرهاي الگو در طول زمان، هنگام واردشدن تكانه
دهند. در اين قسـمت اثـر تكانـه مثبـت     اندازه يك انحراف معيار به هر متغير را نشان ميبه 

  كنيم.هاي ارزي در ايران مقايسه ميرا بر اشتغال را در رژيمحجم پول 
 

  
  ثبات با تلاطم بالا: اثر يك واحد تكانه پولي مثبت بر اشتغال در رژيم ارزي بي1نمودار

 

 ثبات با تلاطم پايينتكانه پولي مثبت بر اشتغال در رژيم ارزي با: اثر يك واحد 2نمودار

ثبات موجب كـاهش  با توجه به نمودارهاي بالا تكانه پولي مثبت در يك رژيم ارزي بي
ثبات موجب افزايش اشـتغال  اشتغال شده و همچنين تكانه پولي مثبت در يك رژيم ارزي با

 3شود. افزايش حجم پول از هش اشتغال ميمدت شده ولي در بلندمدت موجب كادر كوتاه
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گذارد: كانال اول خـانوار، كانـال دوم بنگـاه و كانـال سـوم بخـش       كانال بر اشتغال تاثير مي
  خارجي.

كه ارز  شودثباتي بازار ارز موجب ميافزايش حجم پول همزمان با بي كانال اول خانوار:
صـورت ارزهـاي     روت خودشان را بهكنند ث سعي مي و خانوارها شود تبديل به يك دارايي 

 اختيـار  در اينكـه  جـاي   بـه  اندازهاي خانوراهـا  پس از بخشي يعني. كنند خارجي نگهداري
در چنـين  شـود.   مـي  ارز بـه  تبـديل  مسـتقيم  طور به شود داده قرار ها بنگاه سپس و ها بانك

يـا توسـعه    شده و در حفظ سطح توليدها با كمبود سرمايه در گردش مواجه  شرايطي بنگاه
. همچنين با افـزايش حجـم پـول و    خواهند بودگذاري خود دچار مشكل هاي سرمايهطرح

ثباتي نرخ ارز، مصرف خانوراها نيز دچار تغيير شده و خانوارهـا  هاي ناشي از بينااطميناني
هـا  اندازند كه نتيجه آن بروز ركود و كاهش تقاضـا بـراي بنگـاه   شان را به تاخير ميمصرف
گـذاري، موجـب كـاهش توليـد و     شد. مجموع اثرات فوق از طريق كاهش سرمايهخواهد 

پـول   شود. در حالي كه در شرايط ثبات بازار ارز و افـزايش حجـم پـول، بـازده    اشتغال مي
 كـردن  جانشـين  بـه  منجـر  و گرديـده  پرتفوي خانوار تعادل در اختلال باعث كاهش يافته و

 آنهـا  قيمـت  مـالي،  هـاي دارايي براي تقاضا افزايش با شود.مي پول جاي ديگر به هايدارايي

 نـرخ  در كـاهش  نتيجـه  عنوان به و غيرمستقيم طور به شرايطي، چنين كند. درمي پيدا افزايش

انداز خانوارها بـه سـمت بازارهـاي مولـد ماننـد      يابد و پسمي گذاري افزايشسرمايه بهره،
هـاي  صنعتي و همچنين تامين سرمايه طـرح هاي بورس اوراق بهادار و تامين نقدينگي بنگاه

  شود.  اي آنها رفته و موجب افزايش توليد و اشتغال ميتوسعه
گـذاري و  هاي خـود را در زمينـه توليـد، سـرمايه    گيريتصميم هابنگاه كانال دوم بنگاه:

هاي  قيمت. كنندريزي ميسازد پيها براي آنها مي مصرف بر پايه اطلاعاتي كه سيستم قيمت
- بنگاهگيري ، بر تصميم بيني ناشي از نااطميناني در نرخ ارزغيرقابل اطمينان و غيرقابل پيش

نسـبت بـه نوسـانات     هابنگاهنااطميناني .  گذارد گذاري اثر منفي ميبراي توليد و سرمايه ها
 نرخ ارز باعث افزايش ريسك در محيط اقتصادي و در نتيجه موجب افزايش نـرخ بهـره و  

- به طور كلي نوسـان  دارد. واشتغالگذاري شده و در نتيجه اثر منفي بر توليد يهكاهش سرما

هاي نرخ ارز از طريق ايجاد ريسكهاي مختلف در محيط اقتصادي، باعـث كـاهش قـدرت    
). 1393شود (سـحابي و همكـاران،  ها ميجذب منابع مالي و كاهش كارايي سرمايه در بنگاه

خروج منابع از چرخه اقتصاد و تخصيص نامناسب آنها وجود نااطميناني در نرخ ارز باعث 
. در شرايطي كه اختلاف قابل توجهي وري و كارايي كمتر خواهد شدهايي با بهره به فعاليت
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ميان قيمت رسمي نرخ ارز و قيمت بازار آزاد وجود دارد توليدكنندگان مختلـف بـه جـاي    
يت و قيمت محصولات توليدي، تلاش براي افزايش سوددهي از طريق تمركز بر بهبود كيف

بخش عمده وقت و انرژي خود را تلاش براي دستيابي هر چه بيشتر به دلار با قيمت دولتي 
گيري از ارتباطات به منظور شود تلاش براي بهرهمتمركز خواهند كرد وضعيتي كه باعت مي

تغال داشـته  هاي مولد اقتصادي شده و تاثير منفي بر توليد و اشكسب رانت جايگزين تلاش
ثباتي نرخ هاي پولي موجب تشديد و افزايش بيثبات ارزي تكانهباشد. بنابراين در رژيم بي

شود.  در رژيم باثبات ارزي تكانـه پـولي بـا    ارز شده و موجب كاهش بيشتر در اشتغال مي
پذيري كامل دهد. به علت عدم انعطافايجاد شرايط تورمي دستمزد نيروي كار را كاهش مي

ها و دستمزدها (به علت توهم پولي كارگران) تكانه پولي موجب ايجاد شكافت بـين  متقي
ها فرصت شغلي بيشـتري را ايجـاد   دستمزد اسمي و واقعي نيروي كار شده و بنابراين بنگاه

  يابد. مدت افزايش ميها، اشتغال در كوتاهكرده و با افزايش تقاضاي نيروي كار توسط بنگاه
ثباتي و نوسان نرخ ارز به واسطه تاثير منفـي بـر تجـارت    بيخارجي: كانال سوم بخش 

گذاري ايرانيان مقيم گذاري مستقيم خارجي و سرمايهگذاري (مانند سرمايهخارجي و سرمايه
تواند آسيب جدي به بخش حقيقي اقتصاد وارد كنـد. افـزايش  نوسـانات ارزي    خارج)، مي
گذاري افزايش يافتـه و باعـث كـاهش    مايهشود كه ريسك تجارت خارجي و سرباعث مي

ثبـات و باثبـات   شود. شوك پولي در هر دو رژيم ارزي بـي گذاري ميزان تجارت و سرمايه
- ارزي با افزايش تورم و كاهش قدرت رقابت خارجي موجب كاهش توليد و اشـتغال مـي  

  شود. ثبات اين اثر تشديد ميشود. ولي در رژيم ارزي بي
توان، اتكاي بيش از حد به درآمـدهاي  ژگي بارز اقتصاد ايران را ميدر يك نگاه كلي وي

هاي درآمد نفتي بر عملكرد دولـت  نفتي و اندازه بسيار زياد دولت  دانست در نتيجه نوسان
هايي كـه درآمـد نفتـي در اوج    يابد و حتي سالموثر است. زماني كه درآمد نفتي كاهش مي

شود. متعاقبـا تـورم   دولت منجر به افزايش نقدينگي ميباشد تامين مالي (كسري بودجه) مي
ساختار موجود در اقتصاد نيز در كنار سياست غيرمنطقي ثبات نرخ ارز باعث شود كه قيمت 
نسبي كالاهاي قابل مبادله به غيرقابل مبادله به نفع كالاهاي قابل مبادله (واردات) و به زيـان  

داخلي) تغيير يابد. اين وضعيت شرايط مطلـوبي را  كالاهاي غيرقابل مبادله (عمدتا توليدات 
زند كه واردات كالاهاي قاچاق نيز ايـن مقولـه مسـتثني نبـوده اسـت      براي واردات رقم مي

). بنابراين سياست دستوري نرخ ارز در بلندمـدت  1393(مزيني،اميرحسين وسعيد، قرباني، 
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ارزانتر شـدن واردات ايـن   موجب كاهش قدرت رقابتي توليدات داخلي شده و در نتيجه با 
  يابد.  كالاها توليد كاهش يافته و اشتغال نيز كاهش مي

 

  گيري نتيجه. 5
پرداخته  هاي ارزي در ايراناشتغال تحت رژيمپولي بر  هايتكانه اثردر اين مقاله به بررسي 

 ثبات با تلاطـم بـالا و رژيـم   شد. ابتدا از طريق روش ماركف تك متغيره دو رژيم ارزي بي
ارزي باثبات با تلاطم پايين استخراج شد. نتايج حاصل نشـان داد كـه اثـر تكانـه پـولي بـر       

ثبات ارزي موجب كاهش اشتغال و اثر تكانه پولي بر اشـتغال تحـت   بي اشتغال تحت رژيم
شود. در شـرايط اقتصـاد ايـران    مدت ميباثبات ارزي موجب افزايش اشتغال در كوتاه رژيم

گـذاري و مصـرف بخـش    توانـد تحـت ثبـات نـرخ ارز بـر سـرمايه      افزايش حجم پول مي
هـاي  تواند با افزايش اطمينان در بخـش خصوصي تاثير مثبت داشته باشد. ثبات نرخ ارز مي

گذاري در كشور را مختلف اقتصادي(خانور، بنگاه و بخش خارجي)، با امنيت و افق سرمايه
هـاي حقيقـي مولـد    گـذاري در فعاليـت  بهبود بخشد و با سوق دادن منابع جديد به سرمايه
ثباتي نرخ ارز باعث ايجـاد نااطمينـاني در   موجب افزايش توليد و اشتغال شود. در مقابل بي

هـاي  گـذاري در فعاليـت  بازارهاي مالي شده و به جاي سوق دادن منابع جديد بـه سـرمايه  
و در نهايـت بـا    بخشـد هاي مالي سوداگرانه را رونق مـي گذاري در فعاليتحقيقي، سرمايه
اي، فضاي كسب و كار را در اقتصاد مخـدوش كـرده و موجـب    هاي واسطهتقويت فعاليت

گردد. بنابراين با توجه به نتايج حاصل از مطالعه، طبق فروض مدل و كاهش توليد و اشتغال 
  شود:گذاران اقتصادي پيشنهاد ميدوره زماني تحقيق به سياست

 كـه  شـود توصـيه مـي   و اشـتغال،  توليـد  بـر  ارز نـرخ  ثبـاتي بي تأثير منفي به توجه با. 1

 پولي و مالي، موجبات ارزي، هايسياست اجراي در انضباط رعايت با اقتصادي سياستگذاران

  .نمايند فراهم را ارز نرخ ثباتيبي كاهش
ثباتي نرخ ارز، عدم استفاده از سياست پولي انبساطي (افزايش حجم پول) در زمان بي. 2

باعث خروج سرمايه از بازار مولد به سمت بازار سفته بازي شده و موجب كاهش شديد كه 
 شود.اشتغال مي

- با توجه به اينكه در بلندمدت افزايش حجم پول تاثيري بر اشتغال ندارد پيشنهاد مي. 3

هاي اقتصادي گذاري در فعاليتهاي تشويق سرمايهها همچون سياستشود از ساير سياست
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هبود فضاي كسب و كار، آموزش كاربردي، افزايش مهارت و توانمندي نيروي كـار  كاربر، ب
 جهت جذب سريعتر در بازار كار و ...  براي افزايش اشتغال استفاده شود.
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