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 بررسی عوامل تأثیرگذار

 های اسلامی بر ریسک اعتباری در بانک

 08/10/1931تاریخ پذیرش:  11/80/1931تاریخ دریافت: 

 *محمد ندیری  ___________________________________________ 
 ** موسویان عباس دیس 

 ***جلال نادری
 چکیده

انداز مالی جهان باعث شده است صنعت بانکداری با خطرات بالایی مواجه  در چشم وجود تغییرات سریع و پویا

ها با آن روبرو هستند و این مربوط به توانایی  است که بانک مخاطراتیترین  ی از مهمکی شود. ریسک اعتباری

پا بودن و انعطاف های اسلامی به دلیل نو رسد بانک سو به نظر می . از یکاستبدهکار در بازپرداخت بدهی 

کمتر در استفاده از ابزارهای مدیریت ریسک با ریسک اعتباری بیشتری مواجه شوند و از سوی دیگر به دلیل 

ماهیت متفاوت قراردادهایشان و حاکمیت قوانین شرعی در اداره آنها به نحو بهتری قادر به مدیریت این ریسک 

نند کیفیت مدیریت، کفایت سرمایه، اندازه و نقدینگی بر باشند. در این تحقیق تأثیر عوامل خاص بانک هما

منظور کنترل تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر  است. همچنین به  شده ی بررسریسک اعتباری در بانکداری اسلامی 

اند.  عنوان متغیر کنترل در مدل لحاظ شده ، نرخ ارز و نرخ تورم به GDPنتایج تحقیق، متغیرهای نرخ رشد 

شوند که از بین آنها صد بانک برتر  هایی است که با روش بانکداری اسلامی اداره می کلیه بانکقیق جامعه تح

منظور تخمین مدل از روش   به انتخاب شدند. 6100-6102سایت بانکر در دوره زمانی  بندی وب در رده

می بین ریسک اعتباری و های اسلادهد که در بانک یافته استفاده گردید. نتایج  نشان می گشتاورهای تعمیم

 های کیفیت مدیریت، کفایت سرمایه، نقدینگی و اندازه بانک ارتباط منفی معناداری وجود دارد. شاخص

 .یافته های اسلامی، گشتاورهای تعمیمعوامل خاص بانک، ریسک اعتباری، بانک :واژگان کلیدی

 . JEL :C22, G21, G32, D24 بندی طبقه
                                              

 .                           .Email: m.nadiri@ut.ac.irل(دانشگاه تهران )نویسنده مسئو یعلم  ئتیهعضو  .*

  .Email: samosavian@yahoo.com                          .استاد پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامی .**

                                .Email: jalalnaderi@ut.ac.ir.تهراندانشجوی دکترای مدیریت مالی دانشگاه  .***
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 مقدمه

صنعت بانکداری در هر اقتصادی برای پایداری و رشد اقتصادی حیاتی ایجاد ثبات در 

با  0881حال از سال   این شود. با باعث افزایش اعتماد مشتری به سیستم بانکی می و است

های زیادی  با حجم بدهی های اقتصادی و مالی صنعت بانکداری جهانی شروع بحران

عیت ناخوشایندی به حجم بالای مطالبات چنین وض .)(Franklin, 2017, pp.1-2 شدمواجه 

تداوم نکول . )Chamberlain, 2018, p.99( گشت ها و مؤسسات برمی نیافته این بانک تحقق

هایشان در  ها در پرداخت بدهی تواند باعث ناتوانایی بانکها در صنعت بانکداری می وام

شدت با  یافته به  قخصوصی تحقی گذاری بلندمدت شود. با ادامه این وضعیت سطح سرمایه

 ابدیکاهش روبرو شده و به دنبال آن توانایی بانک برای اعطای اعتبار به مشتریان کاهش می

(Koulafetis, 2017, p.3). های اقتصادی نیز تأثیر  اخلال در کار سیستم بانک سایر بخش با

 ,Witzany( شود افزایی در رشد مطالبات معوق می پذیرد و این اثرپذیری باعث هم می

2017, p.3(های  گذشته مطالعات نظری در حوزه بانکداری اسلامی بر روی روش . در

گری مالی برای تأمین نیازهای مردم  در ایفای نقش واسطه اسلامی تأمین مالی و توانایی آنها

در جهان امروز . )(Chamberlain, 2018, p.99 بودندمنظور جایگزینی برای وام استوار  به 

مالی مقتدر به جهانیان معرفی  نهاد  کیعنوان   خود را به توانسته است یی اسلامبانکدار

ی ا گونه به اند داشتهی ا سابقه یببانکی اسلامی در طی چند سال گذشته رشد  کند. مؤسسات

ی به صنعت بزرگ در حال رشد در برخی از کشورها ارتقا ا هیحاشکه از یک نوع بانکداری 

ن در بسیاری نقاط دیگر بانکداری اسلامی همپای بانکداری متعارف . همچنیاند کرده دایپ

مالی هستیم  های بحرانو در برخی مواقع شاهد عملکرد بهتر آنها در طی  کند میعمل 

Dridi, 2011, p.70)(های متعارف فعالیت  پای بانک توانند پابه های اسلامی می . اینکه بانک

استثنایی که در مورد  ی قرار دارند.ریپذ آسیبکنند، به همان اندازه در معرض خطر و 

های اسلامی با آن  های اسلامی وجود دارد این است که ماهیت ریسکی که بانک بانک

های  های بانک و بدهی ها فرد است این انحصار به ترکیب دارایی مواجه هستند منحصربه

ه این دارد که تا چه گردد. آینده این مؤسسات مالی تا حدود زیادی بستگی ب اسلامی برمی

طور  ها به ها هستند. اگر عوامل مؤثر بر این ریسک اندازه قادر به مدیریت این ریسک

 ,ShahrulNizam, 2004( توان افزایش داد این توانایی را می شوندسیستماتیک شناسایی 
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p.2.(  اهمیت بسیار ریسک اعتباری)Credit risk(  باعث شده است تا محققان و

 توجه فراوانی به بررسی عوامل تأثیرگذار بر ریسک اعتباری داشته باشند گذاران استیس

)Najuna, 2015, p.76(. 

 از عوامل درون دسته دو تأثیرطورکلی بر  گرفته در این حوزه به  در تحقیقات صورت

سازمانی یعنی عوامل خاص بانک و عوامل کلان اقتصادی بر ریسک   سازمانی و برون 

های سیستماتیکی است که بر های بیرونی، ریسکتأکید شده است. ماهیت ریسک اعتباری

ی منبعث از سازمان  دروناما ریسک ناشی از عوامل  گذارد یمکل نظام اقتصادی و مالی تأثیر 

شیوه مدیریتی و الزامات حاکم بر درون یک نهاد مالی همانند بانک است. هدف اصلی این 

ت که با توجه به ماهیت متفاوت نظام بانکداری اسلامی، تأثیر مقاله بررسی این موضوع اس

 Capital adequacy(عوامل خاص مهم صنعت بانکداری همانند نسبت کفایت سرمایه 

ratio) ،ی نگینقد)Liquidity( تیریمد، کیفیت )Quality of management(  بانک و اندازه

(Bank size) چگونه است؟های اسلامی بر ریسک اعتباری در بانک 

ی همانند عوامل کلان اقتصادی سازمان  بروندر راستای بررسی این موضوع تأثیر عوامل 

عنوان متغیرهای کنترل، نیز بر ریسک اعتباری به شکل پویا بررسی شده است. این مقاله   به

های مشابه موجود دارای چندین تفاوت است. در این تحقیق با نسبت به اندک تحقیق

عنوان متغیر توضیحی، پویایی تأثیر عوامل مورد بحث بر  وابسته به  با وقفهیر افزودن متغ

 ریسک اعتباری در نظر گرفته شده است.

برای آزمون مدل استفاده  افتهی میتعمدر این پژوهش از روش پنل پویای گشتاورهای 

های مشابه است. شده است که روشی کارامدتر برای بررسی موضوع نسبت به تحقیق

های مالی و نیز نمونه آماری مورد بحث متفاوت از جش متغیرها با استفاده از نسبتسن

های مشابه است که در اغلب آنها موضوع در کشور خاص یا ناحیه محدود بوده تحقیق

 است.

شده است. پس از بیان مقدمه در ادامه به بررسی مبانی  بخش تنظیم  پنجاین مقاله در 

 .شود اخلی و خارجی صورت گرفته در این حوزه پرداخته مینظری و پیشینه تحقیقات د

تحلیل  و  شناسی تحقیق بخش بعدی تحقیق است. در ادامه تخمین مدل و تجزیه روش

گیری به همراه ارائه راهکارهایی  ها نگاشته شده و در انتهای تحقیق نیز بحث و نتیجه یافته
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اتی برای تحقیقات آتی  نهادشیپهای اسلامی و برای کاهش ریسک اعتباری در بانک

 به پژوهش در این حوزه آورده شده است. مندان علاقه

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق

 ریسک اعتباری و بانکداری اسلامی

بانکداری اسلامی در طی چند دهه اخیر رشد وسیعی در کشورهای اسلامی و حتی 

عنوان یک جریان رقیب برای  ی نموده است و این نظام بانکی به اسلام ریغکشورهای 

این سیستم  .)Said, 2013, p.66( قرار گرفته است رشیپذ موردسیستم بانکداری متعارف 

ست. ا های متفاوتی از جمله ریسک اعتباری روبروهمانند نظام بانکداری متعارف با ریسک

 نیتر یمیقدعنوان  ور مالی است و اغلب به ریسک اعتباری یکی از انواع مهم ریسک در ام

دهد که  اعتباری زمانی رخ می سکیر .)Stephen, 2018, p.816(شود  آنها محسوب می

یا در بازپرداخت کل یا بخشی از تعهداتش  کند میدر یک قرارداد بدهی نکول  رندهیگ وام

اعتباری در بانک اسلامی در قالب ریسک  سکیر. )Koulafetis, 2017, p.5(کند  می ریتأخ

طرف معامله پول را پرداخت کند؛ برای مثال   دهد که یک پرداخت یا تسویه زمانی رخ می

در قرارداد سلف یا استصناع یا دارایی را تحویل دهد )قرارداد مرابحه( قبل از اینکه دارایی 

 Khanسازد  ن بالقوه مواجه میخود را تحویل بگیرد. درنتیجه آن را با یک زیا یا وجه نقد

and Ahmed, 2001, p.27-28)  /(ShahrulNizam, 2004, p.3های متعارف تقریباً  . بانک

های زیرا ارتباط بین بانک با طرف ؛در تمامی عملیات خود با ریسک اعتباری مواجه هستند

کثر مطالعات ا. (Zorana, 2018, p.48) استمعامله از نوع ارتباط بدهکار و اعتباردهنده 

گرفته بر روی مدیریت ریسک در بانکداری اسلامی بر فرآیند مدیریت ریسک،  انجام 

اند.  شویم، متمرکز شده مسائل شرعی و مخاطراتی که در بانکداری اسلامی با آنها مواجه می

های اسلامی اندک است، اما  اگرچه تعداد مطالعات تجربی در مورد ریسک اعتباری بانک

-Al) اندها به دنبال شناسایی مسائل مربوط با این نوع خاص از ریسک بودهبرخی از آن

Tamimi & Al-Mazrooei, 2007 / Hassan, 2009 / Makiyan, 2008 / Wilson, 2007). 

های تجربی که به بررسی ریسک پرداختند اغلب به تحلیل یک کشور و بررسی  تحلیل

مثال تحقیقاتی که توسط   عنوان اختند؛ به عنوان متغیر توضیحی پرد عوامل خاص بانک به 
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–1300بانک تجاری در مالزی برای دوره  09های  با استفاده از داده (HOO, 2005) هو
دهنده خدمات تأمین مالی اسلامی نسبت به  های ارائه انجام گرفت نشان داد که بانک 1331

های  . بانک(Najuna, 2015, p.77) هستندها دارای ریسک اعتباری کمتری  سایر بانک

با این نوع از ریسک مواجه هستند.  استفاده موردهای تأمین مالی  اسلامی در اغلب روش

های با پرداخت تأخیری هستند که بدهی در  فروش مرابحه، استصناع و فروش اقساطی،

کنند. شکل اساسی ریسک در تمامی این قراردادها ریسک اعتباری  حساب بانکی ایجاد می

جای بدهی نقدی بدهی از نوع کالا را به همراه دارد که البته از نوع ریسک  هب سلفاست. 

اعتباری است. مضاربه و مشارکت از نوع قرارداد مشارکت هستند به این معنی که وجوهی 

میزان  و شود معادل بدهی فرد یا مؤسسه نیست که از طرف بانک به کارآفرینان پرداخت می

حال برای دو طرف ریسک اعتباری به   است؛ با این اکهالشر سهمبدهی بر اساس میزان 

 .((Chamberlain, 2018, p.100همراه دارد 

 آبدیفرهای محققان مختلف نتایج گوناگونی به همراه داشته است.  در مقام مقایسه، یافته

های اسلامی دارای  به این نتیجه رسیدند که بانک (Abedifar et al, 2013)و همکارانش 

( kabir et al, 2015) همکارانشو  کبیرهای  که یافته ؛ درحالیهستندباری کمتری ریسک اعت

های  بانک های اسلامی با ریسک اعتباری بیشتری همراه هستند. دهد که بانک نشان می

سری قوانین اخلاقی هستند. این مقررات   های متعارف مبتنی بر یک اسلامی برخلاف بانک

تواند منجر به تفاوت  های اسلامی می حسابرسی در بانکاخلاقی همراه با نقص قوانین 

های  رسد بانک ریسک اعتباری در بانکداری اسلامی و متعارف گردد. همچنین به نظر می

گیرند که  اسلامی علاوه بر الزامات اخلاقی یک مکانیسم تضمینی داخلی نیز به کار می

گذاری شده است  منا Shariah supervisory board (SSB) نظارت شریعت ئتیه

(Safiullah, 2018, p.3-4) عمل کردن تحت اصول شریعت مستلزم پذیرش ریسک .

 Errico and /ست ها اعتباری بیشتر برای برخی از قراردادهای مالی اسلامی برای بانک

Sundararajan, 2002, p.8) 2014, p.334 (Kabir and Worthington,. های  برخلاف بانک

تواند جلوه متفاوتی از های اسلامی می متمایزکننده تأمین مالی در بانک های متعارف مؤلفه

های  . در بانک(Elgari, 2003, p.22) باشدریسک اعتباری را برای آنها به همراه داشته 

ممکن است به خاطر  -مشارکت در سود و زیان-اسلامی در قراردادهای مشارکتی 
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گیرندگان در انتقال سهم زیان  های وام نگیزهمربوط به ا (moral Hazrd)مخاطرات اخلاقی 

 ,El-Hawary et al) گیرندگان، با ریسک اعتباری بیشتری روبرو شوند به بانک توسط وام

2007, p.780)های شریعت در استفاده از ابزارهای کاهش ریسک  . همچنین محدودیت

ها  ن دسته از بانکاعتباری در بانکداری اسلامی احتمالاً موجب افزایش ریسک اعتباری ای

توان گفت قراردادهای  طورکلی می به .(Errico and Farahbakhsh, 1998, p.11)شود  می

های مختلف تأمین مالی و پیچیدگی در مدیریت ریسک، مخاطرات  وهیش مالی غیراستاندارد،

 گیرنده ریسک گریز بیشتری را برای ثبات بانکداری اسلامی به همراه دارد درنتیجه یک وام

داند  کند آن را فرصتی جهت تسهیم هرگونه زیان با بانک می که بانک اسلامی را انتخاب می

(Hasan and Dridi, 2010, p.32).  علاوه بر آن اگر مؤسسات بانکی اسلامی زیانشان را با

ها  گیری سپردهگذاران تسهیم کنند، این موضوع ممکن است بانک را با ریسک بازپس سپرده

به همین دلیل  (Khan and Ahmed, 2001, p.51 / Siddiqui, 2008, p.687).همراه کند 

طور انحصاری امتیاز استفاده از تسهیم سود و زیان در سمت بدهکار را  های اسلامی به بانک

شود و از همین رو  توجهی باعث افزایش ریسک اعتباری می طور قابل زیرا این امر به ؛دارند

 Chong and)تری داشته باشند  بایستی ریسک اعتباری پایین های متعارف می است که بانک

Liu, 2009, p.132 / Abdul-Rahman et al, 2014, p.573) در مقابل برخی از مطالعات .

های متعارف  ای اسلامی دارای ریسک اعتباری کمتری نسبت به بانکه که بانک اند قائلنیز 

توانند زیانشان را با  های اسلامی می این است که این بانک آنهادارند. دلیل اصلی 

تسهیم  های تأمین مالی سمت بدهکار( شیوه) گذاران از طریق قراردادهای مشارکتی، سپرده

 ستندینگذارانشان  برد آنها در رابطه با سپردههای متعارف مجاز به کار کنند روشی که بانک

(How et al, 2005) .ها  گیرندگان و بانک مشارکت تجاری در قراردادهای بین وام نوع

 Asymmetric)زیرا عدم تقارن اطلاعات  ؛تواند خطر اعتباری را کاهش دهد می

Information) دهد. مسئله انتخاب نامساعد  را کاهش می(adverse selection)  را بهبود

 Errico and) میاوریبگیرندگان به دست  کند درک درستی از اعتبار وام بخشد و کمک می می

Farahbakhsh, 1998, p.23 )های  های مذهبی مشتریان بانک . همچنین به دلیل انگیزه

ها  اسلامی در عمل به دستورات اسلام در خصوص وجوب عمل به تعهدات، این بانک

 Abedifar et al, 2013, p.9/ Baele et)ک اعتباری کمتری مواجه باشند ممکن است با ریس
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al, 2014, p.149) عملیات و محصولات این  ازآنجاکهتوان نتیجه گرفت که  می نیبنابرا؛

های مختلف سرمایه را  های نظارتی باید دستورالعمل متفاوت است، سازمان اساساًها  بانک

 .(Waei, 2015, p.12) کنندمعرفی  برای هر سیستم بانکی

 عوامل خاص بانک و ریسک اعتباری
که در  همانگونهعوامل مختلفی قرار دارد.  تأثیرریسک اعتباری در نظام بانکی تحت 

سازمانی )عوامل  از عوامل درون  دسته دوطورکلی به  مقدمه تحقیق بیان شد، این عوامل به

این مقاله  دیتأکشوند که سازمانی )عوامل کلان اقتصادی( تقسیم می خاص بانک( و برون 

بر ریسک اعتباری است. در این تحقیق با بررسی پیشینه  آنها تأثیربر عوامل خاص بانک و 

ازه بانک، ها و متغیرهای مختلف، چهار شاخص اند و مبانی نظری بحث، از بین نسبت

عنوان متغیرهای مستقل تحقیق جهت بررسی   نقدینگی، کیفیت مدیریت و کفایت سرمایه به

موضوع انتخاب شدند که در ادامه به رابطه نظری این متغیرها و ریسک اعتباری اشاره 

 مورد های از روشی کهای مالی که یخواهد شد. برای سنجش این متغیرها نیز از نسبت

ی است، استفاده خواهد شد. اعتبار سکیر در مدیریت شده پذیرفته رکلیطو و به استفاده

 ثابتها و نهادهای مالی امری  گیری موقعیت مالی شرکت ها برای اندازهدقت این نسبت

ها استفاده  های مالی یا ورشکستگی بانک بینی بحران است. همچنین از آنها جهت پیش شده 

 را آنهاگذاران و تحلیلگران همیشه  کشان سرمایهشود و به دلیل سهولت کاربرد و در می

 .(Abdul Manab, 2015, p.302)دهند قرار می توجه مورد

 ترین مهمیکی از  عنوان  به: این نسبت تسهیلات کل  بهنسبت تسهیلات غیر جاری 

 . تسهیلات غیر جاریدیآ یم حساب بهی ریسک اعتباری ریگ اندازههای شاخص

(NPL:Non Proforming Loan) تری  ها حاشیه سود پایین شود که بانک بیشتر باعث می

 ,Najuna(تواند منجر به وقوع بحران شود داشته باشند و در موارد حادتر این مسئله می

2015, p.76(. ترین منابع تأمین مالی صنعت بانکداری هستند و تسهیلات یکی از مهم 

بر کل عملکرد، نقدینگی و سودآوری تأثیر منفی  تواند یمطور بالقوه  به NPL افزایش

ترین عوامل مؤثر  عنوان یکی از کلیدی  توان به این نسبت را می .نهادهای مالی داشته باشد

هرچه این شاخص بالاتر باشد  .(Franklin, 2017, p.1-2)ها دانست  بر سرمایه منجمد بانک

 سادگی یکی از مزایایدهنده بالاتر بودن احتمال ورشکستگی بانک است. در عین  نشان
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NPL ی آن کار دستهای بانک است و  است که معیار مستقیم برای پرداخت بدهی نیا

 .)Nurul & Kabir, 2015, p.335( استبرای مدیریت دشوار 

سازد قادر می آن را ،رکن مهم پشتوانه مالی هر بانکعنوان  بهسرمایه،  کفایت سرمایه:

. دهی خود را داشته باشداقتصادی توانایی بازپرداخت بت لارویارویی با مشک مهنگا

کند.  می بازیپذیری آنها  های ریسکها و انگیزه نقش مهمی در ثبات مالی بانک طور نیهم

پذیری  کاهش ریسک بای معتبر موج ازآنجاکه تضمین نگهداری وجوه منابع سرمایه

این  ها نسبت کفایت سرمایه است. ارزیابی بانک  مهم معیارهایگردد، لذا یکی از  ها می بانک

، )بهتوئید معرفی ش ها تمام بانکازل به بتوسط کمیته  1300نسبت اولین بار در سال 

شده که در ارتباط با   عنوان نسبتی از سرمایه بانک معرفی  (. کفایت سرمایه به0ص ،1931

ه با ریسک، . دارایی موزون شداستهای موزون شده با ریسکش  های جاری و دارایی بدهی

-Nikhat,2014, p.772)شده است  های بانک است که با ریسک تعدیل آن میزان از دارایی

های موزون  چنانکـه عقـدهای اسـلامی در محاسبه دارایی. در بانکداری اسلامی (773

بانک از یکدیگر تفکیک شوند و برای هر یـک متناسـب با میزان ریسک آنها ضرایب 

های اسلامی بیش  ظـر گرفتـه شـود، نـسبت کفایـت سرمایه در بانکوزنـی متفـاوتی در ن

شود. این خود دال بر آن  از میزانی خواهد بود که بر اساس الگوی متعـارف محاسبه می

های اسلامی از اطمینان و سلامت بالاتری در مقایسه با آنچه از  واقع، بانک است که در

، 1901 )منظور، یادی پور،شود، برخوردارند  میهای کفایت سرمایه متعارف اسـتنباط  نسبت

 (.113ص

های مورد مطالعه  شاخص اندازه به مفهوم سهم بازاری هر بانک از کل بانک اندازه:

رسد اندازه بانک رابطه معکوسی با میزان مطالبات  (. به نظر می11ص ،1931کریمی، ) است

های ناشی از مقیاس توان از صرفهغیر جاری داشته باشد؛ زیرا با افزایش اندازه بانک می

مند شد و فرآیند اعتبارسنجی و اعطای تسهیلات را با دقت و تخصص بالاتری  بهره

شود )کمیجانی و فلاحی،  مدیریت کرد که این امر منجر به کاهش ریسک اعتباری می

بررسی ثبات مالی در بین  در  (Hesse & Cihak, 2010) سیحاکو  حسه(. 141ص ،1931

بندی  های بزرگ و کوچک دسته ها را به دو دسته بانک های اسلامی و متعارف، بانک بانک

های اسلامی کوچک ثبات مالی بیشتری نسبت به  آمده بانک دست نتایج به بنابرکنند. می
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های متعارف بزرگ در مدیریت ریسک  بانک که های متعارف کوچک دارند. درحالی بانک

اما تحقیقات نشان  ؛های اسلامی بزرگ هستند بت به بانکاعتباری دارای عملکرد بهتری نس

های اسلامی بزرگ از لحاظ تأمین مالی  های اسلامی کوچک نسبت به بانک بانک که دهدمی

 شود. آنها می تر مشکلهای اسلامی مدیریت ریسک  تری دارند و با رشد بانک عملکرد قوی

کنترل و نظارت بر ریسک  های یستمساستدلال کردند که این موضوع به این دلیل است که 

 شوند. تر میهای اسلامی در مقیاس وسیع پیچیده اعتباری در بانک

دارند  های سنتی دارایی نقد بیشتری نگه می های اسلامی نسبت به بانک : بانکنقدینگی

ها اکثراً بازده بسیار پایین و حتی صفر دارند. مدیریت نقدینگی در بانکداری  که این دارایی

تر از بانکداری سنتی است؛ زیرا اکثر ابزارهای سنتی مورد استفاده در  سلامی نسبتاً پیچیدها

کاوند،  و مدیریت نقدینگی مبتنی بر بهره هستند و استفاده از آنها جایز نیست )موسویان

 (.44ص، 1903

گذاری  های جاری سرمایه هایی که نسبت بالاتری از وجوه نقدشان را در دارایی بانک

طور بالقوه به دلیل داشتن سبد  است به ممکن دهی، کنند و وجه کمتری را در وام می

. (Nor Hayati, 2007, p.56)تر ریسک اعتباری کمتری داشته باشند  دهی کوچک وام

یی که نقدینگی کمتری نگهداری کرده و تسهیلات بیشتری اعطا ها بانکهمچنین در 

گیرندگان  تواند بر کیفیت ارزیابی اعتباری وام میکنند، افزایش حجم تسهیلات اعطایی  می

تواند منجر  یابد که می تأثیر بگذارد. در چنین شرایطی احتمال انتخاب نامساعد افزایش می

گیرندگان و نکول تسهیلات در سررسیدشان شده و  به بروز مخاطرات اخلاقی از جانب وام

در شرایطی که با یک  د. همچنیندرنهایت منجر به افزایش ریسک اعتباری برای بانک شو

-که بازارهای هم شود رو هستیم این مسئله باعث می شرایط تورمی یا افزایش نرخ ارز روبه
ها برای  عرض دیگر از قبیل بازار ارز، مسکن و طلا جذابیت بیشتری نسبت به بانک

نقدینگی بنابراین بانک با افزایش تقاضای گذاران پیدا کنند؛  گذاری نزد سپرده سرمایه

در بازپرداخت  گیرندگان. همچنین افزاش نرخ ارز بر توان وامشود گذاران مواجه می سپرده

پرداختن تسهیلات دریافتیشان تواند منجر به نکول آنها در باز تسهیلات تأثیرگذار بوده و می

 (.31ص، 1939گردد )احمدیان و کیانوند، 
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وجود رابطه مثبت و معنادار بین  دهدهن نشانها از سوی دیگر نتایج برخی از تحقیق

استرالیا، هند، کره جنوبی و  لیقبنقدینگی و ریسک اعتباری در برخی از کشورها از 

هایی  دهند بانک ها که بیشتر مربوط به شرایط بحرانی هستند، نشان می آمریکاست. این یافته

این محققان  ز دارند.های با نقدشوندگی بیشتری دارند ریسک اعتباری بالاتری نی که دارایی

ها تمایل به  کنند که در شرایط بحرانی بانک استدلال می نیچن نیادر توجیه این نتیجه، 

مدت و نگهداری  های بهره کوتاه های جاری و گرفتن وام با استفاده از نرخ استفاده از دارایی

ت از خود دور کنند؛ سرع های با نقدینگی بالاتری دارند تا اثرات تغییر نرخ بهره را به دارایی

های افزایش نرخ بهره  ها در دوره نقد کردن دارایی ها درآمدهای بالاتری از  که بانک درحالی

گیرندگان به دلیل  آورند. نرخ بهره بالاتر ممکن است سبب شود بسیاری از وامبه دست می

باری افزایش های خود را به تعویق اندازند و ریسک اعت مشکل تهیه پول نقد بازپرداخت وام

 .(Nor Hayati, 2007, p.56)یابد 

: بالا بردن سطح کیفی مدیران در نظام بانک از طریق ارتقا دانش و کیفیت مدیریت

. افزایش رقابت و تلاش استنیازهای اساسی در سیستم بانکداری  ازجملهتخصص آنها 

یی آنها راو کاها برای افزایش سهمشان از بازارهای موجود بر ریسک اعتباری  بانک

 ترین مهمعنوان یکی از   و مدیریت بهتر منابع موجود به ها نهیهزاست کاهش  رگذاریتأث

گیرد. مطالعات زیادی وجود  موضوعاتی است که در چنین شرایطی مورد توجه قرار می

توان به  ترین آنها می دانند. از مهم دارد که در آن ریسک اعتباری را مرتبط با کارایی می

اشاره کرد که در تحقیقاتشان به این  (Berger et al, 1997)و همکارانش  برگرمطالعات 

های ورشکسته رابطه منفی  نتیجه رسیدند که بین کارایی هزینه و ریسک اعتباری در بانک

 دی یانگو  برگر. )Pastor, 2002, p.900-901(معناداری وجود دارد 

(Berger&DeYoung, 1997) های بانکی منجر به  کردند که مدیریت ضعیف بنگاه بحث

ها  گذارد. مدیران بانک شود و بر روند اعطای وام تأثیرگذار می ثباتی سیستم بانکی می بی

های ارزیابی ضعیف خود، قادر به ارزیابی درست درخواست  ممکن است به دلیل مهارت

گیرندگان  دهندگان و وام ارن بین واماعتبار مشتریان خود نباشند؛ بعلاوه اینکه اطلاعات نامتق

کند. همچنین این مدیران ممکن است در مدیریت پرتفوی وام به  تر می موضوع را پیچیده

 های تائید شده، صورت کارا عمل نکنند. درنتیجه این منجر به کاهش رتبه اعتباری وام 
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توان شود. پس می ی میجار ریغهای  بالاتر رفتن احتمال نکول و در نتیجه بیشتر شدن وام

 Mohd(های غیر جاری بیشتر شود  های غیر کارآمد ممکن است منجر به وام گفت بانک

Zaini, 2010, p.123(های اسلامی به دلیل نوپا بودن  های متعارف، بانک . در مقایسه با بانک

ی برخوردار نیستند و ابزارهای مدیریتی در این ا گستردههنوز از نهادهای مالی قوی و 

بدیهی است با توجه به این  .باشند یملگوی بانکداری همچنان در حال تغییر و تکامل ا

یی وجود داشته ها یکاستتواند  وضعیت در حوزه مدیریت ریسک در بازارهای حقیقی می

 (.11، ص1934، خطیبی و سالمباشد )

 پیشینه تحقیق

 پیشینه داخلی

ریسک اعتباری در  به بررسی( 1901) موسویو  مهدویمنظور مدیریت ریسک اعتباری،  به

با  وپرداختند  جهت کنترل آن نکول اعتباری سواپاستفاده از بانکداری اسلامی و امکان 

کردند و به این نتیجه تطابق این ابزار با مـوازین فقهـی را بررسـی  ،ارائه دلایل فقهی

بر اساس نتایج ست. رارا دا و شرایط یک قرارداد ها یژگیونکول اعتباری  سواپکه رسیدند 

ریسک اعتباری مؤثر بوده و منع  نکول اعتباری برای مدیریت سواپاستفاده از  تحقیق آنها،

 از یکی ، آن در که است نکول اعتباری نوعی قرارداد ذکر است که سواپ . قابلشرعی ندارد

 یک خریدار .کندمی اخذ را حمایت دیگری فروشنده و حمایت خریدار موضع طرفین

 وقوع زمان در توسط فروشنده، محتمل پرداخت یک یازا در را ای دوره های پرداخت سری

 اوراق یا وام گیرنده قرض که دهد می رخ زمانی اعتباری رویداد (اعتباری رویداد یک

 مرجع( شخص(دارایی  صادرکننده توسط )نیست خود بدهی پرداخت به قادر قرضه،

 .(Hull, 2000, p.3)نماید می پرداخت

مدیریت ریسک اعتباری در بانکداری »( در تحقیقی با عنوان 1900) موسویو  موسویان

، با رویکرد فقهی به بررسی امکان استفاده از این «اسلامی از طریق سواپ نکول اعتباری

ابزار مشتقه اعتباری در بانکداری اسلامی پرداختند و نشان دادند که استفاده از آن به 

ابل تصحیح است. در این مقاله فرضیه امکان تطبیق سواپ نکول ی گوناگون قها وهیش

موازین فقه امامیه مورد  بر اساساعتباری با قراردادهای بیمه و ضمان بررسی و سرانجام 
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 مورداست. همچنین با فرض سواپ نکول اعتباری در قالب قرارداد جدید  گرفته تائید قرار

ها، تصحیح عایت شرایط عمومی صحت معاملهو نشان دادند که به جهت ر قرارگرفته توجه

 پذیر است.عقد مستحدث نیز امکان عنوان  بهآن 

ی بین ریسک اعتباری در بانکداری اسلامی و بانکداری متعارف، ا سهیمقادر یک تحلیل 

(، به تبیین رویکرد اسلام نسبت به مفهوم ریسک و 1938) آقاباباییو  صادقی شاهدانی

همچنین ارائه تحلیل نظری در مقایسه ریسک اعتباری در بانکداری اسلامی و بانکداری 

آنها نشان داد که هرچند بانکداری اسلامی در استفاده از  متعارف پرداختند. نتایج بررسی

رد، ولی به دلیل ماهیت متفاوت ابزارهای مدیریت ریسک اعتباری انعطاف کمتری دا

 ازلحاظقراردادها و عقود و شرایط پیرامونی در مدیریت ریسک اعتباری، بانکداری اسلامی 

 نظری با ریسک اعتباری کمتری مواجه خواهد بود. 

ریسک در بانکداری متعارف و بانکداری ( به تحلیل تطبیقی 1931) رستخیزو  شعبانی

شده در  های انجام پس از مروری بر پژوهشپرداختند آنها  یبدون ربا در قالب عقود اسلام

حوزۀ مدیریت ریسک در بانکداری اسلامی، ابتدا مبانی نظری ریسک و مدیریت انواع 

های مختلف تجهیز و تخصیص منابع  بر اساس روشرا ریسک در بانکداری بدون ربا 

انکداری متعارف و های ب . نتایج این تحقیق حاکی از آن است که ریسککردندبررسی 

های بانکداری بدون ربای ایران جز دو مورد ریسک نقدینگی و ریسک عملیاتی با  ریسک

 . داری ندارند یکدیگر تفاوت معنا

ی ا مبادله( این موضوع بررسی شد که آیا عقود 1930) رضاییو  نظرپوردر تحقیق 

های این مقاله، یافته بر اساسریسک اعتباری کمتری در مقایسه با عقود مشارکتی دارند؟ 

ی در مقایسه با عقود مشارکتی ریسک کمتری برخوردارند؛ اما این عقود نیز ا مبادلهعقود 

دهند. در پایان نیز هشت اسلامی را در معرض ریسک قرار می های بانکو  اند سکیرواجد 

 ها ارائه دادند. راهکار برای کاهش ریسک اعتباری بانک

 :پیشینه خارجی

به بررسی عوامل کلیدی تأثیرگذار  (et al, 2004 ShahrulNizam)و همکاران  شهرالنظام

بر ریسک اعتباری بانک اسلامی در مالزی با استفاده از تحلیل رگرسیون پرداختند. نتایج 

این تحقیق نشان داد که تفاوت معناداری بین عوامل مؤثر بر ریسک اعتباری در بانکداری 
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کارایی مدیریت و اندازه تأثیر معناداری بر ریسک اعتباری  اسلامی و متعارف وجود دارد.

های متعارف بیشتر تحت  که ریسک اعتباری در بانک درحالی دارند یاسلامهای  در بانک

های  قانونی، ذخیره زیان وام و دارایی هیسرما های ریسکی، های مربوط به بخش تأثیر وام

 موزون شده با ریسک قرار دارد.

جهت تحلیل و بررسی ریسک در صنعت  )khan and Ahmad, 2011( احمدو  خان

های  ای را برای کمی کردن ریسک مالی اسلامی برای بانک توسعه اسلامی پرسشنامه

ی، بازار و اعتباری برای عقدهای مضاربه، مشارکت، سلم، استصناع، مرابحه نگینقد عملیاتی،

و اجاره تهیه کردند و به این نتیجه رسیدند که ریسک اعتباری کمترین ریسک را میان 

 های دیگر در نظام مالی و بانکی اسلامی دارد.  ریسک

های  ریتی بانکبه ارزیابی کارایی فنی و مدی )Tahir et al, 2011( و همکاران ریطه

با استفاده از روش آسیای دور و مرکزی  ،خاورمیانه ،اروپا اسلامی در چهار منطقه آفریقا،

های  که بانک ها پرداختند. نتایج تحقیقات آنها نشان داد ناپارامتری تحلیل پوششی داده

 ازها  داری در کارایی بانک تفاوت معنی و همچنینلحاظ مدیریتی ناکارا بوده  اسلامی از

های متوسط از کارایی بیشتری  تر نسبت به بانک های بزرگ لحاظ اندازه وجود دارد و بانک

 . ها ندارند اما مناطق مختلف جغرافیایی تأثیری بر کارایی بانک ؛اند برخوردار بوده

های اسلامی  ریسک اعتباری بانک )Al-Wesabi et al, 2013( و همکاران الوسابی

ی قرار دادند. نتایج تحقیقاتشان بررس موردرا  فارس جیخلری کشورهای عضو شورای همکا

عوامل کلان و خاص بانک است.  دسته دوهر  تحت تأثیرنشان داد ریسک اعتباری 

میزان  فارس جیخلهای اسلامی کشورهای عضو شورای همکاری  بانک که طوری به

ای بررسی رابطه بین باشند. وی در این تحقیق برمعناداری، از ریسک اعتباری را دارا می

 متغیرها از آزمون تحلیل رگرسیون استفاده کرد.

بر  مؤثربه بررسی عوامل  )Najuna et al, 2015( و همکاران ناجونادر تحقیق دیگری 

پرداختند.  GLSو  OLSهای اسلامی مالزی با استفاده از روش  ریسک اعتباری در بانک

مالی و نسبت کفایت سرمایه ارتباط منفی و معناداری با  تأمیننتایج نشان داد که کیفیت 

ریسک اعتباری دارند. نتایج مالکیت هم نشان داد که در این زمینه تفاوت معناداری بین 
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با مالکیت محلی  های بانکهای اسلامی با مالکیت خارجی و داخلی وجود دارد و  بانک

 ریسک اعتباری بالاتری دارند.

به بررسی ریسک اعتباری در  )Chamberlain et al, 2018( و همکاران چمبرلین

های پرتفوی اعتباری در بانکداری  بانکداری اسلامی و متعارف پرداختند. آنها تفاوت

فارس را بررسی کردند و به  اسلامی و متعارف در کشورهای عضو شورای همکاری خلیج

ارف دارای ریسک اعتباری های متع های اسلامی نسبت به بانک این نتیجه رسیدند که بانک

تری هستند. همچنین نتایج نشان داد که ارتباط مثبت و معناداری بین اندازه بانک و  پایین

 های اسلامی و متعارف وجود دارد. نقدینگی با ریسک اعتباری در هردو بانک

 ها، مدل و متغیرهای تحقیقداده

هایی که با روش بانکداری اسلامی  بانک: در این تحقیق کلیه های تحقیقجامعه آماری و داده

منظور انتخاب نمونه آماری از   عنوان جامعه تحقیق انتخاب شدند و به  شوند به اداره می

 188های اسلامی که جز  رو آن دسته از بانک گیری هدفمند استفاده شد. ازاین روش نمونه

نمونه تحقیق انتخاب  عنوان سایت بانکر هستند، به  بندی وب بانک برتر موجود در رده

عنوان نمونه   بانک به 14ها،  های برخی بانک شدند که با توجه به عدم دسترسی به داده

بانک(،  18هایی از کشورهای ایران ) این نمونه دربرگیرنده بانک تحقیق انتخاب شدند.

بانک(، مالزی  1بانک(، بحرین ) 1) تیکوبانک(،  1) یسعودبانک(، عربستان  1) امارات

بانک(، سودان  0بانک(، اندونزی ) 1بانک(، پاکستان ) 1) هیسور (،بانک 1بانک(، قطر ) 19)

 1بانک(، بنگلادش ) 1بانک(، عمان ) 1بانک(، اردن ) 1بانک(، یمن ) 1بانک(، تایلند ) 0)

نیاز جهت  اطلاعات مورد. است بانک( 1آمریکا ) و( بانک 1بانک(، ترکیه ) 1بانک(، مصر )

آوری  اسکوپ جمعسایت بانکر و بانک های موجود در وب دادهاز  مین مدلتخبررسی و 

های مورد نیاز برای محاسبه متغیرهای کنترل تحقیق از شاخص توسعه  گردید. همچنین داده

بانک جهانی استخراج گردیده است.  WDI (World Development Indicator)جهانی 

 است. 0811 - 0811های  دوره زمانی پژوهش، سال

های اسلامی  های پنل برای مجموعه بانک داده : مدل تخمینی بر روی مدل و متغیرها

 (1( است: مدل شماره )1صورت مدل شماره ) مورد بررسی به 
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CRit=λCR it-1 + β1LDit+β2QMit+β3CaAit+β4BSit+β5GDPGRit+β6ERit+β7InfRit+εit 

 باشند: ( می1متغیرهای مورداستفاده در این تحقیق به شرح جدول شماره )

 ها ( متغیرهای تحقیق و نحوه محاسبه آن1جدول شماره )

 روش محاسبه نماد نام متغیر نوع متغیر

 NPL ریسک اعتباری وابسته

مطالبات غیر جاری

کل مطالبات
 

 CaA کفایت سرمایه مستقل

سرمایه پایه

دارایی های موزون به ریسک
 

) شاخصمیانگین سه  BS اندازه بانک مستقل
تسهیلات

کل تسهیلات
،

دارایی

کل دارایی
 ،

سپرده

کل سپرده
 ) 

 LD نقدینگی مستقل

  شاخص 1میانگین 

دارایی نقد)

وام سپرده
دارایی جاری ،

بدهی جاری
خالص وام، 

کل سپرده
خالص وام، 

کل دارایی
دارایی نقد، 

کل سپرده
 ) 

) شاخصمیانگین سه  QM کیفیت مدیریت مستقل
هزینه کل 

درآمد کل
،    ،    ) 

 GDP GDPRنرخ رشد  کنترل
 دری داخل ناخالص دیتول رشد درصد سالانه نرخ

 ملی پول اساس بر بازار های قیمت

 نرخ رسمی اعلامی توسط بانک جهانی ER نرخ ارز کنترل

 InfR نرخ تورم کنترل

 متوسط قیمت کالاها و خدمات مصرفی خانوارهاتغییرات 

 در هر زمان نسبت به زمان پایه

گیری متغیرهای اندازه بانک،  در این تحقیق برای اندازه (،1مطابق جدول شماره )

گیری هر  های رایج برای اندازه نقدینگی و کیفیت مدیریت از شاخص میانگین برخی نسبت

های مورد نظر  ها، ابتدا نسبت . جهت تلخیص داده(Nevine, 2017) متغیر استفاده شده است

های مورد  ها در هر یک از سال تک بانک شده برای تک آوری های جمع با استفاده از داده
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افزار اکسل انجام شد و در ادامه با  بررسی محاسبه شدند. عملیات تلخیص با استفاده از نرم

 مورد آزمون قرار گرفت. فرضیات تحقیق  stata13افزار  استفاده از نرم

های ترکیبی با در این تحقیق از روش داده بحث مورد: برای بررسی روش تحقیق

شده   استفاده )GMM )Generalized method of momentیافته  رویکرد گشتاورهای تعمیم

عنوان متغیر   به دار وقفههای پنل دیتا، متغیر وابسته به شکل است. در حالتی که در مدل

زا بودن متغیر با  ها در مدل استفاده شود به دلیل برون یحی برای بررسی پویایی دادهتوض

 OLSتوان از روش برآورد  وقفه و همبستگی اثرات خاص فردی با جملات خطا دیگر نمی

دار و ناسازگار خواهد شد. یک روش کارآمد  استفاده کرد؛ زیرا منجر به برآوردی تورش

است. این روش تخمین زننده قدرتمندی  GMMاز روش  برای حل این مشکل استفاده

شود. در این روش فرض بر این است  های ترکیبی پویا استفاده میاست که از آن در داده

 ,Baltaghi( استهمبسته که جملات اخلال در معادلات با مجموعه متغیرهای ابزاری غیر

2005, p.136(و  آرلانویافته توسط  تعمیم . در ابتدا روش تفاضلی مرتبه اول گشتاورهای

ابتدا  باندو  آرلانومطرح شد. در روش تفاضلی مرتبه اول  )Arellano & Bond, 1991( باند

؛ سپس از متغیرها تفاضل مرتبه اول گرفته شود یموقفه متغیر وابسته به سمت راست اضافه 

 ,Blundell & Bond( باندو  بلوندلو  )Arellano & Bover, 1995( باورو  آرلانو. شود یم

روش  ،GMMیافته  تفاضلی مرتبه اول گشتاورهای تعمیم روش دربا ایجاد تغییراتی  )1998

متعامد را ارائه کردند. در این روش در مرحله اول فرض بر این  افتهی گشتاورهای تعمیم

ها در واریانس مستقل و همسان است که اجزای خطا در طول زمان و برای تمام بانک

آمده از مرحله اول برای به دست آوردن  دست های به و در مرحله دوم باقیماندههستند 

کوواریانس، بدون در نظر گرفتن فروض مستقل -تخمین سازگاری از ماتریس واریانس

طور  ای به شوند؛ بنابراین تخمین زن دو مرحله ها استفاده می بودن و همسانی واریانس

زن  نیتخمای از کارایی بیشتری برخوردار است.  حلههای یک مر زن مجانبی نسبت به تخمین

GMM صورت وارد کردن  که به )، با محاسبه تأثیرات ویژه فردی مشاهده نشده در مدل

کنترل بهتری بر  (شود عنوان متغیر توضیحی در مدل انجام می  متغیر وابسته با وقفه، به

 .)Hsiao, 2003, p.85(کند  زایی کل متغیرهای توضیحی اعمال می درون
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برای برآورد مدل، دو  شرو  نیا ازمنظور اطمینان در خصوص مناسب بودن استفاده  به 

که برای اثبات شرط اعتبار تشخیص  است« سارگان»آزمون مطرح است: یکی آزمون 

رود. آزمون دوم، آزمون  ازحد یعنی صحت و اعتبار متغیرهای ابزاری به کار می بیش

بر اساس جملات  که است AR(2)و مرتبه دوم  AR(1)ه اول همبستگی پسماندها مرتب

 .(Blundell, 2000, p.22) باشندخطا نباید خودهمبستگی سریالی داشته 

 ها داده لیوتحل هیتجزنتایج تخمین مدل و 

: ابتدا قبل از تخمین مدل نتایج تحلیل آمار آمار توصیفی و ضریب همبستگی متغیرها

ی توصیفی برای ها آزمونها و ضریب همبستگی متغیرها بیان شده است. نتایج توصیفی داده

 در( و نتایج آزمون ضریب همبستگی برای متغیرهای 0متغیرهای اصلی تحقیق در جدول )

 ( آمده است.9شماره ) جدول

سرمایه، دهد که همبستگی بین متغیرهای کفایت ( نشان می9) شمارهنتایج جدول 

مدیریت و اندازه بانک، همبستگی ضعیفی است و همبستگی بین نرخ  تیفیک نقدینگی،

NPL  با کفایت سرمایه، نقدینگی و کیفیت مدیریت، همچنین رابطه بین کفایت سرمایه با

 .باشند یمنقدینگی منفی بوده و سایر روابط بین متغیرهای اصلی مثبت و ضعیف 

 

 

 

 

ی توصیفی متغیرهای تحقیقها آمار(: 0جدول شماره )  

 متغیر مشاهدات میانگین انحراف معیار مینیمم ماکسیمم

1118408 8 1/103910  31/1409  کفایت سرمایه 111 

99/13008  8 919/1001  1184/030  نقدینگی 941 

11/11  13/1- 3011/3  13011/11  کیفیت مدیریت 911 

0143/0  8 1911/8  0030/8  اندازه بانک 941 
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 ضریب همبستگی بین متغیرهای تحقیق( آزمون 9جدول شماره ) 

 نقدینگی کفایت سرمایه NPL متغیر
کیفیت 

 مدیریت

اندازه 

 بانک

نرخ 

رشد 
GDP 

 تورم
نرخ 

 ارز

NPL 1        

- کفایت سرمایه 81/8  1       

- نقدینگی 81/8  80/8-  1      

- کیفیت مدیریت 80/8  41/8  81/8 1     

11/8 اندازه بانک  98/8  889/8 80/8 1    

- GDPنرخ رشد  14/8  18/8-  881/8- 80/8 11/8  1   

00/8 تورم  80/8-  81/8- 19/8 01/8-  91/8-  1  

- نرخ ارز 11/8  01/8  80/8 08/8 10/8  881/8  99/8-  1 

 نتایج آزمون مدل

های قبل اشاره شد روش آزمون در مقاله، روش پنل دیتا با رویکرد همانگونه که در قسمت

GMM و انجام محاسبات اولیه  ها دادههای ترکیبی پس از گردآوری است. در روش داده

پنل -لازم است روش اثرات تلفیقی در مقابل اثرات ثابت و نیز بعد از اثبات اثرات ثابت 

روش اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی مورد آزمون قرار گیرند و بهترین  -بودن مدل

در  (Pooling Data)لیمر الگوی تلفیقی  Fبا استفاده از آزمون  رویکرد انتخاب شود. ابتدا

بررسی گردید. نتیجه آزمون بیانگر معناداری  (Fixed Effects)مقابل الگوی اثرات ثابت 

صد و بیانگر ترجیح اثرات ثابت بر مدل تلفیقی است. در  پنج( در سطح 11/1) مریلآماره 

ثرات ثابت در مقابل الگوی اثرات تصادفی سپس با استفاده از آزمون هاسمن الگوی ا

(Random Effects)  جهت انتخاب صحیح مدل آزمون گردید. معنادار بودن آماره هاسمن

( در سطح پنج درصد بیانگر این است که بین اثرات فردی و جملات خطای مدل، 13/08)

ی اثرات ثابت بر ی الگوریکارگ بههمبستگی معناداری وجود دارد؛ بنابراین برای برآورد مدل 

الگوی اثرات تصادفی برتری دارد. همچنین در این پژوهش آزمون مانایی و ریشه واحد 

متغیرهای تحقیق با استفاده از روش فیشر آزمون گردید که نتایج آزمون حکایت از مانا 

-بودن تمامی متغیرها در سطح پنج درصد داشت و نیازی به تفاضل گیری و نیز آزمون هم
ها مدل مورد نظر در دو حالت بدون لحاظ متغیرهای ازاین آزمون . پسستینمدل  انباشتگی
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کنترل )عوامل کلان اقتصادی( و نیز با لحاظ متغیرهای کنترل تخمین زده شد که نتایج 

 ( گزارش شده است:4حاصل از تخمین مدل مورد بحث در جدول شماره )

 
 GMM یتایدهای اسلامی با روش پنل در بانک اعتباری بر ریسک مؤثرعوامل  نتایج تخمین (4) شماره جدول

 نتایج تخمین با متغیرهای کنترل نتایج تخمین بدون متغیرهای کنترل

 آماره آزمون ضریب متغیرهای مدل
سطح 

 احتمال
 آماره آزمون ضریب

سطح 

 احتمال

NPL(-1) 149/8  10/90  888/8  9030/8  41/01  888/8  

818/8 نقدینگی  04/10  888/8  8110/8  13/14  888/8  

-998/8 کیفیت مدیریت  99/1-  888/8  4140/8-  04/3-  888/8  

-10/1 کفایت سرمایه  98/9-  881/8  181/1-  11/0-  888/8  

-181/0 اندازه بانک  01/0-  804/8  390/0-  14/1-  888/8  

-GDP - - - 9103/8 رشدنرخ   84/1-  888/8  

-1300/4 - - - نرخ ارز  14/9-  888/8  

9410/8 - - - تورم  41/1  888/8  

 11/19311 = آزمون والد                    13=تعداد ابزار

 88/8 = درجه احتمال  

 03/90339 = آزمون والد      00=تعداد ابزار

 88/8 = درجه احتمال

داری ضرایب تمامی متغیرها در سطح  نتایج تخمین در هر دو مدل حاکی از معنی

های اسلامی منتخب است. معناداری  آنها بر ریسک اعتباری در بانکو تأثیر  31/8اطمینان 

نیز بیانگر معنادار بودن کلی مدل رگرسیونی است. با توجه به نتایج  (03/90339) آماره والد

شود که این  آزمون، ریسک اعتباری دوره قبل منجر به افزایش ریسک اعتباری دوره بعد می

تباری است. نقدینگی تأثیر مثبت و معناداری بر ریسک دهنده پویایی ریسک اع مسئله نشان

های اسلامی دارد. رابطه بین میانگین کیفیت مدیریت، اندازه بانک و نسبت اعتباری در بانک

دار است. برای بررسی های اسلامی منفی و معنیکفایت سرمایه با ریسک اعتباری در بانک
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های خودهمبستگی سریالی و آزمون  آزمون ( از4) شمارهشده در جدول  نتایج ارائه اعتبار

 مشاهده است. ( قابل1سارگان استفاده شده است که نتایج آن در جدول شماره )

 
 های سارگان و خودهمبستگی سریالی جملات خطا (: نتایج آزمون1جدول شماره )

 آزمون خودهمبستگی آزمون سارگان

 دستور آماره آزمون احتمال 4000/11 دو یکا

-1401/1 8330/8 1100/8 احتمال درجه  1 

 8011/8 1194/1  0 

( 8011/8) خطابین جملات  AR(2)، همبستگی مرتبه دوم آمده دست بهبر اساس نتایج 

دهنده عدم وجود خودهمبستگی سریالی بین خطاهای  معنادار نیست. این موضوع نشان

( نیز بیانگر آن است که بین 4000/11( است. عدم معناداری آزمون سارگان )1مدل شماره )

 درابزارهای مورد استفاده در برآورد و جمله خطای مدل، همبستگی معناداری وجود ندارد. 

 مورد استفاده برای تخمین مدل از اعتبار لازم برخوردارند. ابزارهای جهینت

 گیری ی و نتیجهبند جمع

 در این تحقیق تأثیر چهار متغیر خاص بانک یعنی نسبت کفایت سرمایه، اندازه بانک،

های عنوان عوامل منتخب بر ریسک اعتباری در بانک مدیریت و نسبت نقدینگی به  تیفیک

های ترکیبی بررسی گردیده است. بر اساس اسلامی با روش دادهدارای سیستم بانکداری 

های اسلامی ، نقدینگی اثر مثبت و معناداری بر ریسک اعتباری در بانکآمده دست بهنتایج 

های  است؛ اما نتایج این تحقیق برخلاف یافته نیچمبرلکننده نتایج تحقیقات  دأییتدارد که 

(waei, 2015) واییتحقیقات  جمله ازاکثر محققان؛ 
های  در بانک (Said, 2013) دعیسو  

 ,waei) واییو  (Rahman, 2017) رحمان و  (Aemiro, 2014)آئمیروی ها افتهاسلامی و ی

های متعارف است. به دلیل اینکه نتایج آزمون همبستگی حکایت از وجود  در بانک( 2015

توان گفت که ارتباط مثبت  و نقدینگی دارد؛ پس می NPLهمبستگی منفی بین نرخ 

های  های موجود در دسترسی به داده آمده در نتایج تخمین ناشی از محدودیت دست به
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نقدینگی بانک  هرچقدرهای اسلامی  که در بانک میریپذ یمتحقیق بوده؛ بنابراین ما هم 

شود.  باری کمتری مواجه میی با ریسک اعتده وامبودن سبد  تر کوچکبیشتر باشد به دلیل 

های متعارف  های نقد بیشتری نسبت به بانک دارایی معمولاًهای اسلامی  بانک که ییآنجااز 

تری نسبت به  ها ریسک اعتباری پایین کنند انتظار بر این است که این بانک نگهداری می

 های متعارف داشته باشند. بانک

راستای نتایج  تأثیر کیفیت مدیریت بر ریسک اعتباری منفی است. نتیجه حاصله، هم

 ,Pestova) پستووای ها افتههای اسلامی و نیز همسو با ی( در بانک0884) شهرالنظامتحقیق 

در  (Abid Lobna, 2014) ابید لوبنا( و 0811) ییوا، (Kwashie, 2013) کوواشی، (2014

نوپایی هستند  نسبتاًهای با سیستم اسلامی، سیستم بانکداری  بانکهای متعارف است. بانک

های اسلامی ممکن است به دلیل استفاده از قراردادهای متفاوت  مدیران بانک رو نیازا

های دارای ویژگی هرکدامپیچیده اسلامی با مسائل متفاوت و نوظهوری روبرو شوند که 

گیرندگان در نظام بانکداری  یران و وامخاص خود باشند. عدم تقارن اطلاعاتی بین مد

گیرندگان روبرو سازد.  تواند بانک را با چالش مخاطره اخلاقی از جانب واماسلامی می

 های سیستمها از گونه بانک همچنین به دلیل نوپا بودن نظام بانکداری اسلامی، مدیران این

های متعارف تجربه  بانککنند و های متعارف استفاده می ی نسبت به بانکتر فیضعخبره 

 ,Al-Suwaidi) برخوردارندی نیز تر یقوة بانکداری دارند و از موقعیت نیزم دربیشتری 

2014, p.206). 

نسبت کفایت سرمایه تأثیر منفی و معناداری بر ریسک اعتباری در بانکداری اسلامی 

 در حوزه بانکداری اسلامی همانند رفتهیپذاین نتیجه، در راستای تحقیقات صورت  دارد.

 رحمان( و نیز نظام بانکداری متعارف همانند تحقیقات 0810) چمبرلین( و 0811) ناجونا

ی به دلیل طورکل به است. (Boudriga, 2009) بودریگا و (Makri, 2014) ماکری(، 0811)

فاده از ابزارهای ها در است یی که این بانکها تیمحدودنوپا بودن نظام بانکداری اسلامی و 

ها نیاز به سرمایه بیشتری برای مدیریت  رسد این بانک مدیریت ریسک دارند به نظر می

 .(Srairi, 2009, p.18)های متعارف داشته باشند  ریسک نسبت به بانک

تأثیر شاخص اندازه بر ریسک اعتباری در این تحقیق منفی و معنادار است که این نتیجه 

( در 0810) نیچمبرل( و در جهت خلاف نتایج 0884) شهرالنظام همسو با نتیجه تحقیق
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 الو سابی( و 0811) ییواهایی همانند ی اسلامی است؛ البته نتایج تحقیقها بانکخصوص 

رابطه منفی بین  داری ارتباط بین اندازه و ریسک اعتباری است.( حاکی از عدم معنی0819)

های بزرگ اسلامی  دهد که بانک می نشان میهای اسلا اندازه بانک و ریسک اعتباری بانک

گیرندگان بالقوه  ارزیابی ارزش اعتباری نزد وام لحاظ ازممکن است از جایگاه برتری 

تواند  می نآ گریدبا ریسک اعتباری کمتری روبرو هستند و دلیل  رو نیازابرخوردار باشند. 

های بزرگ اسلامی به کار  های ارزیابی اعتباری قوی که توسط بانک این باشد که مکانیسم

های اسلامی بزرگ منابع  های کوچک است. بانک تر از بانک شود بسیار قوی گرفته می

 ,Aldoseri, 2012)(کند  ها کمک می عظیمی را دارا هستند که به آنها در مواجه با ریسک

p.100در نظام بانکداری متعارف در خصوص تأثیر اندازه بر ریسک  آمده دست بهج . نتای

 (،0814) رویآئم(، 0814) پستوواها )اکثر تحقیق که یطور بهاعتباری نیز متناقض است؛ 

 راجهاها از قبیل (( حاکی از تأثیر منفی و برخی تحقیق0814ابید لوبنا ) و( 0811) ییوا

رسد افزایش ی به نظر میطورکل بهدهند. متغیر را نشان می داری این دو ( عدم معنی0811)

های بانک تا حدود  بخشی به دارایی سازد با تنوع ها را قادر می اندازه بانک، مدیران بانک

 های ریسکی خود را کاهش دهند. زیادی تأثیر ریسک دارایی

 پیشنهادها

در نظام  ها بانکها در این حوزه، لازم است تا با توجه به این مطالعه و دیگر تحقیق

ی ریسک و نیز کمیته ها تهیکمی به همراه تعالااط های جامعسیستمبانکداری اسلامی به 

های داخلی  از طریق شبکه بر مبانی اصول شریعت مجهز شوند تا بتوانند حسابرسی مستقلی

با ایجاد  رتباط بانک با محیطهای مختلف و ا ها و سیستم ارتباط میان بخش و بانکی و بین

 به مدیریت ریسک اعتباری بپردازند. اعتبارسنجی مشتریانو  سیستم پایشی قوی

به دلیل تنوع زیاد عقود نظام بانکداری اسلامی نسبت به بانکداری متعارف، مدیران 

توانند با توجه به تنوع عقود، اقدام به متنوع سازی جهت کاهش ریسک اعتباری نمایند.  می

منجر به افزایش  تواند یمهای بزرگ  ی کوچک با یکدیگر یا با بانکها بانکادغام و ترکیب 

های به دلیل مزیت صرفه ها بانکها شده و با کاهش هزینه  تر شدن اندازه بانک و بزرگ

مدیریت ریسک و نیز افزایش نسبت کفایت سرمایه آنها  مؤثرناشی از مقیاس منجر به بهبود 
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 ازسطح کیفی مدیران در نظام بانکی از طریق ارتقا دانش و تخصص آنها  شود. بالا بردن

نیازهای اساسی در راستای مدیریت ریسک در نظام بانکداری اسلامی است. تهیه و  جمله

تدوین اصول حاکمیت شرکتی با استفاده از تجارب جهانی و مبتنی بر اصول و معیارهای 

ک و ارتقای نظام بانکداری اسلامی است. اسلامی گامی در راستای مدیریت صحیح ریس

ی ناظر ها نهادهی ریسک و نیز کمیته حسابرسی مستقل و نیز نظارت مستمر ها تهیکموجود 

به کاهش و مدیریت ریسک در نظام بانکداری  تواند یمبانک مرکزی نیز  ازجملهبانکی 

 اسلامی کمک شایانی نماید.

توانند در این حوزه است که محققان میحوزه بانکداری اسلامی حوزه نوپا و جدیدی 

برای پژوهش در  توجه موردمباحث  جمله ازاز ابعاد مختلف به تحقیق و پژوهش بپردازند. 

ی مختلف همانند ریسک نقدینگی و ها سکیرتوان به ارتباط متقابل بین این حوزه می

ی مختلف ها سکیرنحوه مدیریت  ریسک اعتباری با سودآوری در نظام بانکداری اسلامی،

ی مالی، مقایسه توان مدیریت ریسک در ها بحرانریسک اعتباری در زمان بروز  جمله از

ی مالی، بررسی ها بحراننظام بانکداری اسلامی با نظام بانکداری متعارف در هنگام بروز 

تأثیر هر یک از متغیرهای مهم کلان اقتصادی همانند نرخ ارز و نرخ بهره بر امکان بروز 

اعتباری در نظام بانکداری اسلامی، تأثیر برقراری اصول حاکمیت شرکتی بر ریسک 

های مدیریت ریسک در نظام بانکداری اسلامی و مواردی از این قبیل را برای انجام تحقیق

 آتی در این خصوص اشاره کرد.
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