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 مقدمه. 8

 صوورت  بوه يوا   اي هاي کشووري، مطقهوه   بحران صورت بههاي مالي زيادي  نابساماني ،هاي گذشته دهه در

شودت    سو م مطح ور بوه  ورد       ،تر در سقح جهاني مشاهده شدند که هر يک به لحاظ نوعگسترده

کوه از   8001در مطقهه آسواا   بحوران بو را سوال      7991   7991هاي  هاي مالي سالبحران. بودند

اي پواش ر ي مهاموات پوولي گشوودند توا       هاي رهطي بخش مسکن شر ع شد، دريچه تازه آمريکا با  ام

ر ، طاو    از ايون . راحي نمايطدپذيري بخش مالي ط پاوسته ثبات   آساب  ارزيابي براي مؤثرچارچوبي 

گاري  قووع   باطي   پاش هاي پاش ها در راستاي شطاسايي عوامل ايجادکططده، ر ش اي از تلاش گسترده

 7کلايسوط    کوودر    ،به عطوان نمونه. هاي آن آغاز شده   همچطان ادامه دارد بحران   کاهش ه يطه

 :ططوده بحوران موالي را بوه د  گور ه شوامل      ، عوامول ايجادک 8001در تشريح بحران مالي سال ( 8072)

  ،مانطود ر نوا اعتبواري    ،انود هاي مالي مشترک   قابل مشواهده بحران باشترکه در  8عوامل متدا ل .7

عوامول جديود    .8   سوازي موالي   ها، استفاده از اب ارهاي مالي جديود   آزاد  ا  ايش سريع قامم دارايي

گسوترده   طوور  بههاي مسکن، ا  ايش اهرم    به دنبال آن نکول باشتر  ام 2شامل ا  ايش اهرم خانوارها

در بازار   گستردگي   پاچادگي ساسوت  موالي در نتاجوه بهادارسوازي اعتبوارات وو ا    گسوترش        

 . بطدي کردند اي دسته بانکداري سايه

يکردهواي  بور اسوتفاده از ر    تأکاود هاي مالي شکسم ديدگاه  مشاهدات اخار در ادباات بحران 

اسوتراتيي  . دهود  ات مالي را نشان ميمؤسسبا هدف جلوگاري از  رشکستگي پر ه يطه   احتااطي خرد

ت واد ي در   صوورت  بوه هواي موالي    گاري ر يکردهاي احتااطي خرد بر اين اسا  اسم که بحرانکار به

رش ساسوتمي گسوت   صوورت  بوه ه بد رخ داده   به ناچار اين  رشکستگي مؤسسنتاجه  رشکستگي يک 

اي کوه بسوااري از    گونوه  هاي اخار اين ديدگاه را تغاار داده اسم؛ بوه که تجربه بحران در حالي ؛يابد مي

______________________________________________________ 
1. Claessens and Kodres 
2. Common Causes 

3. Credit Boom 
4. Households’ Leverage 
5. Microprudential Approaches 
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ظواهر از   بوه ات مؤسسو د ره ر نوا اغلوب    که در  حالي دراند    ه شر ع شد 7هاي اخار با يک ر نا  بحران

ات دچوار مشوکل   مؤسسو  باشوتر د ره رکوود، تهريبوا     درسلامم کا ي برخوردارند، با ترکادن حبوا     

ات مالي از يک  وو ام  مؤسسهاي ساستمي   تغاار سريع  و ام  با  جود ريسک ،بطابراين. شوند مي

ات ايمون    مؤسسو ات مالي به مؤسسبطدي  توان گفم که دسته سال  به  و ام نامطاسب   شکططده مي

توجوه صورف از    ،به اين ترتاب .اسمنهاي ر نا   رکود مالي سازگار نبوده   با چرخه درسمشکططده، 

عطوان   ر يکرد احتااطي خرد به سمم کاربرد باشتر ر يکرد احتااطي کلان   تمرک  بر ساست  مالي به

 ،در ر يکرد احتااطي کلان، برخلاف ر يکرد احتااطي خورد  8.تدريجي آغاز شد صورت بهمجموعه  احد 

هاي مبتطي بر بوازار،   داده ،هاي اقت اد کلان ادهثبات کل ساست  به عطوان مجموعه  احد با استفاده از د

هاي  تجربه نابساماني ،در  اقع .شود اطلاعات کافي   ساختاري   نماگرهاي سلامم ارزيابي   تحلال مي

اند که بوه مطووور برخوورداري از يوک ساسوت  موالي بوا ثبوات   کوارا تکاوه بور             مالي اخار نشان داده

هواي   گاري سااسوم کوار  بوه    2بلکه توجه به ديدگاه ساسوتمي  ،ودههاي احتااطي خرد کا ي نب ارزيابي

  اصولا  قووانان       اي بازار   اثرات جانبي، عملکرد بانکداري سوايه    شطاسايي شکسم  ،احتااطي کلان

در داخل کشور نشان  شده انجام هاي پي هش پاشاطهبررسي  1.دهستطاين مه  ديگر مهررات از ال امات 

هواي موالي    با اسوتفاده از نماگرهواي سولامم موالي يوا برخوي نسوبم        ها پي هش باشتردهد که در  مي

هواي   الگوو  صوورت  بوه اي ثبات   سلامم شبکه بانکي بررسي شده   اثر برخي متغارهاي کولان   ترازنامه

شوبکه  ر  با توجه بوه اهماوم جايگواه     از اين. بر ثبات شبکه بانکي تحلال   ارزيابي شده اسم جداگانه

نماگرهاي  در نورگر تندر ثبات ساست  مالي در اين مقال ه شاخص ثبات شبکه بانکي کشور با بانکي 

 11 7-92 7د ره  طوي   عملکورد اقت واد جهواني      هواي اقت وادي   سلامم، عملکرد متغارهاي بخش

 .شود هم مان در قالب يک شاخص مرکب محاسبه   تحلال مي طور به

______________________________________________________ 
1. Boom 

2. Ejembi and et al. (2014). 
3. Cheang and Choy. (2011). 
4. System-Wide View 
5. Macroprudential Policies 

6. Shadow Banking 

7. Claessens and Kodres. (2014). 
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در بخش د م   سوم به ترتاب مبواني نووري   تجربوي    : اسمساختار اين پي هش به شر  زير 

  در بخش پوطج    هنتايج ارائه شد  ها   تحلال در بخش چهارم، محاسبه شاخص. شودمي آ ردهموووع 

 .ارائه خواهد شدهاي سااستي  بطدي   توصاه جمع

 مباني نظري  .8

  ت اري  مت وددي بوراي آن رکور    مالي، مفهوم ثبات مالي از گستردگي بالايي برخوردار بوده  متوندر 

هواي   هاي مالي   تغااور عوامول ايجادکططوده آنهوا مانطود بحوران       شده اسم که طي زمان با تطوع بحران

بوه لحواظ   . ه اسوم شود آمريکوا بوازنگري    8001بحران موالي سوال    ،همچطان 7990   7910هاي دهه

تحمل ساسوت  موالي در برابور     پذيري   شود که در آن آساب مي گفتهثبات مالي به  و اتي  ،مفهومي

هاي ساستمي در حداقل مهدار خوود قورار داشوته     هاي مالي بالا بوده   احتمال بر ز ريسک انواع شوک

ثباتي مالي  جوود دارد   در مهابل  و ام ثبات مالي، شرايط نابساماني يا بي 7(.بانک مرک ي ار پا)باشد 

را  (ساست  تسوويه، پرداخوم   تخ واص مطوابع    )که بر ز هرگونه اختلال در کارکردهاي ساست  مالي 

گاران     الان اقت وادي   سااسوي    شود که با توجه به تب ات نامقلو  آن بر اقت اد، ت ما  شامل مي

هواي   تواند از کانوال  بخش مالي مي. طدهستها  دن احتمال  قوع اين نابسامانيکر حداقلهمواره به دنبال 

هواي  هواي دارايوي يوا بخوش     در بوازار   ت وادل  نبوود ترين آنها از  ديمتفا ت دچار نابساماني شود که کلا

ات مالي، ناسازگاري مؤسستغاار قوانان   مهررات، ساختار مالکام   حاکمام . شود اقت ادي ناشي مي

هاي صريح   ومطي بخش د لتي    ناهمگن بودن اطلاعات مالي، قوانان   مهررات ناقص،  جود تضمان

 .اسمپذيري ساست  مالي  ا  ايش آسابديگر ي، از عوامل ات مالمؤسسدر   الام 

توانطد ناشوي از عوامول در نو ا مانطود کارکردهواي وو ا         هاي مالي مي نابساماني ،کلي طور به 

توانطد  هاي بر ن ا نا  مي عوامل يا شوک. نهادهاي   ال در ساست  مالي   يا ناشي از عوامل بر ن ا باشطد

ات مؤسسو ان بکوار شرايط اقت اد داخلي،  و ام بودهکاران   طل   خود ناشي از عوامل محاقي خارجي،

    بر ن ا  ا  ايي بان عوامل در ن ا ه هرگونه . هاي اقت ادي   تغاار محاط نهادي باشطد الي، سااسمم

 هواي   ات موالي   اخوتلال در کوارکرد   مؤسسو هاي تهديدکططده،  ر پاشي  تواند موجب تهويم ريسک مي

______________________________________________________ 
1. European Central Bank. (2013). 
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از .  اد شوود هاي حدي موجب بر ز بحران   اثرات نامقلو  بر اقت   در حالم شدهحااتي ساست  مالي 

المللوي   بانکي   شورايط اقت وادي داخلوي   بوان    شبکه ر ، عملکرد نهادهاي مالي مختل  از جمله  اين

 7.شوند کططده ثبات ساست  مالي محسو  مي ترين عوامل ت اان از مه ( اثرات خارجي   سرري )

مسوتها      طور بههاي مختل  اقت اد   سلامم   کارايي شبکه بانکي   از آنجا که عملکرد بخش

 جود هرگونه اخوتلال يوا تهديود در عملکورد صوحاح هور        بطابراين،غارمستها  در ت امل با يکديگرند، 

ا  ايوي   تواند با ايجاد اختلال ب رگتر در شبکه بانکي هموراه شوود   بوا هو      به آن مي يتوجه بي    بخش

ر  درک  از ايون . شوود   بر ر بحوران موجب  سرانجام،مارپاچي عملکرد ساست  مالي را به خقر اندازد   

 .سمهاي اساسي در اين راستا ها از گام ها   شطاسايي عوامل ايجاد عدم ت ادل ارتباط   ت امل بان بخش

نهديطگي   تغاار سررسواد     تأمانگري مالي،   اسقهدر  ها بانکبا توجه به نهش  ،در اين ماان

مالي   ال در  نهادهايساير در مهايسه با ( ها ها   بدهي  ترکاب نهدشوندگي دارايي)ماهام ترازنامه آنها 

هاي خرد   کلان تشکال  ها عمدتا  از سپرده ، بدهيها بانکدر ترازنامه  8.تر هستطد ساست  مالي شکططده

تسوهالات   اغلوب  هوا،   در حالي که در سومم دارايوي   ،المقالبه بوده   ماهام نهد دارند  اند که عطدشده

تر داشته   بازگشم آنها به عوامل اقت ادي خرد   کلان بسوتگي   اعقايي قرار دارند که ماهام بلطدمدت

  متطاسب با کارکرد   ماهاوم ترازناموه   ،بر اين اسا . طدهستنکول همراه از با درصدي  همواره  دارد   

يک نوع شکططدگي آن اسوم   ؛کردتوان به د  دسته تهسا   پذيري آنها را مي شکططدگي   آساب ها بانک

دريا م سپرده خود در مدت زمان محد د  برايگذاران  هجوم بانکي با مراج ه انبوه سپرده صورت بهکه 

هواي   شوود   نووع ديگور آن از سومم دارايوي      ناماده موي   هاآيد که شکططدگي از سمم بدهيپديد مي

شده که از ر تار هاوأت موديره   اشوتاان آنوان در کسوب سوود باشوتر بوا مشوارکم             آشکار 2ها بانک

از ايون    .شود ناشي مي ها بانکهاي پرريسک   تحمال ريسک باشتر بر ترازنامه  گذاري در پر ژه سرمايه

بر شکططدگي موورد توجوه قورار     مؤثربانکي ور ري اسم مجموعه عوامل  شبکهدر بررسي ثبات  ،مطور

 .گارد

______________________________________________________ 
1. Popovska. (2013). 

2  . Craig And Dinger. (2008). 

3. Liability-Side-Driven Fragility 

4. Asset- Side -Driven Fragility  

5. Craig And Dingr. (2008). 
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موجود در حوزه ارزيابي ثبات ساست  مالي   ثبات شبکه بانکي م موولا  از نماگرهواي    متوندر 

 7.شوود  هواي اقت واد اسوتفاده موي     ت وادل  سلامم مالي   متغارهاي اقت اد کلان براي نشان دادن عودم 

 سووي از   800مجموعه کامل نماگرهاي سلامم به مطوور ارزيابي قوت   و   ساست  مالي در سال 

  8.المللي پول م ر ي شد طد ن بانص

هاي سلامم، بررسي   تحلال اثر عملکرد متغارهاي کولان بور    علا ه بر شاخص ،در اين مقال ه

شطاسي اين مقال ه مبتطوي   ر ش. پذيري شبکه بانکي نا  در تحلال شاخص ثبات  ارد شده اسم آساب

اسم متغارهواي    گفتطي. اسم( 8072)  اجمبي   همکاران ( 8077)بر ر ش مقال ات چاطگ   چوي 

در اين مقال ه متطاسب با ساختار اقت اد ايران، ساختار شبکه بانکي   ما ان دسترسي به  شده  استفاده

در ايون مقال وه از ر ش تحلاول     ،همچطان .د ره مورد بررسي، انتخا  شده اسم دراطلاعات متغارها 

 . هاي مرکب نا  استفاده شده اسم استخراج شاخصبه مطوور   هاي اساسي همؤلف

 بانکيشبکه روش محاسبه شاخص مرکب ثبات . 8-8

 محاسبه شاخص مرکب ثبات( الف

پوذيري   آسواب   سولامم،   به سه شواخص  اغلببر ثبات شبکه بانکي  مؤثرعوامل  ،موجود متونبر اسا  

  اثور تحوولات اقت واد    ( هاي مالي، خارجي    اق وي  پذيري بخش متغارهاي آساب شامل)شبکه بانکي 

هواي   گر هي از متغارها   نسوبم  تأثارها خود تحم   شاخصاين هر يک از . شوند بطدي مي جهاني دسته

 .مختل  قرار دارند که در ادامه تشريح خواهد شد

سلامم، : هاي مرکب ن  زني شاخصاز ماانگا (    )شاخص ثبات شبکه بانکي در اين مقال ه، 

 :شود در چارچو  رابقه زير محاسبه ميبان المللي پذيري   عملکرد اقت ادهاي مطتخب  آساب

                                                                             (7          )  

    

 

   

   

______________________________________________________ 
 .(8072) همکاران   اجمبي  ،(8077) چوي   چاطگ ،(8070) آلبولسک :به کطاد نگاه. 7
 توسط مشترکطور  به 7999بار در سال  اننخست مالي بود که ارزيابي بخش برنامه از نماگرهاي سلامم مالي ج ئي. 8

آخرين نسخه بازنگري شده اين  .هاي ب د بازنگري شده اسم پول م ر ي شد   در سال المللي صطد ن بان   بانک جهاني

                            http://www.imf.org/external/np/fsap/faq/index.htm#q1.اسممربوط  8071نماگرها به سال 

3. Principal Component Analysis 
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شواخص         ،شووند  شاخص که بر اسا  مباني نوري   تجربي انتخوا  موي   زن هر    ، که در آن

   7(در ايون مقال وه شواخص مها موم    )پذيري شبکه بوانکي   شاخص آساب     سلامم شبکه بانکي، 

خوود از   گفته پاش  هر يک از سه شاخص 8.اسمالمللي  شاخص عملکرد اقت ادهاي مطتخب بان      

ر ش ديگوري کوه در ايون مقال وه بوه      . آمده اسم دسم به  ي نرمالماانگان حسابي مجموعه متغارها

ر ش تحلاول  . اسوم هواي اساسوي    همؤلفو مطوور محاسبه شاخص مرکب ثبات اوا ه شد، ر ش تحلال 

گر هوي از متغارهواي همبسوته    اثرات بررسي در  باشترهاي آماري اسم که  هاي اساسي از ر ش همؤلف

گاري   شطاخم ساختارهاي  تج يه   تحلال نماگرهاي چطدگانه، اندازه ،مرتبط با يوک يوا چطود حووزه

 .شود ترکاب مطاسب از ر ابط متغارها استفاده ميه ئارااب اد شاخص با سازي   کواهش پاچاده، شاخص

متغارهاي موجووود در يوک  وضواي چطوود حووالته همبووسته بوه يووک مجوووموعه از    ،در اين ر ش

شووند کوه هوور يوک از آنهوا ترکاوووب خقوي از متغوووارهاي   مبوسوته خلاصوه ميهواي غاره وهمؤلف

شوووند   ناماوده موي  (PCs)  هاي اسواسي وهمؤلفهاي غارهمبوسته به دسم آمده  همؤلف ،طدهستاصوولي 

 .دآيطو  کوه از بردارهواي  ييه ماتري  کو اريان  يا ماتري  همبستگي متغارهاي اصلي به دسوم موي  

ها به  اسوقه ت داد زياد  خقي در مودل اصولي کاربرد اين ر ش در اقت ادسطجي از بان بردن ه م يم 

در بخوش   يادشوده هواي   متغارهاي مورد استفاده در هر يک از شاخص 2.اسمدر مدل  مؤثرمتغاورهاي 

 . شود سوم توواح داده مي

 تجربي مباني .8-8

بوانکي اشواره   شوبکه  پوذيري   ثبوات    به مقال ات انجام شده در حووزه آسواب   خلاصه طور به ،در ادامه

 .شود مي

______________________________________________________ 
 در سوازي  سواده  دلاول  بوه  صر ا  امر اين که شود مي استفاده پذيري آساب متضاد مفهومبه  مها مم  اژه از مقال ه اين در .7

  تحلال شاخص  محاسبه برايتغاارات شاخص مها مم با شاخص مرکب سلامم  سازي سو ه    پذيري آساب مفهوم درک

 .اسمثبات 
2. Ejembi and et al. (2014). 

از متغارها با مهاا  متفا ت بوه مطووور حوذف اثور تفوا ت مهاوا  در متغارهواي موورد          يبا توجه به  جود طا   سا .  

کوردن   هاي مختل  نرمال ر ش. متغارها با د ر ر ش آماري   تجربي نرمال شدند تمامابتدا  ،استفاده در شاخص مرکب ثبات

 . آمده اسم 7متغارها در پاوسم

 .مراج ه شود (19 7)براي مقال ه باشتر اين ر ش به محدث  . 2
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 چارچو  تحلالي براي ارزيابي اثر  8ا استفاده از شاخص تطش ماليب 7(8009) همکاران   کاردارلي

سواله   0 د ره  يک طياقت اد پاشر ته  71هاي بانکي بر بخش  اق ي در   تطش  ييه بهتطش مالي 

شواب  )هاي شبکه بوانکي   در حوزه  کاردارلي   همکاران با استفاده از سه گر ه شاخص. کردند ارائه

به بازدهي سهام د لتي، تفوا ت نورخ    مدت کوتاهتفا ت بازدهي بلطدمدت   : ها بانکمطحطي بازدهي 

داري، همبستگي بان بازدهي کل شاخص سهام شبکه بانکي  بازار بان بانکي   بازدهي ا ران خ انه

تفوا ت بوازدهي ا ران شورکتي   بوازدهي ا ران بلطدمودت      )، بازار سهام (  شاخص کل بازار سهام

نوسان تغااورات ماهانوه   )  بازار ارز ( د لتي، بازدهي بازار سهام، نوسان بازدهي سهام در بازار سهام

مقال ه هاي مالي در اين  آشو . شاخص تطش مالي را محاسبه کردند( اسمي در بازار ارز مؤثرنرخ 

ر نود  )عدد شاخص هر کشور از ر ند شاخص ( به اندازه يک انحراف م اار)از طريا ما ان انحراف 

آشوو  موالي     77از . شطاسوايي شودند  ( استخراج شده اسم  شاخص با  التر هودريک پريسکات

موورد بوه بوازار ارز     80مورد به بازار سهام    0 بانکي، شبکه آشو  به   2حد د  ،شطاسايي شده

 بوازار  نهوش  مالي، بازار ابداعات ايطکه رغ  بهدهد  هاي اين مقال ه نشان مي يا ته. ه اسم مربوط بود

 سوه   توا  اسوم  نشوده  موجوب  مووووع اين  لي اند،  را ا  ايش داده ايجادشده هاي آشو  در سهام

هاي بانکي اثرات شوديدتر   مانودگارتري    بلکه همچطان آشو  ،يابد کاهش بانکيشبکه  هاي آشو 

 .هاي اقت ادي دارند بر   الام

 7991-8001 د ره دري د لتي کشوور هطود   ها بانکهاي سالانه  با استفاده از داده( 8077) 2قوش 

شاخص مرکب ثبات با استفاده از  ،در اين مقال ه. شاخص شکططدگي بانکي را محاسبه کرده اسم

نسبم کفايم سرمايه   نسبم سود پ  از کسور    ،به کل دارايي سه متغار نسبم رخاره زيان  ام 

ي موورد  هوا  بانکبانکي محاسبه شده   شبکه ها در قالب شاخص مرکب ثبات  مالاات به کل دارايي

 ي بوا ثبوات کو ،   هوا  بانوک بررسي به لحاظ سقح ثبات بر اسا  مهدار عددي شاخص به سه گر ه 

______________________________________________________ 
1. Cardarelli and, et al 

2. Financial Stress Index 

3. Hodrick Prescott (HP) Filter 

4. Ghosh 

5. Loan Loss Provisions To Total Asset Ratio 
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در چوارچو  يوک الگووي رگرسواون چطود متغاوره، اثور         ،سپ . بطدي شدند متوسط   بالا دسته

ي هوا  بانوک هواي   بانکي   متغارهاي کطترلي مانطد تمرک    سوه  دارايوي  شبکه متغارهاي مستهل 

را بر ثبوات  خارجي   متغارهاي کطترلي اقت اد کلان شامل رشد اقت ادي، نرخ بهره  اق ي   تورم 

ا و ايش ت وداد شو بات     ،هاي ايون مقال وه   بر اسا  يا ته. بانکي برآ رد   تحلال شده اسمشبکه 

، ا  ايش نرخ رشد اقت ادي   کواهش نورخ بهوره  اق وي موجوب ا و ايش ثبوات   کواهش         ها بانک

هاي متفوا ت الگووي قووش، ا و ايش      بر اسا  نتايج ت ريح ،همچطان ؛شود مي ها بانکشکططدگي 

 .بانکي هطد اثر مثبم داشته اسمشبکه ي خارجي بر ثبات ها بانکرک    حضور تم

  هواي   متغاور در حووزه   80ثبات مالي کشور ر ماني را از ترکاب  ، شاخص مرکب(8070)البولسک

پذيري   سلامم ساست  مالي   متغارهواي مربووط بوه  ضواي اقت واد       توس ه بخش مالي، آساب

  شاخص ثبوات موالي از ماوانگان  زنوي چهوار شواخص       ،مقال ه در اين. کلان محاسبه کرده اسم

 دسوم  بوه پذيري، سلامم ساست  مالي   شاخص  ضاي اقت واد کولان    مرکب توس ه مالي، آساب

هواي ايون    يا توه . دهود  نشوان موي    799-8001 د ره درآمده که  و ام مالي کشور ر مواني را  

د ره موورد  کشوور ر مواني در    يبا  اق اوات اقت واد   ثبات مالي پي هش   تغاارات شاخص مرکب

از ا اخور سوال    ثبوات موالي   اي که شاخص مرکب گونه به ما ان زيادي همخواني داشم؛ به بررسي

کواهش يا توه    8001از سوال   پو    د ره  8007،   ل چهارم 7999قبل از پايان سال  تا7991

مشوکلات بوازار سورمايه   بحوران      ،7991بحوران بوانکي ر مواني در سوال     اثر اسم که به ترتاب 

بور اقت واد ر مواني را     8001هاي بد ن پشتوانه سوال     بحران ب را  ام 8007در سال آرژانتان 

 .دهطد نشان مي

  بوانکي کشوور مهد ناوه را بوا اسوتفاده از ر ش تحلاول       شوبکه  ،  وو ام ثبوات   (8072)پوپوسکا

S-scoreهاي  هاي اساسي، محاسبه شاخص مرکب   مهايسه نتايج با شاخص همؤلف
7   Z-score در 

شاخص مرکب ثبات بانکي از ماانگان  ،در مقال ه پوپوسکا. بررسي کرده اسم  800-8078د ره 

______________________________________________________ 
سسوات نواتوان در پرداخوم ديوون     ؤسسوات بوه م  ؤبطودي م  دسوته  برايپذيري شبکه بانکي  با هدف ارزيابي آساب sم اار . 7

درصد قورار گاورد در ايون مهالوه نواتوان يوا        10درصد تا  0 بان  sدر صورتي که مهدار شاخص  ؛شود بلطدمدت محاسبه مي

Insolvent شود ارزيابي مي . 
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آمده  دسم به ،اند بطدي شده دسته 7هاي کمل  عطوان شاخص باهاي مرکبي که  شاخص هطدسي زير

کب کمل  که به عطوان نماگر اصلي ثبات بانکي تحلال شده اسم، با ر ش تحلال شاخص مر. اسم

اثر بحران مالي اخار آمريکوا بور    تأياد برايپوپسکا  سرانجام. هاي اساسي محاسبه شده اسم همؤلف

بور اسوا  نتوايج    . نا  استفاده کورده اسوم   S-score  Z-score هاي  بانکي از شاخصشبکه ثبات 

در  2/0بانکي در طول بحوران جهواني ر نود ن  لوي داشوته   از      شبکه شاخص مرکب کمل ، ثبات 

شواخص مرکوب   . کاهش يا توه اسوم   8009در   ل د م سال  – 88/0به  8001  ل د م سال 

 . دهد ان ميکمل  به خوبي اثر بحران مالي جهاني بر شبکه بانکي کشور مهد ناه را نش

  شاخص، با استفاده از (90 7)شايگان   عبدالهي آراني Z-score بانکي کشوور ايوران   شبکه ، ثبات

بور  . انود  بررسي کرده 10 7-11 7 د ره دره مالي اعتباري را مؤسسمشتمل بر هجده بانک   يک 

از ثبوات کموي    Z-score شواخص د ره بر اسوا   اين  دري کشور ها بانکاسا  نتايج اين مقال ه، 

در اين مقال ه  ،همچطان. محاسبه شد 8/0براي آنها کمتر از  Zکه م اار  يطور به ،ند برخوردار بود

هوا، نسوبم    هوا، ه يطوه بوه درآمود، کول دارايوي       نسوبم  ام بوه دارايوي   )اثر متغارهاي بخش مالي 

نرخ ارز، نرخ توورم    )  متغارهاي کلان اقت ادي ( ها ي خ وصي به کل داراييها بانکهاي  دارايي

ي هوا  بانوک ساسوت  بوانکي، گور ه    )در قالب يک رابقه رگرساوني در سوه حالوم   ( رشد اقت ادي

دهد کوه اثور    نتايج برآ رد نشان مي. بررسي   تحلال شده اسم( ي د لتيها بانکخ وصي   گر ه 

اي کوه در گور ه    الي ال اما  در سه حالم يکسان نبوده اسم؛ بوه گونوه  متغارهاي مستهل بر ثبات م

هاي مالي   در ساست  بانکي  ي خ وصي نسبمها بانکي د لتي نوسانات نرخ ارز، در گر ه ها بانک

ترين متغارهواي ثبوات موالي    موؤثر ها، نرخ ارز   تولاد ناخالص داخلي  ها به دارايي بدهي  نا  نسبم

 .بودند

  هاي مختلو    المللي سلامم ساست  بانکي، شاخص ، بر اسا  استانداردهاي بان(98 7)احمديان

ي خ وصوي، خ وصوي شوده، د لتوي       ها بانک   ي ايران به تفکاک گر هها بانکسلامم بانکي در 

______________________________________________________ 
1  . Capital Adequacy, Asset Quality, Management Capability, Earnings, Liquidity, Sensitivity to 

Market Risk )CAMELS) 
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هاي سلامم بانکي شاخص ،در اين مقال ه. را محاسبه کرده اسم 90 7-97 7د ره  درتخ  ي 

ي هوا  بانوک  هواي کملو    در نهايم بر اسا  نتايج محاسبات شواخص  براي هر بانک محاسبه شده  

 .اند بطدي شده مورد بررسي رتبه

  با استفاده از شاخص ( 9 7)رالبگي دارستاني ،Z-score    د ره  دربانوک کشوور     8ثبوات بوانکي

نسبم بازدهي دارايوي بوه   د   صورت بهبات بانکي ث ،در اين مقال ه. را بررسي کردند 12 98-7 7

م اار بازدهي دارايي تهسا  شده اسوم     م اار بازدهي دارايي   نسبم سرمايه به انحراف انحراف

  بوا متغارهواي مسوتهل نسوبم نهوديطگي،      جداگانوه در قالب يک الگووي    ها هر يک از اين شاخص

پانل  هاي داده با  ها بانکها، نسبم سرمايه   اندازه  ها به کل دارايي ، نسبم سپردهها بانکسودآ ري 

ا و ايش   هاي ايون پوي هش بوا    بر اسا  يا ته. به ر ش گشتا رهاي ت ما  يا ته برآ رد شده اسم

هوا   م اوار بوازدهي دارايوي    ، ريسک احتمال نکوول   انحوراف  (ها بازدهي دارايي) ها بانکسودآ ري 

با ا  ايش ما ان سوودآ ري تووان مهابلوه بوا      ،؛ همچطانيابد کاهش يا ته   ثبات بانکي ا  ايش مي

دهوي    امدر اين مقال ه اثور مطفوي ا و ايش     ،بر اين ا   ن. يابد مختل  نا  ا  ايش مي هاي ريسک

 .شده اسم تأيادنا  ثبات شبکه بانکي    مقالبات غارجاري بر ها بانک

  سوه متغاور رشود     شاخص شکططدگي نوام بانکي را در د  حالم ماانگان حسابي(  9 7)نادعلي

   هوا  بانکها ن د    رشد کل سپرده ها بانکهاي ارزي  ، رشد بدهيها بانکبدهي بخش غارد لتي به 

از ماانگان حسابي د  متغار ديگور ي طوي    ها بانکهاي ن د  در حالم د م با حذف متغار کل سپرده

 درهواي ماهانوه    با داده ها بانکهاي ارزي    بدهي ها بانکرشد متغار بدهي بخش غارد لتي به  نرخ

 کططوده  ت اوان مهودار عوددي شواخص     حالوم،  د  اين در. اسم کردهمحاسبه  7  7-92 7 د ره

که مهودار عوددي شواخص شوکططدگي      در صورتي. اسمشکططدگي يا بحران ساستمي نوام بانکي 

 نوام بوانکي بوا شوکططدگي متوسوط مواجوه اسوم   در صوورتي کوه         گارد، قرار -0/ بان صفر   

نووام بوانکي بوا شوکططدگي عماوا يوا بحوران         باشود،  -0/ ار شاخص مسا ي يوا کووچکتر از   مهد

 هواي  د ره دردهود کوه نووام بوانکي      هواي ايون مقال وه نشوان موي      يا توه . ساستمي مواجه اسم

(77M) 1-(2M)7  1 ،( M) 8-(9M)7  9 ،(8M) 2-(1M)7    ،( M) 1-(2M)7    ،
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(1M)12-(2M)7 1  ،(8M)11-( M)7 11، (70M )98-(2M)7 97، عماووا شووکططدگي بووا 

 .اسم بوده مواجه

 محاسبات آماري و تحليل نتايج. 9

ه اعتباري غاربانکي اسم که بوا  مؤسس   بانک   7 شبکه بانکي کشور مشتمل بر   9 7تا پايان سال 

بانوک     2  ،کلوي  طوور  به. طدهستمجوز   نوارت بانک مرک ي مشغول به عروه خدمات پولي   بانکي 

ي تجاري   تخ  ي   ها بانکبر اسا  نوع   الام به د  گر ه  ،بانکيشبکه در  7ه اعتباري   المؤسس

مالکاوم   بوا توجوه بوه سواختار    . شووند  بطدي مي ي د لتي   خ وصي دستهها بانکبه لحاظ مالکام به 

هجووم بوانکي   هايي مانطود   ثباتي گاه بي هاچ عملدر ومطي  طور بهها  در کشور   تضمان سپرده ها بانک

گفتطي اسم عودم مشواهده   . در ايران مشاهده نشده اسم( ها شکططدگي ساست  بانکي از سمم بدهي)

ات رسمي کشوور ل  موا  بوه مط لوه سولامم کامول         مؤسس   ها بانکشواهدي مبطي بر هجوم بانکي در 

 .شود عملکرد کاراي آنها قلمداد نمي

شبکه بانکي، هدف انتخوا  ترکاوب مطاسوب از متغارهوايي      به لحاظ عملااتي در ارزيابي ثبات

انتخوا   . از  و ام شبکه بوانکي در د ره موورد بررسوي ارائوه کططود      درسماسم که بتوانطد ت ويري 

هواي گذشوته   ماو ان دسترسوي بوه       متغارها عموما  بر اسا  مباني نوري، تجربوي   تحلاول بحوران   

ترديود هور چهودر اطلاعوات بوا تفکاوک   توواتر باشوتر در          بي. گارد هاي مربوط به آنها صورت مي داده

ها از اعتبار   دقم  شده بر اسا  اين داده انجامنتايج الگوها   مقال ات دستر  پي هشگران قرار گارد، 

هواي مربووط بوه     بوه دلاول دسترسوي محود د بوه داده      ،در اين پوي هش . بالاتري برخوردار خواهد شد

ها مبتطي بور   محاسبات   تحلال تمامه، مؤسساي به تفکاک بانک    هاي مالي، مهرراتي   ترازنامه نسبم

، متغارهاي مطتخوب شوبکه بوانکي    همچطان. اسم( به عطوان يک مجموعه  احد)که بانکي هاي شب داده

اسوم، انتخوا  متغارهواي     گفتطوي . شودند  بطدي  هاي سلامم   مها مم دسته در قالب د  گر ه شاخص

______________________________________________________ 
سسات مالي   اعتباري که داراي مجوز بانک مرکو ي بووده   آمارهواي پوولي     ؤ  ال در اين بخش مطوور بانک   ممفهوم  .7

 .کططد هاي بانک مرک ي به اين بانک ارسال مي خود را مقابا با استاندارد
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المللوي پوول    شده توسط صطد ن بان م ر يسلامم بانکي بر اسا  نماگرهاي   مورد استفاده در شاخص

. هواي شوبکه بوانکي بووده اسوم      محد ديم دسترسوي بوه داده   در نورگر تنرهاي کمل  با   گر ه متغا

مها مم نا  بر اسا  مباني نوري   مقال وات تجربوي در     متغارهاي مورد استفاده در محاسبه شاخص

از شاخص عملکورد اقت وادهاي    گفته، پاشبر د  شاخص  ا   ن. اسمپذيري بانکي   مالي  حوزه آساب

اثر عملکرد اقت اد جهان بر  و ام ثبوات بوانکي ناو  اسوتفاده      در نورگر تنبه مطوور  مطتخب جهان

 . شده اسم

 سلامت شبکه بانکي .9-8

 غارجواري  مقالبوات  سرمايه پايه، نسبم کفايم بانکي از ماانگان حسابي نسبمشاخص سلامم شبکه 

   ها بانکمجموع اسکطا    مسکوک ن د  برابرهاي نهد  دارايي) نهد هاي دارايي تسهالات، نسبم کل به

 بوه کول  ( ات اعتباري ن د بانک مرکو ي مؤسس   ها بانکهاي ديداري  ات اعتباري به علا ه سپردهمؤسس

تفوا ت متوسوط   ) بوازدهي  حاشواه    دارايوي  ها، بوازدهي  هاي نهد به کل دارايي ها، نسبم دارايي سپرده

بوه   متغارهوا  تموام ايون  . محاسوبه شوده اسوم   ( موالي هاي  هاي درآمدزا از متوسط ه يطه درآمد دارايي

استثطاي نسبم مقالبات غارجاري با شاخص سلامم رابقه مستها  داشته   به همان دلال اين متغار 

در مجموع، ا  ايش مهدار عددي شاخص مرکوب سولامم   . در محاسبات با علامم مطفي  ارد شده اسم

هواي نرموال    بوانکي بور اسوا  داده   شبکه لامم شاخص س. اسما  ايش سلامم شبکه بانکي  ايم طبه 

در بالاترين مهدار خود قرار داشته   از  19 7   11 7هاي  در سال( هر د  ر ش آماري   تجربي)شده 

، شوبکه بوانکي بوا    ها بانکها در ترازنامه  به دلال شرايط تورم رکودي کشور   انجماد دارايي 90 7سال 

عوامول   توأثار   ناو  تحوم   هوا  بانوک   هاي مالي   ترازناموه  نسبم تطگطاي شديد مالي مواجه شده   برخي

هواي   ها   کاهش نسوبم دارايوي   هاي نهد به کل دارايي کاهش نسبم دارايي. تخريب شده اسم يادشده

متطاسب با ا و ايش ريسوک    ها بانک  ها   عدم ت ديل سرمايه ها، کاهش بازدهي دارايي نهد به کل سپرده

 ديگور  هاي سو با عملکرد بخش موجب شد تا شاخص مرکب سلامم شبکه بانکي ه  ها بانکهاي  دارايي

د ره  درر ند ن  لي به خود گارد   مهدار عددي شاخص مرکب سولامم   90 7اقت ادي کشور از سال 

 (.7نمودار)تري قرار گارد  در سقح پايان 11 7-90 7در مهايسه با د ره  97 92-7 7
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 8911-8934دوره  دربانکي شبکه مت روند شاخص مرکب سلا. 8نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .پي هشاين هاي  يا ته: مأخذ

 بانکي شبکه پذيري  تحليل آسيب .9-8

هاي کلان اقت وادي   بخش ديگرپذيري،  اردکردن اثر تحولات هدف از محاسبه   تحلال شاخص آساب

پوذيري   در مفهووم    در اين بخش از  اژه مها مم بوه جواي آسواب   . اسمآساب پذيري شبکه بانکي  بر

ديگر، کاهش شاخص مها مم   اثر م کوو  متغارهوا بور شواخص      باانبه . شود متضاد آن استفاده مي

در شاخص مرکب مها مم، تبديل متغارهوا   محاسوبات   . اسمپذيري  ي ا  ايش آسابامها مم به م ط

سوو   ايش هر يک از متغارها مثبم   در راستاي ا  ايش مها مم   ه اي انجام شده اسم که ا   به گونه

شطاسوي   ر ش. اسوم به مفهوم ا  ايش ثبات شوبکه بوانکي    ،با ا  ايش شاخص سلامم بوده   در نتاجه

  ( 8072)پوذيري اجمبوي   همکواران     شاخص مرکب مها مم شبکه بانکي بر اسوا  شواخص آسواب   

شواخص  . هوا بووده اسوم    ه دادههواي دسترسوي بو   حود ديم م در نورگر تنبا ( 8077)چاطگ   چوي 

اسم که در ادامه تووواح     اق ي مالي  ،خارجي  هاي مرکب مها مم بخش ترکابي از شاخص مها مم،

 .شود داده مي
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 مقاومت بخش خارجي .9-8-8

ارزي   نرخ برابري ارزهوا بوا تغااور در توراز تجواري   حسوا  جواري          تغاارات شديد در جريان عوايد

 کاهش درآمدهاي ارزي با ا  ايش . تواند زماطه نابساماني باشتر در بخش خارجي اقت اد ايجاد نمايد مي

 ته بوه  توانود کواهش ارزش پوول ملوي را تشوديد کورده   بسو        کسري يا کاهش مازاد حسا  جاري موي 

هوا     ها   بودهي  هاي ارزي، ما ان مبادلات ارزي، ترکاب   تطوع ارزي دارايي ها   بدهي سررساد دارايي

ات مالي را ا  ايش مؤسس   ها بانکپذيري  موجودي رخاير ارزي، ريسک نرخ ارز را ا  ايش داده   آساب

نرخ برابري ارزها بسته به ماو ان   هرگونه تغاار شديد   ناگهاني در جريان  ر دي ارزي   ،در  اقع. دهد

ثباتي   شکططدگي بخوش موالي    تواند بي هاي کشور مي ها   بدهي موجودي رخاير   ترکاب ارزي دارايي

نسوبم توراز   : شاخص مها مم بخش خوارجي بوا اسوتفاده از ماوانگان حسوابي     . قرار دهد تأثاررا تحم 

هواي ارزي،   دارايوي بوه کول   هاي بخش غارد لتي  سپردهنسبم حسا  جاري به تولاد ناخالص داخلي، 

هاي شبکه بوانکي   هاي ارزي به کل دارايي ارزي، نسبم دارايي هايبه کل بدهيارزي هاي  نسبم دارايي

ا  ايش نسبم موازاد  . برابري دلار با ريال در بازار غار رسمي، محاسبه شده اسموريب تغاارات نرخ   

دهطده ا  ايش سه  ارز ناشي از صادرات از تولاد ناخوالص داخلوي    نشان تجاري از تولاد ناخالص داخلي

  به نوعي ا  ايش اين نسبم   ا  ايش رخاير ارزي از اين محل توان مهابله ساست  مالي در برابور   بوده

هواي ارزي بوه    هاي بخش غارد لتي بوه دارايوي   ا  ايش نسبم سپرده. دهد هاي ارزي را نشان مي شوک

تر بدهي شبکه بانکي بوه بخوش غارد لتوي     شتر سپرده بخش غارد لتي   ا  ايش سريعمفهوم جذ  با

هواي بخوش غارد لتوي   ايجواد رخواير       توازن در رشد سپرده نبود. اسمدر مهابل ا  ايش رخاير ارزي 

 7،در شرايط آشوفتگي بوانکي   ،در  اقع. دهد ارزي احتمال بر ز شوک ارزي   هجوم بانکي را ا  ايش مي

اعتمادي   تهويم انتوارات مبطي بر کواهش ارزش پوول ملوي، ممکون اسوم         گسترش بي 8زي شار ار

هاي خود به ارز باشطد که  گذاران اعتماد به پول داخلي را از دسم دهطد   به دنبال تبديل سپرده سپرده

. در صورت نبود مطابع کا ي ارزي دامطه نوسان نرخ ا  ايش   کواهش ارزش پوول تشوديد خواهود شود     

هاي ايجادشده توان مهابله در برابر تبوديل باشوتر پوول     مواره  جود رخاير کا ي در برابر ما ان بدهيه

______________________________________________________ 
1. Banking Distress  

2. Currency Pressure 



 

 8931 بهار و تابستان، 18و  18، شماره پنجم سال بيست وفصلنامه روند،  41
 

هواي بخوش    ا و ايش باشوتر نسوبم سوپرده    . دهود  رايج به ارز   کاهش ارزش پول ملي را ا  ايش موي 

 کوه   اسوم هاي ارزي در  اقع به مفهوم کاهش پشوتوانه ارزي بودهي شوبکه بوانکي      غارد لتي به دارايي

 برقوراري تووازن بوان رخواير ارزي در      7.دهود   زماطه   احتمال بر ز آشفتگي شبکه بانکي را ا  ايش مي

بايسوم در تحلاول ايون     هاي بخش غارد لتي خود از موووعات ديگري اسم کوه موي   مهايسه با سپرده

بودهي بود ن   ي ايجواد  اديگر، اگرچه ا  ايش اين نسوبم بوه م طو    باانبه . نسبم مورد توجه قرار گارد

لي کواهش ايون نسوبم از       اسم،پشتوانه   در نتاجه ا  ايش احتمال  قوع بحران ارزي   هجوم بانکي 

ي ايجواد  اعمل بوه م طو  در هاي ارزي،   هاي بخش غارد لتي   ا  ايش باشتر دارايي محل ا  ايش سپرده

 از ايون . اسممدت اقت اد  کوتاهنهديطگي  تأماناختلال در انجام  ظافه بانکداري در عروه تسهالات   

هواي   همواره در تحلال اين نسبم بايد جانب احتااط را رعايم کرده   تووازن بوان ا و ايش دارايوي     ،ر 

نهوديطگي   توأمان اي رعايم شود تا شبکه بوانکي عولا ه بور     هاي بخش غارد لتي به گونه ارزي   سپرده

در . هاي احتمالي ارزي را نا  داشوته باشود   وکمدت بازار با نگهداري رخاير کا ي توان مهابله با ش کوتاه

 . اين مقال ه نا  رابقه اين نسبم با شاخص مها مم مطفي در نور گر ته شده اسم

هواي   هاي ارزي، اين نسبم از مجموع م ادل ريالي دارايوي  هاي ارزي به کل بدهي نسبم دارايي

بور مهودار    ا   ن ،در  اقع. ه اسمهاي ارزي شبکه بانکي حاصل شد ارزي به مجموع م ادل ريالي بدهي

هوا     ، تفکاک ارزي   سررساد دارايي(اسممهدار مقلو  شاخص ن ديک عدد  احد ) مقلا اين نسبم

ر ، بررسووي ايوون نسووبم در تحلاوول مها مووم يکووي از    از ايوون. اسوومهووا ناوو  حووائ  اهماووم   بوودهي

شايان رکر اسوم،  . اسمهاي ارزي  ات در برابر شوکمؤسس   ها بانکهاي مطاسب مها مم  دهطده علامم

هاي ارزي ناو      بدهي  سررساد   تفکاک ارزي دارايي در نورنگر تنمهدار  احد براي شاخص به دلال 

هواي   هوا   بودهي   لي به دلال عدم دسترسي به ارقام دارايي  اسم،نارزي   کططده امطام در برابر شوک تضمان

تواند در تحلاول مها موم    ررساد، تحلال نسبم مقلا   رصد تغاارات آن نا  ميارزي به تفکاک نوع ارز   س

وريب تغااورات نورخ برابوري دلار بوا ريوال بوه عطووان         يادشده،بر متغارهاي  ا   ن. شبکه بانکي مفاد باشد

 ،ثبواتي بوازار ارز   در نتاجوه    دهطده نوسانات بازار ارز اسم که ا و ايش آن موجوب ا و ايش بوي     شاخص نشان

______________________________________________________ 
1.Yiu and et al. (2009). 
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متغارهايي که اثور م کوو  بور     تمامدر تحلال بخش خارجي نا  . اسمپذيري بخش خارجي  ا  ايش آساب

هاي ارزي   وريب تغاارات نورخ برابوري دلار    نسبم بدهي بخش غارد لتي به دارايي) شاخص مها مم دارند

 (. 8 نمودار)با علامم مطفي در محاسبات  ارد شدند   ،(با ريال در بازار غاررسمي

 97 7دهد که مهودار شواخص در سوال    بررسي ر ند تحولات شاخص مها مم بخش خارجي نشان مي

  در  المللوي  هواي بوان   تشوديد تحوري     نا   شتا  تورم ،ها در ا ج نوسانات ارزي هم مان با گسترش نااطماطاني

م بودهي بخوش   ا  ايش وريب تغاارات نرخ برابري دلار   ريوال، ا و ايش نسوب   )نتاجه تحولات اج اي شاخص 

در کمتورين مهودار خوود    ( هوا  هواي ارزي بوه کول دارايوي     هاي ارزي، کاهش نسوبم دارايوي   غارد لتي به دارايي

کوه در اداموه    در حوالي  ؛پذيري   کواهش مها موم بخوش خوارجي اسوم      داشته که حاکي از حداکثر آسابقرار

برابوري دلار    اي   کاهش نوسانات نرخ به ر ند مذاکرات هستهانه باط انتوارات خوشقوت گر تن با  98 7  سالدر

. گر وم  در حداکثر مهودار خوود قورار    شاخص مها مم ،ها هاي ارزي به کل دارايي ا  ايش نسبم دارايي   با ريال

به دلال ا  ايش نسوبم بودهي بخوش غارد لتوي بوه       بار ديگر 92 7    9 7هاي  در سالمذکور شاخص ر ند 

 .شدها ن  لي  هاي ارزي به کل دارايي هاي ارزي   کاهش نسبم دارايي دارايي

 مقاومت بخش مالي. 9-8-8

بدهي بخش غارد لتي به شبکه بانکي بوه تولاود    شاخص مها مم بخش مالي از ماانگان حسابي نسبم

رشد شاخص قامم زمان، رشد ماانگان شاخص کل قامم سهام    7،(به قامم جاري)ناخالص داخلي 

نسوبم بودهي   . آموده اسوم   دسوم  بوه اي به تولاد ناخالص داخلي  نسبم کسري تراز عملااتي   سرمايه

 دهطده نشان ،مدت خود باشدبلطد بخش غارد لتي به تولاد ناخالص داخلي در صورتي که بالاتر از ر ند 

، انفجووار اعتبوواري ناوو  از موووارد اسووم  احتمووال انفجووار اعتبواري  ا و ايش نهووديطگي در بخووش مووالي  

 8در نموودار  کوه  طوور  هموان  8.اسوم ساز بر ز بحران موالي   زماطهتهديدکططده ثبات شبکه بانکي بوده   

______________________________________________________ 
مطدي بخش غارد لتي از تسوهالات    پرداختي به تولاد ناخالص داخلي به مطوور نشان دادن بهرهاگرچه نسبم تسهالات .  7

از مانوده   90 7از سوال   پواش لي به دلال عدم دسترسي به اطلاعات پرداختي در د ره   ،تري اسم اعقايي شاخص مطاسب

 .بدهي بخش غارد لتي به شبکه بانکي استفاده شده اسم
2. Jahn And Kick. (2014). 
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   19 7، 11 7هواي   شاخص مها مم بخش مالي به شدت نوساني بووده   در سوال   ، شود مشاهده مي

ا  ايش شاخص کل قامم . مهدار خود قرار داشته اسم کمتريندر  98 7مطفي بوده   در سال  98 7

پوذيري بخوش موالي       هواي مهو  آسواب    دهطوده  علاموم سهام   شاخص قامم زموان شوهري کوه از    

 97 7در مهايسه با سوال   98 7در سال  ،شوند مالي محسو  مي هاي  هاي پاشر  اغلب بحران شاخص

از عوامل اصولي   يادشدهرشد بالاي د  متغار . درصدي برخوردار بودند 7 /     0/77رشد  به ترتاب از

هواي   شاخص مها مم بخوش موالي در سوال   . شطد با کاهش شاخص مها مم بخش مالي در اين سال مي

پوذيري بخوش موالي     دهطده حداقل آساب نشانمهدار خود قرار داشته که  باشتريندر   9 7   90 7

 .اسم

 مقاومت بخش واقعي  .9-8-9

  نورخ توورم تووواح     7نرخ رشد اقت ادي،  و ام مالي د لوم تغاارات با  عمدتا بخش  اق ي تحولات 

ا و ايش مسوتمر   همچطوان  . نرخ رشد اقت ادي توان کشور در ايجاد تولاد   ثر ت اسوم . شود داده مي

شود که با توس ه بخش مالي   بانکي نا   رشد اقت ادي يکي از م اارهاي توس ه اقت ادي محسو  مي

هوا، نکوول باشوتر     آن زماطه ا و ايش بودهي   ناچا کاهش رشد اقت ادي   يا رشد . ارتباط مستها  دارد

ات موالي را  مؤسسو    ها بانک ،را  راه  کرده   در نتاجه ها بانکتسهالات   ا  ايش مقالبات غارجاري 

دهطده مشکلات سواختاري اقت وادي    نرخ تورم نا  نشان. دهد در م رض ريسک اعتباري باشتر قرار مي

هواي اقت وادي      عدم ت ادل ،اسم که با تغاار انتوارات موجب ا  ايش نااطماطاني عمومي   در نتاجه

بور آن  جوود    مؤثرهاي مالي   بانکي   عوامل  مقال ات انجام شده در خ وص بحران. شود اجتماعي مي

     8.کططد مي تأيادارتباط بان عملکرد بخش مالي   بخش  اق ي را 

______________________________________________________ 
مان مالي مخوارج اووا ه بور درآمود     أتوان د لم در تتحلال کسري بودجه به نوعي از تحلال ر تار مالي د لم با استفاده . 7

در ر  تحلاول  وو ام موالي د لوم      از ايون  دهد مطابع مالي را نشان ميمديريم  از محلپذيري کشور  آساباسم که ما ان 

 .پذيري مالي لحاظ شده اسم بخش آساب

 
2. Demirgüç-Kunt, A.and  Detragiache. (1998).   

3. Demirgüç-Kunt and et al. (2004). 
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بااکر  ا    شاکره  در اين مطالعه به منظور لحاا  ملکرا د ب اا عا عا  در لحکقاو م اعما        

در ايان شاا ن کا خ لاورم رابطاه      .  هاي ککقدي ک خ لورم ع رشد ا تصادي اساتااد  شاد  اسا    متغق

افااايا م ادار ماددي شاا ن     . معروس ع رشد ا تصادي رابطه مست قم با م اعم  شکره باکر  دارکد

رع ک خ لاورم باا متما  مناا  در محاساکاد عارد شاد         ا  اين. م کب به ماهوم افاايا م اعم  اس 

به ل لقاب   9819ع  9831هاي  دهد که شا ن م کب م اعم  در سال يج محاسکاد کشان م کتا. اس 

 5/6ب ا ا تصاادي کشاور باا رشاد      9831در سال . در حداکث  ع حدا و م دار  ود   ار داشته اس 

باه   9819که در سال  در حال . درصدي در عضعق  باثکال    ار داشته اس  4/91درصدي ع ک خ لورم 

( درصد -3/6)ع رشد شتابان آن، کاها رشد ا تصادي ع منا  شدن آن ( درصد 5/83)بالا  دککال لورم

در پ  لعديو اکتظاراد لاورم  ع   9818ع  9811هاي  در سال. بودمواجه لورم رکودي ملق   با کشور 

 9811اگ چاه رشاد ا تصاادي در ساال     . ها ملکر د ب ا عا ع  اکدک  بهکاود يافا   ثکاد با ار داراي 

 3/8باه   9818بود، لقرن رعکد بهکود آن ا  اين سال آغا  شد  ع درساال  ( درصد -8/9)هلچنان منا  

کااها   9818درصد در سال  3/95به  9811درصدي سال  7/84در اين مقان ک خ لورم . درصد رسقد

سال آ   در دع کقا ادامه ياف ؛ به مکارد ديگ  ب ا عا ع  در  9814آن در سال ياف  ع رعکد کاهش  

هااي   در م ايسه با ساال ل ي  بهکود رشد ا تصادي ا  ملکر د مناسب  دعر  مورد ب رس  با کاها لورم ع

 (.8نمودار)ب  وردار بود  اس   11-9819

 شاخص مقاومت شبکه بانکي .9-9

هواي خوارجي، موالي    اق وي بووده   از د        از عملکرد بخشثر أمتشاخص مرکب مها مم شبکه بانکي 

هاي خارجي، موالي    اق وي      ر ش ماانگان حسابي متغارهاي مورد استفاده در تحلال مها مم بخش

يا توه بوه    اخت اص زن . محاسبه شد پاشانماانگان  زني سه شاخص مها مم گ ارش شده در بخش 

ها در ماانگان  زني، نسبم ت داد متغارهاي مورد اسوتفاده در هور شواخص بوه کول       هر يک از شاخص

 درمهدار عددي شاخص مرکب مها موم شوبکه بوانکي     7.اسممتغارهاي مورد استفاده در سه شاخص 

______________________________________________________ 
هاي خارجي، مالي    اق ي از د  ر ش آماري   تجربي جهم نرمال کوردن   در محاسبه   رس  ر ند شاخص مها مم بخش. 7

در  ييجوو رکور اسوم بوه مطووور صور ه      لازم به. متغارها استفاده شد که تشريح د  ر ش مورد اشاره در پاوسم آمده اسم

 .هاي نرمال شده به ر ش آماري گ ارش شد اسا  داده ، نتايج محاسبات شاخص مرکب صر ا  برنمودار ي ضا
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پوذيري   آسواب  کمتورين مها موم     باشترينمثبم بوده   حاکي از   9 7  سال  11 7-90 7د ره 

مطفوي بووده کووه    97 7-98 7هواي   در سوال  ،در مهابوول. د ره موورد بررسوي اسوم    دربکه بوانکي  شو 

 .اسمپذيري باشتر شبکه بانکي  کاهش مها مم   آساب دهطده نشان

 مقاومت شبکه بانکي و اجزاي آن  شاخص. 8نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 .پي هشاين هاي  يا ته: مأخذ

لي اين ر ند   ،بهبود يا م 98 7   97 7هاي  سالدر مهايسه با   9 7  مهدار شاخص در سال

 دهد نشان مير ند تغاارات شاخص مرکب مها مم . کاهش يا م بارديگر 92 7پايدار نبوده   در سال 

توري   پوذير  در  و ام آسواب  11 7-90 7در مهايسه با د ره  97 7-92 7 د ره درکه شبکه بانکي 

بخشوي از   ، انجمواد  90 7-97 7هواي   در سوال شرايط رکود توورمي بخوش  اق وي    . قرار داشته اسم

المللي   ا  ايش نرخ ارز   مخاطرات بخش خارجي، ا و ايش   هاي بان ، ا  ايش تحري ها بانکهاي  دارايي

هواي   اي در سوال  شاخص قامم زمان   شاخص قامم سهام، تشديد کسري توراز عملاواتي   سورمايه   

   8نموودار )طد هسوت ايون د ره   دراز عوامل کاهطده شاخص مرکب مها مم شبکه بانکي  98 7- 9 7

 (.پاوسم  جد ل 
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 جهاني  اقتصاد عملکرد شاخص. 9-4

عملکرد اقت ادهاي برتر جهان به  اسقه سوه  بوالاي آنهوا از عرووه   تهاوواي کول جهوان   ماو ان         

هاي نسبي جهاني   ت ادل عموومي ايفوا    ، نهش کلادي در ت اان قاممي ديگرت املات آنها با اقت ادها

المللوي   المللي هر کشور متطاسب با ساختار اقت اد داخلي   ترکاب مبادلات بان در  ضاي بان. کططد مي

از آنجا که در اقت اد ايران صادرات . هاي جهان   شرکاي خود قرار دارد تحولات اقت اد تأثارخود تحم 

پذيري اقت واد ايوران از اقت واد جهواني از      تأثار، اسم، بطابرايناصلي درآمدهاي ارزي کشور نفم مطبع 

در اين مقال ه مقابا با مباني نوري موجود، رشود اقت وادي   . سممحل تغاار تهاواي کل اين کشورها

داخلوي  چطد اقت اد مطتخب مانطد آمريکا، اتحاديه ار پا، چان، ژاپن   هطد که به لحاظ تولاود ناخوالص   

گفتطي اسوم کشوورهاي هطود   چوان از      .انتخا  شدند ،در صدر  هرسم اقت ادهاي جهان قرار دارند

کشوورها بوه   ايون  رشود اقت وادي   . شوند شرکاي تجاري مه  ايران در چطد سال اخار نا  محسو  مي

عطوان شاخص مطاسب در نشان دادن عملکورد ايون اقت وادها انتخوا  شود   ماوانگان حسوابي رشود         

به عطوان شاخص عملکرد اقت اد جهواني در   يادشدهاقت ادي  کشور   مطقهه شده پطج  نرمال ادي اقت

هم موان بوا    11 7مهودار شواخص عملکورد اقت واد جهواني پو  از سوال        . محاسبات  ارد شده اسم

به شدت  90 7 تا 19 7هاي  ر ند ن  لي به خود گر ته   در سال 8001-8009گاري بحران مالي  ا ج

ديوده از   با کاهش آثار بحران مالي   ترما  اقت ادهاي آساب 97 7- 9 7 د رهدر . ا ته اسمکاهش ي

تور   لي همچطان در سقح پايان  ،بحران   ا  ايش رشد آنها، شاخص مرکب ر ند ص ودي به خود گر م

 .قرار گر م 11 7از مهدار شاخص در سال 

 شاخص عملکرد اقتصادهاي منتخب. 9نمودار

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .پي هشاين هاي  يا ته: مأخذ
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 شاخص ثبات بانکي. 4

هواي    محاسبه شاخص ثبات شبکه بانکي با استطاد به مبواني نووري   تجربوي شواخص     پي هش،در اين 

هاي سلامم   مها مم شبکه بانکي   شاخص عملکرد  شاخص)مرکب با ر ش ماانگان  زني اج اي آن 

بر اسا  مقال ات  در باشتر مواردها  شاخص  ،  زن در ر ش ماانگان  زني. محاسبه شد( جهاني  اقت اد

هاي سلامم، مها موم شوبکه    در خ وص اهمام نسبي هريک از شاخص پي هشگرشده   ديدگاه  انجام

درصودي بوه شواخص سولامم      0 در اين مقال ه،  زن . شود جهاني ت اان مي  بانکي   عملکرد اقت اد

درصد بوه شواخص مرکوب مها موم      20بر سه  باشتر اين شاخص،  زن  تأکادبانکي به مطوور شبکه 

درصدي به اثور اقت وادهاي    70هاي مالي، خارجي  اق ي   سه   دادن اثر عملکرد بخشمطوور نشان  به

 (. 8رابقه )المللي اخت اص داده شد  مطتخب بان

                                      (8                                         )  

د ره  دردر مهايسه بوا مهودار شواخص     90 7تا  11 7هاي  سال درماانگان شاخص ثبات بانکي 

-92 7دهطده کاهش ثبات شبکه بوانکي در د ره   در سقح بالاتري قرار داشته که نشان 97 7 -92 7

ها مبتطوي بور مبواني تجربوي        انتخا   زن ،از آنجا که در ر ش ماانگان  زني(.  نمودار ) اسم 97 7

، از ر ش آمواري تحلاول   بطوابراين ، سوم ها اخصدر خ ووص اهماوم هور يوک از شو      پي هشوگر سلاهه 

  هواي مرکوب سولامم شوبکه بوانکي،      هاي اساسي براي استخراج ترکاب خقي مطاسب از شاخص همؤلف

ه مؤلفو در اين مقال وه بوردار   . المللي نا  استفاده شد مها مم شبکه بانکي   اثر اقت ادهاي مطتخب بان

شاخص مرکب ثبات بر اسا  اين . عطوان بردار بهاطه انتخا  شد ،به(پاوسم 1جد ل  pc2)اساسي د م 

  :ه در قالب رابقه زير محاسبه شدمؤلف

                                      (8)                                          

 :که در آن

 ،شاخص ثبات شبکه بانکي:    

 ،شاخص سلامم:      

 مها مم، شاخص   : 

 .اسم عملکرد اقت اد جهانيشاخص :      
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پذيري مقابا با مباني تجربي موجود سه   در اين ر ش نا  شاخص سلامم شبکه بانکي   آساب

اگرچوه  . بالاتري در توواح ثبات بانکي داشته   شاخص عملکرد اقت اد جهاني اثر ناچا  داشوته اسوم  

ر نود   لاکنهاي اساسي متفا ت اسم،  همؤلفان  زني   تحلال ماانگ  هاي در ر ش  مهدار عددي شاخص

مهودار  . اسوم مشابه  ،شاخص سلامم ه زن باشتر باخت اص تحولات شاخص در هر د  ر ش به دلال 

 طوي متوسط بالاتر از متوسط شواخص   طور به 11 7-90 7هاي  سال طيعددي شاخص مرکب ثبات 

، ا  ايش سولقه  97 7-98 7هاي  سال درشرايط رکود تورمي اقت اد کشور . اسم 97 7-92 7د ره 

اي با تکاه بر مطابع شبکه بانکي   بانوک   هاي حمايتي   توس ه د لم بر شبکه بانکي   اجراي طر مالي 

هوا، بوالابودن نسوبم مقالبوات غارجواري بوه کول         هاي نهد به کل دارايي مرک ي، کاهش نسبم دارايي

ت کواهش ثبوا   ،ساز کواهش سولامم   در نتاجوه    زماطه ها بانکتسهالات اعقايي   عدم ت ديل سرمايه 

هواي   موواردي نواور تشوديد تحوري      گفتوه،  پاشبر عوامل  ا   ن 7.بوده اسمدر اين د ره شبکه بانکي 

اي، ا  ايش شاخص قاموم   المللي   ا  ايش نوسانات نرخ ارز، ا  ايش کسري تراز عملااتي   سرمايه بان

اهش ثبوات  کو  ،پذيري   شکططدگي   در نتاجه زمان، شاخص کل قامم سهام، از عوامل ا  ايش آساب

 . شبکه بانکي در اين د ره بوده اسم

 بانکيشبکه شاخص ثبات . 9نمودار 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .پي هشاين هاي  يا ته: مأخذ                

______________________________________________________ 
د  ر ش محاسوبه  بور اسوا    هواي مختلو     شاخص مرکب ثبات شبکه بانکي در سوال عددي اسم اگر چه مهدار  گفتطي.  7

 .د ره مورد بررسي يکسان اسم طيد  ر ش تحولات شاخص در هر  لاکن ،متفا ت اسم
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 سياستي هاي توصيهارائه بندي و  جمع. 4

در جهوان      بحوران   کلي  جود نابساماني طور بهکه  دهد نشان ميعملکرد ساست  مالي  پاشاطهبررسي 

هوا     در نتاجه اختلال در عملکرد اج اي ساست  مالي بوده اسم   گرچه اين نابساماني باشتر موارددر 

لي هموواره ج ئوي از    ، اند ها به لحاظ نوع، شدت   عوامل ايجادکططده آن با يکديگر متفا ت بوده بحران

م مووووع، شطاسوايي   ر ، به  اسقه اهماو  از اين. ساست  مالي بوده   در آيطده نا   جود خواهد داشم

  باطي زمان  قوايع   شطاسوايي   هاي انتهال خقر در ساست  مالي، پاشها   کانال هاي ا لاه بحران هشدار

قوانان   مهررات نوارتي جديد   بازنگري آنهوا متطاسوب     تد ين چارچو  ،هاي مهرراتي   و  ها ءخلا

اقت ادهاي جهان قرار گر ته اسوم   باشتر گاران مالي با تحولات نوام مالي در ا لويم مهامات   ت ما 

هواي   هاي مالي مشابه جلوگاري شده   از آثار جانبي، ه يطوه  ها   آشفتگي تا از اين طريا از بر ز بحران

هاي شطاسايي عوامول  ،  اق ام اين اسم که ر شاما ؛ها تا حد امکان کاسته شود مديريم   مهار بحران

 بلکه هموواره بوا درصودي از خقوا هموراه      ،لي تا به امر ز کامل نبودههاي ما  قوع نابساماني  باطي   پاش

تشوابهات موجوود در علايو     رغو    به، پاشانهاي  بر اين که با استطاد به شواهد بحران ا   ن. اسمبوده 

هاي پواش از  که در بحرانده کرهايي در عوامل ايجاد، شدت    س م آنها بر ز  همواره تفا ت ،هابحران

 .سازند گاري بحران را نمايان مي اي جطبه جديدي از شکل شده   به گونهآن آشکار ن

کططود، عملکورد      نهش حااتي در اقت اد ايفا مي ها بانکمحور اقت اد ايران که   بانکدر ساختار 

کططوده شوبکه بوانکي هموواره از اهماوم بوالايي        هاي تهديد   شطاسايي عوامل   ريسک ها بانکسلامم 

اي با اسوتفاده از   هاي د ره عملکرد شبکه بانکي در چارچو  ارزيابي پايش بطابراين،. برخوردار بوده اسم

هاي کلادي از  ظاي  اصلي بخش نوارت بانک مرک ي در راستاي حفظ ثبوات   تحلال عملکرد شاخص

شواخص ثبوات شوبکه بوانکي از      پوي هش، در ايون  . شود بانکي   ثبات ساست  مالي محسو  مي شبکه

نتوايج  . جهواني محاسوبه   تحلاول شود      ترکاب شاخص سلامم، شواخص مها موم   عملکورد اقت واد    

مرکب ثبات شبکه بانکي به  اسقه اخت اص  زن بالاتر به شواخص سولامم عمودتا       محاسبات شاخص

کواهش سولامم شوبکه     ،بر اسا  نتايج اين پي هش. ين شاخص قرار داشته اسمتحولات ا تأثارتحم 

هوا   ها، کاهش بازدهي دارايي ها   کل دارايي هاي نهد به کل سپرده بانکي در نتاجه کاهش نسبم دارايي

، ا  ايش تسهالات اعقوايي،  ها بانکهاي  متطاسب با ا  ايش ريسک دارايي ها بانک   عدم ت ديل سرمايه 
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هاي  ، عملکرد و ا  بخش  اق ي   شرايط تورم رکودي سالها بانکودن حج  مقالبات غارجاري بالاب

المللوي     هواي بوان   در نتاجه تحري  97 7   90 7هاي  سال در، نوسانات ارزي شديد 98 7   97 7

  ا  ايش شاخص قامم ( 98 7-92 7)اي  انتوارات تورمي بالا، ا  ايش کسري تراز عملااتي   سرمايه

مهايسه بوا  در  97 7-92 7د ره  در، موجب شدند تا ثبات شبکه بانکي 97 7-98هاي  سال درزمان 

 .تري قرار گارد در  و ام پايان 11 7-90 7د ره 

با توجه به ر ند تحولات شاخص ثبات شوبکه بوانکي   اجو اي آن وور ري اسوم در راسوتاي       

هواي  اق وي،    بخوش )هواي بخشوي    پذيري در برابور شووک   کاهش آساب ا  ايش سلامم شبکه بانکي  

 نخسوم،  گامدر : شودثبات شبکه بانکي اقداماتي به شر  زير انجام  تأمان ،  در نتاجه( خارجي   مالي

ور ري اسم تا نهش حاکماتي مهام ناظر پولي در بازار پول ارتها يابد تا از اين طريا بانک مرکو ي در  

  شور ع   الاوم نهادهواي موالي، پوايش   نووارت بور        سا  أتدر اعقاي مجوز  سه نهش کلادي خود

ات مالي   اتخار ت ما    اقدامات سااستي در صورت بور ز آشوو  در سوقح    مؤسس   ها بانکعملکرد 

مسوتهل، کوارا      طوور  بوه ، (هاي ساسوتمي  ريسک)  در سقح کلان ( ات اعتباريمؤسس   ها بانک)خرد 

گانه بان د لوم، شوبکه   د م، ر ابط مالي سه گامدر . عمل نمايد سااسياز هرگونه ملاحوات نور  صرف

  سلقه مالي د لم د شوبر عملکرد ساست  بانکي اصلا   مؤثربانکي   بانک مرک ي به عطوان سه عامل 

گري  انجام  اسقه برايبستر مطاسبي  گفته، پاشدر صورت انجام اصلاحات . بر شبکه بانکي کاهش يابد

کططدگان   تهاواکططدگان    ات مالي   اعتباري در تسهال جريان  جوه بان عروهمؤسس   ها بانکمالي 

بوا اصولا     ،همچطوان . هاي مختل  در سقح کلان  راه  خواهد شد توزيع مطاسب نهديطگي بان بخش

به بانوک   ها بانک  کاهش بدهيزماطه  ها بانک  تسويه بدهي بخش د لتي به  ها بانکرابقه مالي د لم   

مجال تخ اص مطابع باشتر به بخش  اق ي ناو  ماسور خواهود     ،آن دنبالمرک ي نا   راه  شده   به 

هواي   شواخص  يبا اصلا  سواختار ترازناموه شوبکه بوانکي   ارتهوا      ي،اقدامات از يک سواين نتايج . شد

ي در سوقح کولان   تحريوک رشود     توزيوع نهوديطگ   سواز کار با بهبوود   ،کلادي سلامم   از سوي ديگر

 يادشوده شاخص مها مم شبکه بانکي را  راه  خواهد ساخم که برآيطد عوامول   ياقت ادي زماطه ارتها

ثبات شبکه بانکي   ثبات ساسوت    تهويمهاي احتمالي،  ا  ايش توان بانکي در مهابله با شوک صورت به

 .مالي در اقت اد نمايان خواهد شد
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 کردن متغيرها نرمالروش . 8يوست پ

مهاوا   مهاا  کردن متغارها   کاهش ماو ان انحوراف ناشوي از تفوا ت      به مطوور ه در باشتر موارد 

شوود کوه    هواي مرکوب از تبوديل متفوا تي اسوتفاده موي       متغارهاي مورد استفاده در محاسبه شواخص 

که در ادامه بوه د  ر ش موورد اسوتفاده در ايون مقال وه اشواره        بودهآنها ترين  رايجکردن يکي از  نرمال

پو  از انجوام   تبديلي اسم که در آن ماانگان مهودار متغارهواي    7کردن به ر ش آماري نرمال. شود مي

ماوانگان صوفر ايون    . تبديل در د ره مورد بررسي برابر با صفر    اريان  آنها برابر با  احد خواهود شود  

بوا  . بورد  ها را در تحلال از بوان موي   کطد که انحرا ات ناشي از تفا ت ماانگان شاخص م يم را ايجاد مي

پ  از تبديل به دلاول احوراز    ،تطداين تبديل، مشاهداتي که داراي مهادير حدي نسبم به ماانگان هس

در تحلاول  وو ام    ،ديگور  باوان بوه  . مهادير عددي باشتر اثرات باشتري بر شواخص خواهطود داشوم   

توري را در مهايسوه بوا     تواند نتاجه مقلو  شاخص، مهادير حدي مطاسب   مقلو  براي چطد متغار مي

تبديل نرمال . کطدارائه  ،داشته باشطد ها در سقح ماانگان قرار باشتري متغار د و اتي که در آن ت دا

 :شود انجام مي ،8به ر ش آماري بر اسا  رابقه 

   
     

 
                                                                                                   (8)  

       ، t مهدار متغار در زمان     ،(تبديلمهدار متغار پ  از )شده متغار  نرمالمهدار    ، در اين ر ش

دامطه  ،بر اسا  اين ر يکرد .اسمبه ترتاب ماانگان   انحراف م اار متغار در د ره زماني مورد بررسي 

 .متغارها قرار خواهد گر م کمترين   باشترينها بان مهدار  مهدار شاخص

 اسوم،  لوي  شده متغارها اگرچه داراي توزيع نرمال با ماانگان صفر    اريان  يک  نرمالمهدار 

مهدار هر مشاهده نرمال شده در د ره مورد بررسي در دامطه صفر يک قرار ندارد؛ اگرچه مهودار متغاور   

درصود از مقال وات انجوام شوده      9/99لي حد د  قرار بگارد (       )تواند در بازه  نرمال شده مي

مهودار  (. 8077چاطگ   چوي )قرار داشته اسم ( -   + )شده در بازه  نرمالمهداري متغارهاي  دامطه

شده  و ام انحراف شاخص از مهدار ماوانگان بور حسوب انحوراف م اوار نشوان        نرمالعددي شاخص 

بوالاتربودن شواخص   ( هايي که ا  ايش شاخص مقلو  باشد در شاخص)دهد   مهدار مثبم شاخص  مي

______________________________________________________ 
1. Statistical Normalisation 
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شود   مهادير مطفي شاخص نا  باانگار نامقلو  بوودن آن   را نشان داده   مثبم ارزيابي مي از ماانگان

 .اسم

کردن متغارها  جود  نرمال 7نام ر ش تجربيه ر ش ديگري ب ،کردن نرمالعلا ه بر ر ش آماري 

استفاده از رابقه تبديل با اين . گارند قرار مي        مهدار متغارها در دامطه  ،بر اسا  اين ر ش ؛دارد

 :شود زير انجام مي

    
           

               
 

مهدار ثبم شده متغار  باشترين   کمتريندر اين ر ش  ،همچطان .اسم tدر زمان  iمهدار شاخص     

ر ش در مخورج  ايون  در . در د ره زماني مورد بررسي در محاسبه مهدار نرمال متغار استفاده شده اسم

مهودار   باشوترين مهدار متغار به عطووان عامول ت وديل اسوتفاده شوده         کمترين   باشتريناز تفاول 

 اسوم، دهطده  و ام نوامقلو  شواخص    نشانآن که  کمترينعدد  احد    برابرشاخص پ  از ت ديل 

حودي شواخص   که حالات - باشترين   کمتريناگرچه استفاده از مهادير  ،در اين ر ش. عدد صفر اسم

لي به دلال قرارگر تن مهدار متغارها پ  از تبديل در يوک   ممکن اسم غارقابل اعتماد باشطد،  -بوده

دهود کوه از  ييگوي مثبوم آن محسوو        دامطه محد د اثر متغارها بر شواخص مرکوب را ا و ايش موي    

 .8.شود مي

  

______________________________________________________ 
1- Empirical Normalisation 

2- Cheang and Choy. (2011). 
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 جداول. 8پيوست 

 سلامت، مقاومت و ثبات شبکه بانکيهاي  معرفي متغيرهاي مورد استفاده در شاخص. 8جدول 

 
  .(8077)  چاطگ   چوي ( 8072)برگر ته از مقال ات اجمبي   همکاران : خذأم

  

 تعريف علامت اختصاري نام شاخص
جهت 

 گذاري اثر

ي 
نک

 با
که

شب
ت 

با
ص ث

اخ
ش

 

8- 
ت

لام
 س

ص
اخ

ش
(+

)
 

CAR  نسبم کفايم سرمايه پايه + 

NPL  تسهالات اعقايينسبم مقالبات غارجاري به کل - 

TLA/TA  ها  هاي نهد به کل دارايي دارايينسبم + 

TLA/TDEP ي بخش غارد لتي ها هاي نهد به سپرده نسبم دارايي + 

ROA بازدهي دارايي + 

NIM حاشاه بازدهي + 

8-
ي 

نک
 با

که
شب

ت 
وم

قا
ص م

اخ
ش

)+
(

 

ش 
بخ

ي
رج

خا
 

CA/GDP تراز حسا  جاري به تولاد ناخالص داخلي + 

FA/TA ها هاي ارزي به کل دارايي دارايي + 

FA/FD هاي ارزي  هاي ارزي به بدهي دارايي + 

STDEX وريب تغاارات نرخ برابري دلار با ريال در بازار غاررسمي - 

TDEP/FA هاي ارزي  هاي بخش غارد لتي به دارايي نسبم سپرده - 
ي

مال
ش 

بخ
 

PDE/GDP  نسبم بدهي بخش غارد لتي به تولاد ناخالص داخلي - 

GStockP  رشد شاخص کل قامم سهام - 

GPLand مطاطا شهري  رشد شاخص قامتي زمان در - 

BUD/GDP اي به تولاد ناخالص داخلي  نسبم کسري تراز عملااتي   سرمايه - 

ش 
بخ قع
وا

 ي

Growth  نرخ رشد اقت ادي + 

INF  تورم - 

 + چان، ژاپن   هطد نرخ رشد آمريکا، مطقهه يور، )+(اقتصاد جهاني -9
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 متغيرهاي نرمال شده مورد استفاده در شاخص مرکب ثبات شبکه بانکي. 8جدول 

 .اين پي هشمحاسبات : خذأم

  

 
کفايت 

 سرمايه

نسبت 

مطالبات 

غيرجاري 

به کل 

 تسهيلات

نسبت 

هاي  دارايي

نقد به کل 

 ها دارايي

نسبت 

هاي نقد  دارايي

هاي  به سپرده

بخش 

 غيردولتي

بازدهي 

 ها دارايي

حاشيه 

 بازدهي

نسبت تراز 

حساب جاري 

به توليد 

ناخالص 

 داخلي

نسبت 

هاي  دارايي

ارزي به 

کل 

 ها دارايي

نسبت 

هاي  دارايي

ارزي به کل 

هاي  بدهي

 ارزي

ضريب 

تغييرات نرخ 

لار با برابر د

ريال در بازار 

 غيررسمي

 

CAR NPL TLA/TAks TLA/TDEP ROA NIM CA/GDP FA/TA FA/FD STDEX 

 وش آمارير

9837 1/08 1/15 1/53 1/54 0/89 1/08 0/45 -0/76 -0/82 -0/53 

9833 0/71 1/43 1/21 1/12 0/52 0/03 -0/99 -0/16 -0/40 -0/81 

9831 0/93 -0/27 0/52 0/61 1/27 0/55 0/50 0/60 -0/98 -0/62 

9813 0/49 0/26 -0/12 -0/08 0/89 0/29 1/96 0/34 -0/87 1/12 

9819 0/13 0/09 -0/34 -0/35 -0/60 0/03 -0/47 -1/13 -0/26 1/98 

9811 -0/68 -0/13 -0/60 -0/62 -0/97 0/03 0/16 2/04 0/42 -0/15 

9818 -1/04 -0/90 -1/11 -1/11 -0/67 0/29 -0/52 -0/32 1/48 -0/48 

9814 -1/63 -1/63 -1/09 -1/11 -1/34 -2/32 -1/09 -0/61 1/43 -0/51 

 تجربي روش

9837 1/00 0/91 1/00 1/00 0/86 1/00 0/50 0/12 0/07 0/10 

9833 0/86 1/00 0/88 0/84 0/71 0/69 0/03 0/31 0/24 0/00 

9831 0/95 0/45 0/62 0/65 1/00 0/85 0/52 0/54 0/00 0/07 

9813 0/78 0/62 0/37 0/39 0/86 0/77 1/00 0/46 0/04 0/69 

9819 0/65 0/56 0/29 0/29 0/29 0/69 0/20 0/00 0/29 1/00 

9811 0/35 0/49 0/19 0/19 0/14 0/69 0/41 1/00 0/57 0/24 

9818 0/22 0/24 0/00 0/00 0/26 0/77 0/18 0/26 1/00 0/12 

9814 0/00 0/00 0/01 0/00 0/00 0/00 0/00 0/16 0/98 0/11 
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 ادامه –متغيرهاي نرمال شده مورد استفاده در شاخص مرکب ثبات شبکه بانکي  .8جدول 

 

هاي  نسبت سپرده

بخش غيردولتي به 

 هاي ارزي دارايي

نسبت بدهي بخش 

غيردولتي به توليد 

 ناخالص داخلي

رشد شاخص 

 قيمت سهام

رشد شاخص 

 قيمت زمين

نسبت کسري تراز 

اي به  سرمايهعملياتي و 

 توليد ناخالص داخلي

نرخ رشد 

 اقتصادي
 نرخ تورم

TDEP/FA PDE/GDP GStockP GPLand BUD/GDP Growth INF 

 روش آماري

1387 0/50 -1/19 -0/66 0/72 1/94 -0/05 0/55 

1388 0/16 -0/04 -0/65 -1/15 1/20 0/10 -1/05 

1389 -1/01 1/76 0/80 -0/86 -0/47 1/39 -0/87 

1390 -0/72 -0/54 0/29 -0/21 -0/64 0/85 0/13 

1391 1/22 -0/38 -0/30 1/26 -0/74 -1/88 1/11 

1392 -1/57 -0/48 2/03 1/43 -0/59 -0/68 1/57 

1393 0/36 -0/41 -0/58 -0/48 -0/48 0/52 -0/52 

1394 1/05 1/29 -0/93 -0/72 -0/22 -0/25 -0/92 

 تجربي روش

1387 0/75 0/00 0/0918 0/72 1/00 0/56 0/61 

1388 0/62 0/39 0/0954 0/00 0/73 0/61 0/00 

1389 0/20 1/00 0/5868 0/11 0/10 1/00 0/07 

1390 0/31 0/22 0/4119 0/36 0/04 0/84 0/45 

1391 1/00 0/27 0/2152 0/93 0/00 0/00 0/82 

1392 0/00 0/24 1/0000 1/00 0/05 0/37 1/00 

1393 0/69 0/27 0/1203 0/26 0/10 0/74 0/20 

1394 0/94 0/84 0/0000 0/17 0/19 0/50 0/05 

 .محاسبات اين پي هش: مأخذ    
  



 
 14 ارزيابي ثبات شبکه بانکي ايران

 
 8551 -8584  دوره درنرخ رشد نرمال شده اقتصادهاي منتخب . 9جدول 

 هاي رشد متوسط نرخ منطقه يورو آمريکا ژاپن هند چين 

2008 0/8 0/7 -2/1 -2/4 -2/2 -1/0 

2009 1/7 2/0 1/5 0/6 0/8 1/3 

2010 0/9 -0/6 -0/3 0/1 0/6 0/1 

2011 -0/3 -1/3 0/5 0/4 -0/5 -0/3 

2012 -0/4 -0/6 0/3 0/1 -0/2 -0/1 

2013 -0/7 -0/2 -0/1 0/5 0/4 0/0 

2014 -0/9 0/1 0/1 0/6 0/6 0/1 

2015 -1/1 0/0 0/1 0/0 0/6 -0/1 

 
      

2008 0/7 0/6 0/0 0/0 0/0 0/3 

2009 1/0 1/0 1/0 1/0 1/0 1/0 

2010 0/7 0/2 0/5 0/8 0/9 0/6 

2011 0/3 0/0 0/7 0/9 0/6 0/5 

2012 0/3 0/2 0/7 0/8 0/7 0/5 

2013 0/2 0/4 0/5 1/0 0/9 0/6 

2014 0/1 0/4 0/6 1/0 0/9 0/6 

2015 0/0 0/4 0/6 0/8 0/9 0/5 

Source: World Economic Outlook Database 

https:www.imf.org/external/pubs/ft/weco/2017/02/weo/data/index.aspx 
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 اساسي شاخص ثبات شبکه بانکيهاي  همؤلفل يبرآورد تحل نتايج.  4جدول

Principal Components Analysis    

Date: 011718   Time: 12:05    

Sample: 1387 1394     

Included observations: 8    

Computed using: Ordinary correlations    

Extracting 3 of 3 possible components    

      
      Eigenvalues: (Sum = 3, Average = 1)    

    Cumulative Cumulative 

Number Value    Difference Proportion Value Proportion 

      
      1 1/256979 0/248941 0/4190 1/256979 0/4190 

2 1/008038 0/273056 0/3360 2/265018 0/7550 

3 0/734982 ---     0/2450 3/000000 1/0000 

      
      Eigenvectors (loadings):     

      

Variable PC 1   PC 2   PC 3     

      
      VI 0/685673 0/267935 -0/676804   

BSoI -0/153322 0/962093 0/225544   

INEI 0/711580 -0/050880 0/700761   

      
      Ordinary correlations:    

       

 BVI BSoI INEI   

VI 1/000000     

BSoI 0/015511 1/000000    

INEI 0/250965 -0/070317 1/000000   

      
 

 

 ا  ار خر جي نرم: مأخذ     

BSoI (شاخص سلامم شبکه بانکي) 

BVI (شاخص مها مم شبکه بانکي) 

INEI (شاخص عملکرد اقت اد جهاني) 

                                                                        
  



 
 11 ارزيابي ثبات شبکه بانکي ايران

 
 (هاي مختلف شاخص مقاومت به تفکيک بخش)هاي مرکب سلامت، مقاومت  شاخص.  4جدول 

 و ثبات شبکه بانکي

 .محاسبات اين پي هش: مأخذ

  

  

 شاخص سلامت
 شاخص مقاومت
 بخش خارجي

 اومتمق شاخص
 بخش مالي

 شاخص مقاومت
 بخش واقعي

 شاخص ثبات شبکه بانکي شاخص مقاومت

 تجربي آماري تجربي آماري تجربي آماري تجربي آماري
 ميانگين

 وزني

 ميانگين

 حسابي

 ميانگين

 وزني

 ميانگين

 حسابي

 تحليل

 هاي مؤلفه

 اساسي

1387 0/8 0/7 -0/2 0/0 0/1 -0/4 -0/3 0/0 -0/2 -0/3 0/3 0/4 0/8 

1388 0/4 0/5 -0/2 0/0 0/2 -0/3 0/6 0/3 0/1 0/1 0/3 0/4 0/3 

1389 0/7 0/6 0/4 0/2 -0/3 -0/4 1/1 0/5 0/3 0/3 0/5 0/5 0/7 

1390 0/2 0/4 0/2 0/1 0/4 -0/2 0/4 0/2 0/3 0/3 0/2 0/2 0/3 

1391 -0/2 0/3 0/7- -0/3 0/1 -0/3 -1/5 -0/4 -0/7 -0/9 -0/4 -0/4 -0/4 

1392 -0/5 0/2 0/9 0/3 -0/5 -0/5 -1/1 -0/3 0/0 0/0 -0/2 -0/3 -0/5 

1393 -0/5 0/2 0/1 0/1 0/3 -0/2 0/5 0/3 0/3 0/4 -0/1 -0/2 -0/4 

1394 -1/0 0/0 -0/2 0/0 -0/3 -0/4 0/3 0/2 0/0 0/0 -0/6 -0/6 -0/9 
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