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 چکیده

 پذیرفته هایشرکت در شرکت مالیاتی اجتناب بر  شرکتی حاکمیت تأثیر بررسی تحقیق این از هدف

 سـال 10 طـی غربـالگری تکنیـک طریـق از منظور بدین. باشدمی تهران بهادار اوراق در بورس شده

 بـا پـژوهش هـایمتغیر. گردید انتخاب تهران بهادار اوراق بورس از شرکت 91 تعداد( 1385-1394)

   Eviewsافـزارنـرم از استفاده با ترکیبی یا تلفیقی صورت به هاداده سپس و محاسبه Excel افزارنرم
 تعیـین بـرای حاضر پژوهش در. است شده تحلیل و تجزیه SLS2 و  OLS رگرسیون از استفاده با و

 بـرای و دهشـ اسـتفاده 6فولر دیکی و 5چو و 4لین ،3لوین آزمون از پژوهش هایمتغیر مانایی و پایایی

 کـه دهـدمـی نشـان نتـایج کـه گـرفتیم بهره واریانس تورم عامل آزمون از هامتغیر خطیهم بررسی

 سـاختار کـه دهدمی نشان هافرضیه آزمون نتایج. ندارد وجود ها آن بین خطیهم و بوده پایا هامتغیر

 و حقـوق دارد اتیمالیـ اجتنـاب بـا مثبتـی ارتبـاط رأی حق طریق از آمده دست به متمرکز مالکیت

 .نیستند مرتبط مالیات از اجتناب با نقدی جریان
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 مقدمه

 و اقتصـاد هحـوز در عظیمـی تحـول عـام، سـهامی هـایشرکت تشکیل پی در و بیستم قرن آغاز در

 از مـدیریت تفکیک موجب هم و اقتصاد و صنعت پیشرفت موجب هم پدیده این. آمد وجود به مدیریت

 ذینفعـان مختلـف هـایگـروه اجتمـاع. شـد نمایندگی مشکلات و منافع تضاد بروز آن، پی در و مالکیت

 ذینفعـان از گـروه هـر کـه است بدیهی. نمود ترپررنگ را صریح، و ضمنی از اعم ها؛قرارداد بحث شرکت

 حاکمیـت. باشـند متعـار  هـم بـا تواننـدمـی بعضاً که فعیمنا .نماینددنبال می را خود خاص منافع

 رهبـری، و شـکن بـت) گردیـد مطـرح ذینفعـان مختلف هایگروه میان تعادل برقراری برای شرکتی

 سـهامداران یعنـی خـود مالکـان خدمت در را شرکت( نمایندگی تئوری) سهامداران رویکرد(. 1388

 هـایگـروه سـایر بلکـه سـهامداران؛ تنها نه نیاز رآوردنب و توجه در سعی ذینفعان، رویکرد و داند؛می

 (. 1390 همکاران، یگانه و حساس) دارد آینده هاینسل حتی و مدعی

 بـرای شرکت یک استراتژی است ممکن. باشد داشته وجود منافع تضاد ذینفعان بین است ممکن     

 ضـرر بـه اسـتراتژی ایـن اما ید،نما فراهم مدیرانش و سهامداران برای منافعی مالیات کاهش یا حذف

 اعتبـارات نظیـر موضوعاتی روی عموماً مالیاتی، اجتناب به مربوط تحقیقات. شود تمام جامعه و دولت

 نمـود اذعان باید نمایندگی تئوری مفاهیم به توجه با. است شده متمرکز جامعه و سهامداران مالیاتی،

 مـدیران ارزیابی درصدد نیز مالکین و اشندبمی پاسخگو شرکت ارزش افزایش خصوص در مدیران که

 این، بر علاوه خیر؟ یا نمایندمی ایفا درستی به را خود وظایف ها آن آیا دریابند تا هستند کارگزاران و

 ایـن در. یابندمی دست شده تعیین اهداف به طریق چه از و چگونه مدیران بفهمند تا مندندعلاقه آنها

 باشـد؛ پذیرتوجیه تنها نه مالیات، پرداخت از گریز و دولت فریب اران؛سهامد منظر از است ممکن بین

 هـاشـرکت دارنـد انتظـار عمـومی بخـش و جامعه که درحالی. شود واقع هم پسندیده و مطلوب بلکه

 اسـتراتژی ایـن و نمایند پرداخت موقع به و درستی به را خود مالیات سهم و باشند خوبی شهروندان

 .شود تلقی ناپسند هاروهگ سایر منظر از شرکت

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 نسـبت شـرکت واکنش نوع بر مؤثر عاملی شرکتی حاکمیت که نمودند استدلال پژوهشگران از برخی

 منجـر مالیـاتی نرخ افزایش باشد، ضعیف دولت که هنگامی. باشدمی هاشرکت مالیات نرخ تغییرات به

 را کـار این هاشرکت. دهند کاهش را بنگاه مالیات که یندیشندب تدابیری هاشرکت که شودمی این به

-مـی انجـام غیـره و قانونی هایخلأ از استفاده و قوانین از تخطی و نقض مانند مختلفی هایروش از
 بـازدهی کسب زمینه تواندمی بنگاه مالیاتی نرخ افزایش باشد، قوی شرکتی حاکمیت که زمانی. دهند

 بیشـتری بازدهی کسب زمینه تواندمی بنگاه مالیاتی نرخ افزایش ،کند راهمف شرکت برای را بیشتری

 راسـتای در را مالیات از اجتناب هایفعالیت بتواند باید شرکتی حاکمیت. نماید فراهم شرکت برای را

 شـرکت حاکمیت سو، یک از که این به توجه با. کند هدایت سرمایه بازار فعالان ثروت کردن حداکثر
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 ایـن دیگـر سـوی از و است سهامداران ثروت کردن حداکثر مدیره، هیأت وظیفه و مدیره هیأت روی

 انتظـار باشـد، سـهامداران ثروت افزایش برای ابزاری تواندمی مالیات از اجتناب که دارد وجود دیدگاه

 .گیرد انجام بیشتری مالیات از اجتناب باشد، ترقوی شرکتی حاکمیت چه هر رودمی

 دید معر  در مالیاتی فرار از بیشتر که رسدمی نظر به است قانونی ظاهر به فعالیتی تی،مالیا اجتناب

 عمده طور به و است مالیاتی مزایای از استفاده جهت معین ایمحدوده در مالیاتی اجتناب باشد

 نظر به بنابراین،(. 1379 جم،) ندارد وجود مالیاتی اجتناب کنترل زمینه در ایمحدود کننده قوانین

 بر تأثیرگذار عوامل تعیین دلیل همین به و باشند مالیاتی اجتناب درگیر هاشرکت از بسیاری رسدمی

 .  است زیادی اهمیت دارای هاشرکت در مالیاتی اجتناب سطح

 مالیـاتی اجتنـاب بـر شـرکتی حاکمیـت سـاختار تـأثیر بررسـی به( 2016) همکاران و 1ریچاردسون

 U شـکل بـه مالیـات از اجتنـاب و مالکیت تمرکز بین توجهی قابل خطییرغ ارتباط یک. اندپرداخته
 طریق از مالکیت تمرکز مؤثر، کنترل برای لازم حداقل سطح از فراتر حال، این با. اندداده نشان وارونه

 سـاختار بـین معنـادار و مثبت ارتباط یک همچنین. دارد ارتباط مالیات از اجتناب با منفی رأی حق

 .دارد وجود مالیات از اجتناب و ادینه مالکیت

 در اطلاعـات تسـهیم بـا مرتبط قراردادهای که یافتند دست نتیجه این به( 2014) همکاران و 2هانلو

 .شودمی اشخاص مالیات از اجتناب کاهش به منجر مالیاتی هایسازمان با کشور سطح

 تـأثیر شـرکت مالیات از اجتناب بر یاطلاعات تقارن عدم آیا عنوان با ایمقاله در( 2014) لین و 3چن

 از تحقیـق ایـن در. پرداختنـد مالیـات پرداخت از اجتناب بر اطلاعاتی تقارن عدم تأثیر بررسی به دارد؟

به  نتایج که است شده استفاده اطلاعاتی تقارن عدم سنجش برای ابزاری عنوان به گرانتحلیل پوشش

 مالیات از اجتناب و متغیر این بین معناداری منفی اطارتب که دهدمی نشان تحقیق این از آمده دست

 .دارد وجود

 مالیـاتی اجتناب سطح و حسابرسان مالیاتی تخصص رابطه بررسی به( 2012) همکاران و 4گوایر مک

 متخصـص یـک حسابرسی مؤسسات که زمانی بود آن بیانگر ها آن پژوهش نتایج. پرداختند هاشرکت

 درگیـر بیشـتر کنندمی دریافت مؤسسات این از را مالیاتی خدمات که ها آن مشتریان باشند مالیاتی

 . هستند مالیاتی اجتناب
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بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیاتی شرکت در شرکت های پذیرفته شده در ...   ■20
 

 مالیـاتی، جسـورانه هـایرویـه آیـا کـه پرداختنـد موضـوع این به ،(2012) همکاران و 1بالاکریشنان

 و سـود کیفیـت اطلاعاتی، تقارن عدم معیار از محققان این. خیر یا دهدمی کاهش را شرکت شفافیت

 داد نشـان تحقیق نتایج. کردند استفاده شرکت شفافیت معیار عنوان به گرانتحلیل بینیپیش خطای

 . دهدمی کاهش را شرکت شفافیت مالیاتی جسورانه استراتژی که

 از اجتناب میزان آزمون برای بلندمدت نقدی مالیاتی مؤثر نرخ بررسی به( 2010) همکاران و 2دیرنگ

-ملاحظه قابل مقطعی اختلاف که داد نشان ها آن تحقیق از حاصل نتایج. ختندپردا هاشرکت مالیات
 این توانایی هاشرکت درصد 85 تقریباً و دارد وجود هاشرکت توسط مالیات پرداخت از اجتناب در ای

 .دارند نگه درصد 81 زیر را نقدی مالیاتی مؤثر نرخ که دارند را

 ایـن محققـان این. پرداختند مالیات از اجتناب بر مؤثر املعو بررسی به( 2010) 4هیتزمن و 3هانلون

 بـه نیـاز و باشـندنمـی روشـن و مشـخص شناسـایی بـرای موجـود عوامل که کردند استدلال چنین

 باشند.می بیشتری تحقیقات

 بـا مالیـات پرداخت از اجتناب و شرکت شفافیت میزان بین رابطه بررسی به( 2009) همکاران و چن

 هرچـه کـه داد نشـان تحقیـق نتـایج. پرداختند مدیران و داران سهام بین منافع تضاد گرفتن نظر در

 .است بیشتر شرکت آن در ابهام میزان باشد، بیشتر مالیات پرداخت از اجتناب میزان

 اخـتلاف و مالیـاتی اجتناب سطح بین معناداری و مثبت هرابط دادند نشان( 1392) سیدی و مهرانی

 هاییشرکت از دارد تمایل دولت دادمی نشان تحقیق آن نتیجه. دارد وجود ازیابر و تشخیصی مالیات

 وسـیله بـه مالیات کاهش سیاست نتیجه، در نماید؛ اخذ بیشتر مالیات نمایند؛می مالیاتی اجتناب که

 باشد. نداشته هاشرکت این برای را لازم کارآیی است ممکن مالیاتی اجتناب استراتژی

 مالیـاتی اجتنـاب بـر هـاشـرکت اجتماعی مسئولیت تأثیر بررسی به( 1392) نیاصفها امینه جعفری

 کـه دادنـد نشـان چنـین نتـایج و گرفتنـد قـرار بررسـی مـورد شرکت 92 تحقیق این در. پرداختند

 ندارد. مالیاتی اجتناب بر تأثیری اجتماعی پذیریمسئولیت

 مـدیریت بـر هـاشرکت راهبردی صولا خصوصیات تأثیر بررسی به( 1391) نژاد برهانی و پورحیدری

 اصـول خصوصـیات. پرداختنـد تهـران بهـادار اوراق بـورس در شـده پذیرفتـه هایشرکت در مالیات

 مدیرعامل دوگانگی مدیره، هیأت ترکیب مدیره، هیأت اندازه شامل ها آن تحقیق در شرکت راهبردی

 و مـدیره هیأت ترکیب بین منفی طهراب یک وجود از حاکی آنها نتایج. بود حسابرسی مؤسسه اندازه و

 و مـدیرعامل دوگـانگی بـین که کردند بیان همچنین. بود مالیات مدیریت با حسابرسی مؤسسه اندازه

                                                           

1. Balakrishnan 

2. Dyreng 

3. Hanlon 

4. Heitzman 
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 رابطـه مالیات مدیریت و مدیره هیأت اندازه بین حال، این با. دارد وجود مثبتی رابطه مالیات مدیریت

 .نشد مشاهده معناداری

. پرداختنـد سهام قیمت آتی سقوط ریسک بر مالیاتی فرار تأثیر بررسی هب( 1391) همکاران و فروغی

 فـرار معیـار عنـوان بـه واقعـی مالیات مشمول سود و شده قطعی مشمول سود تفاوت از محققان این

 سـهام قیمـت آتـی سـقوط ریسک به مالیاتی فرار که داد نشان تحقیق نتایج. کردند استفاده مالیاتی

 . شودمی منجر

 ای پژوهشهفرضیه

 اجتنـاب بـا مثبتـی ارتبـاط رأی حـق طریق از آمده دست به متمرکز مالکیت ساختار یک: 1فرضیه 

 .دارد مالیاتی

 از آمده دست به متمرکز مالکیت ساختار مؤثر، کنترل برای نیاز مورد سطح حداقل از فراتر: 2 فرضیه

 .دارد مالیات از اجتناب با منفی ارتباط رأی حق طریق

 مالیات از اجتناب با مثبتی طور به و است نقدی جریان حقوق و رأی حق بین واگرایی یک: 3 فرضیه

 .است ارتباط در

 مـرتبط مالیـات از اجتنـاب بـا نقدی جریان حقوق باشد، مالکیت از بیش کنترل که زمانی: 4 فرضیه

 .نیستند

 :شودمی استفاده زیر مدل از تحقیق فرضیات آزمون برای

 
AcETR𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑉𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝑉𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽4𝑉𝑅 − 𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽6CINT 𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐺𝑅𝑂𝑖𝑡 + 𝛽9𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽10INVINT𝑖𝑡

+ 𝛽11RDINT𝑖𝑡 + 𝛽12𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
CETR𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑉𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝑉𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽4𝑉𝑅 − 𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽6CINT 𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐺𝑅𝑂𝑖𝑡 + 𝛽9𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽10INVINT𝑖𝑡

+ 𝛽11RDINT𝑖𝑡 + 𝛽12𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
  



بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیاتی شرکت در شرکت های پذیرفته شده در ...   ■22
 

 

 های تحقیقمتغیر -1جدول

 

 نوع متغیر نماد نام متغیر

 مستقل CR حق جریان نقدی

 مستقل VR حق رأی

 مستقل VR2 مجذور حق رأی

های نقدیحق رأی به حق جریان  VR/CR مستقل 

 وابسته CETRit اجتناب مالیاتی از طریق نرخ مؤثر مالیاتی نقدی

یؤثر مالیاتی تعهداجتناب مالیاتی از طریق نرخ م  ACETRit وابسته 

 کنترلی LEV اهرم مالی

گذاریشدت سرمایه  CINT کنترلی 

 کنترلی SIZE اندازه شرکت

 کنترلی GRO فرصت رشد

 کنترلی ROA سودآوری

 کنترلی DA اقلام تعهدی اختیاری

های تحقیق و توسعههزینه  RDINT کنترلی 

 کنترلی INVINT شدت موجودی کالا

 

 تحقیق روش

 مـورد توانـدمی کـه جهـت آن از هـاتحقیق نوع این. است کاربردی نوع از تحقیق این هدف، جهت از

 هـا،شـرکت مـالی مـدیران بـورس، کارگزاران و مالی گرانتحلیل بهادار، اوراق بورس سازمان استفاده

 جهـت از. است ردیکارب گیرد، قرار حسابرسی سازمان پژوهشگران، و عالی آموزش مراکز و هادانشگاه

 بدون هست که را آنچه توصیفی تحقیق. باشدمی تحلیلی -توصیفی نوع از تحقیق این استنتاج، روش

 آزمون منظور به اطلاعات آوریجمع شامل تحقیق از نوع این. کندمی تفسیر و توصیف تصرف و دخل

 طـرح نـوع جهت از. اشدبمی مطالعه مورد موضوع فعلی وضعیت به مربوط سؤالات به پاسخ یا فرضیه

 تـأثیر بررسـی هدف ها،تحقیق نوع این در. است رویدادی پس تحقیقات نوع از حاضر تحقیق تحقیق،

 وقـایع از یـا و انـدداشـته وجـود طبیعـی ایگونه به که محیطی از هاداده و است یکدیگر بر هامتغیر

 روش .شودمی تحلیل و تجزیه و آوریجمع است، داده رخ پژوهشگر مستقیم دخالت بدون که گذشته



 23 ■ 1398ماه  م انسانی، شماره بیست و چهارم، فروردینماهنامه آفاق علو                          
 

 اسـتفاده رگرسـیونی هـایتحلیـل و تجزیـه از لذا است، همبستگی تحقیقات مبنای بر حاضر تحقیق

  .دارد ایگسترده کاربرد هامتغیر بین روابط بینیو پیش برآورد امر در که شد خواهد

 در صفر فرضیه. شودمی استفاده  1برا جارك آزمون از هاباقیمانده توزیع بودن نرمال بررسی برای     

 در. است هامتغیر توزیع بودن نرمال بیانگر مقابل، فرضیه و هامتغیر توزیع نبودن نرمال بیانگر آزمون این

 مـورد مقابـل فرضـیه و گردیـده رد صفر فرضیه باشد 05/0 از کمتر برا جارك آماره احتمال که صورتی

 انجـام) تبـدیل بـه نیـازی و باشـدمـی نرمال ها آن باقیمانده توزیع و هاداده یعنی شود،می واقع تأیید

 .باشدنمی هامتغیر(( Ln) طبیعی لگاریتم

 ایـن. شـودمـی اسـتفاده  2واتسـون دوربین آزمون از هامتغیر بین همبستگیخود نبود بررسی برای     

 وجـود بررسـی بـرای ونآزم این از دیگر، عبارت به. شد خواهد استفاده خطا جملات پایایی برای آزمون

 بـین همواره آماره این مقدار. شد خواهد استفاده رگرسیون تحلیل در هاباقیمانده بین همبستگیخود

 .گیردمی قرار 2.5 تا 1.5

 پژوهش هایمتغیر پایایی و روایی بررسی     

 را نظر مورد اتخصوصی است قادر اندازه چه تا رفته کار به ابزار یا روش که است این روایی از منظور 

 استخراج استاندارد، و خاص هایفرمول اساسبر تحقیق هایمتغیر که آنجا از. کند گیریاندازه درست

 سـطح هسـتند. داشـتن کـافی و لازم روایـی دارای هـامتغیـر گیریاندازه هایابزار نتیجه در اند؛شده

 در مشـابه شرایط تحت که است این یپایای از منظور است روایی اولیه و لازم شرط پایایی، از مناسبی

 در مشابهی نتایج صفتی، یا و متغیر سنجش برای گیریاندازه ابزار یک از استفاده دیگر، مکان و زمان

 برخـوردار یکسـان نتـایج سـنجش و پذیریتکرار خاصیت از که است ابزاری پایا، ابزار. باشد داشته بر

 .باشد

. شودمی استفاده واریانس تورم عامل آزمون از پژوهش هاییرمتغ بین خطیهم نبود بررسی برای     

 .گردد برطرف باید و دارد وجود خطیهم میزان باشد، 5 از بیش عامل این مقدار که صورتی در

 استفاده 3لیمر F آماره از تلفیقی هایداده یا ترکیبی هایداده هایروش از یکی انتخاب منظور به     

 در. خیـر یـا دارد وجـود هاشرکت برای جداگانه مبدأ از عر  که کندمی عیینت آماره این. است شده

 بیـانگر مقابل فرضیه و( ترکیبی هایداده) هامبدأ از عر  بودن یکسان بیانگر صفر فرضیه آزمون این

 کمتر F آماره احتمال که صورتی ترتیب، در بدین. است( تلفیقی هایداده) هامبدأ از عر  ناهمسانی

 هـایداده روش از صـورت ایـن غیـر در و شـودمی اسـتفاده ترکیبی هایداده روش از باشد؛ 05/0 از

 .گرفت خواهیم بهره تلفیقی

                                                           

1. Jarque-Bera 

2. Durbin-Watson 

3. F Limer 



بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیاتی شرکت در شرکت های پذیرفته شده در ...   ■24
 

 و ثابـت اثـرات هـایروش بـین بتـوانیم که این برای شود؛ رد صفر فرضیه اگر لیمر، آزمون از بعد     

 1آزمـون هاسـمن از دهـیم؛ نجـاما ایمقایسـه وابسـته متغیـر دهندگی توضیح قدرت نظر از تصادفی

 الگـوی روش از باشـد؛ 05/0 از کمتـر هاسـمن آزمـون آماره احتمال که صورتی در شود،می استفاده

 شود.می استفاده تصادفی اثرات الگوی روش از باشد 05/0 از بیشتر اگر و ثابت اثرات

 وابسـته متغیـر یـراتتغی از درصـد چند که است آن کننده مشخص واقع در ضریب تعیین مقدار     

 دیگری مقیاس از که شودمی داده ترجیح اغلب حال این با .شودداده می توضیح مستقل متغیر توسط

 اسـتفاده متغیـره چنـد رگرسـیون مدل برازش نیکویی بررسی برای شده تعدیل تعیین ضریب نام به

 شـانآزادی اتدرجـ بـا SSE و SST مقـادیر آن در کـه است تعیین ضریب همان ضریب این .کنند

 اند.گردیده تعدیل

 ها:داده تحلیل و تجزیه

 جامعه و نمونه آماری

-1385 زمـانی دوره طـی تهـران بهاداراوراق بورس در پذیرفته هایشرکت کلیه شامل آماری جامعه

 مـورد موضـوع بررسی برای. است( غربالگری) سیستماتیک حذف نوع از گیرینمونه روش. بود 1394

 از اسـتفاده بـا پـژوهش نمونـه. اسـت شـده استفاده صنعت -سال اطلاعات از تحقیق این در پژوهش

 . است شده انتخاب حذفی گیرینمونه

 

 

                                                           

1. Hausman 
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 و تجزیـه آمده به دست نتایج و بررسی 1394-1385 هایسال طی شرکت 91 هایداده مقاله این در

-نـرم از و هـامتغیـر تمحاسـبا بـرای ،Excel افـزارنـرم از کـه اسـت ذکر به لازم. است شده تحلیل
 .است شده استفاده تحقیق هایفرضیه آزمون و هامدل برآورد و تحلیل برای  Eviews 7افزار

 ایـن اسـت نتـایج شده استفاده چو و لین لوین، آزمون آماره از پژوهش هایمتغیر پایایی تعیین برای

 پـژوهش دوره طی در پژوهش یکنترل و وابسته مستقل، هایمتغیر که است موضوع این بیانگر آزمون

 . است بوده %5 از کمتر آزمون برای P-Value مقدار که چرا. اندبوده پایا سطح در

 از مالیـاتی اجتنـاب بـین داریمعنـی و مثبت همبستگی دهد کهمی نشان پیرسون همبستگی نتایج

 وجـود  رأی حق با دیتعه مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب و نقدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق

دهـد همچنـین مـی افزایش را مالیات اجتناب احتمال رأی، حق میزان افزایش دهدمی نشان که دارد

 مالیاتی اجتناب و نقدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب بین داریمعنی و منفی همبستگی

 میـزان افـزایش دهـدمـی نشان که دارد وجود نقدی جریان حق با تعهدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از

 قابـل و مثبـت همبسـتگی همچنـین. دهـدمـی کـاهش را مالیات فرار احتمال نقد، وجه جریان حق

 مـؤثر نـرخ طریـق از مالیـاتی اجتناب و نقدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب بین توجهی

 بیشـتر تفکیـک کـه دهدمی نشان که دارد وجود نقدی هایجریان حق به رأی حق و تعهدی مالیاتی

 بـین نهایـت در و. شـودمـی مالیـات از اجتنـاب احتمال افزایش موجب نقدی جریان و رأی حق بین

 .دارد وجود همبستگی متعادل سطوح در توضیحی متغیرهای

 رگرسیون نتایج

 متمرکز مالکیت ساختار -1

 هاشرکت برای متمرکز یتمالک هایساختار نظر از( OLS1)  معمولی رگرسیون تحلیل و تجزیه نتایج

 طریـق از مالیـاتی اجتنـاب با مثبت و توجه طور قابل به رأی حق رگرسیون دهد که ضریبمی نشان

 ضـریب .دارد ارتبـاط تعهـدی مالیـاتی مـؤثر نـرخ طریق از مالیاتی اجتناب و نقدی مالیاتی مؤثر نرخ

 مالیـاتی مـؤثر نـرخ طریق از تیمالیا اجتناب با داریمعنی و مثبت طور به رأی حق مجذور رگرسیون

و  مثبـت ارتبـاط همچنین. است ارتباط در تعهدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب و نقدی

 رشـد، فرصـت اختیاری، تعهدی اقلام شرکت، اندازه گذاری،سرمایه شدت مالی، اهرم بین داریمعنی

 شـدت بـین منفـی ارتبـاط و دارد جـودو مالیـاتی اجتنـاب و توسعه و تحقیق هایهزینه و سودآوری

 . دارد وجود مالیاتی اجتناب و کالا موجودی

. دارد وجود خطیغیر ایرابطه مالیاتی اجتناب و مالکیت تمرکز بین که دهدمی نشان رگرسیون نتایج

 پـایین، سـطوح در کـه معنـی ایـن به دهد،می نشان را معکوس شکل u الگوی ارتباط این همچنین،

 .است مرتبط تقویتی و کننده تثبیت اثر مالیات از اجتناب با مثبتی طور به مالکیت کزتمر افزایش

                                                           

1. Ordinary least squares 
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متمرکز تیمالک ساختار ؛ونیرگرس جینتا -3جدول  

 

 متغیرها

 علامت

 ینیب شیپ

 شده

اجتناب مالیاتی از 

طریق نرخ مؤثر 

 مالیاتی نقدی

اجتناب مالیاتی از 

طریق نرخ مؤثر 

 مالیاتی تعهدی

-+/ مقدار ثابت  
171/0-  331/0-  

(55/1-)  (17/1-)  

 + حق رأی
134/0  328/0  

(28/1)  (41/1)  

 - مجذور حق رأی
237/0-  539/0-  

(88/1-)  (71/1-)  

 + اهرم مالی
022/0  158/0  

(31/0)  (44/1)  

گذاریشدت سرمایه  + 
055/0  009/0  

(74/0)  (084/0)  

 + اندازه شرکت
007/0  029/0  

(69/1)  (91/2)  

-+/ فرصت رشد  
001/0  001/0  

(81/1)  (05/0)  

-+/ سودآوری  
012/0  016/0  

(01/1)  (48/0)  

 + اقلام تعهدی اختیاری
15/0  24/0  

(11/3)  (57/1)  

های تحقیق و هزینه

 توسعه
+ 

187/0  219/0  

(31/0)  (76/0)  

 - شدت موجودی کالا
099/0-  085/0-  

(52/2-)  (16/1-)  

ل تعدی ضریب تعیین

 شده
 98/9%  

85/7%  
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 هرمی مالکیت ساختار -2

 هرمـی مالکیـت سـاختار( OLS) معمـولی رگرسـیون تحلیل و تجزیه از حاصل نتایج( 4) جدول

 و دارمعنـی طـور بـه نقـدی هـایجریـان حق به رأی حق رگرسیون ضریب. دهدمی نشان را هاشرکت

 مالیـاتی مـؤثر نـرخ طریق از مالیاتی اجتناب و ینقد مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب با مثبتی

 از مالیاتی اجتناب با داریمعنی ارتباط نقدی جریان حق رگرسیون ضریب. باشدمی ارتباط در تعهدی

 همچنـین. نـدارد تعهـدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب و نقدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق

 اختیاری، تعهدی اقلام شرکت، اندازه گذاری،سرمایه شدت مالی، اهرم بین داریو معنی مثبت ارتباط

 بین منفی ارتباط و دارد وجود مالیاتی اجتناب و توسعه و تحقیق هایهزینه و سودآوری رشد، فرصت

 .دارد وجود مالیاتی اجتناب و کالا موجودی شدت

 سـاختار قالـب در کیـتمال تمرکـز بـین مثبتی و دارمعنا رابطه که دهدمی نشان رگرسیون نتایج

 تفـاوت نقدینگی و رأی حقوق که هنگامی(. محرك اثر) دارد وجود مالیات از اجتناب و هرمی مالکیت

 کننده کنترل صاحب به انگیزشی همسویی یک تواندنمی نقد وجه جریان حقوق ترپایین سطح دارند،

 .است کافی الیاتم از اجتناب و تقویت اثر کاهش برای که دهد ارائه( شده اصلاح اثر)
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 هرمی تیمالک ساختار ؛ونیرگرس جینتا -4جدول

 متغیرها
 شیپ علامت

شده ینیب  

ق اجتناب مالیاتی از طری

 نرخ مؤثر مالیاتی نقدی

 اجتناب مالیاتی از طریق

ینرخ مؤثر مالیاتی تعهد  

-+/ مقدار ثابت  
105/0-  215/0-  

(01/1-)  (29/1-)  

های حق جریان

 نقدی
- 

059/0-  117/0-  

(05/1-)  (19/1-)  

حق رأی به حق 

های نقدیجریان  
+ 

005/0  006/0  

(41/2)  (82/1)  

 + اهرم مالی
022/0  158/0  

(31/0)  (44/1)  

-شدت سرمایه
 گذاری

+ 055/0  
009/0  

  
  

(74/0)  (084/0)  

 + اندازه شرکت
007/0  029/0  

(69/1)  (91/2)  

-+/ فرصت رشد  
001/0  001/0  

(18/1)  (05/0)  

-+/ سودآوری  
012/0  016/0  

(01/1)  (48/0)  

اقلام تعهدی 

 اختیاری
+ 

15/0  24/0  

(11/3)  (57/1)  

 های تحقیقهزینه

 و توسعه
+ 

187/0  219/0  

(31/0)  (76/0)  

شدت موجودی 

 کالا
- 

099/0-  085/0-  

(52/2-)  (16/1-)  

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 19/9%  

11/7%  
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   2SLS1 رگرسیون تحلیل ابزاری متغیرهای اساسبر مالکیت ساختار تحلیل و تجزیه -3

 انجـام دیگـری تحلیـل و تجزیه باشد درونی متغیر یک مالکیت ساختار است ممکن که آنجایی از

 ابـزاری هـایمتغیـر ابتدا، در خاص، طور به. نماید محاسبه را ساختار این بودن بیرونی که است شده

 شده تولید پیشنهادی ساختار متغیر طریق، بدین شد، خواهد انجام ۲SLS یونرگرس تحلیل و تجزیه

 ایـن در. شـودمـی استفاده دوم مرحله رگرسیون در اصلی متغیر جای به اول مرحله رگرسیون توسط

 ارزش( 1شامل که است شده انتخاب مالکیت ساختار برای ابزاری متغیر عنوان به متغیر چهار تحقیق

 گیریاندازه برای. شودمی استفاده بازار سهم( 4 و شرکت عمر( 3 ،2کیوتوبین( 2 و انهمالک حقوق بازار

 عـلاوه بـه بـدهی دفتـری ارزش) کیوتـوبین ،(سـهام قیمت در سهام تعداد) مالکانه حقوق بازار ارزش

 زا شده سپری هایسال تعداد لگاریتم) شرکت عمر ،(هادارایی کل بر تقسیم مالکانه حقوق بازار ارزش

. اسـت شـده محاسـبه صـنعت فـروش به شرکت فروش نسبت طریق از بازار سهم و شرکت، تأسیس

 .است شده ارائه (6) و( 5) جداول در 2SLS رگرسیون تحلیل و تجزیه نتایج

 ارزش بـرای رگرسیون ضرایب مالکیت متمرکز ساختار برای اول مرحله هایرگرسیون به توجه با

 رأی حق مجذور و رأی حق با توجهی قابل طور به شرکت عمر( 3 وبین،کیوت( 2 و مالکانه حقوق بازار

 و دارمعنـی طـور بـه رأی حق رگرسیون ضریب دوم، مرحله رگرسیون در این، بر علاوه. دارند ارتباط

 مالیـاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب و نقدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب مثبتی

 مـؤثر نـرخ طریـق از مالیـاتی اجتنـاب با رأی حق مجذور رگرسیون ضریب و است طارتبا در تعهدی

 که دارد داریمعنی و منفی ارتباط تعهدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب و نقدی مالیاتی

 .کندمی پشتیبانی را اصلاح اثر

  

                                                           

1. Two-Stage Least Squares 

2. Tobin's Q ratio 
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رگرسیون  -یدرون تیکمال ساختار(: 2SLS) ابزار یرهایمتغ ونیرگرس جینتا -5جدول

 مرحله اول

 متغیرها

 علامت

 شیپ

 ینیب

 شده

 حق رأی
مجذور حق 

 رأی

-حق جریان
 های نقدی

حق رأی به 

-حق جریان
 های نقدی

-+/ مقدار ثابت  
241/0-  432/0-  125/0  012/1  

(90/1-)  (37/2-)  (41/1)  (22/1)  

ارزش بازار 

 حقوق مالکانه
+ 

026/0  022/0  024/0  009/0  

(39/3)  (41/3)  (62/3)  (15/0)  

 + کیوتوبین
003/0  004/0  006/0  019/0  

(11/2)  (35/1)  (24/3)  (91/0)  

 + عمر شرکت
001/0  009/0  012/0  042/0  

(21/4)  (09/3)  (11/6)  (88/1)  

 + سهم بازار
002/0  004/0  019/0  008/0  

(41/0)  (89/0)  (56/0)  (42/0)  

 ضریب تعیین

 تعدیل شده
 16/17%  52/18%  

32/19%  44/15%  

 
 رگرسـیون ضـریب اول، مرحلـه هایرگرسیون برای هرمی، مالکیت ساختار( 6) به جدول توجه با

 ارتبـاط رأی حـق مجـذور و رأی حـق با توجهی قابل طور به شرکت عمر و مالکانه حقوق بازار ارزش

 هـایجریـان حـق بـه رأی حق رگرسیون ضریب دوم، مرحله هایرگرسیون برای این، بر علاوه. دارند

 مالیـاتی اجتناب و نقدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب با مثبتی و توجه قابل طور به نقدی

 حق رگرسیون ضریب. گیردمی بر در را محرك اثر که باشدمی مرتبط تعهدی مالیاتی مؤثر نرخ طریق از

 نـرخ طریـق از مالیـاتی اجتنـاب و نقـدی یاتیمال مؤثر نرخ طریق از مالیاتی اجتناب با نقدی هایجریان

 شـدت مـالی، اهـرم بین داریو معنی مثبت ارتباط همچنین. باشدنمی ارتباط در تعهدی مالیاتی مؤثر

 و تحقیـق هـایهزینـه و سودآوری رشد، فرصت اختیاری، تعهدی اقلام شرکت، اندازه گذاری،سرمایه
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 وجـود مالیاتی اجتناب و کالا موجودی شدت بین منفی ارتباط و دارد وجود مالیاتی اجتناب و توسعه

 .دارد

رگرسیون  -یدرون تیمالک ساختار(: 2SLS) ابزار یرهایمتغ ونیرگرس جینتا -6جدول

 مرحله دوم

 متغیرها

 علامت

 ینیب شیپ

 شده

اجتناب مالیاتی از 

طریق نرخ مؤثر 

 مالیاتی نقدی

اجتناب مالیاتی از 

طریق نرخ مؤثر 

 مالیاتی تعهدی

قدار ثابتم  /+-  
257/1-  129/1-  

(58/2-)  (41/2-)  

 + حق رأی
159/3  168/5  

(62/1)  (87/1)  

 - مجذور حق رأی
138/3-  249/4-  

(27/2-)  (16/2-)  

های نقدیحق جریان  - 
782/1-  014/3-  

(82/0-)  (55/0-)  

حق رأی به حق 

های نقدیجریان  
+ 

214/0  54/0  

(72/2)  (64/2)  

لیاهرم ما  + 
022/0  158/0  

(31/0)  (44/1)  

گذاریشدت سرمایه  + 055/0  009/0  

  
  

(74/0)  (084/0)  

 + اندازه شرکت
007/0  029/0  

(69/1)  (91/2)  

-+/ فرصت رشد  
001/0  001/0  

(81/1)  (05/0)  

-+/ سودآوری  
012/0  016/0  

(01/1)  (48/0)  

15/0 + اقلام تعهدی اختیاری  24/0  
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 (11/3)  (57/1)  

های تحقیق و هزینه

 توسعه
+ 

187/0  219/0  

(31/0)  (76/0)  

 - شدت موجودی کالا
099/0-  085/0-  

(52/2-)  (16/1-)  

 

 گیرینتیجه

 بـه توجه با هرمی، و متمرکز مالکیت قالب در مالیات از اجتناب و مالکیت ساختار بین رابطه مورد در

 باشـد،مـی سـهام مالکیت سهام از بیشتر سازنده هایشرکت سهام ساختار در متمرکز ساختار که این

-مـی اظهـار کـه دارد مطابقت( 2006) 2دارماپلا و 1دسای ادعای با اول فرضیه خصوص در غلظت اثر
 سـهامداران ثروت مالکیت سلب برای را داخلی افراد توانایی تواندمی مالیات پرداخت از اجتناب کنند

 .است شده طراحی تجاری معامله ای یکپایه اقتصاد ابهام برای و بوده پیچیده زیرا کند، تسهیل

 دهـدمی نشان و( 2010) است همکاران و چن پژوهش راستای در دوم فرضیه خصوص در اصلاح اثر 

 تمایـل خـانواده صـاحبان زیرا دارند کمتری مالیاتی فرار هستند خانواده کنترل تحت که هاییشرکت

 قیمت به قیمت پتانسیل تخفیف مالیاتیغیر هایهزینه از تا کنند پوشیچشم تیمالیا مزایای از دارند

 سـهام قیمـت مدیریت مورد در اقلیت سهامداران نگرانی از تواندمی که کنند جلوگیری شرکت سهام

 .بگیرد نشأت

( 2005) همکـاران و 3فرانسیس پژوهش با که باشدمی ارتباط محصور در اثر سوم فرضیه خصوص در

 حقـوق و رأی حقـوق بین تفکیک هرچه دریافتند که دارد مطابقت( 2009) همکاران و 4ماسولیس و

 ایـن زیـرا هسـتند، خصوصـی مزایای دنبال به زیاد احتمال به داخلی افراد یابدمی گسترش نقد وجه

 نقـد وجـه جریـان هـایپیامـد از اجتنـاب طـول در مزایایی چنین از دهدمی امکان ها آن به تفکیک

 .کنند استفاده بطمرت

 تحقیقـات در کـه اسـت ادعایی با مطابق و باشدنمی تعمیم قابل اصلاح اثر چهارم فرضیه خصوص در

 تقویـت اثرات نقد، وجه جریان حقوق و دادن رأی بین انطباق که این بر مبنی است شده مطرح قبلی

 اثـر همچنـین(. 2002 نهمکـارا و 1کلاسـنس ؛1999 همکاران، و 5لاپورتا) دهدمی افزایش را کننده

                                                           

1. Desai 

2. Dharmapala 

3. Francis 

4. Masulis 

5. Laporta 
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-نمـی نقـد وجه جریان حقوق ترپایین سطح دارند، تفاوت نقدینگی و رأی حقوق که هنگامی محرك
 اثـر کـاهش برای که دهد ارائه( شده اصلاح اثر) کننده کنترل صاحب به انگیزشی همسویی یک تواند

 .است کافی مالیات از اجتناب و تقویت

( 2001 3دمسـتز و 2ویلالونگـا مثلا) باشد درونی متغیر یک لکیتما ساختار است ممکن که آنجایی از

 بـه توجـه بـا. نمایـد محاسبه را ساختار این بودن بیرونی که است شده انجام دیگری تحلیل و تجزیه

 بـرای ابزاری متغیر عنوان به متغیر چهار تحقیق این در( 2001) دمستز و ویلالونگا پیشین تحقیقات

 شرکت عمر( 3 کیوتوبین( 2 مالکانه حقوق بازار ارزش( 1شامل که است شده انتخاب مالکیت ساختار

 دهنـده نشان هامتغیر این تمام که است داده نشان فوق تحقیقات. است شده استفاده بازار سهم( 4 و

 استفاده برای مناسب ابزار که ندارد وجود معکوس علیت از شواهدی هیچ اما هستند، مالکیت ساختار

 دهد. قرار ها آن اختیار در را آن تجربی تحلیل و تجزیه در

 
 هاپیشنهاد

 کاربردی پیشنهادات

 و گـذارانسـرمایه گیـریتصـمیم فرآینـد در تواندمی که مهمی نقش و اطلاعاتی محتوای به توجه با( 1

 مناسب بستری شود،می پیشنهاد تهران بهادار اوراق بورس مسئولان به باشد، داشته مالی گرانتحلیل

 .نمایند فراهم اطلاعاتی تقارن با رابطه در صحیح و دقیق سریع، رسانیاطلاع جهت اتکا قابل و

                                                                                                                                                

1. Claessens 

2. Villalonga 

3. Demsetz 
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 مالیاتی نظام ساختار تغییر خصوص در لازم تمهیدات که شودمی پیشنهاد مالیاتی امور سازمان به( 2

 هـاشرکت اتیمالی اجتناب ترتیب این به و شود وارد هاشرکت به کمتری مالیاتی فشار تا گیرد صورت

 .یابد کاهش آن از ناشی نامطلوب اثرات و

 تصـمیمات  در شودمی توصیه گیرندگانتصمیم و مدیران به تجربی، تحقیقات و نظری مبانی به توجه با( 3

 از یـک هـر احتمـالی تـأثیر و هـاپیامـد مـدت،بلنـد دید افق گرفتن نظر در ضمن مالیاتی، هایاستراتژی و

 بـه توجـه ضـمن شـودمـی توصـیه نیـز گـذارانسـرمایه بـه. دهند قرار توجه مورد ار مالیاتی هایسیاست

  و  نقـدی جریانـات بـر را مربوطـه احتمـالی هـایپیامـد هـا،شرکت مالیاتی هایریزیبرنامه و هااستراتژی

 لحـاظ خـود گیـریتصـمیم الگـوی در را مربـوط اطلاعـات و دهند قرار توجه مورد هاشرکت آتی عملکرد

 .دنماین

 

  آتی تحقیقات برای پیشنهادی عناوین

 .ترطولانی زمانی هایدوره برای پژوهش این هایفرضیه بررسی (1

 .بالا اهرم با هایشرکت برای بالأخص و هاآزمون سایر از استفاده با بتا ثباتیبی یا ثبات بررسی (2

 .هاشرکت مالیاتی اجتناب و مالیاتی هایسیاست بر مالکیت نوع تأثیر بررسی (3

 .خیر یا دهدمی نشان واکنش هابنگاه مالیاتی تصمیمات به بازار آیا اینکه بررسی (4

 .هاشرکت اجتماعی مسئولیت و مالیاتی اجتناب بررسی (5

 مالیاتی. هایسیاست روی بر مالکیت ساختار گیریشکل نحوه (6
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  منابع

 قیمـت اخـتلاف و ریسـک هـایمعیـار نبـی رابطه بررسی(. 1385) امیر رسائیان، احمد؛ احمدپور، •

 حسابرسـی، و حسابداری هایبررسی تهران، بهادار اوراق بورس در سهام فروش و خرید پیشنهادی

 .60-37 ص ،1385 زمستان ،46ش

 بـازار، ریسـک و حسابداری اطلاعات رابطه بررسی(. 1384) رضا جمکرانی، غلامی احمد؛ احمدپور، •

 .30-18 صص 2 شماره شیراز، نشگاهانسانی دا و اجتماعی علوم مجله

 فصـلنامه هـا،شـرکت درآمـد بـر مالیات و سرمایه ساختار(. 1388) امیر رسائیان، و ناصر نیا،ایزدی •

 .چهارم شماره مالیات تخصصی

 اطلاعـاتی تقارن عدم بین رابطه(. 1393) احمد بدری، علی، ثقفی، آرش، تحریری، جعفر، باباجانی، •

 .26-1 دوم، شماره ششم، دوره شیراز، دانشگاه حسابداری هایرفتپیش مجله سود، مدیریت و

 هـا،شرکت مالیات مشمول سود و شرکتی حاکمیت رابطه(. 1389) مجید عبدی، و جعفر باباجانی، •

 .3 شماره دوم، سال مالی، حسابداری هایپژوهش

 .مدرس تربیت دانشگاه تهران، ها()مالیات عمومی بخش اقتصاد(. 1380) جمشید پژویان، •

 مـالی گزارشگری کیفیت میان رابطه بررسی(. 1390) منا؛ قاسمی، آزیتا؛ جهانشاد، زهرا؛ پورزمانی، •

 حسـابداری، ارشـد کارشناسی نامهپایان تهران، بهادار اوراق بورس در سهام قیمت تعدیل سرعت و

 .تهران واحد اسلامی آزاد دانشگاه

 سـازمان دوازدهـم، چـاپ انسانی، علوم در تحقیق روش بر ایمقدمه(. 1385) محمدرضا نیا،حافظ •

 .تهران ،(سمت) هادانشگاه انسانی علوم درسی کتب تدوین و مطالعه

 و حسـابداری اطلاعات افشا سطح رابطه بررسی(. 1389) بشیرمحمد سید حسینی، محمد؛ حسنی، •

 اقتصـاد وهشنامهپژ تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در سهام قیمت نوسانات

 .دوم شماره اول، سال کار، و کسب و

 گزارشـگری کیفیـت بـین رابطـه بررسی ،(1394) نسرین شانظری،(. 1384) یحیی یگانه، حساس •

 اوراق بـورس در گـذارانسـرمایه علاقه و ریسکی متفاوت شرایط تحت اطلاعاتی تقارن عدم و مالی

 .دارش کارشناسی اخذ جهت نامهپایان تهران، بهادار

 تحقیقـات مرکـز انتشارات نویسی، نامهپایان به رویکردی با تحقیق روش(. 1382. )غلامرضا خاکی •

 .تهران درایت، انتشاراتی فرهنگی کانون همکاری با کشور علمی

 گیریاندازه هایمعیار و اطلاعاتی تقارن عدم ادبیات بر مروری(. 1390) زیبا قجاوند، عبدالله؛ خانی، •

 .آن
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 تقـارن عـدم بـر داوطلبانـه افشـای سطح اثرات بررسی(. 1393) وحید علیزاده، الله،شکر خواجوی، •

 تجربـی مطالعـات فصـلنامه تهـران، بهـادار اوراق بـورس در شـده پذیرفتـه هـایشرکت اطلاعاتی

 .42 شماره یازدهم سال مالی حسابداری

 حـد از بـیش اناطمینـ رفتار رابطه چارچوب(. »1388) الهولی قمی، نادی و محسن طینت،خوش •

 .53-86 ،25 شماره مالی، حسابداری تجربی مطالعات ،«سهام بازده با گذارانسرمایه
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