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  یدهکچ
را در پی داشته  ینتایج متفاوت و تورم در کشورهاي مختلف، يان رشد اقتصادیات در مورد ارتباط ممطالع
گر عدم وجـود  ید یاند و برخ میان رشد اقتصادي و تورم اشاره داشته ی، به وجود ارتباط منفیبرخ. است

هـاي اخیـر    در سـال  .انـد  ارتباط مثبت میان متغیرهاي مذکور را گزارش کـرده  یدار و یا حت ارتباط معنی
در همـین راسـتا، مطالعـه    . اند بودن رابطۀ رشد اقتصادي و تورم پرداخته یرخطیبه غ يمطالعات محدود

 ـیو تورم در ا يان رشد اقتصادیم یرخطیک رابطۀ غیح و برآورد یحاضر به تصر تـا   1338دورة  یران ط
 ـت از وجود یج حکاینتا. پرداخته است يا آستانه يح خطایتصح يو با استفاده از الگو 1386 ک رابطـۀ  ی

 ـنقطۀ شکست تـورم در ا . ران داردیو تورم در ا يان رشد اقتصادیمعکوس م Uبه صورت  یرخطیغ ن ی
درصـد، بـه    10بر اساس نتایج این مطالعه، کاهش نرخ تورم به زیر . درصد برآورد شده است 9ق یتحق

 .هاي تورمی بانک مرکزي قرار گیرد اريگذ منظور اثرگذاري مثبت بر رشد اقتصادي باید سرلوحه سیاست

  اي آستانه خطاي تصحیح يالگو ایران، اقتصاد اقتصادي، رشد تورم،: کلیدي واژگان
   E31, O40, C13: یموضوع يبند طبقه

  مقدمه
 ییبــالا تیــاهم از آن بــر مــؤثر عوامــل یبررســ ،ياقتصــاد رشــد تیــاهم بــه توجــه بــا

                                                        

 دانشـگاه  پژوهشـی  اعتبارات از استفاده با است،که 6/1/4403005 شماره تحقیقاتی طرح از مستخرج مقاله این .1
  .است شده انجام تهران

2. Email: komijani@ut.ac.ir 
3. Email: bayat_461@ut.ac.ir      » نویسنده مسئول«  

4. Email: hadi.sobhanian@ut.ac.ir 

 22 -3، )1393(، 1، ش10، ج101هاي اقتصادي،  مطالعات و سیاست 
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 ـ نشـان  ياقتصـاد  رشـد  اتیادب. است برخوردار  ـا بـر  یگونـاگون  عوامـل  هک ـ دهـد  یم  ـمتغ نی  ری
 ـن ه،یسـرما  موجـودي  بـه  تـوان  یم ـ ها آن نیتر مهمۀ جمل از هک ،اندمؤثر  شـرفت یپ و ارک ـ يروی

ــوژکت ــاره ينول ــ اش ــو از. ردک ــرید يس ــورم گ ــ ت ــ از ییک ــ لاتکمش ــ یاساس ــو هب  در ژهی
 يهـا  راه از و گونـاگون  صـور  بـه  توانـد  یم ـ هک ـ شـود  یم ـ محسـوب  توسعه حال در يشورهاک

  . بگذارد اثر ياقتصاد رشد بر مختلف
 هب - ياقتصاد رشد اتیادب در يادیز نسبتاً یتجرب مطالعات رشد، بر تورم اثرات افتنی يبرا

 بـا  و یخط ونیرگرس یک بر یکمت غالباً هک مطالعات نیا. است گرفته انجام - ریاخۀ ده در ژهیو
 گـاه  و متفـاوت  جینتـا  اند، شده انجام ایدن مختلف يشورهاک اطلاعات با یقیتلف روش از استفاده
 هک ـ اسـت  گرفتـه  صـورت  یرخطیغ يها مدل حیتصر با یمطالعات راًیاخ. اند داده ارائه را يمتضاد

 لحـاظ  بـه  زین مطالعات نیا البته. دارند ياقتصاد رشد و تورم نیب یرخطیغ ارتباط نییتب در یسع
 و بـوده  متفـاوت  گریدیک ـ بـا  یاطلاعات پوشش و برآورد روش ،یخطۀ رابط فیتعر مدل، حیتصر

  . اند داده ارائه را یمتفاوت جینتا عتاًیطب
 ـا در تـورم  یطـولان  نسـبتاً ۀ سـابق  بـه  توجه با  بـه  همـواره  تـورم  بـا  مبـارزه ۀ مسـئل  ران،ی
ــوان ــ عن ــ از ییک ــا ینگران ــذاران اســتیس يه ــول گ ــال و یپ ــوده یم ــرف از. اســت ب ــرید ط  گ
 ـ ياقتصـاد  رشـد  دیشد نوسانات  ـو هب  ـاخ يهـا  سـال  در ژهی  خطـرات  معـرض  در را اقتصـاد  ر،ی

 ـ موجبـات  و داده قـرار  يجد  بـروز . اسـت  نمـوده  فـراهم  را ياقتصـاد  گـذاران  اسـت یس ینگران
 ـچیپ را تـورم  بـا  مبـارزه  يها استیس ،یتیوضع نیچن  ـگ میتصـم  طیشـرا  و ردهک ـ تـر  دهی  را يری

 ـبا ياقتصـاد  گـذاران  اسـت یس حـال،  هـر  بـه . اسـت  نموده تر لکمش اریبس زین  يهـا  اسـت یس دی
 بـه . دهنـد  قـرار  خـود  ارک ـ دسـتور  در توامـاً  را ياقتصـاد  رشد يها نهیزم جادیا و تورم با مبارزه

 صـرفاً  هک ـ نـد ینما اقـدام  تـورم  اهشک ـ بـه  ییجـا  تـا  دیبا ياقتصاد گذاران استیس گر،ید انیب
  . ببرد نیب از را ياقتصاد رشد بر آن مخرب آثار

 نیا دارد، قرار شورک اقتصاد یپول و یمال نیمسئول يفرارو نونکا هک یاساسۀ لئمس نیبنابرا
  . دهند قرار هدف عنوان به را یتورم نرخ چه هک است

 رشـد  بـر  تـورم  یمنف و مثبت آثار هک میهست یتورم نرخ نییتع دنبال به ما ق،یتحق نیا در
ۀ نیش ـیپ و هشد انجام مطالعات بر یاجمال يمرور به ،اول بخش در. دینما یم کیکتف را ياقتصاد
 شده ارائه تورم و ياقتصاد رشد ينظر یمبان دوم بخش در. میپرداز یم جهان و رانیا در موضوع

 ـ بـه  چهـارم  بخش در سپس و ؛رشد و تورم انیم یتجرب رابطه به سوم بخش در. است  و یمعرف
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  .میا پرداخته يریگ جهینت به زین انیپا در. میپرداز یم الگو ارائه

  نۀ موضوعیشیو پبرمطالعات  يمرور -1
 را تـورم  و رشـد  انیم رابطه از یمختلف يها نگرش ،اقتصاددانان توسط شده انجام مطالعات

  .داشت میخواه مطالعات نیا بر یاجمال يمرور قسمت نیا در. است نموده سکمنع
 ـم یخط ـ رابطه یبررس به مطالعات از اول دسته . انـد پرداختـه  ياقتصـاد  رشـد  و تـورم  انی

 ـ ارک یک در) 1992( 1ویگوریگر يد  ـ رابطـه  یبررس ـ بـه  یتجرب  در ياقتصـاد  رشـد  و تـورم  نیب
 ـگ یم جهینت و پرداخته 1980-1950 يها دوره یط ن،یلات ياکیآمر شورک دوازده  تـورم  هک ـ ردی

 2سـاندر کال. اسـت  بـوده  یبررس ـ مـورد ة دور طـول  در ياقتصـاد  رشـد  یاصـل  موانع از ییک بالا
 اسـتفاده  کیلاس ـک نئـو  رشـد  معادلـه  یـک  از ياقتصـاد  رشد بر تورم ریتأث یبررس يبرا) 1997(
 ـ و تورم هک ردیگ یم جهینت و ندک یم  ـتغ نیهمچن  ـ ریتـأث  آن راتیی  ـ و یمنف  رشـد  بـر  يدار یمعن

» مـدت  بلنـد  رشـد  و تـورم  يهـا  بحران« مقاله قالب در) 1998( 3یاسترل و برانو. دارند ياقتصاد
 از بعـد  و ابـد ی یم ـ اهشک شدت به بالا رمتو يها بحران یط در ياقتصاد رشد هک نندک یم ثابت

 اسـتفاده  بـا  و 1994-1961 زمـانی  دوره يبرا یبررس نیا. ابدی یم بهبود سرعت به تورم، اهشک
 5وکس ـیفرنس و جـاو . 4اسـت  گرفته صورت بالا تورم يدارا شورک چندین یزمان يسر اطلاعات از
 1995-1980 یزمــان ة ردو در و 6لیــبرز يبــرا را دیــتول و رشــد يرو تــورم اثــر) 2001( 

 ـ اثـر  مـدت  وتاهک در تورم هک است آن از یکحا جینتا. اند داده قرار یبررس مورد  ـتول يرو یمنف  دی
  . ندارد دیتول بر ياثر مدت بلند در و داشته

 ارتبـاط  اگـر . پـردازد  یم رشد و تورم انیم یرخطیغ رابطه یبررس به مطالعات از دوم دسته
 ـتبع یرخطیغ رابطه یک از ياقتصاد رشد و تورم نیب  از آمـده  دسـت  بـه  جینتـا  آنگـاه  نـد ک تی

) 1992( 7شـر یف. بـود  خواهـد  دار تورش اند، ردهک فرض یخط را ریمتغ دو نیا رابطه هک یمطالعات

                                                        

1. DeGregorio 
2. Alexander 
3. Bruno & Easterly 

آرژانتین، بنگلادش، بولیوي، شیلی، کاستریکا، جمهوري دومینیکن، اکوادور، چین، گینه، : این کشورها عبارتند از. 4
اندونزي، اسرائیل، ایسلند، جامائیکا، مکزیک، نیجریه، نیکاراگوئه، پرو، هلند، رومانی، سودان، سیرالئون، سورینام، 

 .ترکیه، اوگاندا، اروگوئه، ونزوئلا، یوگوسلاوي، زئیر و زامبیا
5. Joao and Francisco 

 .کشوري که تورم بسیار بالایی را براي دورة زمانی طولانی تجربه کرده است. 6
7. Fischer 
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 تـا  15 درصد، 15 ریز تورم يها نرخ اساس بر مطالعه مورد يشورهاک يبرا را تورم و رشد رابطه
 رشـد  و تـورم  رابطـه  هک داد نشان و نمود برآورد جداگانه طور به درصد 40 از بالاتر و درصد، 40
 جهینت مشابه يبندمیتقس یک در) 1995( 1بارو. است تريقو ترنییپا تورم نرخ با يشورهاک يبرا
. اسـت  بـالاتر  و متوسـط  تـورم  بـا  يشـورها ک هیناح از شتریب رشد، بر تورم یمنف اثر هک ردیگیم

 رابطـه  افتـه یتوسـعه  و توسـعه  حـال  در شـور ک 87 شـامل  يانمونه از استفاده با) 1996( 2سارل
 8 را 3تـورم  سـت کش نرخ  و داده قرار دییتأ مورد را ياقتصاد لانک ریمتغ دو نیا انیم یرخطیغ

 متوسـط  سرانه درآمد با يشورهاک به نمونه ردنک محدود با) 1999( 4پسیلیف. نمود برآورد درصد
 5رومـر  و منکیـو  بـال، . اسـت  ردهک برآورد درصد 5/4 تورم نرخ در را يساختار ستکش ن،ییپا و
 این بین رابطه بررسی به تورم و تولید مبادله و جدید کینزي اقتصاد عنوان، با اي مقاله در) 1991(

 تقاضـا  تغییـرات  و تـورم  نـرخ  متوسط تورم، و تولید بین رابطه مطالعه، این در. پرداختند متغیر دو
 که است بوده صورت این به تحقیق نتایج. است گرفته قرار بررسی مورد صنعتی کشور 43 براي

 قـرار  تـأثیر  تحـت  تورم متوسط نرخ با ارتباط این. دارد وجود تورم و تولید بین مدت کوتاه ارتباط
 مسـطح  نسـبتاً  مـدت  کوتـاه  فیلیـپس  منحنی پایین، تورم با کشورهاي در که طوري به گیرد؛ می

 در بـرعکس،  و دارد محصول سطح بر زیادي اثرات سمی،ا کل تقاضاي نوسانات نتیجه در. است
 سـریعاً  تقاضا در نوسانات که طوري به. است تندتر فیلیپس منحنی شیب بالا، تورم با کشورهاي

: رشـد  و تورم« عنوان تحت يامقاله در) 2002( ارانکهم و لمنیگ. شود می منعکس ها قیمت در
 يشـورها ک در ياقتصـاد  رشـد  و تـورم  یخط ـریغۀ رابط ـ یبررس ـ به» شواهد و ها يتئور یبرخ

OECD6 و APEC7 اند پرداخته 1997-1961 دوره یط درونزا، رشد یپول مدل یک اساس بر و .
 ـ OECD يشـورها ک يبـرا  هک ـ دهـد  یم نشان مطالعه نیا جینتا. اند پرداخته  یمنف ـۀ رابط ـ کی

                                                        

1. Barro 
2. Sarel 

 .نرخی که اثر تورم بر رشد، قبل از آن مثبت یا خنثی و بعد از آن منفی است 3.
4. Philips 
5. Ball, Mankiw & Romer.(1991) 

هاي  با توسعه اهداف سازمان همکاري 1961سپتامبر  30در  (OECD) اي اقتصاديه سازمان توسعه و همکاري 6.
باشد کـه   شامل سی کشور عضو می OECDدر حال حاضر . پا به عرصه وجود گذاشت (OEEC) اقتصادي اروپا

، جمهـوري  جنوبی، نیوزیلند، اتریش، بلژیک کانادا، مکزیک، ایالات متحده آمریکا، استرالیا، ژاپن، کره: عبارتند از
چک، دانمارك، فنلاند، فرانسه، آلمان، یونان، مجارستان، ایسلند، ایرلند، ایتالیا، لوکزامبورگ، هلند، نروژ، لهستان، 

 .پرتغال، اسلواکی، اسپانیا، سوئد، سوئیس، ترکیه و انگلستان
گروه از کشورها که در مجمعی است اقتصادي متشکل از یک ) APEC( اقیانوس آرام - مجمع همکاري اقتصادي آسیا  7.

 .گذاري است اي، همکاري، تجارت و سرمایه محور مباحث این اجلاس، اقتصاد منطقه. سواحل اقیانوس آرام قرار دارند
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 يداقتصـا  رشـد  بر یمثبت اثر یک تورم ن،ییپا تورم سطوح در هک يطور به دارد، وجود یرخطیغ
  . شود یم یمنف يا ندهیفزا طور به رابطه نیا درصد 10 از شیب تورم سطوح در یول دارد

 به نجایا در هک است شده انجام ياقتصاد رشد و تورم ارتباط مورد در یمطالعات زین رانیا در
) 1379( گـران ید و ییلقـا  ،)1378( یمردوخ ـ ،)1378( ينوروز. مینک یم اشاره زین ها آن از یبرخ
 رابطـه ) 1378( يعلـو  و یجانیمک. اند نموده برآورد یمنف را رانیا در اقتصادي رشد و تورم هرابط

 ـا هک ـ اند گرفته جهینت و ردهک یبررس مجزا طور به گوناگون يها دوره یط را رشد و تورم نیب  نی
 ياقتصـاد  رشد و تورم رابطه مطالعه، نیا در. است نبوده سانیک بلندمدت و مدت وتاهک در ارتباط

) 1383( یصـالح  و دادگـر . اسـت  شـده  برآورد یمنف بلندمدت در و مثبت مدت وتاهک در رانیا در
. دادنـد  نشـان  ياقتصـاد  بنگـاه  رفتار يساز نهیبه قیطر از را ياقتصاد رشد بر تورم یمنف اثر زین

 هک ـ ياقتصاد رشد معادله در يمجاز ریمتغ یک نمودن وارد با) 1381( ياحمد سلطان و يریمش
* از مترک تورم يها نرخ يااز به

P )ـپد رشـد  و تـورم  رابطه در ستکش آن در هک یتورم نرخ   داری
 ـم یرخط ـیغ يا رابطـه  ند،ک یم اریاخت را یک مقدار صورت نیا ریغ در و صفر مقدار) شود یم  انی

 اثـر  درصد 5/15 خنر تا تورم هک دهد یم نشان آمده دست به جینتا. نمودند برآورد را رشد و تورم
 مطالعـه  در. ندک یم عمل رشد ضد عامل یک عنوان به آن از پس یول نداشته، رشد بر يدار یمعن

 حیتصـح  يالگـو  یک از استفاده با را ياقتصاد رشد و تورم انیم یرخطیغ رابطه تا برآنیم حاضر
  . دهیم قرار تري دقیق واکاوي و بررسی مورد) TAR-ECM( يا آستانه يخطا

  و تورم يرابطۀ رشد اقتصاد ينظر ینمبا -2
 ياقتصاد رشد بر گوناگون يها صورت به تواند یم تورم دیگرد اشاره مقدمه در هک طور همان

 وقوع به ریز يها انالک از ییک قیطر از است نکمم ،ياقتصاد رشد بر تورم یمنف اثر. بگذارد اثر
 ـانگ سـلب  جـه ینت در و نـان یاطم عـدم  موجـب  آن ادیز راتییتغ و تورم. ونددیبپ  در ریتـأخ  و زهی

 يها متیق در موجود اطلاعات هک شود یم باعث تورم. شوند یم يگذار هیسرما يبرا يریگ میتصم
 بازار در هیسرما یواقع برگشت و ردینگ صورت ییاراک نحو به منابع صیتخص شده، استهک ینسب

 يهـا  نرخ وجود نیهمچن. ,bhagwati) (Dorenbush, 1989) ;(1978 دهد اهشک را هیسرما
 ـغ يهـا  تیفعال نفع به يگذار هیسرما اهشک و مبادله نهیهز شیافزا موجب ر،یمتغ و بالا تورم ری

 آثـار ة رندیبرگ در تواند یم تورم گر،ید يسو از. شودیم ياقتصاد رشد اهشک جهینت در و يدیتول
 در شیافـزا  پـول،  ينگهـدار  مقابـل  در هیسرما انباشت به قیتشو. باشد ياقتصاد رشد بر یمثبت
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 ـ ارزش اهشک ـ جـه ینت در و دولـت  یواقع ـ يهـا  یبـده  اهشک ـ ها، متیق يریپذ انعطاف  یواقع
   .شود یم قلمداد رشد بر تورم مثبت يامدهایپ از ها یبده جبران منظور به یپرداخت يها اتیمال

 ـ مثبت، آثار مجموع، در تورم هکنیا خصوص در یاجماع نونکتا هک داشت اذعان دیبا  یمنف
 ـا با. است نشده حاصل اقتصاددانان انیم در دارد ياقتصاد رشد بر یخنث ای و  نظـر  بـه  وجـود  نی
 گریدیک ـ با بالا، يها نرخ با تورم خصوصاً و تورم، یمنف آثار مورد در اقتصاددانان ثرکا هک رسد یم

 ادداناناقتص ـ یبرخ ـ. دارد وجود یمتفاوت نظرات نقطه ن،ییپا تورم اثرات مورد در اما ؛دارند توافق
 اقتصـاد،  صـحنۀ  از تـورم  املک حذف به اعتقاد با جهینت در و دارند دیکأت تورم یمنف يها جنبه بر
 ـکتأ با گرید یبرخ. دهند یم شنهادیپ را صفر تورم استیس  ـاهم بـر  دی  و ياقتصـاد  ينهادهـا  تی

 میلام تورم ،ها متیق یچسبندگ مسئلۀ نیهمچن و ياقتصاد يرهایمتغ راتییتغ روند در یاجتماع
 ـن گـروه  نیا انیم در. دانند یم ياقتصاد رشد ندیفرآ در يضرور یحت و مثبت يامر را ۀ مسـال  زی

  . است بحث مورد هنوز شود، یم ياقتصاد رشد بر آن یمنف و مثبت آثارة نندکجدا هک یتورم نرخ
 ياقتصـاد  اتـب کم نظـر  از ،)تـورم  نقـش  بـر  دیکتأ با( ياقتصاد رشد يها مدل یمبان به توجه با

 ـب  به. شود یم انیب متعارض ای همسو صورت به رشد و تورمۀ رابط و دارد وجود یمتفاوت يها دگاهید  انی
  . است تکسا رشد، بر تورم یینها و خالص ارتباط مورد در ياقتصاد هینظر گفت توان یم گرید

 ،یانسـان  هیسـرما  و یکیزیف هیسرما انباشت عامل دو به صرفاً کیلاسکنئو رشد يها هینظر
 ـنظر. دارند دیکأت بلندمدت، رشد یاصل يها كمحر عنوان به  و عوامـل  بـه  درونـزا  رشـد  يهـا  هی

 و یاجتمـاع  يهـا  رسـاخت یز ،یاس ـیس سـاختار  :ماننـد  دارنـد  ریتأث بازار ردکعمل در هک یینهادها
 رشـد  تفـاوت  نندهک هیتوج عوامل ای و رشد بر مؤثر عوامل عنوان به زین یمال و یپول يها استیس
 مـدت  بلنـد  رشـد  بر ياثر دینبا تورم ،کیلاسکنئو رشد يها هینظر طبق. دارند دیکأت هاشورک نیب

 ـب هک طور همان اما. باشد داشته اقتصاد  ـطر از اسـت  نک ـمم تـورم  م،یردک ـ انی  نـرخ  بـر  اثـر  قی
 ـتوز ،ینسـب  يهـا  متیق ردکعمل ختنیر هم به ،يگذار هیسرما  صیتخص ـ و يدرآمـد  مجـدد  عی

  . باشد مؤثر ياداقتص رشد بر منابع ياراکنا
 مـدت،  وتـاه ک در دسـتمزدها  املک يریپذ انعطاف عدمۀ واسط به ها ينزیک هینظر اساس بر

 انعطـاف  یاسم يدستمزدها چون واقع در. دهند رییتغ را دیتول سطح توانند یم یپول يها استیس
 ـم اهشک ـ هـا،  مـت یق سـطح  شیافـزا  باعـث ) ینگینقـد  ای( پول حجم شیافزا دارند، یمک  زانی

 ـتول و اشـتغال  سـطح  شیافـزا  آن تبـع  به و یقیحق يزدهادستم  اعمـال  ن،یبنـابرا . شـود  یم ـ دی
 نظـر  از. شـود  یم دیتول سطح و ها متیق شیافزا باعث مدت وتاهک در یانبساط یپول يها استیس
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 ـطر از تـورم  ،یقیحق يدستمزدها لیتعد يندک به توجه با ها ينزیک  ـتوز قی  از درآمـد  مجـدد  عی
 رشـد  شیافـزا  موجب) بالاتر انداز پس به لیم با( انیارفرماک به) مک انداز پس به لیم با( ارگرانک

 توسط 1950 دهه در مدت وتاهک پسیلیف یمنحن پدیده یمعرف به منجر باور نیا. شود یم ياقتصاد
 رابطه یک ،ينزیک فروض به توجه با هک بود آن انگریب یمنحن نیا. شد لانک اقتصاد به ها ينزیک

·، ها دستمزد رشد نرخ نیب یمنف

w، )تورم ای (يارکیب و، U ،)دارد وجود) دیتول آن یپ در و.  

)(Ufw=
·

            
ۀ مبادل بر دلالت هک شد یم ریتفس صورت نیبد ها ينزیک از ياریبس توسط پسیلیف یمنحن

 يمبنـا  بـر  هک است يارکیب - تورم نکمم باتیکتر از يریتصو انگریب و دارد مدت بلند در باثبات
  1.زد ياقتصاد استیس انتخاب به دست توان یم آن

 بـه  شـروع  يارک ـیب هـم  و تـورم  هـم  1970 دهه لیاوا و 1960 دهه اواخر در حال هر هب
 ـفر توسـط  يارکیب و تورم نیب ثبات باۀ رابط هک بود نجایا در. ردندک شیافزا  بـه  2فلـپس  و دمنی

 هـا  آن. نمودنـد  رد را يارک ـیب و تورم نیب یدائمۀ مبادل وجود ها آن يدو هر و شد دهیشک چالش
 املاًک ـ یپول دستمزد نرخ نییتع آن، در هک است نیا هیاول پسیلیف یمنحن لکمش هک ردندک انیب

 اردچ ـ و بـوده  ییعقلا ریغ ارگرانک هک دارد نیا بر دلالت خودۀ نوب به نیا و است تورم از مستقل
 دستمزد يمبنا بر را ارشانکۀ عرض به مربوط ماتیتصم هک یمعن نیبد. هستند املک یپول توهم

 ـفر امـا . دهـد  یم رخ متیق يبرا هک آنچه از است مستقل املاًک هک دهند یم قرار یپول  بـا  دمنی
 طمـرتب  يارکیب به را یپول دستمزد نرخ هک هیاول پسیلیف یمنحن نمود، انیب موضوع نیا به انتقاد

 چـه  اگـر  هک ـ بـود  معتقـد  او. سـت ین باشـد  شـده  حیتصـر  یخوب هب هک يا رابطه انگریب سازد، یم
 ـ شـوند،  یم ـ نیـی تع ها یزن چانه در یپول يها دستمزد  ـارفرماک یول  بـه  علاقمنـد  ارگرانک ـ و انی

 يبـرا  دسـتمزد  يقراردادهـا  هک ـ ییآنجـا  از. یپـول  يدستمزدها نه هستند یقیحق يدستمزدها
 ـیب شیپ یقیحق دستمزد هک آنچه رند،یگ یم قرار رهکمذا مورد گسسته یزمان يها دوره  را شـده  ین

 ـ هک دیگو یم دمنیفر لذا. است رهکمذا موردة دور يبرا يانتظار تورم نرخ سازد، یم ثرأمت  یمنحن
 ـر طـرح  یقیحق دستمزد رییتغ نرخ حسب بر یستیبا پسیلیف  ـ در يو نیبنـابرا . شـود  يزی  یمنحن
 وارد یپـول  دسـتمزد  نـرخ  نییتع يبرا يگرید ریمتغ عنوان به را يانتظار رمتو نرخ ه،یاول پسیلیف

                                                        

1. Samuelson and Solow,1960 
2. Friedman and Phelps (1967) 
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  .داد شینما ریز صورت به توان یم را 1انتظارات نمودن لحاظ با پسیلیف یمنحن. ردک مدل
e

PUfW
.

)( +=
×

 

 نیبـد  یپـول  دسـتمزد  رییتغ نرخ نییتع يبرا) تقاضا مازاد بر علاوه( يانتظار تورم نرخ ورود
 وجود پسیلیف يها یمنحن از يا خانواده فرد، هب منحصر پسیلیف یمنحن کی يجا به هک تمعناس
 میینما تصور اگر حال. است متفاوت يانتظار تورم نرخ یک با ارتباط در ها آن از یک هر هک دارد

 ـی( گردد ینیب شیپ املاًک تورم نرخ دستمزد، نییتع سر بر یزنچانه هنگام هک  يانتظـار  تـورم  یعن
 نخواهـد  وجـود  يارک ـیب و دستمزد نرخ نیب مدت بلند در يا مبادله گونه چیه ،)باشد نداشته دوجو

 يارکیب نرخ در اقتصاد یعنی( باشد نداشته وجود ییتقاضا مازاد چیه اگر هک شود یم جهینت. داشت
 اگـر  حـال . اسـت  يانتظار تورم نرخ برابر یپول دستمزد شیافزا نرخ صورت آن در ،)باشد یعیطب
 ـک متصل گریدیک به را است برابر تورم نرخ با يانتظار تورم نرخ ها آن در هک را یمختلف اطنق  مین
 اسـاس  بـر  نیبنـابرا . میرس ـ یم يارکیب یعیطب نرخ در مدت بلندِ يعمود پسیلیف یمنحن یک به

 توانـد  یم ـ مـدت  وتـاه ک در یپول یانبساط استیس اعمال ای پولۀ عرض شیافزا ان،یپولگراۀ ینظر
 ـاول تعـادل  حالـت  به اقتصاد مدت بلند در یول دهد؛ شیافزا را دیولت سطح  ـ هی  آثـار  و گـردد  یبرم

 . شود یم سکمنع ها متیق شیافزا در فقط پولۀ عرض شیافزا

 یـی عقلا انتظـارات  طرح با 4والاس و سارجنت ،3بارو ،2اسکلو جمله از دیجد يهاکیلاسک
 ـ یطارتبا مدتبلند و مدتوتاهک در هک نندک یم انیب  اسـاس  بـر . نـدارد  وجـود  رشـد  و تـورم  نیب

 ـگ میتصـم  عوامـل  توسـط  اگـر  یانبسـاط  یپـول  اسـت یس اعمـال  د،یجد يها کیلاسک ۀینظر  ری
 ـ باشـد،  شـده  ینیب شیپ ياقتصاد  ـن مـدت وتـاه ک در یحت  توانـد  ینم ـ و سـت ین بخـش جـه ینت زی
 بخـش  بـر  مـدت وتاهک در انتظار قابل ریغ یپول يهااستیس نیبنابرا. دهد رییتغ را داتیتول سطح

  .گذاردیم ریتأث اقتصاد یقیحق
 ياقتصاد رشد و تورم انیم رابطه خصوص در یمختلف يها دگاهید ز،ین رشد يها يتئور در

 ـگرد مطـرح ) 1976( 5یکدراسیس توسط ها دگاهید نیا از ییک. است شده مطرح  يتئـور  بـه  و دی
 گـرفتن  نظر در با ياقتصاد واملع ،يتئور نیا اساس بر. افتی شهرت 6»تیمطلوب تابع در پول«

                                                        

1. Expectation-Augmented Phillips Curve 
2. Locus 
3. Barro, R (1976) 
4. Sargent, T.J and Wallace, N (1976) 
5. Sidrauski (1967) 
6. Money In Utility (MIU) 
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 نشـان  یکدراسیس. پردازند یم تیمطلوب يثرسازکحدا به خود، تیمطلوب تابع در پول یقیحق مانده
 و تورم به منجر هک یپول انبساط هک معنا نیا به باشد، یم یخنث یمدل نیچن در پول هک است داده
 دوم مـدل . باشـد  اثرگذار دیتول رشد جمله از یقیحق يرهایمتغ بر تواند ینم شود یم ها متیق رشد

 عنـوان  به پول گرفتن نظر در با يو. افتی شهرت نیتوب اثر به و شد انیب) 1965( 1نیتوب توسط
 مقابـل  در. گـذارد  یم ـ يجا به مثبت اثر ياقتصاد رشد بر تورم داد نشان ه،یسرما يبرا ینیجانش
 يبرا ملکم عنوان به پول گرفتن نظر در زین و نیتوب اثر دامنه نمودن محدود با) 1981( 2منکاستا

  . است ينقد پرداخت شیپ يها مدل به مربوط عمدتاً رشد بر تورم یمنف اثر ردک انیب ه،یسرما
 و یچسـبندگ  جملـه  از توسـعه،  حال در يشورهاک اقتصاد اتیخصوص انیب با ساختارگراها

 رشـد  و تـورم  انیم مثبت رابطۀ وجود به اعتقاد شورهاک نیا اقتصاد مختلف يها يریناپذ ششک
  .)1384، یو مدن یگرج( دارند تورم از ینیمع نرخ تا حداقل

  يان تورم و رشد اقتصادیم یرابطه تجرب -3
 روش دو 1385 تا 1339 یزمان دوره در ياقتصاد رشد و تورم انیم رابطه یبررس منظور به

 ـمف اطلاعـات  تواند یم روش دو نیا از کی هر هک مینک یم یمعرف را  ـا رابطـه  مـورد  در يدی  نی
 ـا در رفتـه  ارک هب يها داده تمام است رکذ به لازم. 3دهد دست به رهایمتغ  گـاه یپا از مطالعـه  نی

  . است دهیگرد استخراج يزکمر کبان يها داده
 1339 سـال  از هک ساله ده دورة چهار يبرا را ياقتصاد رشد و تورم نرخ متوسط :روش اول

 آغاز 1383 سال از هک ساله سه دوره یک نیهمچن و گردد یم ختم 1382 سال به و شود یم آغاز
  .میده یم شینما 1شماره جدول در و ردهک محاسبه ابدی یم انیپا 1385 سال در و شده

  )درصد( )1339- 1385( رشد و تورم نیانگیم): 1( جدول
 1383-1385   1372-1382   1361- 1371   1350- 1360   1339-1349 یزمان دوره

 12               21           47/18            3/14               20/2 تورم
 9/6             7/4             53/5              16/5              3/ 2 ياقتصاد رشد

                                                        

1. Tobin (1965) 
2. Stockman (1981) 

 برآورد ،يمرکز بانکي سو از بعد به 1385 سال از هیسرماي موجود جمله از رهایمتغی برخ آمار گزارش عدم به توجه با. 3
 1385 سـال  تـا  تنهـا  شـده،  اسـتفاده ی حیتوض ـ ریمتغ یک عنوان به هیسرماي وجودم از که مطالعه نیا در گرفته انجام
 .است رفتهیپذ انجام 1385 تا 1339 سال از زیني اقتصاد رشد و تورم انیمی تجرب رابطهی بررس لذا است، بوده ریپذ امکان
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  يزکمر کبان يآمارها: منبع
 تورم، نرخ متوسط شیافزا با اول، دوره سه در. است استخراج قابل یجالب جینتا فوق جدول از
 ياقتصاد رشد و تورم میمستق رابطه يمعنا به نیا و است افتهی شیافزا زین ياقتصاد رشد متوسط

 شیافزا درصد 21 به درصد 47/18 از چهارم دوره به سوم دوره از تورم متوسط نرخ یوقت اما است
 ـا هک ابدی یم اهشک 7/4 به درصد 53/5 از ياقتصاد رشد متوسط ابد،ی یم  بطـه را يمعنـا  بـه  نی

 سـطح  تـا  تورم نرخ متوسط شیافزا با واقع در. است ياقتصاد رشد و تورم متوسط انیم وسکمع
 ورکمذ سطح از تورم نرخ متوسط عبور با یول ابدی یم شیافزا ياقتصاد رشد متوسط درصد، 47/18

 تورم یخط ریغ اثرات از يریتعب تواند یم دهیپد نیا هک افتی خواهد اهشک ياقتصاد رشد متوسط
 در درصد 12 به درصد 21 از تورم متوسط نرخ اهشک با نیهمچن. گردد قلمداد ياقتصاد رشد رب

 بـه  درصـد  7/4 از و ردهک ـ یط يصعود روند مجدداً ياقتصاد رشد نرخ ،یبررس مورد پنجم دوره
 ینیمع سطح تا تورم متوسط شیافزا هک ندک یم انیب يآمار لیتحل نیا. ابدی یم شیافزا درصد 9/6
 نـرخ  متوسط عبور با یول گردد ياقتصاد رشد به منجر تواند یم) مینام یم آستانه سطح را آن هک(

  .دهد یم اهشک را ياقتصاد رشد و گشته ظاهر تورم یمنف اثرات سطح نیا از تورم
 ـک یم میتقس قسمت دو به را تورم به مربوط يآمارها ابتدا بخش، نیا در: روش دوم  در. مین

 شتریب تورم يها نرخ دوم، قسمت در و 1درصد15 دلخواه سطح از مترک تورم يها نرخ اول قسمت
 تـورم  نـرخ  هک ـ ییها سال آن يبرا را ياقتصاد رشد متوسط سپس میده یم قرار را درصد 15 از
 تـورم  نـرخ  هک ییها سال يبرا را نرخ نیهم ادامه، در. مینک یم محاسبه است درصد 15 از مترک
  .است مشاهده قابل 2 جدول در آمده دست به جینتا. مینک یم محاسبه است درصد 15 از شیب

  )درصد( مختلف میرژ دو در ياقتصاد رشد نرخ متوسط): 2( جدول
 ياقتصاد رشد نرخ متوسط 

 11 درصد 15 از مترک تورم نرخ
 1 درصد 15 از شتریب تورم نرخ

  يزکمر کبان يآمارها: منبع
 نـرخ  دنیرس ـ از قبل تا هک است ریتفس لقاب صورت نیا به 2 جدول از آمده دست به جینتا

 ـ است درصد 11 متوسط طور به ياقتصاد رشد نرخ درصد، 15 سطح به تورم  نـرخ  عبـور  بـا  یول
 ـ بروز ياقتصاد رشد بر تورم یمنف اثرات درصد، 15 سطح از تورم  متوسـط  رشـد  نـرخ  و نـد ک یم

  . رساند یم درصد 1 سطح به و دهد یم اهشک شدت به را ياقتصاد
                                                        

 .ردیگ قراري آمار لیتحل ملاك تواند یم زیني گرید اعداد 1.
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 رشد بر تورم آثار یبررس يبرا وهیش نیبهتر اولاً، هک دهد یم نشان فوق لیتحل روش دو هر
) يا آسـتانه  سـطح ( ینیمع سطح تا تورم شیافزا اً،یثان و است یخط ریغ روش ران،یا در ياقتصاد

 ياقتصاد رشد بر تورم مخرب اثرات سطح، نیا از تورم عبور با یول ندک یم کمک ياقتصاد رشد به
  . باشند تورم نرخ اهشک جهت ییها استیس اعمال رکف به دیبا گذاران استیس و رددگ یم ظاهر

  و ارائه الگو  یمعرف -4
 ياقتصـاد  روابط از یخوب بیتقر هستند، یخط يندهایفرآ رویپ ياقتصاد تحولات هک فرض نیا

 يهـا خطا سـاز نـه یزم است نکمم یفرض نیچن علاوه به دهد، ینم دست به ياقتصاد يرهایمتغ انیم
 خـود  مـدت  بلنـد  مقدار از ریمتغ هک یصورت در ،یخط لیتعد در مثال، طور به. شود زین يا ملاحظه قابل

 لیتعـد  در امـا  رد،ک ـ خواهـد  تک ـحر مـدت  بلنـد  مقـدار  سـمت  به یثابت سرعت با باشد داشته انحراف
  . بود خواهد متفاوت مختلف، يها میرژ در مدت بلند مقدار سمت به لیتعد سرعت یخط ریغ

 ـا در يادـاقتص ـ رشـد  و تـورم  نیب رابطۀ حاضر قیتحق  ـ یـط ـ رانـی  الهـس ـ 48 دورة کی
 وجـود  یتـورم  آسـتانۀ  نقطـۀ  یـک  هکنیا فرض با سپس و دینما یم یبررس را 1)1386 - 1338(

  .شود یم برآورد اقتصادي رشد و تورم رابطۀ یخط ریغ مدل یک دارد،
  :زا عبارتند مطالعه نیا در رفته کار هب متغیرهاي

 اقتصـادي  رشـد  محاسـبه  يبرا متغیر این از. LGDP نفت بدون ناخالص دیتول تمیلگار -1
 و مستقل متغیرهاي اثر گیري اندازه ،نفت بدون ناخالص تولید از استفاده علت. است شده استفاده

   ؛است بوده غیرنفتی تولیدات رشد میزان بر تورم مشخص طور به
   ؛LCPI یمصرف اتوخدم الاهاک يبها شاخص تمیلگار -2
 ـ يدرآمدها از هک ،LOIL یواقع ینفت يدرآمدها تمیلگار -3  ۀلیوس ـ بـه  هک ـ يدلار ینفت
  ؛دیآ یم دست هب اند دهیگرد لیتعد متحده الاتیا يها متیق شاخص
  .باشد یم ياقتصاد بررشد رگذاریتأث عوامل نیتر مهم از هک ،LK هیسرما انباشت تمیلگار - 4
 درآمـدهاي  رشـد  از تـابعی  اقتصـادي  رشد موجود، تجربی بیاتاد و نظري مبانی اساس بر

 خدمات و کالاها بهاي شاخص رشد میزان ،(DLk) سرمایه انباشت میزان ،(DLoil) کشور نفتی
   2.است شده گرفته نظر در است تورم میزان بیانگر که (Dlcpi) مصرفی

                                                        

 تا ها تخمین عملاً لذا است، شده گزارش 1386 سال تا الگو در رفته کار به متغیرهاي از رخیب آمار آنکه دلیل به 1.
 .است انجام قابل مذکور سال

 مجلـه  در که) 2010( دیگران و مهرآرا مطالعه در شده استفاده اقتصادي رشد مدل از الهام با مدل این 2.
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),,( DLcpiDLkDLoilFDLgdp=  
 نفـت  احتسـاب  بدون داخلی ناخالص تولید فوق رابطه در گردید بیان تر پیش که طور همان

 مستقل متغیرهاي اثر گیري اندازه خاطر به این و است شده استفاده اقتصادي رشد محاسبه براي
 . باشد می غیرنفتی تولیدات رشد میزان بر

 نـرخ  پـذیرد،  می اثر نفتی درآمدهاي نوسانات از ایران در اقتصادي رشد که آنجا از همچنین
 ـ نفتی درآمدهاي این است؛ شده مدل وارد مستقل متغیر عنوان به واقعی نفتی يدرآمدها رشد  هب

 رشـد  بـر  اثرگذار مهم عوامل دیگر یکی. اند شده تعدیل متحده ایالات هاي قیمت شاخص وسیله
 نقش تعیین منظور به که باشد می کشور در سرمایه انباشت میزان نظري، مبانی مطابق اقتصادي

  . ستا شده مدل وارد آن

  مراحل برآورد  -4-1
 در. باشـد  مـی  مدل در رفته کار به يرهایمتغ ییمانا بررسی مدل برآورد مسیر در قدم اولین

 يرهایمتغ انیم 1یانباشتگ هم ای مدت بلند رابطۀ الگو، يرهایمتغ در واحد شۀیر یک وجود صورت
 از استفاده با سپس. ردیگ یم رقرا آزمون مورد گرنجر – انگل يا مرحله دو کینکت از استفاده با الگو

 نیتخم از پس آنگاه. شود یم زده نیتخم خطاء حیتصح مدل مدت، بلند رابطۀ از حاصل يپسماندها
 بـه  بودن یخط صفر فرضیه ردنک آزمون يبرا هیپا يالگو عنوان به یخط يخطا حیتصح مدل
   معادلۀ حیتصح با مدل نیا. میپرداز یم (TAR–ECM) 2يا آستانه يخطا حیتصح مدل نیتخم

ECM يا آستانه همبستۀ خود سمیانکم ردنک اضافه و(TAR) به  ECMدیآ یم دست به استاندارد .  
  :شود یم حیتصر 1 معادله صورت به یتجرب اتیادب و ينظر یمبان از الهام با رشد يالگو

ttitt

p

i
i

p

i
itit USXLcpiDLcpiLgdp ++-D+D+=D -

1=1=
-1- åå )(ˆ glbea )1  (  

1ˆ -te ـم) مـدت  بلند( ینباشتگا هم ۀرابط از هک است ءخطا ةدش برآورد ۀجمل   ـمتغ انی  بـه  ری
 گذارریتأث يرهایمتغ بردارXt  و ؛باشد یم رهایمتغ اول ۀمرتب تفاضل ةدهند نشان � ؛دیآ یم دست

 ـ. است ءخطا جزء انگریب Ut و بوده ياقتصاد  رشد بر  ترتیـب  بـه  Dt و g پارامترهـاي  نیهمچن
 سـطح  از شـتر یب تـورم  چنانچـه . اسـت  مجازي متغیر و تورم يبرا ظرن مورد آستانه  سطح انگریب

                                                                                                                        
»OPEC Energy Review« است دهگردی انتخاب است، رسیده چاپ به. 

1. Cointegration 
2. Threshold Auto Regression- Error Correction Model  
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  : نیبنابرا. صورت برابر صفر خواهد بود نیر ای، برابر واحد و در غ Dtير مجازیباشد، متغg آستانه
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g

DLCPI
DLCPI

Dt 0
1                                                           

 ـباشـد اثـر آن بـر تول    gمتر ازکا یچنانچه تورم برابر  )1( ۀدلبر اساس معا iد، ی ib l  اسـت و
iور برابر با کباشد اثر مذ gشتر ازیچنانچه تورم ب ib l+ خواهد بود. 

مـدل   ير پارامترهاینار ساکست در یبایست و منامشخص ا يادر اغلب موارد مقدار آستانه
TAR سازگار از مقدار آستانه ارائـه   يحصول به برآورد يرا برا یروش) 1993( 1چان. برآورد شود

ر مختلـف  یمقـاد  يرا به ازا 1به دست آوردن مقدار آستانه، معادله  ين روش برایدر ا. داده است
GÎg  هـا  مانـده  یون مجموع مربعـات بـاق  یرگرس هر يرده و براکبرآورد)g (S   را محاسـبه
 ـا ۀان هم ـیرا در م g (S( ه حداقلک یونیسپس معادله رگرس. مینک می ون ین معـادلات رگرس ـ ی

 ـ ĝبه عنوان سطح آستانه ون راین معادله رگرسیدر ا gمقدار ،ردهکدا یدارد پ  ـکیم ـ یمعرف . مین
بـه   کوچ ـکر آستانه، از یردن مشاهدات متغکنشان داده شد معمولاً با مرتب  Gه با ک يامنطقه

 )g( يا ر آسـتانه ی ـق ما، متغیدر تحق. شودیدنباله انتخاب م ینییو پا ییبالا% 15بزرگ و حذف 
 یـک ف ینون با تعرکا. ردیگیدرصد قرار م 22تا  7ن یدر دامنه ب Gوه،ین شیبا ا. نرخ تورم است

 ـ ین میتخم) 22-7+1(=را شانزده بار  )1( ، معادلهEviewsافزار  در نرم (for-end)حلقه  در . میزن
 یمـابق . گیـرد  درصـد را بـه خـود مـی     8ن دوم مقدار یر تخمدرصد و د 7مقدار  gن اول، یتخم
آن . ردیدرصد را بپذ 22 مقدار g ن،ین تخمیابد تا در آخری یوه ادامه مین شیز به همیها ننیتخم

 کیج حاینتا. ن مجموع مجذورات خطاء را داشته باشد معادله مورد نظر ماستیمترکه ک يا معادله
ند، مجموع مجـذورات خطـاء   ک یار میدرصد را اخت 9 مقدار gهک يا ه در آن معادلهک از آن است

  .  درصد خواهد بود 9تورم،  شود، پس سطح آستانه یحداقل م
 ینسـبت بـه مـدل خط ـ    يا آسـتانه  يح خطـا یمـدل تصـح   يدر ادامه، به آزمون معنـادار 

0ilن آزمون یه صفر در ایفرض. میپرداز یخطاء م حیتصح  ـ iهـر  يبرا = باشـد کـه رد آن    یم
)0,(س انتخاب یف ماتریبا تعر .باشد معناي پذیرش الگوي غیرخطی تصحیح خطاء می به IR= 
)و ) ( ) ( )t tM Y Yg g g ¢=å  و( ) ( ) ( ) 2ˆt t tV Y Y eg g g ¢=å ،ــ  Iه در آن کــــــــــــ

 ـوار یتوان آماره والد سازگار با ناهمسان یباشد، م یاسب مبا بعد من هکی سیماتر را  يا انس نقطـه ی
  :ن صورت نوشتیبه ا

                                                        

1. Chan 
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( ) ( )[ ] )(ˆ)()()()(ˆ)( gqggggqg RRMVMRRw 1-1-1- ¢
¢

=  )2(     
  1: شود یم یه به آماره مناسب آزمون منتهک

GÎ
=

g
g )(supWW       )3(     

سـت لـذا   ین ییبودن قابـل شناسـا   یه صفر خطیه پارامتر آستانه تحت فرضکنیبا توجه به ا
ل ی ـط مختلـف مـورد تحل  ین مطالـب در شـرا  یا. استاندارد خواهد بود ریغ) 2( در عبارت W عیتوز

  . باشد یم )1996( و هانسن )1994( 2ه از آن جمله اندروز وپلابرگرکقرارگرفته است 
ند ک یشنهاد میآماره آزمون پ یع مجانبیب زدن توزیتقر يبرا را 4يپرداز خودروش  3هانسن

  .میا ردهکق از آن استفاده ین تحقیز در ایا نه مک
  :شود یر اجرا میبه صورت ز يروش خودپرداز

)(ینمونه از اعداد تصادف یکدر مرحله اول  -1 thـرا تول 1انسی ـن صفر و واریانگیبا م  د ی
~),(که  طوريه رده بک 10NIDth سپس  و* ˆt t tx e h= میینما یف میرا تعر.   

2- *
tx به دست آوردن  يمدت برا جزء اخلال رابطه بلند ۀمستقل و وقف يرهایمتغ يرا رو
  .میینما یرگرس م S~* ها، مانده ید مجذورات باقیمجموع مق

3 - *
tx وقفـۀ جـزء اخـلال رابطـه      و يا مستقل با در نظر گرفتن حد آسـتانه  يرهایمتغ يرا رو

*)( ها، مانده ید مجذورات باقیمق ریبه دست آوردن مجموع غ يمدت برا بلند gS میینما یبرازش م.  
4- ( )

)(
)(~

)( *

**
*

g
g

g
s

SSTW -
تعـداد مشـاهدات     Tسیه در آن مـاتر کم، ینک یرا محاسبه م =

sup)(و ** gWW   .باشد یم =
* ام را بـا  b رارک ـمتنـاظر بـا ت   یرده و آمـاره محاسـبات  ک ـرار کار تب Bرا  4تا  1مراحل 

bW 
  . شود یر داده میبه صورت ز W يبرا P-Value. میده یم نشان

å
1=

³
1

=-
B

b
b WWl

B
valuep )( *     )4    (  

مـورد نظـر،    Wيدست آوردن آمـاره  ه ها و ب رار آنکر شده و تکذ يندهایاز انجام فرآ پس
  .بودن الگو را مورد آزمون قرار داد یه صفرخطیتوان فرض یم

                                                        

1. Green (2008) 
2. Andrews and Ploberger 
3. Hansen 
4. Bootstrapping 
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  نیج تخمینتا -4-2
. الگوسـت  يرهایمتغ یزمان ين خواص سرییمنوط به تع یانباشتگ هم يها لیه و تحلیتجز

 ـک، ابتدا مانا یا نامانا بودن یانباشتگ هاي هم لذا قبل از تحلیل وسـیلۀ روش  ه لیه متغیرهاي مدل ب
 .گردد زمون میآ (ADF)افته ی میی فولر تعمکدی

 رهایمتغ اول مرتبه تفاضل و سطح در واحد شهیر آزمون جینتا): 3( جدول

  ADF آماره
 درصد 90 سطح در

 ریمتغ آزمونة آمار
  ADF آماره

 درصد 90 سطح در
 ریمتغ آزمونة آمار

18/3 - 04/4 - D(LGDP) 18/3 - 69/1 - LGDP 

18/3 - 49/4 - D(LK) 18/3 - 25/2 - LK 

18/3 - 64/6 - D(OIL) 18/3 - 76/1 - LOIL 

61/2 - 54/3 - D(LCPI) 2/3- 4/2- LCPI 
  قیتحق يها افتهی: منبع

افتـه  ی میفـولر تعم ـ  - یکـی گردد، مطـابق آزمـون د   یملاحظه م 3جدول  ه درکطور  همان
بـار   یـک کـه بـا    در حـالی . باشـند  یم ـ یـک مانا و انباشته از درجـه   ریالگو در سطح غ يرهایمتغ

 ـیگـر  یروش د دورها در سطح و تفاضل مرتبه اول با یمتغ ییمانا. شوند یمانا م يریگ تفاضل  یعن
kpss1  وpp2 ـا يه هر دوکز انجام گرفت ین  فـولر   یکـی ج برآمـده از روش د یهـا نتـا   ن آزمـون ی

ر یرهـا تحـت تـأث   یمتغن یه سطح اکت از آن دارد یاکور حکجه مذینت. 3ردندکد ییأافته را تی میتعم
بازگشت به سمت رونـد   يش برایگرا يرییه پس از هر تغک يه طورقرار دارد ب یدائم يها انهکت

  . را ندارند یمشخص یخط
گرنجـر   - انگـل  يا رها، در گام بعد با استفاده از روش دو مرحلهیمتغ ییمانا یپس از بررس

، رابطـه  )2010(بـا الهـام از مهـرآرا    . الگو مورد آزمون قرار گرفت يرهاین متغیبلندمدت ب ۀرابط
 ـ يتم درآمـدها یه و لگـار یتم سـرما ی، لگـار ید ناخالص داخلیتم تولیان لگاریم یگانباشت هم  ینفت

انباشـته بـوده و    گر هـم یدیکالگو با  يرهایه متغکدهد  ین آزمون نشان میا. ده استیآزمون گرد

                                                        

1. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin 
2. Phillips-Perron 

مانایی یا عدم وجود ریشه  KPSSهاي ریشه واحد فرضیه صفر در آزمون  مونلازم به ذکر است برخلاف سایر آز. 3
 .واحد در سري زمانی است
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  1.باشد یم I)0(ها  آن یب خطکیتر

 يح خطـا یتصـح  يالگوبلندمدت  ۀرها و جزء اخلال رابطین متغیتوان با استفاده از ا یلذا م
  .ح نمودیرا تصر یخط

DLcpiDLoilDLkeCDLgdp lfba +++1-+= )(        )5(   
  OLS کینکت از استفاده با یخط يخطا حیتصح مدل نیتخم از حاصل جینتا): 4( جدول

DLcpi DLoil DLk e(-1) Constant 
  وابسته ریمتغ
 مستقل ریمتغ

09 /0 -  
)*4/1-( 

01/0  
)*83/0( 

27/0  
73/7 

06/0 -  
 )27/2- ( 

05/0  
)66/4( DLGDP 

   D.W=1.85 72.02 =R R2=0.77 
  . باشند یم t آمارة پرانتز داخل ریمقاد

  .گردد ینم رد درصد 10 سطح در پارامترها بودن صفر هیفرض* 
 قیتحق يها افتهی: منبع

ب وقفه یه ضرکن مطلب است یانگر ایب یخط يح خطاین مدل تصحیتخمج حاصل از ینتا
دار بوده و علامـت مـورد انتظـار را دارا     یو معن) -06/0(، برابر  e(-1)بطۀ بلندمدتجزء اخلال را

ل بـه بازگشـت بـه    یبوده و تما یبلندمدت موقت یاز روند تعادل ه انحرافاتک ین معنیبد. باشد یم
ن عامـل اثرگـذار بـر    یتر مهم 27/0ب یه با ضریرات انباشت سرماییتغ. ر بلندمدت وجود داردیمس

 يبـر رشـد اقتصـاد    01/0به اندازه  یمثبت ریتأث يدارا ینفت يرشد درآمدها. است يدرشد اقتصا
ان رشد یم ین امر را به وجود همخطیتوان ا یم. ستیمعنادار ن يب آن از نظر آماریاما ضر ؛است

 ـم یرخطیه وجود رابطه غیچنانچه فرض. ه نسبت دادیو انباشت سرما ینفت يدرآمدها ان تـورم و  ی
 يلـذا بـرا  . دار خواهد بـود  ارائه شده تورش یح خطیج تصریح باشد، آنگاه نتایحص يرشد اقتصاد

  .مینک یح میرا تصر يا آستانه يح خطای، مدل تصحيتورم بر رشد اقتصاد یرخطیاثرات غ یبررس
 حـد  عنـوان  بـه  تـورم  نظرگـرفتن  در با يا آستانه يخطا حیتصح مدل نیتخم یینها جینتا

  :شود یم رگزارشیز صورت به آستانه
DLGDP = 03/0  - 06/0  e(-1) + 28/0  DLk + 01/0  DLoil+ 58/0  DLcpi + 1/0 DUM 53    DLcpi< 09/0  

            ( 74/2- )     )41/2-(      )76/8  (          )08/1(                )45/2(             )29/3(  

DLGDP = 03/0  - 06/0  e(-1) + 28/0  DLk + 01/0  DLoil - 01/0  DLcpi + 1/0  DUM 53  DLcpi > 09/0   

  )29/3)           (94/2-   (           )08/1  (         )76/8 )     (41/2- )     (74/2      (               

                                                        

 .است نشده گزارش بلندمدت رابطه جینتایی جو صرفهي برا. 1
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 41=790=840= 22 ..;.;. WDRR  
 بـوده  -06/0 برابـر  ، e(-1) بلندمدت رابطه اخلال جزء بیضر هک است آن از یکحا جینتا

 هک ـ يا گونـه  بـه  اسـت  مـدت  وتـاه ک در الگـو  يرهایمتغ لیدتع يمعنا به نیا و است دار یمعن و
 گـردد  یم ـ ياقتصـاد  رشد باعث 28/0 بیضر با هیسرما انباشت. ندینما برقرار را بلندمدت رابطه

 شـدن  فـراهم  سـبب  هیسرما حجم شیافزا رایز است؛ سازگار ما یکیتئور انتظار با جهینت نیا هک
 ـ يدرآمـدها  رشـد . دهـد  یم ـ شیافزا را يداقتصا رشد و شده دیتول يبرا شتریب اناتکام  بـا  ینفت

 ـ در را مــدت وتــاهک در ياقتصـاد  رشــد 01/0 بیضـر   ـ درآمــد رایــز دارد یپ  ســبب بــالاتر ینفت
 فـراهم  را يا هیسـرما  و يا واسطه يالاهاک واردات انکام و شده شورک يبرا يارز يها شیگشا

 ـتول عوامل يمعنا به يا هیسرما يالاهاک شیافزا و ندک یم  را ياقتصـاد  رشـد  و بـوده  شـتر یب دی
 سـت ین معنـادار  يآمـار  نظر از ریمتغ نیا بیضر شود یم مشاهده هک طور همان. دهد یم شیافزا

 ـمتغ وجود به توان یم را امر نیا علت هک  از قبـل  تـا  ضـمن،  در. داد نسـبت  هیسـرما  انباشـت  ری
 بـالاتر  سطح در و ددگر یم ياقتصاد رشد به منجر 58/0 بیضر با تورم درصد، 9 يا آستانه سطح

 ـا. گـردد  یم ـ ياقتصـاد  رشد اهشک باعث) 58/0-59/0=( -01/0 بیضر با تورم درصد 9 از  نی
 ظـاهر  ياقتصـاد  رشد بر تورم انباریز اثرات درصد، 9 سطح از تورم نرخ عبور با هک معناست بدان

 روش از تفادهاس ـ بـا  آسـتانه  ۀهمبست خود يالگو مقابل در را الگو بودن یخط ادامه، در. گردد یم
   .میده یم قرار آزمون مورد 1يپرداز خود

  يخودپرداز آزمون جینتا -4-3
 آن انگریب يپرداز خود آزمون یینها جینتا ،)1-5( قسمت در شده ارائه حاتیتوض به توجه با

 حیتصـح  يالگـو  وجـود  هیفرض ـ مقابل در خطاء حیتصح مدل بودن یخط صفر هیفرض هک ستا
 ـ لـذا  ؛شـود  یم ـ رد درصد 10 سطح در) رخطیغی مدل( يا آستانه يخطا  رابطـه  وجـود  تـوان  یم

  . رفتیپذ را ياقتصاد رشد و تورم انیم یرخطیغ
  يخودپرداز روش جینتا): 5( جدول

صفر هیضفر  : =tl 0 

F آزمون آمارة  = 3 

 1/0 05/0 01/0 یبحران ریمقاد

                                                        

1. Bootstrapping  
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 79/2 89/3 25/7 آماره F جدول

  . شود ینم رد درصد 10 و 5 و1 سطوح در دنبو خطی صفر هیفرض*
 قیتحق يها افتهی: منبع

  يریگ جهینت
 رشـد  بـه  منجر که یعوامل یبررس جامعه، رفاه شیافزا در ياقتصاد رشد تیاهم به توجه با
 ـاهم از ،دهند می کاهش را آن یا و شده ياقتصاد  ـ. اسـت  برخـوردار  اي ویـژه  تی  ـادب ۀمطالع  اتی
 موجود ادبیات یبررس. است ياقتصاد رشد بر گذار ریتأث عوامل از تورم هک دهد یم نشان ياقتصاد

 رشـد  بـر  تـورم  اثرگـذاري  بـا  رابطـه  در یمتفاوت يها دگاهید هک دارد آن از حکایت نهیزم نیا در
 رشـد  بـر  مثبـت  ریتـأث  تواند یم تورم هک نندک یم حیتصر ها دگاهید از یبرخ. دارد وجود اقتصادي

 بیـان  گـر ید یبرخ و نندک یم اشاره تورم یمنف ریتأث به زین ها دگاهید یرخب. باشد داشته ياقتصاد
 یـک  وجـود  بـه  معتقـد  یبرخ نیهمچن. ندارد وجود ریمتغ دو نیا نیب يا رابطه چیه هک کنند می
 ـ مثبـت  ریتأث ینرخ یک تا تورم هک یمعن نیبد. اند ياقتصاد رشد و تورم میان غیرخطی ۀرابط  ای
 ـدل بـه . شود یم یمنف ریتأث آن از بعد و اشتهد ياقتصاد رشد بر یخنث  اخـتلاف  چنـین  وجـود  لی

 تواند یم موضوع این یتجرب یبررس اقتصادي، رشد بر تورم اثرگذاري چگونگی مورد در نظرهایی
  . دهد نشان شورک هر يها یژگیو و طیشرا به توجه با را ریمتغ دو نیا ۀرابط نوع

 ـا ۀرابط ـ یسبرر جهت حاضر مطالعه در راستا، همین در  ـمتغ دو نی  ـا اقتصـاد  در ری  از رانی
 از افتـه ی نیتـر  مهـم . اسـت  شـده  اسـتفاده  (TAR–ECM) يا آسـتانه  يخطـا  حیتصح يالگو
 سـطح  از قبـل  تـا  ياقتصـاد  رشـد  يرو تورم اثر ،هک است نیا حاضر ۀمطالع یتجرب يها لیتحل

  . شود یم یمنف آستانه سطح این از بعد و مثبت درصد 9 ۀآستان
 در تورم افزایش به منجر که سیاستی اقدام یا رویداد هر گفت توان می یافته این به توجه با
 مثـال،  طـور  به. دهد می کاهش را اقتصادي رشد نرخ گردد، مذکور آستانه سطح از فراتر سطحی

 در. نمـود  تحلیـل  منظـر  ایـن  از توان می را ها یارانه هدفمندي سیاست اجراي و نفتی هاي شوك
 ـ يدرآمـدها  رشد نامتقارن اثرات« عنوان با) 1391( بیات و سبحانیان ی،کمیجان مطالعه  بـر  ینفت

 از اعـم  نفتـی  هـاي  شـوك  هک است شده داده نشان» VECM روش از استفاده با ایران در تورم
 و تئوریـک  گونـاگون  مطالعات همچنین. هستند زا تورم نفتی درآمدهاي منفی و مثبت هاي شوك
 هب نتایج به توجه با لذا. است انرژي هاي حامل قیمت افزایش از پس تورم افزایش گویاي تجربی
 در سـنجیده  و عالمانه رویکردهاي اتخاذ عدم صورت در گفت توان می تحقیق این از آمده دست
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 رشـد  هـا،  یارانـه  هدفمنـدي  چون هایی سیاست صحیح اجراي عدم یا و نفتی هاي شوك با رابطه
 ـ اثرات تواند می خود ،یمنف ریتأث این که. یندب می آسیب شدت به کشور در اقتصادي  يرو یمخرب

 ناشی تورم از جلوگیري منظور به بایست می  دولت لذا. باشد داشته کشور در یزندگ ياستانداردها
 ـ يارهـا ک و ساز به بیشتر اهمیت دادن با نفتی، هاي شوك از  ،يارز ذخیـره  حسـاب  ماننـد  یتثبیت

 اتخـاذ  بـا  توانـد  مـی  دولـت  همچنـین . نمایـد  قطـع  ینفت يها انهکت با را خود يها هزینه ارتباط
 بـا  هـا  بنگـاه  تجهیز به کمک و تولید به بهره کم تسهیلات اعطاي جمله از حمایتی هاي سیاست

 مناسـب  مـالی  و پـولی  هـاي  سیاسـت  اعمـال  دیگـر  طرف از و طرف یک از بهتر هاي آوري فن
 هـا  پدیـده  این تخریبی نتیجه در و تورمی آثار از هدفمندي، چون هایی سیاست اجراي با همزمان

  . آورد عمل به جلوگیري اقتصادي، رشد بر

   منابع

 یفارس -الف

 جمهـوري  مرکـزي  بانک نامه تراز و اقتصادي گزارش ؛ایران اسلامی جمهوري مرکزي بانک .1
  .مختلف هاي سال اقتصادي، هاي بررسی اداره ،ایران اسلامی

 ؛غلامعلـی  فرجـادي،  و محمـد  سـید  طبیبیـان،  احمدرضـا؛  سـید  نائینی، جلالی کوروش؛ لقایی، .2
  .56و  54، 1379، بودجه و برنامه مجله ،»اقتصادي رشد و تورم«

 رشد و تورم بین رابطه ارزیابی جهت بارو مدل کاربرد«؛ مسعود ،رزوه صالحی ؛اللهیدا دادگر، .3
 .33 شماره ،1383، بازرگانی نامه پژوهش فصلنامه ،»ایران در اقتصادي

، اقتصاد و بانک مجله ،»ایران در اقتصادي رشد و تورم رابطه بررسی« ؛زهرا ،قمی طباییطبا .4
 .20 شماره ،1380

 سنجی اقتصاد تحلیل یک ایران؛ در تورم و رشد متقابل اثر« ؛محمود سید علوي،  ؛اکبر  ،کمیجانی .5
 ارزي، و پـولی  يهـا  سیاسـت  کنفرانس نهمین مقالات مجموعه ، »رشد منابع و تورم علل بر کیدأت با
 .1378، تهران ایران، اسلامی جمهوري مرکزي بانک بانکی، و پولی تحقیقات سسهؤم

 ،ياقتصاد لانک يها يتئور يها لیتحل و هیتجز در تحول ریس ؛مایش ،یمدن ؛میابراه ،یگرج .6
  .1384 ،یبازرگان نشر و چاپ تکشر

 دانشگاه اقتصاد دانشکده ، قتصاديا هاي پژوهش ،»رشد بر ثباتی بی تأثیر « ؛علی حسن ، نوروزي .7
 .1378، بهشتی شهید

 روش بـه  يآمـار  یلیتحل: رانیا در ياقتصاد رشد و تورم رابطه یبررس« ؛انیژ ،یمردوخ .8
 .  36 شماره ،1378، بودجه و برنامه ،»یسنج اقتصاد
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