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  چكيده
هاي پولي و مالي در اقتصـاد ايـران اسـت. در ايـن      حاضر بررسي سياست ةهدف از مطالع

الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي باز سياسـت پـولي بانـك مركـزي      تحقيق، با طراحي
هاي سري زماني  شود. بر اين اساس و با استفاده از داده يكالم در نظر گرفته م صورت مك به

پارامترهاي الگوي تعادل عمومي پوياي تصـادفي بـرآورد شـده     1394 - 1369ة فصلي دور
 يهـا  ن از آمـاره يزيج برآورد حاصل از روش بيصحت نتا يمنظور بررس به ،نيچن است. هم

ن و يع پس ـي ـتوابع توز ةسين مقايچن و هم ،بروكزــ  گلمن ةكارلو، آمار مونت يماركف ةريزنج
اعتمـاد بـرآورد    ج قابـل ينتا ةدهند ها نشان ج حاصل از آمارهين استفاده شده است كه نتايشيپ

د كه ايـن  شهاي پولي و مالي مشخص  هاي سياست سازي شوك براساس شبيه هستند.الگو 
  متغيرهاي حقيقي دارند. را درمدت قابليت اثرگذاري  دو سياست در كوتاه

سياست پولي، سياست مالي، اقتصاد باز، الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي،  :ها كليدواژه
  .سازي تصادفي شبيه
  .JEL: E42، E32، E31، E52بندي  طبقه
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تحريـر   ةرشـت  بـه  2007و  2003هـاي   كه طي سـال  ،)Smets and Woutersاسمتز و ووترز (
 ـ مي يادشدهثابت كردند كه الگوهاي  ،درآمد هـاي   تحليـل سياسـت   رايتوانند ابزار مفيدي ب

هـا   سـري فـرض   تفاده از يـك نويسندگان نشان دادند كه با اس ـاين  ،اقتصادي باشند. درواقع
هـاي   توان وضعيت فعلي اقتصـاد و عملكـرد سياسـت    درمورد رفتار واحدهاي اقتصادي مي

  بر مسير پوياي متغيرهاي اقتصادي نشان داد.را مختلف 
شود  ها محسوب مي نسل بعد اين مدل ةسخالگوهاي پولي تعادل عمومي پوياي تصادفي ن

تنهـا   زيـرا نـه   ؛كشورهاي مختلف مورداستفاده قرار گرفـت هاي مركزي  سرعت در بانك كه به
 ياه ـبلكـه برخـي انتقاد   ،آورنـد  منظور ارزيابي آثار سياست پولي فراهم مي ساختار تحليلي به

). Christiano et al. 2011: 287دهـد (  درمورد اثرگذاري اين سياسـت پاسـخ مـي    را ها كلاسيك
كـه واكـنش    كنـد  را تبيـين مـي  بي ايـن موضـوع   خو ها به ساختار پولي قرارگرفته در اين مدل

آثار حقيقـي سياسـت پـولي مسـتلزم وجـود       ةتدريجي تورم به شوك سياست پولي و مشاهد
 ).Mankiw 2000: 3گذاري كالا و خدمات است ( چسبندگي و اصطكاك در بخش قيمت

بر بررسي سياست پولي، الگوهاي تعادل عمومي پوياي تصـادفي ايـن قابليـت را     علاوه
 دربارةو كنند سازي  هاي اقتصادي را نيز مدل ر بخشگيدهاي  ها و سياست ارند كه شوكد

). دركنـار  Altig et al. 2005: 12نـد ( كنمرتبط را ارائه  هاي ها تجزيه و تحليل بررسي آثار آن
هايي است كه بررسي آن درقالب ايـن   ترين سياست سياست پولي سياست مالي نيز از مهم

منظور  بهمين منابع مالي أت ةدولت و نحو ةوجود قيد بودج ،پذير است. درواقع الگوها امكان
واحـدهاي   سـازي  ) دركنـار بهينـه  Claeys 2007: 4اي دولت ( بين دوره ةبرقراري تراز بودج

كننـد   انداز خـود را صـرف خريـد اوراق بـدهي دولـت مـي       اقتصادي كه بخشي از پس
)Coenen et al. 2004: 6 آورد تا آثار اجراي سياست مالي بـه انحـاي    فراهم مي) اين فضا را

  د.شوپذير  مختلف ميسر و امكان
كار انتقـال پـولي    هاي پولي و مالي لازم است تا سازو منظور بررسي مناسب سياست به

يند امتغيرهاي مهم اين ساز و كار شناسايي و وارد فر ،چنين و هم شود نحو مناسبي تبيين به
فسيرهاي جديد از الگوهاي تعادل عمومي پوياي تصادفي ضرورت سازي شوند. در ت مدل
تنهـا تـابع مخـارج     كيد شده است؛ زيرا خانوارها نهأسازي اقتصاد باز توصيه و بر آن ت مدل

 نـد ا بلكـه بـه مصـرف كالاهـاي خـارجي نيـز وابسـته        ،مصرفي كالاهـاي داخلـي هسـتند   
)Monacelli 2005: 707(چنين . هم، بسيار مهم در تخصيص منابع و تعيـين   يمتغير نرخ ارز

واقعـي از فضـاي    يتـوان تصـريح   متغيرهاي كلان اقتصادي است كه بـدون آن نمـي   سطح
  ).Grohe and Uribe 2003: 163كلان كشور داشت ( اقتصاد
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است تا درقالب الگوي تعادل عمومي پوياي  حاضر سعي شده ةدر مطالع ،بر اين اساس
ر متغيرهاي كلان اقتصـادي موردبررسـي قـرار    دپولي و مالي هاي  تصادفي باز آثار سياست

بررسي خواهـد   دهي مقاله به اين صورت است كه در بخش دوم مباني نظري گيرد. سازمان
در بخش چهارم برآورد و تحليل نتايج  ،شود ارائه ميشده  در بخش سوم مطالعات انجام شد،
  .استگيري  جم نتيجهو بخش پن آمده است، الگو

  
  ينظري بانم .2
 مستلزم كلي تقاضا و عرضهي ها بخش ليتحلي تصادفي ايپوي عموم تعادلي الگو كي در

 بـه  مربـوط  معـادلات  استخراج ،نيبنابرا. است اقتصادي ديتول وي مصرفي واحدهاي بررس
 ازمنـد ين كـل  ةعرض ـ بـه  مربـوط  معادلات و كننده مصرف رفتار ليتحل ازمندين كلي تقاضا
 اقتصـاد ي مبـان  براساس معادلات استخراج الگوها نيا در. استي اقتصاد بنگاه رفتار ليتحل
 ـ نـه يبه قي ـازطر واحـد  هر رفتار بنابراين و رديگ يم انجام خرد  مشـخص  هـا  آن هـدف ي ابي

 رفتـار  و تي ـمطلوب تـابع ي حداكثرسـاز  ةمسئل حل از خانوار بخش رفتار ،درنتيجه. شود يم
  .)Gali 2007: 10( شد خواهد مشخص سود تابعي حداكثرساز از بنگاه

 اسـت  لازم كلان اقتصادي ها ييايپو ةدهند نشان معادلات ليتكم منظور به الگوها نيا در
 كـه ي مركـز  بانك متعارف ابزار. شود اضافه معادلات به زيني گذار استيس به مربوط ةقاعد
 نـرخ  رد،ي ـگ يم قرار مورداستفاده مختلفي كشورهاي مركزي ها بانك توسط معمول طور به
 ةقاعد). Taylor 1993: 202( است معروف لوريت ةقاعد بهي ا رابطه نيچن كه استي اسم ةبهر
 آن در كه است) MCallum( كالم مك ةقاعد دداري علم ةجامع دري تر كم ةاستفاد كهي گريد
  .شود يم لحاظي پول ابزاري پولي ها كلان ازي كي

  
  خانوار 1.2

هـا   نهايت وجـود دارنـد كـه هـدف آن     خانوار با افق زماني بي يشمار در اين الگو تعداد بي
 :Smets and Wouters 2007( بـه قيـود مقابـل خـود اسـت      كسب حداكثر مطلوبيت باتوجـه 

و  ،فرم عمومي مطلوبيت خانوار در اين مطالعه برحسب مصرف، تراز حقيقي پـول  2.)1127
  شود: صورت در نظر گرفته مي  اين كار به نيروي ةعرض
)1(  

଴ܧ  ∑ ௧ஶ௧ୀ଴ߚ ሼܷ(ܥ௧. (௧ܪ + (௧݉)ܩ −  ሽ(௧ܮ)ܸ
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  شود: صورت فرض مياين   كه فرم تبعي آن نيز به
.௧ܥ)ܷ  )2( .௧ܪ ݉௧) = (஼೟ିு೟)భష഑ଵିఙ + ௠೟భషഘଵିఠ − χ ௅೟భశആଵାఎ   

 ௧ܰو  ،تقاضـاي حقيقـي پـول    ௧݉ميزان مصرف كالا و خدمات،  ௧ܥ يادشدهكه در روابط 
معكـوس كشـش جانشـيني     ߪعامـل رجحـان زمـاني،     β ،چنين همكار است.  نيروي ةعرض
 χو  ،كـار  نيروي ةمعكوس كشش عرض ߟ ،معكوس كشش تابع تقاضاي پول ߱اي،  دوره بين

كار است. در اين الگو، اولين چسبندگي مربوط به لحاظ فرض عـادات   نيروي ةشوك عرض
௧ܪصورت  مصرفي به = ℎܥ௧ିଵ    است كه در ايـن رابطـهℎ ∈ پـارامتر عـادت مـذكور     (0.1)

صورت نشان اين استيگليتز به ـ  . شاخص كالاهاي مصرفي براساس شاخص ديكسيتاست
  :شود ه ميداد

)3(  

௧ܥ  = ቈ(1 − (௖ߙ భആ೎ܥு.௧ആ೎షభആ೎ + ௖ߙ భആ೎ܥி.௧ആ೎షభആ೎ ቉ ആ೎ആ೎షభ
  

௖ߙكه  ∈  ة(سهم كالاهاي وارداتي از مصـرف كـل) و درج ـ   استنسبت واردات  [0.1]
௖ߟدهد و  بازبودن اقتصاد را نشان مي > كشش جانشيني ميـان كالاهـاي توليـد داخـل و      1

و شـاخص كـل مصـرف      ு.௧ܥوارداتي است. شاخص كل مصرف كالاهـاي توليـد داخـل   
صـورت   هـا نيـز بـه    و آن سـت شمار كالا خود نيز تابعي از تعدادي بي ி.௧ܥكالاهاي وارداتي 
  شوند: ان مياستيگليتز بيــ  شاخص ديكسيت

)4(  

ி.௧ܥ  = ቆ∫଴ଵܥி.௧(݅)ഄ೎షభഄ೎ ݀݅ቇ ഄ೎ഄ೎షభ . ு.௧ܥ     = ቆ∫଴ଵܥு.௧(݅)ഄ೎షభഄ೎ ݀݅ቇ ഄ೎ഄ೎షభ
  

و در اين مطالعه اين پارامتر براي هـر دو كـالاي    ستكشش جانشيني ميان كالاها ௖ߝكه 
 ذيل ةبه قيد بودج باتوجهسازي خانوار  بهينه ةشود. مسئل سان فرض مي داخلي و خارجي يك

  گيرد: انجام مي
)5(  ∫଴ଵ [ ுܲ.௧(݅)ܥு.௧(݅) + ிܲ.௧(݅)ܥி.௧(݅)] + ௧ܯ + ௧ܤ + ௧ܫ + ௧ߴ ௧ܰ ≤ (1 + ݅௧ିଵ)ܤ௧ିଵ + ௧ܹܮ௧+ܯ௧ିଵ + ௧ିଵܭ௧௞ܼ௧ݎ + ௧ߴ ௧ܰିଵ − ௧ିଵܭ(௧ܼ)ܥ − ௧ܶ  
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 ௧ܹ اسـت و ن قيمـت كالاهـاي داخلـي و خـارجي     ترتيب مبـي  به (݅)ிܲ.௧و  (݅)ுܲ.௧كه 
 ௧௞ݎگـذاري،   سـرمايه   ௧ܫتـراز اسـمي پـول،    ௧ܯ ،چنين كار است. هم مزد اسمي نيروي دست

اوراق  ௧ܤنـرخ كـاربري سـرمايه،     ௧ܼاستفاده از سـرمايه،   ةتابع هزين (௧ݖ)ܥبازدهي سرمايه، 
 ௧ܰ ،قبل اسـت. ازطرفـي   ةدور ةسرماي ௧ିଵܭو  ،، ماليات௧ܶاسمي،  ةنرخ بهر ௧݅بدهي دولت، 

  نرخ ارز اسمي است. ϑ୲شده و  داري ميزان دارايي خارجي نگه
خـانوار   ،اول ةشـود: در مرحل ـ  سازي خانوار از سـه قسـمت تشـكيل مـي     بهينه ةمسئل
از به شاخص مصـرف كالاهـاي وارداتـي و توليـد داخـل ميـزان مصـرف هريـك          باتوجه

مربوط به آن مصـرف   ةكند كه هزين نحوي انتخاب مي وليد داخل را بهكالاهاي وارداتي و ت
 توابع تقاضا براي هريك از كالاهاي توليد داخل و وارداتي بـه  ،حداقل شود؛ بر اين اساس

  شود: صورت حاصل مي اين 
(݅)ு.௧ܥ  )6( = ቀ௉ಹ.೟(௜)௉ಹ.೟ ቁିఌ೎ (݅)ி.௧ܥ       ு.௧ܥ = ቀ௉ಷ.೟(௜)௉ಷ.೟ ቁିఌ೎   ி.௧ܥ

شاخص قيمت كالاهاي وارداتي  ிܲ.௧شاخص قيمت كالاهاي توليد داخل و  ுܲ.௧كه 
  است.

بـه   كـه باتوجـه   نحوي دوم انتخاب مصرف كل كالاهاي داخلي و وارداتي است به ةمرحل
شـاخص   ،ها حـداقل شـود؛ بـر ايـن اسـاس      انتخاب آن ةتعريف شاخص مصرف كل هزين

  شوند: صورت مشخص مي اين مصرف كالاهاي وارداتي و توليد داخل به
)7(  

ு.௧ܥ  = (1 − (௖ߙ ቀ௉ಹ.೟௉೟ ቁିఎ೎ .௧ܥ ி.௧ܥ      = ௖ߙ ቀ௉ಷ.೟௉೟ ቁିఎ೎  ௧ܥ

  كه در اين رابطه:

௧ܲ = ൣ(1 − (௖ߙ ுܲ௧ଵିఎ೎ + ௖ߙ ிܲ.௧ଵିఎ೎൧ ଵଵିఎ೎  

كننده است. واضح است كه مخارج مصرفي كـل خـانوار برابـر     شاخص قيمت مصرف
௧ܲܥ௧ صورت بازنويسي كرد:اين توان قيد بودجه را به  است. با اين تعريف، مي  

)8(  
 ௧ܲܥ௧ + ௧ܯ + ௧ܤ + ௧ܫ + ௧ߴ ௧ܰ ≤ (1 + ݅௧ିଵ)ܤ௧ିଵ + ௧ܹܮ௧ + ௧ିଵܯ ௧ିଵܭ௧௞ܼ௧ݎ+ + ௧ߴ ௧ܰିଵ − ௧ିଵܭ(௧ܼ)ܥ − ௧ܶ  
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خانوار نيز بايـد   ةمتغيرها براي خانوار مهم است، قيد بودج همةجاكه مقدار حقيقي  ازآن
، قيد ୲ܲخانوار بر شاخص قيمت  ةصورت حقيقي نوشته شود. با تقسيم طرفين قيد بودج به

  :صورت خواهد بوداين حقيقي خانوار به  ةبودج
)9 (  

௧ܥ + ௧௧ܲܯ + ௧ܲ௧ܤ + ௧ܲ௧ܫ + ௧ߴ ௧ܰ௧ܲ ≤ (1 + ݅௧ିଵ) ௧ିଵ௧ܲିଵܤ    ௧ܲିଵ௧ܲ + ௧ܹܮ௧௧ܲ  + ௧ିଵ௧ܲିଵܯ . ௧ܲିଵ௧ܲ + ௧ିଵ௧ܲିଵܭ௧௞ܼ௧ݎ . ௧ܲିଵ௧ܲ     + ௧ߴ ௧ܰିଵ௧ܲିଵ − ௧ିଵ௧ܲିଵܭ(௧ܼ)ܥ . ௧ܲ − 1௧ܲ − ௧ܲܶ௧  

مقـدار حقيقـي اوراق    ௧ܾو  ،حقيقي پـول  ةماند ௧݉مزد حقيقي،  نرخ دست ௧ݓكه در آن 
ط زير نـرخ ارز  ببراساس روا ،چنين نرخ تورم ناخالص است. هم ௧ߨ ،نچني قرضه است. هم

حقيقي  ارز مقدار ௧݊نرخ ارز حقيقي و  ௧݁آوريم كه در آن  دست مي همقادير آن را ب حقيقي و
  .است آن

)10(  
 
ణ೟ே೟௉೟ = ణ೟௉೟∗௉೟ . ே೟௉೟∗ = ݁௧݊௧ 

)11(  ణ೟ே೟షభ௉೟ = ణ೟௉೟∗௉೟   ே೟షభ௉೟షభ∗    ௉೟షభ∗௉೟∗                             

  :كنيم صورت بازنويسي مياين قيد بودجه را به  ذكرشدهبه روابط  باتوجه
௧ܥ  )12( + ݉௧ + ܾ௧ + ௧ܫ + ݁௧݊௧ = ௧ܮ௧ݓ + ௠೟షభగ೟ + (1 + ݅௧ିଵ) ௕೟షభగ೟ + ௧ିଵܭ௧ݖ௧௞ݎ) (௧ିଵ݇(௧ݖ)ܥ−   + ௘೟௡೟షభగ೟∗ −   ௧ݐ

انباشت  ة) و قاعد12( ةبه قيد بودج سوم، خانوار تابع مطلوبيت خود را نسبت ةدر مرحل
گـذاري را   انباشت سرمايه درواقع ارتبـاط سـرمايه و سـرمايه    ةكند. قاعد سرمايه حداكثر مي

  شود: صورت فرض مياين و به  دهد مينشان 
)13(  

௧ܭ  = (1 − ௧ିଵܭ(௞ߜ + ቂ1 − ܵ ቀఌ೟಺ூ೟ூ೟షభቁቃ  ௧ܫ
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. استگذاري  شوك سرمايه ௧ூߝگذاري و  تعديل سرمايه ةتابع هزين ܵ يادشده ةكه در رابط
) حداكثر 13( ةانباشت سرماي ة) و قاعد12( ةبه قيد بودج ) را نسبت2( خانوار تابع مطلوبيت

  شود: صورت تعريف مياين كند. تابع لاگرانژ اين مسئله به  مي
ܮ )14( = ௧ܧ ෍ ௧ߚ ቊቈ(ܥ௧ − ௧)ଵିఙ1ܪ − ߪ + 11 − ω ൬ܯ௧௧ܲ ൰ଵିன − χ ݈௧ଵାఎ1 + ቉ஶߟ

௧ୀ଴           +ߣ௧(ݓ  ௧ ݈௧ + ݉௧ିଵܫܫ௧ + (1 + ݅௧ିଵ) ܾ௧ିଵܫܫ௧ + ௧ିଵܭ௧ݖ௧௞ݎ) − (௧ିଵܭ(௧ݖ)ܥ + ݁௧݊௧ିଵߨ௧∗ − ௧ݐ − ௧           −݉௧ܥ − ܾ௧ − ௧ܫ − ݁௧݊௧) + ௧ߤ ቈ(1 − ௧ିଵܭ(௞ߜ + ௧ܫ ቈ1 − ܵ ቆߝ௧ூܫ௧ܫ௧ିଵቇ቉ − ௧቉ቋܭ
 

ضريب لاگرانژ مربوط بـه   ௧ߤضريب لاگرانژ مرتبط با قيد بودجه و  ௧ߣ) 14( ةكه در رابط
  اول اين مسئله عبارت است از: ةمرتب ةشرايط بهين ،انباشت سرمايه است. بر اين اساس ةرابط

)15(  
 డ௅డ஼೟ = 0 ⇒ ௧ܥ) − ௧)ିఙܪ − ௧ߣ = 0  

)16(  
 డ௅డ௅೟ = 0 ⇒ −χܮ௧ఎ + ௧ݓ௧ߣ = 0 

)17(  డ௅డ௠೟ = 0 ⇒ (݉௧)ିன − ௧ߣ + ௧ܧߚ ఒ೟శభூூ೟శభ = 0  

)18(  
 డ௅డ௕೟ = 0 ⇒ ௧ߣ− + 1)ߚ + ݅௧)ܧ௧ ఒ೟శభூூ೟శభ = 0  

)19(  డ௅డூ೟ = 0 ⇒ ௧ߣ− + ௧ߤ − ௧ܵߤ ቀఌ೟಺ூ೟ூ೟షభቁ − ௧ܫ௧ߤ ఌ೟಺ூ೟షభ ܵ′ ቀఌ೟಺ூ೟ூ೟షభቁ + ௧ߤ௧ܧߚ ௧ାଵூߝ+ ቀூ೟శభூ೟ ቁଶ ܵ′ ቀఌ೟శభ಺ ூ೟శభூ೟ ቁ =  

௧ݖ߲ܮ߲  )20( = 0 ⇒ ௧௞ݎ − (௧ݖ)′ܥ = 0 
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௧ܭ߲ܮ߲  )21( = 0 ⇒ ௧ାଵ௞ݎ)௧ାଵߣ௧ାଵൣߚ ௧ାଵݖ − ((௧ାଵݖ)ܥ + ௧ାଵ(1ߤ − ൧(ߜ − ௧ߤ௧ߚ = 0 

)22(  డ௅డ௡೟ = 0 ⇒ ೟݁௧ ߣ− + ௧݁௧ାଵܧߚ ఒ ೟శభగ೟శభ∗ = 0  

௧ݍ  )23( = ௧ܧߚ ௧ߣ௧ାଵߣ ௧ାଵ(1ݍ] − (௞ߜ + ௞௧ାଵݎ௧ାଵݖ −  [(௧ାଵݖ)ܿ

ترتيـب نيـروي كـار و سـرمايه)،      عوامل توليد (بـه  ةبهين ة) عرض21) و (16شرايط (
اوراق  حقيقـي پـول و   ترتيـب تـراز   دارايي مالي (بـه  ة) تقاضاي بهين18) و (17شرايط (

 ترتيـب مصـرف و   مخارج خـانوار (بـه   ة) مسير بهين19) و (15حقيقي)، شرايط ( ةقرض
قاضـاي ارز را  اسـتفاده از سـرمايه و ت   ة) نرخ بهين ـ22) و (20گذاري)، و شرط ( سرمايه

  دهد. نشان مي
 q به مفهوم ௧ߤبر  ௧ߣگذاري سرمايه است. از تقسيم  هاي قيمت پويايي ة) معادل23( ةرابط

  رسيم. توبين مي
 ؛شود يك اتحاديه تعيين مي در (݅)௧ܹمتخصص  مزد نيروي كار شود كه دست فرض مي

توسط تصميمات تقاضـاي   (݅)௧ܮمتخصص  نوع نيروي كار سطح اشتغال هر ،صورت دراين
 ن اسـت. معي فرد خانوار براي هر (݅)௧ܮو  (݅)௧ܹشود؛ بنابراين  ها تعيين مي بنگاه نيروي كار

از الگوي كالو  پيروي به مزد وجود دارد و اين است كه چسبندگي دست اين الگو فرض بر در
 هـا)،  حاديـه شـده (ات  نـوع كـارداده   هـر  متخصص در شود كه نيروي كار ) فرض مي1983(

1مزد را با احتمال  دست − آخـرين   اين احتمـال مسـتقل از   كنند. دوره تعديل مي هر در ௪ߦ
؛ سـت انيـز   نوع نيروي كار مستقل از ،علاوه به؛ مزد تعديل شده است زماني است كه دست

 ௪ߦدارند و  را بدون تغيير نگه مي مزد خود دوره دست هر كارگران در ௪ߦكسري از  بنابراين،
مـزد   دست ةتوان معادل با اين اطلاعات مي گويند. مزد مي را شاخص طبيعي چسبندگي دست

  :اي را استخراج كرد پايه
ݐݓෝߨ   )24( = 1ൟ+ݐݓෝߨ൛ݐܧߚ − ݓݐߤ൫ݓߣ − ൯ݓߤ +      ݓݐߝ
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௧௪ߨكه  طوري به = ௧ܹ − ௧ܹିଵ گـر   ) بالاي متغير بيان^علامت ( مزد است و تورم دست
௧௪ߤلگاريتم متغير است.  = ෝ௧ݓ − ௧̂݌ − ݉ෞܿ ௧   مـزد متوسـط اسـت و    لگاريتم فرانشـان دسـت 

௪ߣچنين  هم = (ଵିకೢ)(ଵିఉకೢ)కೢ(ଵିఏೢఎ) است؛  
منفـي بـا    ةرابط بعد و ةمزد دور دستمثبتي با تورم  ةرابط مزد تورم دست ديگر، عبارت به

مزد حقيقـي   دستتعريف  با دارد. خواه آن مقدار دل مزد متوسط از انحرافات فرانشان دست
௧ݓصورت  به = ௧ܹ − ௧ܲ تـورم   تـورم قيمـت و   مـزد حقيقـي و   دسـت  ةرابط ـ ذيـل ، اتحاد

  كند: بيان مي مزد را دست
)25(  ෡ܹ௧ = ෡ܹ௧ିଵ − ௧௪ߨ −  ௧ߨ

  هاي توليدكننده بنگاه 2.2
كـار بـه توليـد كـالا و خـدمات       هاي توليدكننده با استفاده از منابع سـرمايه و نيـروي   بنگاه

از  zبنگاه با نرخ كـاربري  كه شود  . فرض ميSmets and Wouters 2007: 1131(3( ندا مشغول
صورت نسبتي از سرمايه  به ksثر در توليد ؤم ةكند كه بنابراين سرماي خود استفاده مي ةسرماي ݇௧௦ =   شود: صورت فرض مياين ع توليد به تاب ،خواهد بود و بر اين اساس ௧݇௧ݖ
௧ݕ  )26( = (݇௧௦)ఈ݈௧ଵିఈ  

قرارداشتن در فضـاي رقابـت انحصـاري     علت هاي توليدي به حاضر بنگاه ةدر مطالع
صـورت تصـادفي در هـر دوره تعيـين      كـه احتمـال آن بـه    رندقابليت تعيين قيمت را دا

ايونز ـ  ايچنبايومـ  ها، از روش كريستيانو گذاري بنگاه سازي قيمت منظور مدل شود. به مي
  . )Lawrence et al. 2005: 19( شود استفاده مي

1اول شـامل  ةدسـت  :شـوند  هـا بـه دو دسـته تقسـيم مـي      در اين روش، بنگاه − از  ߱
قيمتي براسـاس   ةو مسير بهين استهايي است كه در هر دوره قادر به تعيين قيمت  بنگاه

 ߱دوم شـامل   ةشـود. دسـت   زمـاني مشـخص مـي    ةحداكثرسازي تابع سود در يـك دور 
قبـل   ةخود نيسـتند و براسـاس تـورم دور    ةكه قادر به تعيين قيمت بهينهايي است  بنگاه

هايي كه قادر به تعيـين   سازي سود بنگاه بهينه ةكنند. مسئل قيمت جديد خود را تعيين مي
  صورت است:اين جديد هستند به  ةقيمت بهين
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௧ܧ    ௉೟(௝)ݔܽܯ  )27( ෍(߱ߚ)௦ஶ
௦ୀ଴ ∆௦.௧ା௦ ቈ ௧ܲା௦(݆)௧ܲା௦ ௧ܻା௦(݆) − ݉ܿ௧ା௦ ௧ܻା௦(݆)቉ 

ܵ. (݆)௧ܻା௦    ݐ = ቀ௉೟శೞ(௝)௉೟శೞ ቁିఏ ௧ܻା௦  
نحوي انتخاب كند كه سـود   بنگاه مايل است مسير قيمتي خود را به ة يادشدهكه در رابط

مسـئله  اين ند. از حل كبه تابع تقاضاي مقابل آن حداكثر  حقيقي خود را درطول زمان نسبت
  جديد حاصل خواهد شد.منحني فيليپس تلفيقي كينزي 

  
  رفتار بانك مركزي 3.2
)، بدهي دولت به بانك ௧ܣܨ( هاي خارجي ) برحسب منابع شامل خالص داراييݐܯ( پولي ةپاي

  :4شود مي  تعريف ليذ ةرابطصورت  كه به است) ௧ܦܤ( ها ر بدهيگيد و ،)௧ܯܤمركزي (
௧ܯ  )28( = ௧ܣܨ + ௧ܯܤ +  ௧ܦܤ
௧ܣ  )29( = ௧ିଵܣܨ + ௧ݎ݋ −  ி.௧ܥ

  .استواردات كالاهاي مصرفي  ࢚.ࡲ࡯ و درآمدهاي ارزي نفتي ࢚࢘࢕رابطه اين كه در 
شود  صورت خطي لگاريتمي نوشته مي روابط زير تعريف رشد بدهي دولت است كه به

  تورم است. ࢚࣊نرخ رشد بدهي دولت و  ሶ࢓࢈كه  طوري به
)30(  

•ܯܤ  ௧ = ஻ெ೟஻ெ೟షభ = ௕௠೟௕௠೟షభ  ௧ߨ

ܾ݉௧•෢ = ܾ݉௧෢ − ܾ݉௧ିଵ෣ +   ො௧ߨ

 ةصورت رابط كند و به ها از يك اتورگرسيو تبعيت مي ر بدهيگيدفرض بر اين است كه 
  :شود ) تعريف مي30(

)31(  
•ܦܤ   ௧ = ஻஽೟஻஽೟షభ = ௕ௗ೟௕ௗ೟షభ ௧•෢ܦܤ ௧ߨ = •ܦܤ௕ௗߩ ௧ିଵ෣ + ݁௕ௗ 
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گـذار   نحوي است كه سياسـت  پولي بهگذار  العمل سياست شود كه تابع عكس اضافه مي
تواند  اين فرض مي .كند تا به اهداف خود برسد نحوي تعيين مي نرخ رشد بدهي دولت را به

جاكـه هـدف بانـك مركـزي      ازآن ؛اقتصاد ايران توضيح دهد گذار پولي را در رفتار سياست
پولي بانك گذاري  العمل سياست تابع عكس افزايش رشد اقتصادي است، حفظ ثبات تورم و

  :شود مي صورت نهايياين  مركزي به
)32(  ܾ•݉ = ݉•௕௠ܾߩ  ೟షభ + ௧ߨగߛ + ௧ݕ௬ߛ + ݁௕௠   ݁௕௠೟ ୀߩ ೐್೘ ݁௕௠೟షభ + ೟ ߝ ௕௠  ߝ௧௕௠ ≈ ݅. ݅. ܽ. ܰ(0.  (௕௠ଶߜ

گذاري ارزي يكي از مباحث ديگر در بانك مركزي اسـت. بـراي تصـريح     وجود سياست
تـوان   كنـد) مـي   سياستي نرخ ارز (كه براساس آن بانك مركزي نرخ ارز را مديريت مـي  ةقاعد
كوشد براي حفظ رژيم نرخ ارز مديريت شـناور بـه دو    گونه بيان كرد كه بانك مركزي مي اين

بازار داخلي و در بازار ارز  بانك مركزي ازطريق دخالت سيستماتيك و قانوني در .هدف برسد
كـاهش نـرخ    اي رسيدن به اهداف خود از دو ابزار نرخ رشد حجم پول وتواند بر خارجي مي

 مقدار تـورم هـدف،   بانك مركزي به انحرافات تورم از ارز اسمي استفاده كند. در بازار ارز نيز
تعادلي آن واكنش نشـان   و انحراف نرخ ارز واقعي از مقدار ،انحراف توليد از مقدار تعادلي آن

  :گيرد ) صورت مي34) و (33رفتاري روابط ( ةق قاعددهد. اين واكنش ازطري مي
)33(  

 ݀௧ = ణ೟ణ೟షభ 

)34(  

 ௗሶ೟ௗሶ = ቀௗሶ೟షభௗሶ ቁ௞బ ቀ గ೟గ೟೅ቁ௞భ ቀ௒೟௒ ቁ௞మ ቀ௘೟௘ ቁ௞య ቌ݁௧݂ܽ௧ ௧ܻൗ ቍ௞ర
  

.૙࢑است.  ࢚࢙رشد نرخ ارز اسمي  ࢚ࢊآن  كه در .૚࢑ .૛࢑ .૜࢑  ةدهنـد  ترتيـب نشـان   بـه  ૝࢑
گذاري نرخ تورم، انحـراف   قبل، هدف ةنرخ ارز اسمي دور درموردحساسيت بانك مركزي 

حفظ سطح ثابتي از نسبت ذخاير ارزي بـه   و ،از توليد، حفظ سطح ثابتي از نرخ ارز حقيقي
  توليد است.
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  5گذار مالي رفتار سياست 4.2
فروش  طريق درآمدهاي حاصل از دريافت ماليات،هاي خود را از دولت سعي دارد تا هزينه

د. درصـورت  كن ـر درآمـدها متـوازن   گيد و ،مشاركت، درآمد حاصل از فروش نفتاوراق 
بـدون   توازن بودجه ازطريق اين منابع درآمد خلق پولي اتفاق نخواهد افتاد و بانك مركـزي 

چـه   اما چنان ،عمال سياست پولي خواهد بودقادر به ا دولت ةنظرگرفتن محدوديت بودجدر
فتد، دولت ازطريق استقراض از بانك مركزي كـه  بيتفاق باوجود اين منابع درآمدي كسري ا

معنـي   خود خواهد كرد و اين بـه  ةمين مالي كسري بودجأمعني خلق پول است، اقدام به ت به
توجه آن است كه فـروش ارز حاصـل از درآمـدهاي     قابل ةنكت ،حال مالي است. بااين ةسلط

  پولي منعكس خواهد شد. ةنفتي به دولت نيز خود در پاي
شـود   پـولي مـنعكس مـي    ةصورت تغييرات پاي ـ دولت به ةچه در قيد بودج آن ،بنابراين

 ةهاي دولت نزد بانك مركزي است. قيد بودج ـ تركيب درآمدهاي نفتي و برداشت از سپرده
شود كه طرف چپ آن مخـارج و طـرف    بيان مي ليذ ةدولت به قيمت حقيقي ازطريق رابط

  راست آن درآمد دولت است:
)35(  ݃௧ + (1 + ݅௧ିଵ) ܾ௧ିଵߨ௧ = ௧ߴ ∗ ௧௧ܲݎ݋ + ௧ܶ + ܾ௧ + ൬ܯܤ௧ − ௧ିଵ௧ܲܯܤ ൰ 

)36(  
 ݃௧ = ܿ௚௧ +  ௚௧ܫ

 گـذاري دولتـي   سـرمايه  ݐ݃ܫ مصرف دولتي و ݐ݃ܿهاي دولت شامل  هزينه ݐ݃كه درآن 
ميـزان اوراق قرضـه در ايـن     ݐܾ ماليات خـانوار،  ݐܶ قبل، ةدور ةاوراق قرض 1−ݐܾ ،است
௧ܯܤ دوره، − درآمـدهاي   ௧ݎ݋ خالص بدهي بخش دولتي بـه بانـك مركـزي، و    ௧ିଵܯܤ

  ارزي نفتي است.
شـود.   صورت برابري عرضه و تقاضـاي كـل اقتصـاد تعريـف مـي      شرط تعادل بازار به

و خالص  ،گذاري، مخارج بخش دولتي تقاضاي كل شامل مصرف بخش خصوصي، سرمايه
اين شرط تعادلي به  ،. بر اين اساساستكل شامل توليد  ةمقابل، عرض  طرف صادرات و در

  شود: صورت بيان مي
)37(  ௧ܻ = ௧ܥ + ௧ܫ + ௧ܩ + ܰܺ௧  
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  شده مطالعات انجام .3
خود به بررسي و برآورد يك الگوي تعادل عمومي پويـاي تصـادفي بـراي     ةربنال در مطالع

يك مدل سـيكل تجـاري حقيقـي بـا      ،. بر اين اساس)Rabanal 2018( پردازد كنگ مي هنگ
و بخـش خـارجي اسـت بـا      ،اقتصاد باز كوچك كه شامل بخش مسكن، چسـبندگي مـالي  

هـاي ايـن    كنگ برآورد شده است. براسـاس يافتـه   استفاده از روش بيزين براي اقتصاد هنگ
درصـدي قيمـت مسـكن در غيـاب      دهتواند باعـث افـزايش    هاي اقتصادي مي تحقيق شوك

  ر شود.ثؤهاي م سياست
را بررسـي كردنـد    پاگان و ديگران كاركرد الگوهاي تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي    

)Pagan et al. 2018(  نمـايي   . در يك روش توابع واكنش آني محدود شد تا ميـزان درسـت
منظور بررسـي خـوبي    هاي مورداستفاده به ر روشگيد ،چنين د. همشوسان  ها يك تابع مدل

هـا در   و ميزان توانايي آن ،گيري شناسايي، لحاظ خطاي اندازه ةازقبيل مسئل ،برازش الگوها
سسـات  ؤهاي سياستي بـه م  توصيه ةمنظور ارائ ها به . اين روشاستهاي اوليه  بازتوليد داده

  .استمنظور صحت نتايج ضروري  ها به لازم و اجراي آن
لـب  بررسي خريد اوراق بدهي دولت يكي ديگـر از انـواع تحليـل سياسـت مـالي درقا     

پذير است: كانال  الگوهاي تعادل عمومي پوياي تصادفي است كه به سه كانال مختلف امكان
آن ) معروف است كه ماديگليانو و ساتچ preferred habitatاول به كانال انتخاب ترجيحات (

. در ايـن كانـال فـرض بـر ايـن اسـت كـه        )Modigliano and Sutch 1966( كردندمطرح را 
ند و درصورتي حاضر ا مايل به انتخاب اوراق با يك سررسيد مشخص صرفاًگذاران  سرمايه

 ،به خريد اوراق با سررسيد بالاتر هستند كه شامل يك پاداش ريسك باشد. در ايـن حالـت  
اگر بانك مركزي يك اوراق با  دارد؛ مثلاًبستگي قيمت و بازدهي اوراق به مقدار موجود آن 

گـاه   آن ،نـد كبه بخش خصوصي محدود  را آن ةضاما عر ،ندكسررسيد مشخص خريداري 
دهد وجـود   كه نشان مي استجمله آن ابد. مدل انَدرس و ديگران از ي قيمت آن افزايش مي

راه داشـته   هم تواند نتايج مهمي براي هماهنگي و سازگاري سياست پولي به چنين كانالي مي
  .)Andres et al. 2004( باشد

 ةطور مستقيم توسط بانك مركزي است كه ازجمل دولت بهكانال دوم بررسي خريد بدهي 
. )Eggertsson and Woodford 2003( ايگرتسون و وودفورد اشاره كـرد  ةتوان به مطالع ها مي آن

مـدت   كوتـاه  ةبراساس اين كانال سياست پولي نامتعارف يك سيگنال براي مسير آتي نرخ بهر
هـا بـين    ثر از تخصـيص آن أمت ـ ةاق قرضپاداش ريسك اور واست و برخلاف كانال قبلي جز
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. سومين كانال كه امروزه تمركز مطالعات ايـن حـوزه بـر آن    يستبانك مركزي و دولت ن
هـاي   قرار دارد، كانال اعتبارات است كه براساس آن بانك مركزي اقدام بـه خريـد دارايـي   

اشـاره  چـن و همكـاران    ةتوان به مطالع ها مي آن ةكند كه ازجمل مالي بخش خصوصي مي
  .)Chen and et al. 2012( كرد

كـه   بررسي كردنـد در اقتصاد ايران  را هاي پولي و مالي ليلاب و ديگران تعامل سياست
ها و تعريف  بازي ةسازي و درقالب نظري گذاران پولي و مالي با استفاده از بهينه رفتار سياست

. )1397ليلاب و ديگران ( گذاران استخراج شده است سياست رويِ توابع هدف و قيود پيش
كه سياست  هاي تحقيق، سياست مالي رفتاري موافق ادوار تجاري دارد درحالي برمبناي يافته

گـذار   سياسـت  ةسلط ةهاي تحقيق فرضي طبق يافته ،چنين پولي رفتاري ضدادواري دارد. هم
تر  كزي بيشبانك مر كه دهد هاي تحقيق نشان مي شود. يافته يد ميأيمالي بر پولي در ايران ت

  زمان توليد و تورم متمركز است. بر تثبيت تورم و دولت بر تثبيت هم
و  ،دولـت  ةهاي ناشي از سياسـت پـولي، بودج ـ   پور در الگوي خود شوك منظور و تقي
سـازي مـدل مقالـه     . نتايج شـبيه )1394پور  منظور و تقي( را بررسي كردند درآمدهاي نفتي

ولي ميزان اثرگذاري شـوك   رد،در ايجاد تورم دا يهاي پولي نقش مهم دهد شوك نشان مي
هـاي مـالي متغيرهـاي     شوك ،پولي بر متغيرها بستگي به نوع سياست اجرايي دارد. ازطرفي

گــذاري   عمرانـي دولــت ســرمايه    ةكنند، ولي بودج بخش حقيقـي اقتصـاد را تحريك مي
شـود.   تحريــك مـي  بلكه با وقفــه   ،صورت آني افزايش نداده است بخـش خصوصي را به

وابستگي ساختار اقتصادي كشور به درآمدهاي ارزي حاصل از نفت  علت هاي نفتي به شوك
 ـ در مقايسه بـا حاضر  ةد. وجه تمايز الگوي مقالكن متغيرها را متـأثر مي همة منظـور و   ةمقال
واردكـردن بخـش نفـت در اقتصـاد هـيچ       باوجودپور در اين است كه اين نويسندگان  تقي
براساس ادبيات موجـود سـازوكار    بنابراين و رندتعيين آن ندا ةاي به بحث ارز و نحو اشاره

  خوبي تبيين نشده است. انتقال پولي آن مدل به
  

 سازي الگو برآورد و شبيه .4
استفاده شده است.  1394 - 1369ة هاي فصلي در دور از داده يادشده منظور برآورد الگوي به

تعديل فصلي با استفاده از شاخص قيمت به مقادير حقيقي تبديل ها پس از  داده ،منظور بدين
منظور برآورد پارامترهاي ساختاري الگو از روش بـرآورد بيـزين و الگـوريتم     شده است. به

واحـد و دو بلـوك اسـتفاده شـده اسـت. نتـايج        پانصد هزارهستينگز با تكرار ـ  متروپليس
  آمده است: 1تخمين الگو در جدول 
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  نتايج تخمين پارامترها با استفاده از روش بيزين. 1 جدول

مقدار   پارامتر  نماد
  پيشين

تابع 
توزيع 
  پيشين

مقدار 
انحراف   اطمينان ة فاصل  پسين

 ࣊ࢽ  1/0  79/0 - 87/0  8/0  بتا  5/0  نگر هاي گذشته درصد بنگاه ࢽ  استاندارد
  تابع ضريب اهميت تورم در

  1/0  )- 7/1( - )- 4/1(  - 56/1  نرمال  - 5/1  العمل سياست پولي عكس

 ࢟ࢽ
  تابع ضريب اهميت توليد در

  1/0  )- 7/1( - )- 6/1(  - 6/1 نرمال  - 7/1  العمل سياست پولي عكس

 ૜࢑
حقيقي  ضريب اهميت نرخ ارز

العمل سياست  تابع عكس در
  پولي

  1/0  )- 1/2( - )- 8/1(  - 2  نرمال  - 5/2

 ૝࢑
خارجي  ضريب اهميت ذخاير

العمل سياست  تابع عكس در
  پولي

  1/0  )- 99/0( - )- 7/0(  - 84/0 نرمال  - 75/0

 نيروي ةمعكوس كشش عرض ࣁ
معكوس كشش جانشيني  ࢉ࣌ 01/0 06/0 - 01/0 04/0 بتا 025/0  نرخ استهلاك ࢾ  4/0  76/2 - 38/1  08/2  گاما  2  كار
 ࢖ࣃ 2/0 1/2 - 37/1 74/1 گاما  5/1  معكوس كشش تقاضاي پول ࣓  1/0 94/0 - 88/0 91/0 بتا 7/0  ضريب عادت مصرف ࢎ 2/0 96/1 - 29/1 63/1 گاما 5/1  اي دوره مصرف بين

به  ها نسبت تعديل قيمت ةدرج
 ࣎ 05/0 82/0 - 74/0 78/0 بتا 3/0  نسبت واردات به توليد ࢌࢉ࣌  1/0 71/0 - 46/0 58/0 بتا 5/0  نرخ تورم

 ةمعكوس مشتق دوم تابع هزين
 ࢝ࣃ 05/0 27/0 - 15/0 21/0 بتا 3/0  توليد وزن سرمايه در ࢻ 01/0 99/0 - 98/0 99/0 بتا 98/0  تنزيلعامل  ࢼ 1 07/0 - 02/0 05/0 گاما 4  تعديل

مزد به  ضريب تعديل دست
ضريب نرخ كاربري با توليد  ࣒  1/0 81/0 - 65/0 73/0 بتا 5/0  نگر درصد خانوارهاي گذشته ࢝ࣈ  1/0 63/0 - 31/0 47/0 بتا 5/0  تورم

  1/0 6/1 - 3/1 4/1 گاما 5/1  نهايي سرمايه

  هاي پژوهش يافتهمنبع: 
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منفـي  ترتيـب برابـر    پـولي بـه   ةمطابق با نتايج جدول، ضريب تورم و توليد در قاعد
ن آن اسـت كـه در   اين نتيجه مبـي  ،ديگر عبارت برآورد شده است. به 69/1منفي و  56/1

 روند بلندمدت آن كاهش يافته در مقايسه باپولي  ةواكنش به فشار تورمي نرخ رشد پاي
م انتقال سمنظور بيان مكاني و در واكنش به شرايط ركودي افزايش خواهد يافت. به است

و براسـاس آن واكـنش    اسـت  پـولي رخ داده  ةشود يك شوك مثبت پاي پولي فرض مي
كـه مسـير پويـاي واكـنش     اسـت  سـازي شـده    متغيرهاي الگو به وقوع اين شوك شـبيه 

  است: ليذ صورت نمودار به

  
   كالم . واكنش متغيرهاي الگو به شوك سياست پولي مك1 نمودار

  هاي پژوهش يافتهمنبع: 

بـه فـرض    باتوجـه  ،پـولي  ة، با وقوع شوك مثبت يك واحدي پاي ـيادشدهبراساس نمودار 
ها، تراز حقيقي پول در اقتصاد افزايش خواهد يافت. با افزايش تـراز حقيقـي    چسبندگي قيمت

) افـزايش  cمصـرف حقيقـي خـانوار (    ،بنابراين ،دوش ميتر  مالي حقيقي خانوار بيشپول منابع 
 علـت  بـه  ،چنـين  ابـد. هـم  ي ) نيز افزايش ميyابد. با افزايش مصرف حقيقي خانوار توليد (ي مي

 qمقـدار   بنـابراين و  اسـت حقيقي ناخالص منفـي   ةوجود چسبندگي قيمت تغييرات نرخ بهر
گذاري خـالص نيـز    به مقدار بلندمدت آن سرمايه توبين نسبت qابد. با رشد ي توبين افزايش مي

  راه دارد. هم به را به سطح بلندمدت آن ابد كه اين نيز رشد مقدار سرمايه نسبتي افزايش مي
با فرض وقوع يك شوك مثبت مخارج دولت توابع واكنش آني حاصل از اين سياسـت  

  :استنمودار اين صورت  به
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  سازي شوك مخارج دولت شبيه .2نمودار 

  هاي پژوهش يافتهمنبع: 

مشخص است، درصورت افزايش مخارج دولت شاهد افزايش  2 طوركه از نمودار همان
گزينـي مخـارج    هاي سنتي شاهد اثر جـاي  برخلاف مدل البته ،تقاضا و افزايش توليد هستيم

بـا فـرض وجـود     زيرا در ايـن مـدل   ؛گذاري خصوصي نخواهيم بود جاي سرمايه دولت به
 ةارزش نهايي سرماي بنابراينو  يابد ميحقيقي ناخالص كاهش  ةها نرخ بهر چسبندگي قيمت

و  ردتـر نيـز توجيـه دا    گـذاري بـيش   بنگاه افزايشي خواهد بود. با اين روند افزايشي سرمايه
  گذاري و حجم سرمايه افزايش خواهند يافت. سرمايه بنابراين
هاي مربـوط   اصل از برآورد الگو لازم است از خروجيمنظور بررسي صحت نتايج ح به

كـارلو   مـاركفي مونـت   ةزنجيـر  ةمورداسـتناد آمـار   ةد. اولين آمارشوبه روش بيزين استفاده 
)MCMCآمده است: 3اين آماره در نمودار  ة. نتيجست) ا  

  
  MCMC. خروجي الگو 3 نمودار

  هاي پژوهش يافتهمنبع: 
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شـده   گرايي و روند باثبات براي خطـوط اشـاره   دهد، هم نشان مي 3طوركه نمودار  همان
  قبول است. برآورد كلي الگو قابل بنابراينشود و  مشاهده مي

توابـع   ةگيرد، مقايس ـ بررسي صحت الگو مورداستفاده قرار مي منظور به كه معيار ديگري
توزيع پسين و پيشين متغيرهاست. چون در استخراج توابع توزيـع پسـين از توابـع توزيـع     

ديگـر باشـند و    تاحـدودي شـبيه يـك   اين دو نمودار رود  انتظار مي ،شود پيشين استفاده مي
بايـد تاحـدودي    علـت به اين  بنابراين ،ها نيز در برآورد الگو نقش دارند چون داده ،ازطرفي

ها بستگي به وزن هريك  متفاوت از تابع پيشين باشد كه ميزان تفاوت آنشكل منحني پسين 
  از اين دو منبع اطلاعات دارد.

دست آورده باشـد   هبرآورد را ب ةدرستي نقط ياب الگوريتم به كه بهينه درصورتي ،چنين هم
ده باشـد. بـر ايـن    مد تابع توزيع پسين عبور كـر  ةاز نقط چين سبزرنگ دقيقاً بايد خط نقطه

  ) آمده است:4نمودارهاي مربوط به توابع توزيع پسين و پيشين در نمودار ( ،اساس
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  . توابع توزيع پسين و پيشين پارامترهاي الگو4نمودار 

  هاي پژوهش يافتهمنبع: 

  گيري نتيجه .5
الگـوي  هاي پولي و مالي در ايران با استفاده از يـك   حاضر بررسي سياست ةهدف از مطالع

درابتـدا يـك الگـوي اقتصـاد بـاز شـامل        ،منظور تعادل عمومي پوياي تصادفي است. بدين
و سـپس بـا    اسـت  سازي و طراحـي شـده   گذاري مدل و سياست ،هاي تقاضا، عرضه بخش

پارامترهاي ساختاري الگو برآورد شده است.  1394 - 1369ة هاي فصلي دور استفاده از داده
ها بر متغيرهـاي   هاي مالي و پولي آثار آن سازي شوك لگو با شبيهپس از برآورد پارامترهاي ا

وجـود فـرض چسـبندگي     علـت  به ،كلان اقتصادي موردبررسي قرار گرفت. بر اين اساس
تواند متغيرهاي حقيقي را  پولي مي ةها يك سياست پولي انبساطي درقالب افزايش پاي قيمت

. بنابراين استو توليد  ،گذاري، سرمايه مدت افزايش دهد كه شامل مصرف، سرمايه در كوتاه
تـوان در   گاه با تغيير آن مي آن ،هاي پولي باشد گذار پولي شامل يكي از كل اگر ابزار سياست

با تعديل  اما در بلندمدت احتمالاً ،مدت شاهد اثرگذاري آن بر متغيرهاي حقيقي باشيم كوتاه
اثـرات حقيقـي چنـين سياسـتي      بنـابراين و  هستيم خنثايي پول ةها شاهد پديد سطح قيمت

  رنگ خواهد شد. كم
  

 ها نوشت پي
 

  .استنمايي عليرضا عرفاني  محمد صالحيان بهروز و به راه يدكتر ةاين مقاله برگرفته از رسال 1.

نيز استفاده شـده   )Monacelli and Gali 2005( موناسلي و گالي ةسازي بخش خانوار از مطالع در مدل 2.
  اسمتز و ووترز است. ةكار برمبناي مطالع ةاساس و پاي ، امااست
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  اسمتز و ووترز است. ةسازي تمامي معادلات مربوط به بخش بنگاه نيز برمبناي مطالع مدل 3.

موجـود صـورت    هـاي  سازي رفتار بانك مركزي ازسـوي نويسـندگان و برمبنـاي تعريـف     مدل 4.
  است.  پذيرفته

  .)Smets and Wouters 2007( است اسمتز و ووترز ةگذار مالي برمبناي مطالع بخش رفتار سياست. 5
  
  نامه كتاب

بررسـي تعـاملات   «)، 1397( سـلماني  و بهـزاد رپور، غاص ـ حسينحقيقت،  ، جعفرپري، جعفري ليلاب
، »ارچوب مـدل تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي     ههاي پولي و مالي در اقتصاد ايران در چ سياست

  .19، ش 10 ة، دورياقتصاد يگذار استيس
مالي و تورم هـدف ضـمني    ةگذاري پولي تحت سلط سياست«)، 1391كليان (تو و حسين كميجاني اكبر

 ،سازي اقتصادي تحقيقات مدل، »قالب يك مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي براي اقتصاد ايران در
  .8، ش 2 ةدور

هاي پولي و مخارج مالي دولت در ايران با  تحليل آثار شوك«)، 1394پور ( تقيو انوشيروان منظور داود 
  .4، ش 51 ة، دورياقتصاد قاتيتحق ة، مجل»استفاده از مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي

  
Altig, D, L. J. Christiano, M. Eichenbaum, and J. Linde´ (2005), “Firm-Specific Capital. 

Nominal Rigidities and the Business Cycle”, Review of Economic Dynamics, vol. 14. 

Andrés, J. and López–Salido, J. David, and E. Nelson (2004), “Tobin`s Imperfect Asset 
Substitution in Optimizing General Equilibrium”, CEPR Discussion Papers, vol. 4336. 

Chen, H., C. Vasco, and A. Ferrero (2012), “The Macroeconomic Effects of Large Scale Asset 
Purchase Programmes”, The Economic Journal, vol. 122. 

Christiano, J., M. Trabandt, and K. Walentin (2011) “DSGE Models for Monetary Policy 
Analysis”, Handbook of Monetary Economics, vol. 3 A. 

Claeys, P. (2007), “Estimating the Effects of Fiscal Policy under the Budget Constraint”, 
Working Paper 2007/15, University of Barcelona.  

Coenen, G. and R. Straub (2004), “Non-Ricardian Households and Fiscal Policy in an Estimated 
DSGE Model of the Euro Area”, Computing in Economics and Finance 2005, no. 102, 
Society for Computational Economics. 

Curdia, V. and M. Woodford (2010), “Credit Spreads and Monetary Policy”, Journal of Money 
Credit and Banking, vol. 42. 

D`Amico, S., W. English, D. Salido, and E. Nelson (2012), “The Federal Reserve’s Large Scale 
Asset Purchase Programmes: Rationale and Effects”, The Economic Journal, vol. 122. 

Eggertsson, G. and M. Woodford (2003), “The Zero Bound on Interest Rates and Optimal 
Monetary Policy”, Brookings Paper Economics Act, vol. 34. 

Ellison, M. and A. Tischbirek (2014), “Unconventional Government Debt Purchases as a Supplement 
to Conventional Monetary Policy”, Journal of Economic Dynamics & Control, vol. 43.  

 



 179   ... عمومي تعادل الگوي چهارچوب در مالي و پولي سياست تحليل

 

Gali, J. (2007), Monetary Policy Inflation and the Business Cycle: An Introduction to the New 
Keynesian Framework and Its Applications, New Jersy: Princeton University Press.  

Grohe-Schmitt, S. and M. Uribe (2003), “Closing Small Open Economy Models”, Journal of 
International Economics, vol. 61. 

Koop, G. (2003), Bayesian Econometrics, Wiley Publisher. 

Lawrence, J. C., M. Eichenbaum, and C. Evans (2005), “Nominal Rigidities and the Dynamic 
Effects of a Shock to Monetary Policy”, Journal of Political Economy, vol. 113 (1). 

Leeper, E. (1991), “Equilibria under Active and Passive Monetary and Fiscal Policies”, Journal 
of Monetary Economics, vol. 27.  

Mankiw, N. G. (2000), “The Inexorable and Mysterious Tradeoff between Inflation and 
Unemployment”, Economic Journal, vol. 111. 

Modigliano, F. and R. Sutch (1966), “Innovations in Interest Rate Policy”, American Economic 
Review, vol. 56. 

Monacelli, T. and J. Gali (2005), “Monetary Policy and Exchange Rate Volatility in a Small 
Open Economy”, Review of Economic Studis, vol. 72.  

Pagan, A., X. Liu, and T. Robinson (2018), “Critically Assessing Estimated DSGE Models: A 
Case Study of a Multi-Sector Model”, Economic Record, vol. 94. 

Rabanal, P. (2018), “An Estimated DSGE Model to Analyze Housing Market Policies in Hong 
Kong SAR”, IMF Working Paper, no. 18/ 69. 

Sheedy, K. (2017), “Conventional and Unconventional Monetary Policy Rules”, Journal of 
Macroeconomics, vol. 54. 

Smets, F. and R. Wouters (2007), “An Estimated Dynamic Stochastic General Equilibrium 
Model of the Euro Area”, Journal of the European Economic Association, vol. 1. 

Sbordone, A., A. Tambalotti, K. Rao, and K. Walsh (2010), “Policy Analysis Using DSGE 
Models: An Introduction”, Federal Reserve Bank of New York Working Paper.  

Taylor, J. (1993), “Discretion Versus Policy Rules in Practice”, Carnegie- Rochester Conference 
Series on Public Policy, vol. 39. 

Walsh, C. (2010), Monetary Theory and Policy, Third edition, Boston: MIT Press. 

Woodford, M. (2003), Interest and Prices: Foundation of a Theory of Monetary Policy, New 
Jersi: Princeton University Press. 


