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 از طریق نقش میانجی هوش مالی ملتبر عملکرد بانک  یارز سکیربررسی تاثیر 

 

 1*حمید علیزاده

 2*معصومه لاریجانی

 22/29/2931تاریخ چاپ:  24/21/2931تاریخ دریافت: 

 چکیده

است.  یهوش مال یانجینقش م قیبانک ملت از طر شعببر عملکرد  یارز سکیر ریتاث یبررسهدف از انجام این تحقیق 

درنظر میانجی  و هوش مالی به عنوان متغیر به عنوان وابسته بانک ملتمستقل، عملکرد شعبات به عنوان متغیر  ارزیاز این رو ریسک 

باشد. همچنین جامعه آماری تحقیق حاضر  تحقیق مورد استفاده از نوع توصیفی، پیمایشی و همبستگی می روش .گرفته شده است

استفاده از  نمونه با حجم باشد.می نفر 152ن به تعداد شهر تهراملت بانک  شعبو كارشناسان مربوطه در  كاركنان ،رانیشامل كلیة مد

باشد. داده های تحقیق با روش كتابخانه  میتصادفی ساده نفر تعیین گردید و روش نمونه گیری پژوهش حاضر  252فرمول كوكران 

آلفای بوده است. پایایی پرسشنامه ها با استفاده از روش استاندارد ای و میدانی گردآوری شده و ابزار مورد استفاده پرسشنامه 

و با  PLS 2.2 به كمک نرم افزار قیتحق اطلاعات. مورد تأیید قرار گرفته اند هو ساز روایی ابزار با روش محتوایی و نباخوكر

ریسک ، تاثیر این تحقیق حاكی از آن است نتایج استفاده از آزمونهای آماری، توصیفی و استنباطی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت.

هوش مالی بر عملکرد تاثیر معناداری داشته  نشان میدهد جینتابه علاوه  .مثبت و معناداری بوده است ارزی برعملکرد شعبات ارزی

 تاثیر مثبت متغیر میانجی هوش مالی بر رابطه ریسک ارزی و عملکرد شعبات ارزی بانک ملت را تایید می نماید. است، همچنین نتایج
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 مقدمه. 1

 بانکها و یعملکرد موسسات مال براثرگذار  ديیاز عوامل کل یکیبه عنوان  سکیر یمال تهايیدر عرصه فعال

 واسطه ان،یمشتر براي مرتبط، همچون ارائه محصولات و خدمات تهايیاز فعال یبیمطرح است. بانکداري تجاري ترک

 روي مدیریت بیشتري تمرکز اخیر، سالهاي در .(1،3112)فرانسیسکو وهمکاران باشدیم سکیر تیریو مد یگري مال

 سپرده ها انواع را بانکهاي تجاري دارایی عمده قسمت .است شده تجاري بانکهاي اصلی فعالیت عنوان به ریسک

 معرض در بانکی عملیات انجام در حین بوده که سپرده گذاران به بانکها بدهی واقعاین سپرده ها در میدهندکه تشکیل

 ارزي با این حال، در ریسک و اعتباري یسکر عبارتنند از: آنها مهمترین میگیرند، از جمله قرار مختلف ریسکهاي

 نوسانات تاثیر تحت هها بنگا محصولات توزیع و تولید تامین فرآیند زنجیره اقتصادي، ههاي بنگا کار و کسب فضاي

 ریسک نوعی منزله به بنگاه هر براي ارز نوسانات نرخ ازمیزان اطمینان عدم قاعدتاً (1231کیماسی،باشد )می  ارز نرخ

در  .(3،3111فیلیپ وهمکاران) دهد قرار تاثیر تحت را بنگاه چارچوب فعالیت تواند می که می شود تلقی نااطمینانی()

خصوص اهمیت مدیریت ریسک نرخ ارز، شرکت هاي آسیاي شرقی و اقیانوسیه اهمیت زیادي براي مدیریت ریسک 

در این  1331مهم ترین دلایل آن، تجربیات به دست آمده از بحران دهه که شاید یکی از  می باشندنرخ ارز قائل 

منطقه )و ترس از ایجاد بحران جدید( است. شرکت هاي اروپاي شمالی نیز اهمیت قابل توجهی براي مدیریت 

 فهکه دلیل آن را نیز می توان در نسبت شدت تجارت خارجی بالاي این کشورها و اهمیت مول ریسک ارز قائل هستند

( شرکت هاي امریکایی اهمیت کمتري 1231،آقاسیهایی نظیر رقابت و خلق ارزش براي صاحبان سهام دانست. )

براي مدیریت ریسک ارز قائل هستند که دلیل این امر نیز به یکسان بودن پول داخلی با پول بین المللی برمیگردد. در 

ت، اهمیت کمتري به مدیریت ریسک ارز می دهند گروه هاي مختلف اقتصادي نیز شرکت هاي فعال در بخش خدما

که دلیل این جهتگیري، وابستگی بالا به کسب و کار داخلی و رقابت کمتر با شرکت هاي خارجی است )استفان 

این درحالی است که براي مدیریت ریسک نرخ ارز نیازي به مدیریت ریسک سایر دارایی هاي  .(2،3111وهمکاران

نرخ ارز به  ریسک مدیریت ریسک نرخ ارز در میان دارایی هاي مالی جایگاه ویژه اي دارد.مالی نیست. از این رو 

این ریسک در اثر نوسانات در  ( و4،3112عنوان اصلی ترین منبع ایجاد ریسک در بازار ارز تلقی می شود )گونزالس

می  افزایش نرخهاي ارز اتفاق می افتد،و هزینه ها زمانی که تغییرات غیر منتظره در  درآمدها ارزش دارائیها، بدهیها،

سوي دیگر با توجه به اینکه ارز به عنوان عامل تجارت خارجی محسوب می شود، نوسانات آن تاثیر بنیادي  از یابد.

بر بخش واقعی اقتصاد کشورها دارد و از این دیدگاه نیز اهمیت مدیریت ریسک نوسانات نرخ ارز قابل توجه است 

آنها  نیاز مهمتر یکیمطرح شدن دارد که  تیقابل اي حوزه در هرا این حال این نوع ریسک ب .(1231،شعاي فر)

دارند جمع آوري کرده و از سوي  تیمردم را که در قبال آن مسئول هاي هیسرما سو کیبانکها از  رایز؛ بانکها هستند

 با .(1211)ابراهیمی، ندینما یاقتصادي م تهايیو فعال یبانک اتیاقدام به انجام عمل ها هیسرما نیبا استفاده از ا گرید

عملیاتی بر ساختار  یمتفاوت سکهايیهاي اقتصادي، هر روز ر ستمیو س یطیمح عوامل مداوم در راتییتوجه به تغ
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 نشان از خود یورشکستگ ایاز بحران و  یاي است که ظاهراً نشان بانکها به گونه تیفعال تی. ماهگذارندیم بانکها اثر

 نرخ یسکر سوي دیگر، از .گوناگون با خود همراه داشته باشند بحرانهاي پنهان را به حالتهاي توانندیم یول دهند،ینم

 آنان تعهدات بر تواند می ارز نرخ نوسانات به توجه ها عدم بانک در .آید می بوجود ارز نرخ در تغییر واسطه به ارز

 وضعیت مبادلات ارزي، نتیجه حساب طریق از امر این که باشد تأثیرگذار ارزي باز ایجاد وضعیت و سررسید در

 تنوع و آتی ریسک پوشش معاملات، انجام منظور ها به بانک .دهد قرارمی خود الشعاع تحت را ها بانک سودآوري

 بازار در که پولی موسسات .(3111وهمکاران، پیلی)فکنند  می ارز فروش و خرید به ارزي اقدام ذخایر به بخشیدن

 در است بدیهی .کنند اندیشی چاره ارز نرخ آینده نوسانات مقابل در کافی پوشش منظور به دارند باید فعالیت ارز

 با ها بانک و پولی موسسات جهانی، بازارهاي در هر ارز وضعیت و ارزي سبد بهینه ترکیب به توجه عدم صورت

 زیان کاهش در می تواند ها بانک توسط ارز نرخ ریسک محاسبه رو این از .شد خواهند هنگفتی مواجه هاي زیان

 .(1233)ابزري وهمکاران، باشد موثر ارز نرخ نوسانات از ناشی

 همین به و است انکارناپذیر مالی موسسات و ها بانک عملکرد ریسک ارزي بر از طرفی هوش مالی در فرایند

 یو مقررات یقانون يها به چارچوب ینگاه با قرار دهد. ریرا تحت تأث یمال ماتیتواند به صورت بالقوه تصم یم دلیل

 يابزارها یبرخ يساز ادهیپ يبرا یو مقررات یقانون يها تیکه ظرف افتیدر توان یم مالی بانکها يموجود در فضا

با  توانند یفعال م ياقتصاد يها از بنگاه ياریو بس( 1231،کیوساکی)در کشور موجود است  ارزي سکیر تیریمد

واحد خود در برابر نوسانات نرخ ارز  تیفعال سکیپوشش ر يبرا بزارهاا نیحوزه از ا نیدر ا هوش مالی تیتقو

جهت  هیدر بازار سرما یقانون يبا توجه به وجود بسترها هوش مالیکنند. درخصوص استفاده از  يبردار بهره

 نیو همچن يارز لاتقراردادها به معام نیبا توسعه دامنه ا توان یو سلف کالا و سهام، م یآت يمعاملات قراردادها

 یتاخت )سوآپ(، فروش استقراض يمشتقه اعم از عقد قراردادها يابزارها ریسا يبرا یچارچوب قانون يساز فراهم

 را فراهم ساخت. یمالمناسب  ياستفاده از ابزارها طیشرا يمعاملات ارز يبرا

نقش به  یقیدق چندان تا کنون توجهبانکها  نیکه ا میابی یدر مبانکداري  يتهایبه فعال یبا نگاهبنابراین، 

روشهاي تجارت و مزیت رقابتی  که يعصر نیدر چن ین؛ بنابراندداشته ان عملکرد بانکهابر ریسک ارزي  يندهایفرا

بر  غالبا تمرکز بر ریسک ارزي مبتنی بر هوش مالی، شود، یم ستهیضرورت نگر کیعنوان  هب بانکهااز  ياریدربس

 سکیمطرح است: توسعه مدیریت و امور مدیران از طریق بررسی و مطالعه نظام ها و سبک هاي ر دگاهیوددمبناي 

 یندرا امر بها داده شود. نیبد زیکشور نبانکهاي  نیاز بزرگتر یکیدر  کهاست عملکرد مالی ارتقاء  يبرمبنا يارز

عملکرد بهبود سطح  يرراستامبتنی بر هوش مالی داستفاده از انواع ریسک ارزي راستا توسعه اثربخش قابلیت هاي 

در سال هاي اخیر به عنوان مسیري براي ایجاد مزیت رقابتی پایدار و در نتیجه بهبود شعبات ارزي بانک ملت  درمالی 

 هاي ریسک از یکی ارز نرخ نوسانات ریسک اگرچه شناخته شده است. بانک نیا ریسک ارزيبر  یعملکرد مبتن

 در کلیدي هاي مولفه از یکی هم آن مدیریت اما می کنند، فعالیت المللی عرصه بین در که است شرکتهایی براي عمده

کردن  حداکثر و ارز هاي نرخ نوسانات از ناشی زیان سازي حداقل هدف مورد این در. آید شمار می به مالی مدیریت

 .است نوسانات این از حاصل درآمد
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 روي بر فوق متغیرهاي تأثیر هوش مالی در فرایند ریسک ارزي شناخت با ملتبانک  يارز بشع با این حال،

 ارزي و اعتباري هاي تصمیم گیري آن دنبال به و رسیده آن رفتار از چگونگی شفاف و درست درك بانکی به عملکرد

 شناختی محدودیتهاي از امکان حد تا سهام بازده نوسانات به نسبت بهتر شناخت با این طریق از و بخشیده بهبود را

 نگرشی با حاضر پژوهش راستا این در .کرده است فراهم بانک سیستم و متخصصان براي جامعتر و اطلاعات کاسته

 مناسبی جهت توسعه يراهکارهاي مدیریت ریسک ارز ،دارد تلاش ارزي ریسک ضمن بررسی مساله این به جدید

 .نمایدارائه  مالیملت از طریق هوش بانک  يدر شعب ارزعملکرد بانکی 

 پژوهش ادبیات .2

از تجار یا  یدر حال گسترش است و برخ یبین الملل یبا توجه به گسترش مبادلات تجاري بین کشورها، بازار مال

( و در این 3112گونزالس،کنند )تولیدکنندگان یا صادرکنندگان و واردکنندگان به ناچار باید اقدام به نگهداري ارز 

خریداري کرده باشد، هر لحظه با  رانترهاي خود را به صورت ارزي گ یاقلام زیادي از دارای یصورت چنانچه شرکت

 یاین خطر مواجه خواهد بود که این نرخ کاهش یابد و در صورت وقوع چنین رخدادي، شرکت یاد شده زیان هنگفت

هاي  یها و بده یتواند دارای یبدین ترتیب ریسک نوسانات نرخ ارز م .(1،3113چی وهمکاران) شود یرا متحمل م

هاي خود  یها و بده یدهد. در هر حال افراد و شرکت ها در سبد دارای قرارافراد و مؤسسات را تحت تاثیر جدي 

کنند با کمترین ریسک، بیشترین سود  یم یانواع ریسک ها از جمله ریسک نوسانات نرخ ارز را در نظر دارند و سع

کنند تا حاشیه  یماستفاده  یگیرند از عملیات یقرار م یرادي که در معرض چنین ریسکرا نصیب خود کنند. معمولا اف

 .(1233،جامی) جلوگیري کنند ینشده بین الملل یسود خود را افزایش داده و از زیان هاي پیش بین

 -صادرکننده ˚آن واردکننده  یشود که ط یگفته م یبه عملیات يارز نگیاز این اعمال هجینگ ارزي است؛ هج ییک

متضرر نشود، اقدام به خرید ارز زودتر از موعد و  ملی پول به نسبت ارز برابري نرخ کاهش ˚ایش افز از اینکه براي

در مقابل ریسک نوسانات نرخ ارز پوشش دهد.  اکند تا خود ر یبرابر محاسبات و برنامه ریزي شرکت خود م

تواند صورت  یاست اما به روش هاي متعددي م یکل یهوم( این تعریف از پوشش ریسک ارزي، مف3111،روسی)پاس

هاي خود را به ارز تبدیل کنند که این  یاز دارای یبگیرد. به ویژه این که تعریف فوق مستلزم آن است که شرکتها بخش

این امکان را فراهم کرده که شرکت ها  یاما بازارهاي مال؛ هاي زیادي به شرکت تحمیل خواهد کرد نهامر نیز هزی

 .(2،3113رامبتوانند آسان تر و با صرف هزینه کمتر اقدام به پوشش ریسک نوسانات ارز خود نمایند. )

 نوسانات که قصد پوشش ریسک یدر دنیا، به طور عمده اغلب شرکت های یبا توجه به رشد و توسعه بازارهاي مال

شرکت  ،یمال بازارهاياما علاوه بر؛ آورند یو استفاده از ابزارهاي موجود در آن روي م یارز را دارند به بازارهاي مال

و ابزارهاي موجود  یکنند. لذا دو روش بازارهاي مال یموارد اقدام به بیمه نوسانات ارز م یهاي بیمه هم در برخ

بازارهاي  نرخ ارز وجود دارد. )مشتقات( در آن و بیمه نامه هاي صادره توسط شرکت هاي بیمه براي پوشش نوسانات

قیمت عادلانه  تعیین مورد نیاز شرکت ها، یتوان به تأمین منابع مال یکارکردهاي متعددي دارند که از جمله آنها م یمال

به تناسب رشد و توسعه سرمایه گذاري چه در بازارهاي  یاشاره کرد. مشتقات مال متینوسانات ق سکیو پوشش ر
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جهت پوشش ریسک سرمایه گذاري، رشد پیدا کرده اند. ابزار مشتقه ابزاري است که  یو چه در بازارهاي مال یواقع

ابزار به  ( این3113گیرد. )رام، یو شاخصهاي مربوطه نشات م پایه یساختار پرداخت و ارزش آن از ارزش دارای

 یمربوطه مشتق م یدهد و ارزش آن از ارزش دارای یمعین را م یدارنده آن اختیار یا تعهد خرید و یا فروش یک دارای

در  تريبیش تري دارد و هزینه کم یشود. معاملات اوراق مشتقه نسبت به بازار نقدي، سرعت و قدرت نقد شوندگ

 ،یافزایش بازده دارای ،یتواند از نظر اقتصادي در انتقال خطر بازار و کاهش هزینه تامین مال یکند و م یبازار ایجاد م

 یبه نرخ شناور موثر باشد. برخ ییل سریع ساختار جریان نقدي و گریز از مالیات و در نهایت تغییر نرخ ثابت بدهتعد

 ی(، اختیار معامله، معاملات تعویضیقرارداد سلف )پیمان هاي آت ،یاز انواع ابزار مشتقه عبارتند از؛ قرارداد آت

 .)سوآپ(

توانند از هر یک از گزینه هاي فوق استفاده کنند که بسته به نوع آنها و  یبراي پوشش نوسانات نرخ ارز، شرکت ها م

 .(3112،گونزالسمتفاوت خواهد داشت ) یدامنه پوشش ریسک، میزان هزینه و کارمزد پرداخت

 گذار بر نوسانات نرخ ارز ریعوامل تاث

کشور  يها يگذار هیدر سرما یمهم ریتاث يارز ينظام ها نهیو به حیانتخاب صح قتینرخ ارز و نوسانات آن و در حق

 کرد يبند میتوان تقس یم یعوامل را به دو دسته اساس نیا و (7،3111پاسیوراسداشت )و صادرات و واردات خواهد 

 است يآن مسائل اقتصاد هیکوتاه مدت: که در واقع اساس و پا .1

 است یاسیآن مسائل س هیبلند مدت: که در واقع اساس و پا .3

با  یاسیس يکه در خارج از مرزها ییشرکت ها هیکل آید، یدر نرخ ارز به وجود م ریینرخ ارز به واسطه تغ سکیر

 .نرخ ارز قرار دارند سکیدارند در معرض ر یواحد پول متفاوت ارتباط معاملات يدارا يکشور ها

 دییقابل قبول و مورد تا يبر حسب ارزش ها دیبا یجهان يمحصولات و کالاها در فضا انیتجارت م گرید يسو از

 نیکشور مبدا در واقع کالا ها و خدمات در تجارت ب یجز پول مل ستین يزیارزش چ نیکشور ها باشد ا یتمام

 .رندیگ یشده و مورد معامله قرار م يالملل بر حسب ارز ارزش گذار

 مشتق از نوسانات نرخ ارز: يهاریسک 

بنگاه را از  ینوسانات نرخ ارز عملکرد مال آن یشود که ط یق ماطلا ينوسانات نرخ ارز به خطر بالقوه ا سکیر

 جادیموجب ا يدهد و به گونه ا یقرار م ریبنگاه تحت تاث ينقد انیجر ای یمال يحساب ها طیشرا رییتغ قیطر

گردد  یم میعمده تقس سکیشود و به سه ر یبنگاه م آینده يها یها و پرداخت یافتیدر زانیاز م ینانینااطم

 .(3114،استفان)

 لیتبدریسک 

 لیتبد نیدر تراز نامه شرکت ها شود ا انیسود و ز رییهمراه با نوسانات نرخ ارز ممکن است موجب تغ لیتبد ندیفرآ

 یابیارز دیدر زمان تجد لیتبد سکیشود ر یمنعکس مترازنامه بانک ها و تعهدات  یبده ،ها ییدر دارا نیهمچن

از  یو بخش را صادر داتشیاز تول یبخش يبنگاه اقتصاد کی دیکن رکند تصو یم داینمود پ زیسالانه ن یمال يحساب ها

ساله در حساب  کیدوره  کی یط یاقلام مذبور برحسب پول خارج نمایدکشور ها وارد  ریخود را از سا هیمواد اول
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 حساببنگاه تمام  تیریعملکرد مد یابیسال جهت اطلاع سهامداران و ارز انیشوند. در پا یکوتاه مدت درج م يها

 رییدچار تغ یحساب ها را بر حسب پول داخل نیا یشوند نوسانات نرخ ارز اقلام واقع یبه پول داخل لیتبد دیها با

 (3111،پاسیوراساست ) ریکند شامل موارد ز یم

 انیسود و ز سکیر .1

 ترازنامه سکیر .3

 درآمد خالص سکیر .2

 .مینما یروشن تر م یمثالذکر  سه مورد را با نیا

گسترده  تبدیلشرکت با  نیا جهیکرده است در نت يگذار هیدر ونزئولا به دلار سرما یرانیشرکت ا کی دیکن فرض

شود و  یبا ابهام مواجه م زیها ن ییدارا لیتبد نیهمچن می باشد،سالانه خود مواجه  يدر حساب ها انیسود و ز

 .(3111فیلیپ وهمکاران،اند )کرده  افتیکه در يارز يوام ها نیهمچن

 کی دیایب نییدهد و اگر پا یسود را نشان م کیدلار باشد اگر ارزش دلار بالا رود  ونیمل کیسود خالص معادل  اگر

 .دهد یرا نشان م گریسود د

لذا می بایست جهت معاملات در بورس خیلی شرکت بخواهد در بورس معامله شود  نیکه سهام ا دیفرض کن حال

 .(3113رام،) یمنشو یحباب يدچار خطا بادقت به این مسایل توجه نمود تا

 کنند یم انیب تحت عنوان عدم تطابق ارز یرا در قالب اصطلاح لیتبد سکیپژوهشگران ر ياقتصاد اتیادب در

در  يباشد بانک ها دچار بحران جد دینرخ ارز شد رییکه اگر تغ دیکن سهیمسئله را با تعهدات بانک ها مقا نیا

 .بازپرداخت تعهدات خود خواهند شد

شرکت  نطوریقائل است هم ریسک تبدیل تیریمد يبرا يکمتر تیاهم کایمثل آمر يکشور :لیتبد سکیرمدیریت 

 کمتر است شانیبرا تیحساس نیکه در بخش خدمات فعال هستند ا ییها

 را کنترل نمود سکیر نیا ریتوان با اقدامات ز یم

 یو فروش بر حسب پول مل دیخر ايعقد قرارداد ه .1

 یخارج يارزها يمتنوع ساز .3

 بر حسب ارز یمال يارائه گزارش و صورت حساب ها .2

 قرارداد مشتقه يحضور در بازار ها .4

دهد به  ی( رخ میسال مال ي)انتها یقطع زمانم کیکه در  لیتبد سکیبر خلاف ر سکینوع ر نیا ی:معاملات سکیر

و صادرات  هیدر دو بخش واردات نهاده و مواد اول ژهیبنگاه ها به و یاتینقد و عمل انیبر جر وستهیصورت پ

 .(3113گذارد )رام، یم ریمحصولات بنگاه ها تاث

به پول  یپول خارج ينقد انیجر لیتبد نیاست که شرکت در ح ينقد انیجر سکیر کیمذکور  سکیوافع ر در

 .دیآ یبه شمار م سکیر تیریمد یمحور اصل سکیر نیا یمال اتیشود در ادب یبا آن روبرو م یمل
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ها به  نهیکنند چون هز یم نیخود را از داخل تام ازیاز منابع مورد ن یصادرات محور که بخش اعظم يها شرکت

توان  یکه م ییاز راهکارها یکیشرکت ها خواهد داشت  نیبر ا يادیز رینوسانات ارز تاث ،است و درآمد به ارز الیر

 .(3111ل،یو دان سیکرباشد ) یرا کاهش داد استفاده از ابزار مشتقه م سکیر نیا

شرکت منعکس  يارزش بازار یو در حالت کل ینگینقد انیبلندمدت نوسانات نرخ ارز بر جر ریتاث ی:اقتصاد سکیر

 .شود یم

آن ها موجب  انیکامل م یدر صورت وجود همبستگ یحت زیاز نوسانات نرخ ارز ن یناش یتورم راتییواقع تغ در

 (1233)ابزري وهمکاران،نخواهد شد  ينقد انیشدن اثر تورم بر جر یخنث

 یاز آن ها استفاده م خود یمال مشکلات حل يانسان است که برا یاز هوش ذهن بخش آن هوش مالی ی:هوش مال

 ؛ کهانجام دادند یقیکشور سوئد تحق بزرگسالان انیدر م یدرخصوص هوش و دانش مال( 3111) 1بدمارك کند.

سن  شیافزا بای مختلف است و هوش مال یسن يدر گروه ها یمال است: هوش ریکه بدست آوردند از قرار ز یجینتا

و  لاتیبا تحص یمثبت رابطهی هوش مال ؛ وبود فیضع یلیعملکرد جوانان خ واما و رابطه عکس دارد. ابدی یکاهش م

 شرکت کنندگان در بازار سهام يبرا یمهم ریمتغ کی یانها متوجه شدند که هوش مال نیهمچن کردن دارد و سکیر

 .می باشد

در بورس اوراق  شده رفتهیپذ يها شرکت ینوسانات نرخ ارز بر بازده ریتأث یبه بررس ی( در پژوهش1234فر ) یلیوک

اقتصاد کلان در  ریو بازده کل سهام و متغ سکیر نیعدم وجود رابطه ب نیپژوهش مب جیبهادار تهران پرداخته است. نتا

 بورس اوراق بهادار تهران بود. شده رفتهیپذ يشرکت ها

بررسی عوامل موثر بر ریسک و بازده سرمایه گذاري درمحصولات مالی  به یقی( در تحق1233وهمکاران ) يابزر

سیستماتیک سرمایه گذاري در  پژوهش حاضر حاکی ازآن است که عوامل کلان اقتصادي بر ریسک نتایج پرداختند.

در محصولات مالی و عوامل غیر  اريمحصولات مالی، عوامل خرد اقتصادي بر ریسک غیر سیستماتیک سرمایه گذ

اقتصادي  اقتصادي بر ریسک کلی سرمایه گذاري در محصولات مالی تاثیر گذار است. از طرف دیگر از بین عوامل

ذاري داراي همبستگی منفی، نرخ بازده تاریخی با تمایل به ریسک داراي ادراك ریسک با تمایل به ریسک سرمایه گ

با نرخ بازده مورد انتظار داراي همبستگی منفی، اطلاعات عملکرد گذشته با نرخ بازده  کهمبستگی مثبت، ادراك ریس

مورد انتظار داراي همبستگی مثبت و نرخ بازده مورد تصمیم گیرندگان بازار سرمایه، شرکت هاي پذیرفته شده در 

 .دربورس اورا ق بهادار و موسسات مالی سرمایه گذاري و سرمایه گذاران فردي قرار گی

 نیدهد که رابطه ب ینشان م یبر عملکرد مال يارز يسکهایر ریبه عنوان تاث یقی( در تحق3111وهمکاران ) پیلیف -

 یارز بر عملکرد مال سکیگرفته شد که ر جهینت تیدرنها ؛ ودار است یمعن ياز لحاظ آمار یارز و عملکرد مال سکیر

 ندارد. یقابل توجه ریبانک مادربورد تاث

انگلستان  یمال ریغ يدر شرکت ها یارز خارج سکیر تیریمد یبه بررس ی( در پژوهش3112وانگ )و  ونی -

نامطلوب  طیدر برابر خطر نوسانات نرخ ارز شرا ایتانیبر یمال ریغ يك شرکت ها دهدینشان م یجنتا پرداخته اند.
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دهد نوسانات نرخ  ینشان م جینتا علاوهبنگاه به درجات مختلف موثر است. به  سکیعامل در کاهش ر نیا که دنردا

 هارا کاهش و ارزش شرکت را بهبود ببخشند. نهیدهد تا شرکت ها هز یگذاران م هیارز اطلاعات مهم به سرما

 سکیر ری: تاثيتجار یونانیبانک  اسیو مق یفن ییبرآورد کارا با عنوان يدر مقال ها 3111در سال  راسیپاس -

نسبت  رینظ یبانک سکیکننده ر نییتب يو شاخصها رهایدرنظر گرفتن متغ قیاز طر یالملل نیب ياتهایو عمل ياعتبار

در صنعت  ییو کارا سکیارتباط ر نییدر تب ی، سعDEAنهاده در روش  يرهاینکول شده به عنوان متغ يوام ها

 برده است. یدو مقوله پ نیداشته و به ارتباط معنادار ا يبانکدار

مربوط به  سکیهر دو ر کبی: تر یوانیبانک تا ییکارا لیو تحل هیتجز با عنوان يدر مقاله ا 3113و چن در سال  ویچ

با استفاده از  يکرده است. و یبانکها بررس ییرا با کارا یاتیبازار و عمل ،ياعتبار سکیرابطه ر یو داخل یخارج طیمح

به وجود رابطه  انیبانکها را محاسبه کرد و در پا ییو کارا سکیر نهابدست آمده از آ جیو نتا SFAو  DEAدو روش 

 برد. یپ ییو کارا سکیر انیم يدار یمعن ي

 زیر شرح به ی مطالعه ي حاضرپژوهش فرضیات ،و مطالعات انجام شده در قسمت پیشینه نظري مبانی به توجه با

 :است شده تدوین

 مثبت دارد. ریتاث ملتبانک  يبر عملکرد شعبات ارز ارزي سکیر .1

 مثبت دارد. ریتاث ملتبانک  يشعبات ارز هوش مالیبر  ارزي سکیر .3

 مثبت دارد. ریتاث ملتبانک  يبر عملکرد شعبات ارز هوش مالی .2

 مثبت دارد. ریتاث ملتبانک  يبر عملکرد شعبات ارزهوش مالی  ریسک ارزي از طریق .4

 

 مدل مفهومی پژوهش. 3 

 
 (3113وهمکاران، پیلی)ف. مدل مفهومی تحقیق: 1شکل 

 شناسی تحقیق روش .4

و  یاز نوع همبستگ یفیتوص هاي پژوهش جزء ها داده يرو از نظر گردآو يپژوهش حاضر با توجه به هدف، کاربرد

 یکل یخط يدر واقع بسط الگو ،يمعادلات ساختار سازي است. مدل يمعادلات ساختار یابی مدل کامل طور-به

پژوهش حاضر  يجامعة آمار دیازمایرا همزمان ب ونیاز معادلات رگرس اي مجموعه سازد یاست که محقق را قادر م

 محدوداز جامعة  يرگی با توجه به فرمول نمونه ؛ وشامل مدیران وکارشناسان ارزي بانک ملت در تهران می باشد
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 نهگزی پنج فطی ها سؤال یاطلاعات پرسشنامه است که تمام يگردآور یابزار اصل .دآم دستنفر به  111تعداد نمونه 

افراد گروه پرسشنامه از  21پرسشنامه شامل  ةینمونه اول کیسؤالات پرسشنامه  ییایسنجش پا يهستند. برا کرتیل اي

 ياعتماد با آلفا بیضر زانیاز پرسشنامه، م آمده دست به هاي-شد و سپس با استفاده از داده آزمون شیپ هدف

 .کرونباخ محاسبه شد

 های پژوهش یافته .5

به کار گرفته  يمعادلات ساختار يساز مدل ،یپژوهش و برازش مدل مفهوم يها هیآزمون فرض يپژوهش برا نیدر ا

 يساز معنا که مدل نیوجود دارد. بد يمعادلات ساختار يساز در رابطه با مدل یمختلف يها کردیشده است. رو

 ينمونه آمار يها یژگیو و ها ریبا نوع متغ اسبمتن ،یمتفاوت يآمار يها روش هیبر پا توان یرا م يمعادلات ساختار

که از  ییافزارها است. نرم یروش حداقل مربعات جزئ نه،یزم نیدر ا يآمار يها از روش یکیپژوهش انجام داد. 

 یمانند هم خط یطینسبت به وجود شرا کنند، یم  استفاده يروش آمار نیا هیبر پا يمعادلات ساختار يساز مدل

 PLS 2.2 افزار از نرممونه سازگار هستند در پژوهش حاضرکوچک بودن ن ها و نرمال نبودن داده ،مستقل يها ریغمت

پرکاربرد  يافزار نرم ،یروش حداقل مربعات جزئ هیبر پا يمعادلات ساختار يساز مدل نهیاستفاده شده است که در زم

 .باشد یم دیو مف

 

 
 درحالت استاندارد . مدل کلی پژوهش3شکل 
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 درحالت معناداري . مدل کلی پژوهش3شکل 

 

نشان داده شده هاي آشکار و پنهان و همچنین ضرایب مسیر و بارهاي عاملی  ، متغیر2در شکل 

هاي  اند( و متغیر هایی که با شکل دایره نشان داده شده هاي پنهان مدل )متغیر است. اعدادي که بین متغیر

شود، نشان  باشند( مشاهده می هاي متغیر پنهان می به شکل مستطیل که همان زیر مولفهها  متغیرآشکار )

 دهنده بارهاي عاملی هستند.

 هاي تحقیق  نتابج فرضیه :2جدول 

 نتیجه آماره آزمون ضریب بتا عنوان فرضیه

 رد H0 23121 13723 عملکرد                 ریسک ارزي

 رد H0 33223 13133 هوش مالی                    ریسک ارزي

 رد H0 43227 13142 عملکرد                             هوش مالی

 رد H0 13121 13213 عملکرد* ریسک ارزي             هوش مالی

 

واریانس گیریم که عبارتند از بارهاي عاملی، متوسط  به منظور اندازه گیري اعتبار همگرا، ما سه واحد را در نظر می

و پایایی مرکب یا پایایی سازه می باشد. متوسط واریانس استخراج شده، استفاده یک مقیاسی از  3استخراج شده

هاي مشاهده شده یک ساختار است. درواقع یک درصدي از واریانس شرح  همگرایی در میان مجموعه اي از گویه

باشد تا یکی از معیارهاي  131ها است. این متوسط واریانس استخراجی بایستی بالاتر از  داده شده در میان گویه

یا بالاتر باشد که نشان از کافی بودن سازگاري درونی می  7/1اعتبار همگرا تایید شود. پایایی مرکب هم بایستی 

                                                                                                                                                                                       
9. Average Variance Extracted (AVE) 
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بارهاي عاملی نیز همان طور که در نمودار مربوط به ضرایب استاندارد آورده شد، قابل قبول و تمامی بارهاي  .باشد

 بوده اند. 134ي عاملی داراي ضریب بالا

 هاي روایی، پایایی و برازش مدل شاخص .4 جدول

آلفاي  AVE CR R2 متغیرهاي پنهان

 کرونباخ
AVE 2R 

GOF 

  1311 1311 1333 1311 ریسک ارزي

 

13114 

 

 

13711 

 

 

13241 

 

 1372 1341 1312 1321 عملکرد

 1333 1371 1334 1377 هوش مالی

    

در تحقیق حاضر استفاده شده است به این  همگرا دهد. روایی هاي روایی، پایایی و برازش مدل را نشان می شاخص 4جدول 

هاي دیگر مدل فراهم  هاي هر سازه در نهایت تفکیک مناسبی را به لحاظ اندازه گیري نسب به سازه معنا که نشانگر

اي باشد که تمام  ها به گونه تر هر نشانگر فقط سازه خود را اندازه گیري کند و ترکیب آن آورند. به عبارت ساده

وبی از یکدیگر تفکیک شوند. با کمک شاخص میانگین واریانس استخراج شده مشخص شد که تمام ها به خ سازه

( CR) ترکیبیهاي پایایی  هستند. شاخص 1/1هاي مورد مطالعه داراي میانگین واریانس استخراج شده بالاتر از  سازه

باشند و نشان از  می 7/1ریب بالاتر از و آلفاي کرونباخ جهت بررسی پایایی پرسشنامه استفاده شده اند. تمامی این ض

سازش بین کیفیت مدل ساختاري و مدل اندازه گیري شده را نشان  این شاخصباشند.  پایا بودن ابزار اندازه گیري می

 دهد و برابر است با: می

2GOF AVE R= ×

 

دهد.  برازش مدل را نشان می 4/1از  GOFباشد. بالا بودن شاخص مقدار  می R2و  AVEمیانگین  2Rو AVEکه در آن 

تر شده است و نشان از برازش مناسب مدل دارد.  بزرگ 4/1شده است و از مقدار  241/1مقدار شاخص برازش برابر 

هاي این پژوهش با ساختار عاملی و زیربناي نظري تحقیق برازش مناسبی دارد و این بیانگر  تر داده به بیان ساده

 هاي نظري است. سازه همسو بودن سؤالات با

 همبستگی و اعتبار واگرا ضریب .6

باشد. همبستگی  می 11خوانی( هم) همبستگییک نوع از روابط متغیرهاي پنهان در مدل معادلات ساختاري بر مبناي 

 13و ماهیت این نوع رابطه به وسیله تحلیل همبستگی 11اي است میان دو متغیر در یک مدل اما غیر جهت دار رابطه

                                                                                                                                                                                       
10

 Association 
11

 Non directional 
12

 Co relational Analysis 
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ي میان متغیرهاي پنهان را به  گیرد. جدول زیر ضرایب همبستگی پیرسون براي بررسی رابطه مورد ارزیابی قرار می

دهد. روي قطر اصلی این ماتریس عدد یک واقع شده است به این منظور که هر متغیر با  صورت دو به دو نشان می

 1معنادار هستند )مقدار سطح معناداري کمتر از % 33خودش همبستگی کامل دارد. تمامی ضرایب در سطح اطمینان 

ي مثبت و مستقیم و ضریب منفی نشان دهنده رابطه منفی و  ضریب مثبت نشان دهنده رابطهباشد(.  درصد می

هر چه قدر مقدار ضریب همبستگی بزرگتر باشد، شدت رابطه بین دو متغیر بیشتر و باشد.  معکوس بین دو متغیر می

 قوي تر است.

 همبستگی و شاخص اعتبار واگرا ضرایب .1جدول 

 AVE (3) (2) (1) پنهانمتغیرهای 

 ٠٫٩٠   1 ریسک ارزی

 ٠٫٧٨  1 1321 عملکرد

 ٠٫٨٧ 1 -1324 -1327 هوش مالی

 

ریشه دوم میانگین پردازد. ستون آخر این جدول  علاوه بر بررسی ضرایب همبستگی به روایی واگرا نیز می 1جدول 

دهد. لازمه تایید روایی واگرا بیشتر بودن مقدار ریشه دوم میانگین واریانس تبیین  ( را نشان میAVE) شدهواریانس تبیین 

شده از تمامی ضرایب همبستگی متغیر مربوطه با باقی متغیرها است. به عنوان مثال ریشه دوم میانگین واریانس تبیین شده 

بستگی این متغیر با سایر متغیرها بیشتر است. همان طور که در %( شده است که از مقدار هم31) قیمتیتصویر براي متغیر 

جدول مشخص است، مقدار ریشه دوم شاخص میانگین واریانس تبیین شده، براي تمامی متغیرها، از همبستگی آن متغیر با 

 باشد. سایر متغیرها می

 و نتیجه گیری بحث .7

شبه  طرح کیدر  عوامل ریتأث یبه بررس تاًیشروع شده و نها هوش مالیبررسی ریسک ارزي بر عملکرد و مطالعه، با  نیا

براي  نیهمچنریسک ارزي ارتباطات در و طیاز مح رانیپرداخته است. سازه هاي ارائه شده، جهت بهبود فهم مد یتجرب

مطرح استخراج شده براي سازه هاي  میمفاه رسد. یبه نظر م دیمف بانکیو کار  کسب گذاران حوزه استیو س انیدانشگاه

را  تیاهم نیشتریبمدیران ریسک  دیرا که از د هوش مالیکمک کند تا  ییاجرا رانیتواند به مد ی، مشده دراین پژوهش

 پژوهش که این به توجه ، باین؛ بنابرااقدامات متمرکز کنند نیخود را روي ا استراتژیهاي مالیو بودجه و  صیتشخ ،دارند

 نتیجه که دهد ارائه را پیشنهاداتی مشکلات، رفع و مسائل حل براي باید محقق است، کاربردي هاي پژوهش وعن از حاضر

 .اوست علمی تحقیق ي
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 مفاهیم که مالی مدیریت بروشورهاي و انتشار طراحی نظیر مالی در فرایند ریسک ارزي، هوش سطح افزایش براي زمینه اي

ایجاد سامانه  راستا، این در .گردد ایجاد نماید توصیف ساده زبان به بانک را مالی سیستم با ارتباط در و مالی مدیریت اولیه

 .بود خواهد مفید مشتریان نیز مالی سواد سطح افزایش منظور به بانک خدمات رسانی سیستم در هوشمند هاي

 نوسانات برابر در خود واحد فعالیت ریسک پوشش ابزارها براي این از حوزه ریسک اقتصادي، این در خود دانش تقویت با

 .کنند ه برداري بهر ارز نرخ

 مسایل در آنها آگاهی سطح افزایش هدف با وفادار ویژه مشتریان به مشتریان، براي تخصصی آموزشی دوره هاي برگزاري

 در سامانه هایی طراحی با مجازي صورت به میتواند امر این .گردد می پیشنهاد مالی آنها تصمیم گیریهاي قدرت و مالی

 گیرد. بانکی انجام سیستم

را بکار  سیاستهاي حمایتی لازمنقدینگی  جریان و ارز نرخ نوسانات بلندمدت تاثیر نقش ریسک اقتصادي در مدیران با توجه

 گیرند.

 کنترل داشته باشند. ارز واقعی خ نر جریانات حفظ و ثبات بخشی به این بخش بر ضمن با تقویت ریسک اقتصادي،

 ها نهاده هزینه و ها قیمت فروش، سطوح موثر بر توسعه ریسک اقتصادي در جهت افزایش ابزارهاي براي قانونی چارچوب

 فراهم کنند.

 شفات تر شود. ها بنگاه مدیریت عملکرد ارزیابی در راستاي توسعه ریسک معاملاتی،

 نظارت و کنترل بیشتري اعمال گردد. ها بنگاه هاي فعالیت جاري هاي حساب بر

 تقویت کنند. استاندارد سطح در کار انجام واندازه وزمان تعداد قراردادن با یمعاملات سکیر عملکرد

 ، اهمیت بیشتري قائل شوند.بانک سودآوري بر مطلوب این نوع ریسک تاثیرگذاريبا توجه به 

 در جهت پویایی ریسک معاملاتی فراهم شود. اقتصادي فعالان لازم براي مالی هاي ابزار

 تاکید بیشتري گردد. اي ترازنامه هاي حساب اقلام بردر راستاي توجه به ریسک تبدیلی 

 موثري در این راستا تدوین گردد. یاستهايس ،بانک سهامداران رفتار بر این ریسک توجهی قابل با توجه به تاثیر

 به طور مستمر مورد ارزیابی قرار گیرد. عملیاتی هاي فعالیت و کمّی عملکرد

 بکار گرفته شود. ارزي پورتفوي سازي متنوع راهبردهاي بلندمدتی در جهت باتوجه به نقش عمده این نوع ریسک

 با توجه به محدودیتهاي تحقیق، پیشنهادات زیر براي محققین آتی در نظر گرفته شده است:

 مالی يعملکردبررسی موانع وچالشهاي 

 مالی عملکردبر بهبود  تاثیر ریسک معاملاتی بررسی

 برمبناي ریسک ارزي مالی عملکرد توسعه الگوي طراحی

 بررسی میزان حمایت و استقبال مدیران ارشد از فرایند ریسک ارزي

 مالی عملکرد تمام عوامل موثر بر و دقیق جهت بررسی روش کیفی به تحقیق انجام

اقدام به تحقیق  مالی عملکردپیشنهاد می شود که سایر پژوهشگران به منظور شناسایی و رتبه بندي دیگر عوامل مؤثر بر 

 وسیع تري نمایند.

 کیفی و آزمون کردن کمی آنها با استفاده از روش فازي -انجام این تحقیق به روش تحلیل اکتشافی
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Abstract 
The purpose of this research is to investigate the effect of currency risk on the performance of Mellat 

Branches through the role of the intermediary of financial intelligence. Therefore, foreign exchange risk 

as an independent variable, the performance of branches of Mellat Bank as an affiliate and financial 

intelligence are considered as intermediary variables. The research method is descriptive, survey and 

correlation type. The statistical population of the study includes all managers, staff and experts in 

Mellat Bank Currency Exchanges in Tehran. The sample size was determined using the Cocran formula 

of 105 people. The research method was simple random sampling. The data were collected using library 

and field method and the standard questionnaire was used. The reliability of the questionnaires was 

confirmed by Cronbach's alpha and the validity of the tool was confirmed by the content and structure 

method. The research data were analyzed with the help of software 2.2 PLS using statistical, descriptive 

and inferential statistics. The results of this study indicate that the effect of foreign exchange risk on the 

performance of the foreign exchange branches has been positive and significant. In addition, the results 

of the sign Financial intelligence has had a significant effect on performance, as well as the results of 

the research confirm the positive effect of financial intermediary financial intelligence on the 

relationship between currency risk and the performance of the Mellat currency units... 
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