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 چکیذه

ا٘س ٚ ثؿیبضی اظ التهبززا٘بٖ ٞبی چكٍٕیط زض لیٕت ٘فت ثٛزٜی ٌصقتٝ، ثبظاضٞب قبٞس ٘ٛؾبٖزض عَٛ چٙس زٞٝ
٘بت( التهبز ولاٖ زض وكٛضٞبی نبزض وٙٙسٜ ٚ ثجبتی )٘ٛؾبتغییطات قسیس لیٕت ٘فت ضا ثٝ فٙٛاٖ ٔٙكبء انّی ثی

ی ٘فت، اظ ایٗ لبفسٜ ٔؿتثٙی ا٘س. وكٛض ایطاٖ ٞٓ ثٝ فٙٛاٖ یه وكٛض نبزض وٙٙسٜٚاضز وٙٙسٜ ٘فت، ٔغطح وطزٜ
ٞبی التهبز ٞبی ثبظاض ٘فت ثط ضٚی قبذمقٛنثطضؾی زلیك  ،زض التهبز ایطاٖ ٘فتتٛخٝ ثٝ إٞیت  ثبقس ٚ ثبٕ٘ی

ٞبی ذٛز ضٌطؾیٖٛ ثط ایٗ اؾبؼ، زض ایٗ پػٚٞف، ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ .إٞیت ثبلایی ثطذٛضزاض اؾت اظ ولاٖ ایطاٖ،
ضقس اضظـ افعٚزٜ  ٞبی، الساْ ثٝ ثطضؾی تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیط زض عَٛ ظٔبٖ، ثطای قبذم(VAR)ثطزاضی 

 ضقس ٚاضزات ٚالقی ضقس ٚ، ضقس ٔربضج ٔهطف زِٚتی ٚالقی ،تٛضْ ،٘طخ اضظ غیطضؾٕیثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ، 

قسٜ اؾت. قبیبٖ شوط اؾت وٝ  1367-94ٞبی زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی ثٝ قٛنٔسٞبی ٘فت ٚالقی آزض
ٞبی زضآٔسٞبی ٘فتی ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی اؾتفبزٜ اظ چٙیٗ ٔسِی أىبٖ ثطضؾی اثطات ٔتغیط ظٔب٘ی قٛن

ٞبی ٔثجت زضآٔسٞبی ٘فتی ثط ضٚی اظ اثطٌصاضی غیطذغی قٛن٘تبیح ایٗ پػٚٞف حبوی  وٙس.ٔی فطاٞٓایطاٖ ضا 
 ثبقس.  ٔتغیطٞبی ٔسَ ٔی

 .ٞبی لیٕت ٘فت، ٘فطیٗ ٔٙبثـ، ثیٕبضی ّٞٙسی، ٔسَ ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی، ایطاٖقٛنواژگان کلیذی:
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 مقذمه -6

اذّی، ثیىبضی ٚ غیرطٜ ٔٛضزتٛخرٝ   ٞبی ٟٔٓ التهبزی ٘ؾیط ضوٛز خٟب٘ی، تٛضْ زٞبی فؾیٓ ٘فتی ٚ ؽٟٛض پسیسٜأطٚظٜ ٚلٛؿ قٛن
-ٞب ضا ثٝ ذٛز ٔقغٛف وطزٜ اؾت. زض ضاؾتبی ثیبٖ إٞیت ٚضٚز ثٝ ایٗ ثحث ٔری ثؿیبضی اظ التهبززا٘بٖ ثٛزٜ ٚ ثیف اظ پیف ٍ٘بٜ

-تٞبی التهبزی ضا تحتطیٗ ٔٙبثـ ا٘طغی زض خٟبٖ ثٛزٜ وٝ ثؿیبضی اظ فقبِیتتٛاٖ چٙیٗ ثیبٖ وطز وٝ ٘فت ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ ٟٔٓ
اِكقبؿ لطاض زازٜ اؾت. اظ آ٘دبیی وٝ ٘ٛؾب٘بت لیٕت ٘فت ثط وّیٝ ٔتغیطٞبی وّیسی التهبز تأثیطٌصاض اؾت، ِصا تغییرطات لیٕرت آٖ   

 ). Jayaraman and Choong, 2009(ثبقس ٘یع ثطای التهبزی خٟب٘ی حبئع إٞیت ٔی
تأثیط لطاض زٞٙس. یىی اظ عطیك هبزی یه وكٛض ضا تحتٞبی التتٛا٘ٙس فقبِیتٞبی لیٕت ٘فت اظ زٚ عطیك ٔیثٝ عٛض وّی، قٛن

ٌطز٘س ٚ ثب تأثیطٌصاضی ثط ؽطفیت تِٛیسی وكٛض ٘مف تأثیط ثط عطف فطضٝ التهبز اؾت وٝ ایٗ تأثیطات انٛلاً ثب ٚلفٝ ٕ٘بیبٖ ٔی
ٞبی بض ذٛز ضا ثط فقبِیتٔست آثتٛا٘س زض وٛتبٜثبقس وٝ ٔیؾبظ٘س. زیٍطی اظ عطیك تأثیط ثط تمبضبی وُ ٔیذٛز ضا آقىبض ٔی

قٛز. ٞطٌٛ٘ٝ افعایف زض ٌصاضی ٔتأثط ٔیالتهبزی وكٛض ثطخبی ٌصاضز. عطف تمبضب ثیكتط اظ ٘بحیٝ ٔتغیطٞبی ٔهطف ٚ ؾطٔبیٝ
قٛز، ظیطا لیٕت تٕبْ قسٜ ایٗ وبلاٞب زض ٘تیدٝ ٞبی ا٘طغی، ٔٛخت افعایف لیٕت وبلاٞبی ٔهطفی ٔیلیٕت ٘فت یب حبُٔ

 ).Jayaraman and Choong, 2009(یبثس ٚ٘مُ افعایف ٔیُافعایف ٞعیٙٝ حٕ
ثبقس؛ ثط  ذبْ ٔی زضنس اظ شذبیط ٘فت خٟبٖ ثٛزٜ ٚ زٚٔیٗ تِٛیسوٙٙسٜ زض ٔیبٖ ؾبظٔبٖ وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت 11ایطاٖ زاضای 

زضنس وُ زضآٔس نبزضات ٚ  90تب  80ای ثٝ نبزضات ٘فت ذبْ ٚاثؿتٝ اؾت، ثٝ عٛضیىٝ  ایٗ اؾبؼ التهبز ایطاٖ ثٝ نٛضت ٌؿتطزٜ
 GDPزضنس  20قٛز؛ ثٝ عٛضیىٝ فطٚـ ٘فت ثبِغ ثط  ی ؾبِیب٘ٝ زِٚت، اظ نبزضات ٘فت تأٔیٗ ٔی ٔقٕٛلاً ثیف اظ ٘یٕی اظ ثٛزخٝ

ٞبی التهبز ولاٖ قٛز اثطات ٘ٛؾب٘بت لیٕت ٘فت ثط ضٚی قبذمایطاٖ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ إٞیت، زض ایٗ ٔغبِقٝ تلاـ ٔی
1ی ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ ٚ زض چبضچٛة یه اٍِٛی ذٛز تٛضیح ثطزاضیض ذبل اضظـ افعٚزٜایطاٖ ٚ ثغٛ

VAR  وٝ زض ٚالـ یه
ثبقس؛ پطزاذتٝ قٛز. ثط ایٗ اؾبؼ، ؾبذتبض ٔمبِٝ ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ زض ثرف زْٚ ثٝ اضائٝ ٔجب٘ی اٍِٛی التهبز ؾٙدی پٛیب ٔی

، زض ثرف پٙدٓ ثٝ اضائٝ ٘تبیح ٚ زض ٟ٘بیت ٟبضْ ثٝ ٔقطفی ضٚـ تحمیك٘ؾطی، زض ثرف ؾْٛ ثٝ اضائٝ پیكیٙٝ تحمیك، زض ثرف چ
 ٌیطی اضائٝ ذٛاٞس قس.زض ثرف قكٓ ٘تیدٝ

 اِف( ٔجب٘ی ٘ؾطی
قٛز. زض ایٗ ٍ٘طـ زض ازثیبت التهبزی، ٞطٌٛ٘ٝ ا٘حطاف ٔمبزیط ٔتغیطٞب اظ ضٚ٘س ثّٙسٔست ٔمبزیط ا٘تؾبضی آٟ٘ب قٛن ٘بٔیسٜ ٔی

ا٘س، ضٚ٘س ا٘تؾبضی ٔتفبٚتی ثطای ٞط ٔتغیط ؾبذتبض التهبزی ٚ ثؿتط ظٔب٘ی وٝ ٔتغیطٞب زض آٖ قىُ ٌطفتٝ ثبتٛخٝ ثٝ ٔبٞیت ٔتغیطٞب،
ٞبی ٔطتجظ ٔرتّفی ٔتهٛض ذٛاٞس ثٛز. زضا یٗ تحمیك ثٝ تجقیت اظ ٔغبِقبت ا٘دبْ ٌطفتٝ ٞط ٘ٛؿ تغییط التهبزی ٚ زض ٘تیدٝ قٛن

 قٛز.ت، قٛن لیٕتی ٘فت ٔحؿٛة ٔیثیٙی ٘كسٜ زض ضٚ٘س ؾطی ظٔب٘ی ٔتغیط لیٕت ٘فپیف

تأثیط لطاض زٞٙس. یىی اظ عطیك ٞبی التهبزی یه وكٛض ضا تحتتٛا٘ٙس فقبِیتٞبی لیٕت ٘فت اظ زٚ عطیك ٔیثٝ عٛض وّی، قٛن
٘مف ٌطز٘س ٚ ثب تأثیطٌصاضی ثط ؽطفیت تِٛیسی وكٛض تأثیط ثط عطف فطضٝ التهبز اؾت وٝ ایٗ تأثیطات انٛلاً ثب ٚلفٝ ٕ٘بیبٖ ٔی

ٞبی ٔست آثبض ذٛز ضا ثط فقبِیتتٛا٘س زض وٛتبٜثبقس وٝ ٔیؾبظ٘س. زیٍطی اظ عطیك تأثیط ثط تمبضبی وُ ٔیذٛز ضا آقىبض ٔی
قٛز. ٞطٌٛ٘ٝ افعایف زض ٌصاضی ٔتأثط ٔیالتهبزی وكٛض ثطخبی ٌصاضز. عطف تمبضب ثیكتط اظ ٘بحیٝ ٔتغیطٞبی ٔهطف ٚ ؾطٔبیٝ

قٛز، ظیطا لیٕت تٕبْ قسٜ ایٗ وبلاٞب زض ٘تیدٝ ، ٔٛخت افعایف لیٕت وبلاٞبی ٔهطفی ٔیٞبی ا٘طغیلیٕت ٘فت یب حبُٔ
 ). Jayaraman and Choong, 2009(یبثس ٚ٘مُ افعایف ٔیافعایف ٞعیٙٝ حُٕ

ٔٙدط ثٝ ٞبی تِٛیس ٌصاضی زض فطایٙسٞبی تِٛیسی قسٜ ٚ ثب افعایف ٞعیٙٝٞبی ا٘طغی ٔب٘ـ اظ ؾطٔبیٝاظ عطف زیٍط، افعایف لیٕت
ٞبی ثبلای ٘فت، فطضٝ وُ ضا تحت فكبض لطاض زازٜ ٚ ثب افعایف زض ٞعیٙٝ قٛز. ثٙبثطایٗ، لیٕتوبٞف ؾتبزٜ ٚاحسٞبی تِٛیسی ٔی

زٞٙس. ٕٞچٙیٗ زٞس. ِصا تِٛیسوٙٙسٌبٖ، تِٛیس ٚ فطضٝ ٔحهٛلات ضا وبٞف ٔیٞبی ٚضٚزی، ؾٛز تِٛیسوٙٙسٌبٖ ضا وبٞف ٔیٟ٘بزٜ
ٌصاضی ضا غیطالتهبزی خّٜٛ زازٜ ٚ ٟ٘بیتبً ٔب٘ـ اخطای ٞبی ؾطٔبیٝالتهبزی ٕٔىٗ اؾت ثؿیبضی اظ عطحِحبػ وطزٖ ؾٛز پبییٗ 

 .)Asian Development Bank-ADB, 2005(آٟ٘ب ٌطزز 
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 VAR (                                      61یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی)وبضثطز اٍِٛ  طاٖی٘فت ثط ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ زض ا ٕتیل یاثطات قٛن ٞب ُیٚ تحّ یثطضؾ

ٞبی ٔثجت لیٕت ٘فت ثط التهبز وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ٔثجت ثبقس. ٔىب٘یؿٓ ایٗ اثط ضٚز اثط قٛنثٝ عٛض ٔقَٕٛ ا٘تؾبض ٔی
قٛز، ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ افعایف لیٕت ٘فت ٚ زض ٘تیدٝ افعایف زضآٔس ٔٙدط قٙبذتٝ ٔی 2ٓ، وٝ ثٝ فٙٛاٖ اثط زضآٔسیٔؿتمی

 3قٛز. وٛضٞٛ٘ٗ ٚ ِسیبٚاٌصاضی ٚ ٔهطف ٔیثٝ ثٟجٛز قطایظ تدبضت وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت قسٜ ٚ ثبفث افعایف ؾطٔبیٝ
( ٘یع 2013) 4اٖ زض ٔمبثّٝ ثب زٚ اثط غیطٔؿتمیٓ زیٍط زض ٘ؾط ٌطفت. ِی ٚ یٍٛ٘ٛتٛ( اثط ٔؿتمیٓ یه قٛن ٔثجت ٘فتی ضا ٔی2010)

تٛا٘س ٔٙدط ثٝ زا٘ٙس ٚ اقبضٜ زاض٘س ثٝ ایٙىٝ، افعایف زض لیٕت ٘فت ٔیٔی 5زض ازأٝ ایٗ ٘تیدٝ، یىی اظ آثبض غیطٔؿتمیٓ ضا اثط تمبضب
ز تب لیٕت ٚاضزات زض وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٚ ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت قٛیه فكبض تٛضٔی زض ثبظاضٞبی خٟب٘ی قسٜ ٚ زض ٟ٘بیت ثبفث ٔی

زٞٙس چٝ ثؿب ٔٙدط ثٝ وبٞف افعایف یبثس. السأبتی وٝ ٔمبٔبت پِٛی زض ٔٛاخٟٝ ثب ایٗ ٚضقیت ٚ ثطای ٟٔبض تٛضْ ا٘دبْ ٔی
٘فت وكٛضٞبی  تٛا٘س ٔٛخت وبٞف تمبضبی ٘فت قسٜ ٚ ثٙبثطایٗ نبزضاتٌصاضی قٛز. ٘تیدٝ ایٗ ضٚ٘س ٔیٔهطف ٚ ؾطٔبیٝ

 نبزضوٙٙسٜ ٘فت ٘یع وبٞف ذٛاٞس یبفت.
وٙس وٝ افعایف لیٕت ٘فت، یه قٛن فطضٝ ٔٙفی ثٝ قٙبذتٝ قسٜ ٚ ثیبٖ ٔی 6اثط غیطٔؿتمیٓ زیٍط تحت فٙٛاٖ اثط فطضٝ

ٞب قٛز. ٞبی التهبزی زض ایٗ وكٛضفطایٙسٞبی تِٛیس زض وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت ٚاضز وطزٜ ٚ ٕٔىٗ اؾت ٔٛخت ا٘مجبو فقبِیت
یبثس. ثٝ عٛض وّی، زض ٘تیدٝ ایٗ أط، ٚاضزات ایٗ وكٛضٞب وبٞف یبفتٝ ٚ ثٙبثطایٗ زضآٔس وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت وبٞف ٔی

تقییٗ اثط افعایف لیٕت ٘فت ثط التهبز وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثٝ فقُ ٚ ا٘فقبَ ؾٝ اثط ٔصوٛض )قبُٔ اثط زضآٔس، تمبضب ٚ 
ٞبیی ٘یع زض ثط ایٗ، زض نٛضت ٔثجت ثٛزٖ اثط لیٕت ٘فت ثط وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت، ٍ٘طا٘یفطضٝ( ثؿتٍی زاضز. فلاٜٚ 

 Rafiqذهٛل ثطٚظ ثیٕبضی ّٞٙسی، ٘باعٕیٙب٘ی، ترّیٝ آثبض ٔثجت افعایف لیٕت ٘فت ٚ ٚاثؿتٍی ثٝ قطوبی تدبضی ٚخٛز زاضز 

et al., 2016).( 
ثطٚت ٘فت ضا ثلایی التهبزی ثرطای وكرٛضٞبی تِٛیسوٙٙرسٜ     )as Mehrara, Blake and Roberts, 2006(ثطذی ٔحممبٖ 

قٛز، ِٚی ثٝ زِیرُ  ا٘س. افعایف لیٕت ٘فت ؾجت تحطیه ٞطزٚ عطف فطضٝ ٚ تمبضب زض التهبزٞبی ٚاثؿتٝ ثٝ ٘فت ٔی٘فت زا٘ؿتٝ
ٝ  ٞبی حٕبیتی ثرف ا٘طغی ٚ پطزاذت یبضا٘ٝ زض ایٗ ثرف ٚ وبلاٞبی اؾبؾی، ٔٛخت افعایف چٙرسا٘ی زض ؾیؿتٓ ٞربی ایرٗ   ٞعیٙر
قٛز )ضضبظازٜ ٞب ثٝ فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ تِٛیس ٘رٛاٞس قس، زض ٘تیدٝ ٔٙحٙی فطضٝ التهبز ٔٙتمُ ٘كسٜ ٚ تٟٙب عطف تمبضب ٔتأثط ٔیثرف

 (.    155، 1396ٚ خٟبٍ٘یطی، 
ٗ ٔجب٘ی ٘ؾطی زض ٔغبِقبت ا٘دبْ قسٜ ثطای وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾقٝ نبزضوٙٙسٜ ٘فت، ثیٕبضی ّٞٙسی ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ ٟٕٔتطی

(. ثیٕبضی ّٞٙسی یه ٔفْٟٛ التهبزی ثطای تٛضیح ضاثغٝ ٔیبٖ 4، 1385اؾىٛیی، قٛز )ٟٔطآضا ٚ ٘یىیزض ایٗ ظٔیٙٝ ٔحؿٛة ٔی
ثطای ٘بٍٔصاضی پسیسٜ  1977ثطزاضی اظ ٔٙبثـ عجیقی ٚ وبٞف تِٛیس ثرف لبثُ تدبضت زاذّی اؾت. ایٗ فٙٛاٖ زض ؾبَ ثٟطٜ

 ثٝ ٚخٛز آٔس. ثیٕبضی ّٞٙسی ضٞیبفت ؾٙتی ثیبٖ ثلای ٔٙبثـ اؾت 1960وكف ٌبظ عجیقی زض زٞٝ  وبٞف تِٛیس زض ّٞٙس پؽ اظ

(Auty and Gelb, 2001; Auty, 1664; Benjamin et al., 1989 ) تٛا٘س ؾجت وبٞف نبزضات ثیٕبضی ّٞٙسی ٔی
تدبضت قٛز. زض ازأٝ ثٝ تحّیُ  ای قسٜ ٚ ؾجت ثعضي قسٖ ثرف وبلاٞبی غیطلبثُٔحهٛلات وكبٚضظی ٚ تِٛیسات وبضذب٘ٝ

 ثیٕبضی ّٞٙسی ٚ اثطات آٖ ثط التهبز پطزاذتٝ ذٛاٞس قس.

ٞبی زائٕی ٔٙبثـ عجیقی اؾت. ثٝ ٔٙؾٛض ثیٕبضی ّٞٙسی یىی اظ ٘تبیح ٘بوبضایی ٔسیطیت التهبز ولاٖ زض وكٛضٞبی ثب زضیبفتی
ضت غیطٔٙبثـ عجیقی ٚ ثرف غیطلبثُ تدبضت تمؿیٓ تٛضیح ثیٕبضی ّٞٙسی، التهبز ثٝ ؾٝ ثرف ٔٙبثـ عجیقی، ثرف لبثُ تدب

یبثس. ثب قٛز. ثب افعایف زضآٔس حبنُ اظ ٔٙبثـ عجیقی ٚ تعضیك ایٗ زضآٔس ثٝ التهبز، تمبضبی ایدبز قسٜ زض وكٛض افعایف ٔیٔی
طلبثُ تدبضت، تٛخٝ ثٝ أىبٖ تأٔیٗ افعایف تمبضبی وبلاٞبی ثرف لبثُ تدبضت ٚ فسْ ٚخٛز چٙیٗ أىب٘ی ثطای وبلاٞبی غی

-ثبظزٞی ثرف غیطلبثُ تدبضت ٘ؿجت ثٝ ثرف لبثُ تدبضت ثیكتط قسٜ ٚ ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی وبض ثٝ ؾٕت ایٗ ثرف ؾطاظیط ٔی
قٛ٘س. پؽ ٍٞٙبٔی وٝ التهبز، یه ضٚ٘ك زض ٔٙبثـ عجیقی )ٔب٘ٙس ثٟجٛز زض ضاثغٝ ٔجبزِٝ ٔٙبثـ عجیقی یب وكف یه ٔٙجـ یب ٔقسٖ( 
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 Parvin and(یبثس نٙقتی ٚ وكبٚضظی وٛچه قسٜ ٚ ثرف وبلاٞبی غیطلبثُ تدبضت تٛؾقٝ ٔی ٞبیوٙس، ثرفضا تدطثٝ ٔی

Dezhbakhsh, 1998.( 
قٛ٘س ٚ تمبضبی وبلاٞبی لبثُ لبثُ شوط اؾت ثطاؾبؼ ایٗ فطو وٝ، تمبضبی وبلاٞبی غیطلبثُ تدبضت فمظ اظ زاذُ تأٔیٗ ٔی

بضب ثطای ٞطزٚ٘ٛؿ وبلا، لیٕت ٘ؿجی وبلاٞبی غیطلبثُ تدبضت ثطای حفؼ تٛا٘س اظ ٚاضزات تأٔیٗ قٛز، ثب افعایف تمتدبضت ٔی
قٛز ٚ یبثس، ثركی اظ افعایف تمبضبی وبلای غیطلبثُ تدبضت ثٝ ٚؾیّٝ افعایف تِٛیس تأٔیٗ ٔیتقبزَ ثبظاض زاذّی افعایف ٔی

تٛا٘س اظ عطیك افعایف تدبضت ٔیقٛز. افعایف تمبضب ثطای ثرف لبثُ ٞبی ٘ؿجی ایٗ ثرف وٙتطَ ٔیٔبثمی ثب افعایف لیٕت
ثٙبثطایٗ ضٚ٘ك ٘فتی  ).Bruno and Sachs, 1982(ٚاضزات تأٔیٗ قٛز، وٝ اِجتٝ تِٛیسات زاذّی ضا ثٝ قست وبٞف ذٛازٜ زاز 

 ,Davis et al., 2003; Parvin and Dezhbakhsh(  قٛز ٚ ایٗ یقٙی ثیٕبضی ّٞٙسیٔٙدط ثٝ ضوٛز تٛیّسات نٙقتی ٔی

1998( 
وٙس( ٚ یب ٚخٛز یبزٌیطی زض ای وٝ ایدبز ٔی)ثبتٛخٝ ثٝ آثبض ذبضخی 7ٕبضی ّٞٙسی زض نٛضت ٚخٛز اضتجبعبت پؿیٗ ٚ پیكیٗآثبض ثی

قٛز. ثٝ )ثبتٛخٝ ثٝ ؾطضیعٞبیی وٝ آٔٛظـ ٚ یبزٌیطی زاضز( زض ثرف لبثُ تدبضت غیطٔٙبثـ عجیقی، ثیكتط ٕ٘بیبٖ ٔی 8حیٗ وبض
ٞبی پؿیٗ ٚ پیكیٗ آٖ ٘یع تضقیف قٛز، ثرفت ثٝ زِیُ ثیٕبضی ّٞٙسی تضقیف ٔیفجبضت زیٍط، ظٔب٘ی وٝ ٔثلا ثرف نٙق

یبثس. ٔثلاً اٌط پیبٔسٞبی ذبضخی ٔثجت زض قٛ٘س. یب زض قطایظ تضقیف نٙقت، یبزٌیطی زض حیٗ وبض زض ایٗ ثرف ٘یع وبٞف ٔیٔی
تٛا٘س ٔٙدط قٛز، ٔیفٛض ٔٙبثـ ٘بقی ٔیتِٛیس ثٝ فٙٛاٖ یه ٚیػٌی ثرف نٙقت ٔحؿٛة قٛز، آٍ٘بٜ تٙعَ ثرف نٙقت وٝ اظ ٚ

ثٝ ٘بوبضایی التهبزی ٚ وبٞف ضقس قٛز، چٖٛ التهبز فٛایس پیبٔسٞبی ذبضخی یب ثبظزٜ فعایٙسٜ ٘ؿجت ثٝ ٔمیبؼ زض نٙقت ضا اظ 
 زٞس.زؾت ٔی

 ة( پیكیٙٝ تحمیك
ولاٖ التهبزی ثٝ ٘ٛؾب٘بت لیٕت  ای ثطای وكٛض وٛیت ثٝ ثطضؾی چٍٍٛ٘ی ٚاوٙف ٔتغیطٞبیزض ٔغبِقٝ 9(2001٘بٌی اِتٛ٘ی )

ٚ ٔسَ ذٛز ضٌطؾیٖٛ ثطزاضی 11      ٔسَ تهحیح ذغبی ثطزاضی، 10غیطٔمیس    خٟب٘ی ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ ؾٝ ٔسَ 
پطزاذت. ٘تبیح حبوی اظ خٟت فّیت اظ ؾٕت  1998:4تب  1984:1ٞبی فهّی ثطای زٚضٜ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ 12      ؾبذتبضی 

ٞبی ٚاضز ثط ٔربضج زِٚت ؾٟٓ ثؿیبض ثعضٌی اظ ٚاضیب٘ؽ ٚاضزات ٚ قبذم ثبقس. قٛنثٝ ؾٕت زیٍط ٔتغیطٞب ٔی لیٕت ٘فت
تٛاٖ ٌفت وٝ ٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ ثب آ٘چٝ وٝ ثطای یه وكٛض زٞس. اظ ِحبػ ؾبظٌبضی ثب تئٛضی، ٔیٞب ضا تٛضیح ٔیلیٕت

وٙٙسٜ تطیٗ تقییٗثبقس. ثٙبثطایٗ، ٔربضج زِٚت ثٝ فٙٛاٖ انّیٌبض ٔینبزضوٙٙسٜ ٘فت وٝ ٔبِىیت ٔٙبثـ زض زؾت زِٚت اؾت، ؾبظ
ثبقس. زض ٔدٕٛؿ، ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ ثٝ ِحبػ تئٛضی ٚ تدطثی، ٔسَ ٞبی التهبزی ٚ ٔىب٘یؿٓ خطیبٖ ٔسٚض ٔیؾغح فقبِیت

 تط اؾت.ثطتطی زاضز ٚ ٘تبیح ٔطثٛط ثٝ آٖ ثٝ ٚالقیت ٘عزیه    ثٝ ٔسَ  ٘ؿجت     
ٚقرٕبَ آفطیمرب    ذبٚضٔیب٘ٝ ٔٙغمٝ ٔٙترت التهبزی وكٛضٞبی ضقس ثط ٘فت لیٕت ٞبیاثطقٛن ٔغبِقٝ ثٝ 13(2005ثطٚٔٙتٛؾیلاٖ)

 ثیٗ ٘تبیح حبنُ،ضاثغٝ پٛیب پطزاذتٙس. ثطاؾبؼ    ثب اؾتفبزٜ اظاٍِٛی 1960-2003ثٝ ا٘ضٕبْ ایطاٖ،عی زٚضٜ  14      

ٔثجرت   ،اِدعایط، اضزٖ،وٛیت،فٕبٖ،ؾٛضیٝ،تٛ٘ؽ ٚأبضات ٔتحسٜ فطثری  فطاق، ایطاٖ، ٞبیوكٛض زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ٚ ٘فت لیٕت
ثبقس. زضحبِی وٝ، زضٔٛضزثحطیٗ، خیجٛتی، ٔهط، ٔطاوف ٚیٕٗ ضاثغرٝ ٔقٙربزاضی اظ ٘ؾطآٔربضی ٔكربٞسٜ     ٚ اظ ٘ؾطآٔبضی ٔقٙبزاض ٔی

 ٘كس.
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 VAR (                                      61یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی)وبضثطز اٍِٛ  طاٖی٘فت ثط ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ زض ا ٕتیل یاثطات قٛن ٞب ُیٚ تحّ یثطضؾ

ٚ تحّیُ ضاثغٝ پٛیبی ثیٗ قرٛن لیٕرت ٘فرت ٚ ثطذری اظ     ثٝ تدعیٝ     ثبثىبضٌیطی یه ٔسَ  15(2009فطظاٍ٘بٖ ٚٔبضوٛاضز )
ٔتغیطٞبی فٕسٜ التهبز ولاٖ ایطاٖ )تِٛیس ٘بذبِم زاذّی حمیمی ؾطا٘ٝ نٙقتی، ٘طخ اضظ حمیمی، ٘طخ تٛضْ، ٚاضزات حمیمی، ٔربضج 

ثٝ نٛضت ٘بٔتمبض٘ی ثرط   وٙٙسوٝ لیٕت ٘فتا٘س.آٟ٘ب زض ایٗ ٔمبِٝ ذبعط ٘كبٖ ٔیپطزاذتٝ 1975:2-2006:4حمیمی زِٚت(ثطای زٚضٜ 
ٚ زٚضٜ پؽ اظ  1975:2-1988:4ٌصاضز.زٚضٜ ٔٛضز ٔغبِقٝ زض ایٗ تحمیك قبُٔ زٚضٜ لجُ اظ خًٙ ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی اثطٔی

اؾت. ٞط چٙس وٝ ایٗ تحمیك فٕستبً ثط زٚضٜ پؽ اظ خًٙ ایطاٖ ٚ فطاق ٔتٕطوع قسٜ اؾرت، أرب ثرب ایرٗ      1989:1-2006:4خًٙ 
زٞس ٞبی تدطثی ایٗ ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٔیٞبی حبنُ اظ ثطضؾی ایٗ زٚ زٚضٜ ثب یىسیٍط ٔمبیؿٝ قٛ٘س.یبفتٝؾت یبفتٝٚخٛزتلاـ قسٜ ا

قٛز ٚایٗ یىی اظ ٔست ٔٙدط ثٝ افعایف ٘طخ اضظحمیمی ٔؤثط ٚ تمٛیت اضظـ پَٛ زاذّی ٔیوٝ ثطٚظ یه قٛن ٔثجت ٘فتی زض ٔیبٖ
قٛز. ٚاضزات حمیمری ٚ تِٛیرس زاذّری    ٚاضزات ٚ افعایف لیٕت نبزضات ٔی فلائٓ ثیٕبضی ّٞٙسی اؾت. ایٗ أطؾجت وبٞف لیٕت

ٞربی ٔثجرت ٘فتری ٞؿرتیٓ. افرعایف      یبثٙس ٚ تٟٙب لبزض ثٝ ٔكبٞسٜ اثطات تٛضٔی اِٚیٝ ٘بقی اظقٛنؾطا٘ٝ افعایف لبثُ تٛخٟی ٔی
-٘سوٝ التهبزایطاٖ زض ٔٛاخٟٝ ثب قٛنزاض اؾت. ایٗ ٔحممبٖ ٘كبٖ زازٔست تب حسٚزی ٔقٙیٔربضج حمیمی زِٚت ٘یع تٟٙب زض ٔیبٖ

پصیطتط اؾت. ثٝ عٛضی وٝ زض اثط ٚلٛؿ یه قٛن ٔٙفی،٘طخ اضظ حمیمی ٔؤثط تبپبیبٖ زٚضٜ ثٝ عٛضلبثرُ  ٞبی ٔٙفی ٘فت ثؿیبضآؾیت
ٛ   یبثس(،وٝ ایٗ ٔؿئّٝ ٔییبثس )اضظـ پَٛ ّٔی وبٞف ٔیای وبٞف ٔیٔلاحؾٝ ٜ تٛا٘س ٞكساضی ثطای ثطٚظ یره ثحرطاٖ اضظی ثربِم

 پؽ اظقٛن ٔٙفی لیٕت زض ثبظاضٞبی ٘فت ثبقس.
ٞبی لیٕتی ٘فت ضا ثط ٘طخ اضظ حمیمی ٚ تِٛیس چٟبض تِٛیسوٙٙسٜ ثعضي ا٘طغی )ایطاٖ، اثط قٛن 16(2009وطٚ٘ٗ ٚ ٟٔطٚتطا )

تط ٘فت ثب تِٛیس ٞبی ثیكثطضؾی وطز٘س. ثط اؾبؼ ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ، لیٕت    لعالؿتبٖ، ٚ٘عٚئلا ٚ ضٚؾیٝ( ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ 
ٞبی ٘فتی زٞٙس، اٌطچٝ اثط قٛنٞبی ٘فتی ثرف ٟٕٔی اظ تغییطات ٘طخ حمیمی اضظ ضا تٛضیح ٕ٘یثیكتط ٕٞطاٜ اؾت. ِیىٗ قٛن

 ثط ٘طخ حمیمی اضظ ثطای ایطاٖ ٚ ٚ٘عٚئلا ٔقٙبزاضتط اظ زٚ وكٛض زیٍط اؾت.

ٞبی ٘فتی ضا ثط التهبز ولاٖ ٘یدطیٝ، ثب اؾتفبزٜ اظ  فت ٚ قٛنإِّّی ٘ زض ٔغبِقٝ ذٛز اثط تغییطات زض لیٕت ثیٗ 17(2012زٔبچی )

إِّّی ٘فت، اظ  وٙس. ثط ٔجٙبی ٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ زض ایٗ تحمیك، ٘طخ اضظ ٘یدطیٝ فلاٜٚ ثط لیٕت ثیٗ ثطضؾی ٔی     ٔسَ 
 ض اؾت.پصیطز. ٕٞچٙیٗ ضاثغٝ ٔؿتمیٕی ثیٗ فطضٝ پَٛ ٚ لیٕت ٘فت ثطلطا ٘ٛؾب٘بت ٘فت ٘یع تأثیط ٔی

ٔٛضز  1350-1378( فطضیٝ فسْ تمبضٖ ضاثغٝ ٔیبٖ تغییطات لیٕت ٘فت ٚ ضقس حمیمی التهبز زض ایطاٖ ضا عی زٚضٜ 1381تٕیعی)
ٞبی افعایكی ٚ وبٞكی ثطای لیٕت ٘فت اظ ؾٝ ضٚـ ٔرتّف پطزاذت ٚ اثط ثطضؾی لطاض زاز. ثسیٗ ٔٙؾٛض اثتسا ثٝ ٔحبؾجٝ ؾطی

آظٖٔٛ ٕ٘ٛز. ٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز ایٗ اٍِٛ ٘كبٖ زازوٝ لیٕت ٘فت 18ضا زض لبِت اٍِٛی زاضثیٞبی ٔعثٛض ثط ضقس التهبزی قٛن
زٞس. ٕٞچٙیٗ ٚی عی ٌیطی ٘ٛؾب٘بت التهبزی ثٝ ذٛز اذتهبل ٔیزض ثیٗ ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبز یجیكتطیٗ ؾٟٓ ضا زض قىُ

تٛا٘س ٚالقیت ضا آ٘چٙب٘ىٝ بٖ لیٕت ٘فت ٚ تِٛیسحمیمی ٕ٘یپصیط ٔیٞبیی وٝ ا٘دبْ زاز ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس وٝ اٍِٛی ثطٌكتثطضؾی
ٞبی ٞبی ٘فتی ثط ضقس التهبزی ٘بٔتمبضٖ اؾت ٚاثط قٛنٞؿت ٘كبٖ زٞس.زض ٔدٕٛؿ ٘تبیح ثطضؾی ٚی ٘كبٖ زاز وٝ اثط قٛن

از، تأثیط ٔربضج ٞبی ٔثجت لیٕت ٘فت ثعضٌتطاؾت. ٘تبیح ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زای اظ اثط قٛنٔٙفی لیٕت ٘فت ثٝ قىُ لبثُ ٔلاحؾٝ
ثبقس. ثٝ فجبضت زیٍط ضقس التهبزی زاض ٕ٘یزِٚتی ثط ضقس التهبزی زض ایطاٖ زض اوثط ثطآٚضزٞب ثؿیبض وٓ ٚ اظ ٘ؾط آٔبضی ٘یع ٔقٙی

ثبقس ٚ ٔربضج خبضی ٞبی زِٚتی ٘جٛزٜ اؾت؛ چطا وٝ ٔربضج زِٚتی قبُٔ ٔربضج خبضی ٚ فٕطا٘ی ٔیایطاٖ اِعأبً تحت تأثیط فقبِیت
حمیمت ٔربضج ٔهطفی اؾت ٚ ثٙبثطایٗ تأثیط ٘بچیعی ثط ضقس التهبزی زاضز ٚ اظعطفی ٔربضج فٕطا٘ی زِٚت ٘یع ثٝ ایٗ زِیُ وٝ زض 

تٕبْ ضٞبقسٜ، تأثیط ٞبی ٚاضزٜ ثط التهبز ثٝ نٛضت ٘یٕٝٞبی زِٚتی ثٝ فّت ٘جٛزٖ ثٛزخٝ وبفی ٚ یب ثٝ فّت قٛنٌصاضیؾطٔبیٝ
-اؾت. اظ عطف زیٍط تأثیط نبزضات غیط٘فتی ٞٓ ثط ضقس التهبزی ثؿیبضوٓ ٚ اظ ٘ؾط آٔبضی ٔقٙیچٙسا٘ی ثط ضقس التهبزی ٘ساقتٝ 

 زاض ٘یؿت ٚ ثٙبثطایٗ نبزضات غیط٘فتی ایطاٖ ٘مكی زض ضقس  التهبزی ایفب ٘ىطزٜ ٚ ؾٟٓ ٘بچیعی زض التهبز ایطاٖ زاضز.
، ثب ثطضؾی تأثیط لیٕت ٘فت ثط تِٛیس 1379تب  1350٘ی ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی ٚ آٔبضٞبی ؾطی ظٔب ( ثب اؾتفبزٜ اظ تحّی1383ُپبؾجبٖ )

ٞبی ؾٙتی ٚ پطزاظز وٝ زض ٘تیدٝ ضٚ٘ك زضآٔسٞبی ٘فتی، تِٛیس زض ثرف ثرف وكبٚضظی زض ایطاٖ ثٝ آظٖٔٛ ایٗ فطضیٝ ٔی
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٘فت ثط ثرف قٛز ٚ تأثیط لیٕت یبثس. ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ ٌٛیبی آٖ اؾت وٝ ایٗ فطضیٝ زض ایطاٖ اثجبت ٔیوكبٚضظی وبٞف ٔی
ٞب زض ثرف وكبٚضظی ٔٙفی اؾت. ایٗ ثساٖ ٔقٙبؾت وٝ ثط اؾبؼ پسیسٜ ثیٕبضی ّٞٙسی، افعایف لیٕت ٘فت ؾجت تضقیف فقبِیت

یبفتٝ ٚ افعایف ٘ؿجی ٞبی ضٚ٘كضٚز خبثدبیی ؾطٔبیٝ اظ ثرف وكبٚضظی ثٝ ثرفؾٙتی ٚ وكبٚضظی قسٜ اؾت وٝ احتٕبَ ٔی
زٞس وٝ اثط قٛن ٔثجت ٘فتی ثط اضظـ یُ آٖ ثبقٙس. ٕٞچٙیٗ تدعیٝ ٚاضیب٘ف ٘كبٖ ٔیلیٕت ٔحهٛلات وكبٚضظی اظ خّٕٝ زلا

 ضٚز. افعٚزٜ ثرف وكبٚضظی، زض عَٛ ظٔبٖ وبٞف یبفتٝ ٚ اظ ثیٗ ٔی
ٌصاضی ٞبی ٘فتی ضا زضچبضچٛة یه ٔسَ التهبزؾٙدی ثط ؾطٔبیٝ( ؾقی وطز٘س تب  خٟت ٚ قست قٛن1384ٌؿىطی ٚ لطثب٘ی)

ٌصاضی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض زٞٙس. ٔحممبٖ ثٝ ایٗ ٔٙؾٛض اظ تبثـ ؾطٔبیٝ 1338-1381ٞبی هبز ایطاٖ عی ؾبَثرف ذهٛنی زض الت
ثرف ذهٛنی ٚ ثب اضبفٝ وطزٖ ٘طخ ضقس زضآٔسٞبی ٘فتی ثط حؿت زلاض ثٝ فٙٛاٖ پبیٝ قٛن ٘فتی ثٟطٜ ثطز٘س. قٛن ٘فتی ثٝ 

زضنس ٔس ٘ؾط لطاض ٌطفت. ثطای ثطضؾی ایٗ تأثیطٌصاضی اظ  25اظ  زضنس ٚ ٘طخ ضقس ٔٙفی وٕتط 25نٛضت ٘طخ ضقس ٔثجت ثبلاتط اظ 
ٞبی ضقس ٔٙفی، نفط اؾت. ٘تبیح ایٗ ٞبی ضقس ٔثجت، یه ٚ ثطای ٘طخیه ٔتغیط ٔدبظی اؾتفبزٜ قس. وٕیت ایٗ ٔتغیط، ثطای ٘طخ

ٌصاضی ثرف ثط ؾطٔبیٝوٙٙس اثط ٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزاضی ٞبی ٘فتی وٝ ثٝ نٛضت ٔٙفی ثطٚظ ٔیزٞسوٝ قٛنٔغبِقٝ ٘كبٖ ٔی
ٌصاضی ثرف ذهٛنی ٘ساقتٝ اؾت. ثٝ ٞبی ٘فتی ٔثجت اظ ٘ؾط آٔبضی اثط لبثُ تٛخٟی ثط ؾطٔبیٌٝصاضز ِٚی قٛنذهٛنی ٔی

 ٌصاضی ثرف ذهٛنی زاض٘س.ٞبی ٘فتی تأثیطٔتفبٚتی ثط ؾطٔبیٝفجبضت زیٍطقٛن
ایطاٖ )قبُٔ  التهبزی ولاٖ ٘فتی ثط ضٚی ٔتغیطٞبی ٞبی ٚ ؾٟٓ قٛن ثٝ ثطضؾی اثطات پٛیب( 1385ٟٔطآضا ٚ ٘یىی اؾىٛیی )

ٚ ٔمبیؿٝ آٖ      ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ  ٞب(ٚاضزات وُ وبلاٞب ٚ ذسٔبت، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ٘طخ اضظ حمیمی ٚ قبذم لیٕت
ضی اظ ضٚـ ٞبی ؾبذتب قٛن. ثٝ ٔٙؾٛضقٙبؾبیی ٙسپطزاذتثب ؾٝ وكٛض نبزضوٙٙسٜ ٘فت ا٘سٚ٘عی، وٛیت ٚ فطثؿتبٖ ؾقٛزی 

اؾتفبزٜ قسٜ ٚ ٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز ٔسَ ثطای ایطاٖ ثب ؾٝ وكٛض نبزضوٙٙسٜ ٘فت  19وبٜ ٚ  ٞبی ثّٙسٔست ثلا٘چبضز ٔحسٚزیت
ٞط چٟبض وكٛض، التهبزی ٚاثؿتٝ ؾقٛزی( وٝ قطایظ التهبزی ٔكبثٟی زاض٘س ٔمبیؿٝ ٌطزیسٜ اؾت.  ٖ )ا٘سٚ٘عی، وٛیت ٚ فطثؿتب
ا٘س. ٞبی التهبزی ٔتفبٚتی ضا زض ٌصقتٝ ز٘جبَ وطزٜزضخٝ ٚاثؿتٍی آٟ٘ب ثٝ ٘فت ٔتفبٚت اؾت ٚ ؾیبؾتثٝ ٘فت زاض٘س، ٞطچٙس وٝ 

ٞبی ایدبز قسٜ  قٛنثٝ تدعیٝ ٚ تحّیُ اثطات ٔتمبثُ پٛیب اظ  1960-2003ٞبی ؾبلا٘ٝ عی زٚضٜ  زض ایٗ ٔغبِقٝ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ

       یٙیث زض اٍِٛ ثب اؾتفبزٜ اظ تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ذغبی پیف
ا٘دبْ ٌطفتٝ اؾت. ٘تبیح حبنُ اظ  اِقُٕ آ٘ی ٚ تٛاثـ فىؽ 20

تط اؾت.  ؾقٛزی ٚ وٛیت ٘ؿجت ثٝ ایطاٖ ٚ ا٘سٚ٘عی پبییٗ زٞس وٝ زضخٝ ثطٚ٘عایی لیٕت ٘فت زض فطثؿتبٖایٗ تحمیك ٘كبٖ ٔی
طثؿتبٖ ٚ ایطاٖ اؾت، زض حبِیىٝ زض لیٕت ٘فت ٟٕٔتطیٗ ٔٙجـ ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ٚاضزات زض ف قٛنٕٞچٙیٗ 

پصیطی التهبز ٘ؿجت ثٝ  ثبقس. ٚاثؿتٍی ٚ آؾیت تطیٗ ٔٙجـ تغییطات ایٗ زٚ ٔتغیط ٔی ٚاضزات انّی قٛنا٘سٚ٘عی ٚ وٛیت 
ٞبی  تٛاٖ ثٝ ؾیبؾت ثبقس. ٘تبیح ٔصوٛض ضا ٔی ؾقٛزی ٚ ایطاٖ ثیكتط اظ زٚ وكٛض زیٍط ٔی زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ تطتیت زض فطثؿتبٖ

زض وٛیت ٘ؿجت زاز. اثط  21وبض نٙسٚق شذیطٜ اضظی ٚیػٜ اؾتفبزٜ اظ ؾبظ ٚ  لتهبزی نحیح زض زٚ وكٛض ا٘سٚ٘عی ٚ وٛیت ٚ ثٝا
ٞب زض ٕٞٝ وكٛضٞب ٔثجت ثٛزٜ ٚ ثبفث افعایف آٟ٘ب  لیٕت ٘فت ثط ضٚی ٚاضزات، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ قبذم لیٕت قٛن

 س.ثبقٙ تطیٗ ٔٙجـ تغییطات تٕبْ ٔتغیطٞب زض ثّٙسٔست ٔی ٞبی ذبضخی انّی قٛنتٛاٖ اؽٟبض زاقت  ٌطزز. زض ٔدٕٛؿ ٔی ٔی

ٞبی لیٕت ٘فت ٚ ٔتغیطٞبی فٕسٜ زض التهبزولاٖ ، ضاثغٝ پٛیبی ثیٗ قٛن   ( ثب اؾتفبزٜ اظ ٔس1388َنٕسی ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞبی ٘فتی ثط ایٗ ثطای ٔكبٞسٜ آثبض قٛنزض ایٗ ٔغبِقٝ  .ٞب، ٚاضزات ٚ ٘طخ اضظ(ضا ثطضؾی وطز٘سایطاٖ )قبُٔ تِٛیس، ؾغح لیٕت

ثٝ  1344-1384 ٞبی ؾبلا٘ٝ عی زٚضٜ ظٔب٘یثطای ایٗ ٔٙؾٛض، زازٜ .اِقُٕ آ٘ی اؾتفبزٜ قسٜ اؾتٔتغیطٞب اظ تىٙیه تبثـ فىؽ
زٞس وٝ اٌط قٛوی ثٝ لیٕت ٘فت زض خٟت افعایف ٚاضز قٛز تٕبْ ٔتغیطٞبی ٘تبیح ایٗ تحمیك ٘كبٖ ٔی. وبضٌطفتٝ قسٜ اؾت

وٙٙسٜ، ٚاضزات ٚ ٘طخ اضظ ٘ؿجت ثٝ قٛن ٚاضزٜ ٚاوٙف ٘كبٖ ٔٛخٛز زض ٔسَ اظ خّٕٝ تِٛیسات ثرف نٙقت، قبذم لیٕت ٔهطف
ٔست ٚ ثّٙسٔست ثٝ ٔمساض ا٘سن تأثیط ٔثجت زاضز، ِیىٗ ثط اؾبؼ ٘تبیح، یه قٛن ٔثجت ٘فتی ثط تِٛیس نٙقتی زض وٛتبٜ .زٞٙسٔی
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 VAR (                                      06یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی)وبضثطز اٍِٛ  طاٖی٘فت ثط ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ زض ا ٕتیل یاثطات قٛن ٞب ُیٚ تحّ یثطضؾ

ٞب ضا وبٞف زازٜ، ِیىٗ زض ثّٙسٔست اثط ٔثجت ثط ٔست لیٕتٛن ٔثجت ٘فتی زض وٛتبٜقٛز. ٕٞچٙیٗ قٔٛخت وبٞف ٘طخ اضظ ٔی
 ٌصاضز.ٞب ثبلی ٔیلیٕت

ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی تىب1387ٝ٘تب1338ٞبی٘كبٖ زاز٘س وٝ زضعی ؾبَ     ٚ     ( ثب ثىبضٌیطی زٚ ٔسَ 1389ٞلاِی )
ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی لیٕت زاض٘س. آٟ٘ب زض ایٗ تحمیك ثٝ ٔٙؾٛض تدعیٝ تىب٘ٝزضآٔسٞبی ٘فتی ایطاٖ، اثط ٘بٔتمبضٖ ثط ؾغح تِٛیس ٚ 

ٞبی ٔٛخٛز زض ایٗ ؾطی ضا خسا ؾبظی وطزٜ ٚ زضآٔس ٘فت اظ عطیك فیّتط ٞٛزضیه پطؾىبت ثط ضٚی ؾطی زضآٔسٞبی ٘فتی،ؾیىُ
ا٘س. پؽ اظ آٖ، ثب لطاض زازٖ ٜؾپؽ ؾطی حبنُ ضا ثٝ زٚ ؾطی ٔثجت )تىب٘ٝ ٔثجت ٘فتی(ٚ ٔٙفی )تىب٘ٝ ٔٙفی ٘فتی(تفىیه وطز

ٞبی ٔثجت ثط ٞبی ٔٙفی ثط ؾغح تِٛیس ٚ لیٕت قسیستط ٚ ثیكتط اظ تىب٘ٝا٘سوٝ اثط تىب٘ٝایٗ زٚ ٔتغیطخسیس زض زٚ ٔسَ ٘كبٖ زازٜ

بِم ٔٛضزاؾتفبزٜ زض ایٗ تحمیك فلاٜٚ ثط ٔتغیطٞبی تىب٘ٝ ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘فت، قبُٔ ٔتغیطٞبی تِٛیس ٘بذ    آٟ٘بؾت. ٔسَ 
ٞبی خبضی ٚ فٕطا٘ی زِٚت، ٚاضزات، ٘مسیٍٙی ٚ قبذم لیٕت ٔهطف وٙٙسٜ زض زٚضٜ یبز قسٜ ثٛزٜ اؾت زاذّی ثسٖٚ ٘فت، ٞعیٙٝ

اِقُٕ آ٘ی ٚ تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ، تٕبٔی ٔتغیطٞبی یبز قسٜ ثٝ خع حدٓ ٘مسیٍٙی ٘ؿجت ثٝ وٝ عجك ٘تبیح حبنُ اظ تٛاثـ فىؽ

ایٗ تحمیك ٘یع وٝ ثطای ثطضؾی ٘بٔتمبضٖ ثٛزٖ اثط      زٞٙس. زضٔسَ ٖ ٘كبٖ ٔیٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی، ٚاوٙكی ٘بٔتمبضقٛن
زضآٔس ٘فت ثط ؾغح تِٛیس ٔقطفی قسٜ اؾت، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثسٖٚ ٘فت تبثقی اظ ٘ؿجت افطاز قبغُ ثٝ وُ خٕقیت، ا٘جبقت 

ٚ ٔٙفی زضآٔسٞبی ٘فتی زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ  ٞبی ٔثجتوٙٙسٜ، ٚاضزات وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٚ تىب٘ٝؾطٔبیٝ، قبذم لیٕت ٔهطف
زاضی ضقیف، أبضطیت تىب٘ٝ ٔٙفی زٞسوٝ ضطیت ٔتغیطتىب٘ٝ ٔثجت ٘فتی ٔثجت، ِٚی اظِحبػ ٔقٙیاؾت. ٘تبیح ایٗ ٔسَ ٘كبٖ ٔی

ّك زاضی لبثُ تٛخٟی ٘یع ثطذٛضزاض اؾت. ٕٞچٙیٗ، ٔمبیؿٝ لسض ٔغ٘فتی ضٕٗ زاضا ثٛزٖ فلأت ٔٙفی ٚ ٔٛضز ا٘تؾبض،اظٔقٙی
 زٞٙسٜ فسْ تمبضٖ زض قست اثطٌصاضی ایٗ زٚ قٛن ثط ٔتغیط ضقس التهبزی اؾت.زٚضطیت یبز قسٜ ٘كبٖ

ٞبی لیٕت ٘فت ثط ضٚی ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ایطاٖ ثب تأویس ثط ( ثٝ ثطضؾی تأثیطات پٛیبی قٛن1391اضقسی ٚ ٔٛؾٛی )

ٞبی ٔثجت ٚ بِقٝ ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ فطضیٝ ٔتمبضٖ ثٛزٖ اثطات قٛنپطزاذتٙس. زض ایٗ ٔغ    ضقس التهبزی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ 
ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی ٔٛضز قٙبؾبیی لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٘تبیح قٛن 22(1989ٔٙفی ثط ضٚی ضقس التهبزی، ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٔٛضن )

ٚی ضقس التهبزی ثط خبی ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت، اثطات ٘بٔتمبض٘ی ثط ضحبنُ اظ ایٗ تحمیك حبوی اظ آٖ اؾت وٝ قٛن
ٞبی ٔثجت لیٕت ٘فت ٘مف ثؿیبض زٞس وٝ قٛنٌصاض٘س. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح حبنُ اظ تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ضقس التهبزی ٘كبٖ ٔیٔی

اِقُٕ آ٘ی ٞبی ٔٙفی زض تٛضیح ٘ٛؾب٘بت ضقس التهبزی زاض٘س. اظ عطف زیٍط ٘تبیح حبنُ اظ تٛاثـ فىؽٟٕٔتطی ٘ؿجت ثٝ قٛن
ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت ثٝ تطتیت اثط ٔثجت ٚ ٔٙفی ثط ضقس التهبزی زاض٘س؛ أب ا٘ساظٜ تأثیط ٛنحبوی اظ آٖ اؾت وٝ ق

    ثبقس. فلاٜٚ ثط آٖ ٘تبیح حبنُ اظ ٔسَ ٞبی ٔٙفی ٔیٞبی ٔثجت ثط ضقس تِٛیس زض ثّٙسٔست ثٝ ٔطاتت ثیف اظ قٛنقٛن
م زاذّی ٚ زضآٔسٞبی اضظی حبنُ اظ نبزضات ٘فت ٚخٛز زاضز وٝ زٞس وٝ ٕٞجؿتٍی ٔثجت ٚ ثبلایی ثیٗ تِٛیس ٘بذبِ٘كبٖ ٔی

 زٞس.ٚاثؿتٍی التهبز وكٛض ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی ضا ٔدسزاً ٔٛضز تأییس لطاض ٔی
قبُٔ ضقس التهبزی، تٛضْ ٚ ٘طخ )ٞبی خٟب٘ی ٘فت ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ثیط لیٕتأثٝ ثطضؾی ت( 1391ٔمسْ ٚ ؾعاٚاض )

تٛاٖ ٘تیدٝ ٞب ٔیثب تٛخٝ ثٝ زازٜ. پطزاذتٙس 1350-1388ٞبی ؾبلا٘ٝ عی زٚضٜ ثطای زازٜ     ٔسَاظ ثب اؾتفبزٜ  (ثیىبضی
ٞبی ٘فت زض التهبز ایطاٖ آثبض ذٛز ضا ثط ٔتغیطٞبی ضقس التهبزی،  تٛضْ ٚ ثیىبضی ثط خبی ذٛاٞسٌصاقت. ٌطفت وٝ لیٕت

ط ٘طخ ثیىبضی زض التهبز ایطاٖ ثٛزٜ اؾت. ثٝ عٛضوّی ٘ٛؾب٘بت لیٕت ٘فت ثیكتطیٗ تأثیط ایٗ ٘ٛؾب٘بت ثط ٘طخ تٛضْ ٚ وٕتطیٗ آٖ ث
زضنس  41زضنس ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، 12ضٚز. حسٚزاظ ٘ٛؾب٘بت انّی ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞبی ولاٖ زض ایطاٖ ثٝ قٕبض ٔی

زٞس ٘تبیح تحمیك ٘كبٖ ٔیتٛخیٝ اؾت. ٞبی لیٕت ٘فت لبثُ زضنس ٘ٛؾب٘بت ثیىبضی ثبتٛخٝ ثٝ تىب10ٝ٘٘ٛؾب٘بت ٔطثٛط ثٝ تٛضْ ٚ
ثیط تىب٘ٝ أوٝ تىب٘ٝ لیٕت ٘فت، ٔٙجـ انّی ٘ٛؾب٘بت زض اضتجبط ثب تٛضْ اؾت، زض حبِی وٝ ضقس التهبزی ثٝ عٛض فٕسٜ تحت ت

وبٞف  وٝ ثٝ عٛض فٕسٜ ثٝ بتیثیط تىب٘ٝ ثبظاض ٘یطٚی وبض اؾت. ثط اؾبؼ ٘تبیح حبنُ، فلاٜٚ ثط السأأفطضٝ ٚ ٘طخ ثیىبضی تحت ت
ٔىُٕ زیٍطی زض ظٔیٙٝ التساض ؾیبؾت ٔبِی ٚ پِٛی ثطای ٔسیطیت بت ا٘دبٔس، السأثجبتی ٚ ٔسیطیت ٔٙبؾت زضآٔسٞبی ٘فتی ٔیثی
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ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی ثبیس ثب احتیبط ثیكتطی ا٘دبْ قٛز ٚ اظ ؾٛیی، افتجبض ؾٕت ٔربضج ٚ تمبضب ضطٚضی اؾت. زض ٚالـ، ؾیبؾت
 .ثٝ ٘تبیح ثٟتطی زؾت یبفتثتٛاٖ فعایف یبثس تب ؾیبؾت ٘عز فبٔلاٖ التهبزی ا

ٞبی لیٕت خٟب٘ی ٘فت ٚ ٔٛاز غصایی ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ ثطضؾی چٍٍٛ٘ی اثطٌصاضی قٛن( ثٝ 1396ثٟبض ٚ ثبغؿتب٘ی )پیف
 یطی ضٚـایٗ ٔغبِقٝ ثب ثىبضٌپطزاذتٙس. اضظ(  حمیمیالتهبز ایطاٖ )قبُٔ ضقس تِٛیس ّٔی، قبذم ؾٟبْ، ٘طخ ثٟطٜ، تٛضْ ٚ ٘طخ 

زض ؾٝ ٔسَ خساٌب٘ٝ، ثٝ ثطضؾی اثطات ٔؿتمُ لیٕت ٔٛاز غصایی ٚ لیٕت ٘فت ٚ       ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی ؾبذتبضی
ٞبی ٔٛضز ٘یبظ خٟت ا٘دبْ ایٗ ٔغبِقٝ ثٝ نٛضت ٔبٞب٘ٝ ٚ ٔطثٛط ثٝ زٚضٜ پطزاظز. زازٜٕٞچٙیٗ اثط ٕٞعٔبٖ ایٗ زٚ لیٕت ٔی

زٞس وٝ قٛن لیٕت ٘فت اثط وٛچىی ثط ضقس تِٛیسات نٙقتی تبیح ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٔیس. ٘قثبٔی 1390تب اؾفٙس  1380فطٚضزیٗ 
زضنس اظ تغییطات تٛضْ  پٙحزاضز. ثیكتطیٗ اثط قٛن لیٕت ٘فت ٚ لیٕت ٔٛاز غصایی ثط ضٚی ٘طخ اضظ ٔكبٞسٜ قسٜ اؾت. حسٚز 

ٕعٔبٖ قٛن لیٕت ٘فت ٚ لیٕت خٟب٘ی قٛز.٘تبیح حبنُ اظ ثطضؾی ٞتٛؾظ قٛن لیٕت ٘فت ٚ لیٕت ٔٛاز غصایی تقطیف ٔی
ٞب ثط ضٚی تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ، قٛن ٘فتی اثطات زٞس وٝ فلاٜٚ ثط اثطٌصاضی خساٌب٘ٝ ٞط وساْ اظ ایٗ قٛنٔٛاز غصایی ٘كبٖ ٔی

 ت.زاضی ضا ثط لیٕت خٟب٘ی ٔٛاز غصایی ثٝ خب ذٛاٞس ٌصاقٔقٙی
ب ؾبیط ٔغبِقبت ا٘دبْ قسٜ زض اؾتفبزٜ اظ اعلافبت خسیستط ٚ ٕٞچٙیٗ تأویس ثط اضظـ افعٚزٜ ٚخٝ تٕبیع ٚ ٘ٛآٚضی ایٗ ٔغبِقٝ ث

ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ اؾت. فلاٜٚ ثط ایٗ، تلاـ قسٜ اؾت وٝ زض تحّیُ ٘تبیح، تفىیه ثیٗ زٚضٜ ظٔب٘ی وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙسٔست 
 ایدبز ٌطزز.
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قٛز، لاظْ اؾت ثٝ اضتجبط ٔتمبثُ ایٗ ٔتغیطٞب زض لبِت یه ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ ٔیٍٞٙبٔی وٝ ضفتبض چٙس ٔتغیط ؾطی ظٔب٘ی 
اٍِٛی ؾیؿتٓ ٔقبزلات ٕٞعٔبٖ تٛخٝ قٛز. اٌط ٔقبزلات یه اٍِٛی ؾبذتبضی قبُٔ ٔتغیطٞبی ثب ٚلفٝ ٘یع ثبقس زض انغلاح آٖ 

ظا قٛ٘س ٚ ثطذی زیٍط، ثطٖٚظا تّمی ٔیظ ٔتغیطٞب زضٖٚ٘بٔٙس. زض چٙیٗ اٍِٛیی، ثطذی اضا اٍِٛی ؾیؿتٓ ٔقبزلات ٕٞعٔبٖ پٛیب ٔی
 یب اظ پیف تقییٗ قسٜ ٞؿتٙس. 

ؾبظی ضٚاثظ ثیٗ ٔتغیطٞب اؾتفبزٜ ٞبی التهبزی ثٝ ٔٙؾٛض ٔسَزض ضٚیىطز ٔقبزلات ؾبذتبضی ثطای ٔسِؿبظی ؾطی ظٔب٘ی، اظ ٘ؾطیٝ
ایدبز یه تهطیح پٛیب وٝ ثتٛا٘س تٕبْ ضٚاثظ ضا قٙبؾبیی وٙس، قٛز، أب ٘ؾطیٝ التهبزی زض اغّت ٔٛاضز اظ اؾتغٙبی وبفی ثطای ٔی

قٛ٘س، وبض ترٕیٗ ٚ اؾتٙجبط اظ ٘تبیح ضا ثب ٔكىُ ظا زض زٚ عطف ٔقبزِٝ ؽبٞط ٔیثطذٛضزاض ٘یؿت. ٕٞچٙیٗ ٚلتی ٔتغیطٞبی زضٖٚ
 23تطیٗ آٖ ا٘تمبز ؾیٕعٛزٜ اؾت. ٟٔٓضٚ ثؾبظی، ثب ا٘تمبزٞبیی ضٚثٝؾبظز. ثٙبثطایٗ، وبضثطز اٍِٛٞبی ؾبذتبضی زض ٔسَٔٛاخٝ ٔی

ٞبی نفط( اؾت وٝ ثط پبضأتطٞبی اٍِٛ ثٝ ٔٙؾٛض قٙبؾبیی ٚضـ )ٔب٘ٙس ٔحسٚزیت 24ٞبی ٘بٔقتجط( زض ضاثغٝ ثب ٔحسٚزیت1980)
 قٛز.ٔی

س. ثٝ عٛض زٞٙٞبی اٍِٛ اضائٝ ٕ٘یٔست یب پٛیبییٞبی التهبزی، اعلافبتی زض ذهٛل پبضأتطٞبی ضٚاثظ وٛتبٜزض ٚالـ،٘ؾطیٝ
ٞب زض وٙس وٝ ٍٞٙبْ ا٘تربة ٔحسٚزیتؾبظ٘س. ؾیٕع فٙٛاٖ ٔیٞب ضٚاثظ ثّٙسٔست یب ایؿتب ثیٗ ٔتغیطٞب ضا ٔكرم ٔیٔقَٕٛ ٘ؾطیٝ

ٞبی التهبزی ولاؾیه ٔجتٙی ثط ٞبی وبضقٙبؾی خبیٍعیٗ ٘ؾطیٝتهطیح ٔقبزلات ؾبذتبضی ٕٞعٔبٖ، لٛافس ؾطاٍ٘كتی ٚ لضبٚت
ثٙسی ظا اذتیبضی ٚ غیطلبثُ لجَٛ اؾت. ایٗ ٘ٛؿ عجمٝظا ٚ ثطٖٚثٙسی ٔتغیطٞب ثٝ زضٖٚقٛز. ثٝ فلاٜٚ عجمٝیبثی التهبزی ٔیثٟیٙٝ

ٞبی اٍِٛ زض قٛز. ٕٞچٙیٗ فسْ تهطیح نحیح پٛیبییثبظذٛضز ثیٗ ٔتغیطٞب ضا ِحبػ ٘ىطزٜ ٚ ٔٙدط ثٝ ترٕیٗ ٘بزضؾت ضطایت ٔی
زٚٔیٗ اقىبَ وٝ ثٝ ا٘تمبز ِٛوبؼ ٞبی التهبزی ٔٙدط قٛز. ز ٘ؾطیٝٞبی ضقیف ٚ ضثیٙیضٚیىطز ؾٙتی ٕٔىٗ اؾت ثٝ پیف

ای اظ ا٘تؾبضات تغجیمی قٟطت یبفت، ٔطثٛط ثٝ ٘حٜٛ ثطذٛضز ثب ا٘تؾبضات زض اٍِٛٞبی ؾبذتبضی ثٛز. زض ایٗ اٍِٛٞب ثٝ عٛض ٌؿتطزٜ
 یبثی ؾبظٌبضی ٘ساضز. قس وٝ ثب ٘ؾطیٝ ا٘تؾبضات فملایی ٚ ضفتبض ثٟیٙٝاؾتفبزٜ ٔی
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 VAR (                                      02یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی)وبضثطز اٍِٛ  طاٖی٘فت ثط ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ زض ا ٕتیل یاثطات قٛن ٞب ُیٚ تحّ یثطضؾ

ظٔب٘ی ؾبظی ضٚاثظ ثیٗ چٙس ٔتغیط ؾطیزا٘بٖ ضا ثط آٖ زاقت تب اظ ضٚیىطز غیطؾبذتبضی ثطای ٔسَایٗ ٔكىلات، التهبزؾٙح
، 1972ٞبی ( اؾت. ایٗ ضٚیىطز تٛؾظ ؾیٕع زض ؾبVARَ)25اؾتفبزٜ وٙٙس. یىی اظ ایٗ ضٚیىطزٞب، ضٚیىطز ذٛزتٛضیح ثطزاضی

، ثطاؾبؼ ضٚاثظ تدطثی وٝ ثیٗ VARؾٙدی ٔقطفی قس. اٍِٛٞبی ٛٞبی ولاٖ، ثٝ فٙٛاٖ خبیٍعیٙی ثطای ا1982ٍِٚ  1980
ٌیطز وٝ ٞطیه اظ نٛضت فطْ ذلانٝ قسٜ ؾیؿتٓ ٔقبزلات ٕٞعٔبٖ ٔس٘ؾط لطاض ٔیٌصاضی قسٜ ٚ ثٝٞب ٟ٘فتٝ اؾت، پبیٟٝ٘بزٜ

ضٚ، زض ایٗ اٍِٛٞب ٘یبظی ثٝ اظ ایٗقٛز. ٞبی ٔتغیطٞبی زیٍط زض ؾیؿتٓ ثطاظـ ٔیٞبی ذٛز ٚ ٚلفٝظا ضٚی ٚلفٝٔتغیطٞبی زضٖٚ
 ٔست یب زا٘ف ؾبذتبضی اظ ضٚاثظ فّی ثیٗ ٔتغیطٞبی اٍِٛ ٚخٛز ٘ساضز.تهطیح ضٚاثظ ؾبذتبضی وٛتبٜ

-، ٞیچ تلاقی ثطای حصف یب وبٞف پبضأتطٞبی ٔٛخٛز زض ٔسَ نٛضت ٕ٘یVARٞبی ٘ىتٝ لبثُ تٛخٝ آٖ اؾت وٝ زض ٔسَ
ثیف اظ ا٘ساظٜ اؾت وٝ زض آٖ ثؿیبضی اظ پبضأتطٞبی ثطآٚضزٜ قسٜ اظ ٘ؾط  VARه ٔسَ ٌیطز. ثسٖٚ قه تقساز پبضأتطٞبی ی

زؾت آٚضزٖ ٞب حهَٛ ثٝ ضٚاثظ ٔتمبثُ اؾبؾی ٔٛخٛز ثیٗ ٔتغیطٞبؾت ٚ ٘ٝ ثٝآٔبضی، ٔقٙبزاض ٘یؿتٙس، أب ٞسف اظ ترٕیٗ ایٗ ٔسَ
ذغی قسیسی ثب یىسیٍط ٞؿتٙس حی ثٝ عٛض فْٕٛ زاضای ٞٓٞب، ٔتغیطٞبی تٛضی، زض ایٗ ٔسَٔست. ثٝ فلاٜٚٞبی وٛتبٜثیٙیپیف

 .(Enders, 2006)آیس ته ضطایت، اثعاض ٔغٕئٙی ثطای حصف یب وبٞف ٔتغیطٞب ثٝ قٕبض ٕ٘یٔطثٛط ثٝ ته tضٚ، آٔبضٜ ٚ اظ ایٗ
 ثبقس:ٔیٌیط٘س ثٝ قطح ظیط ٞبی ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی ثطای ثطضؾی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔیٟٕٔتطیٗ زلایّی وٝ ٔسَ

ٞبی ظٔب٘ی ایٗ ؾیؿتٓ زض ٞط التهبز ذبل ٔٛضز ٔغبِقٝ لطاض زاز. تٛاٖ ضٚاثظ فّت ٚ ٔقِّٛی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ؾطیٔی •

ٞبی التهبزی ٞبی زیٍط زض وكٛضٞبی خٟبٖ ؾْٛ وٝ فبلس ٘ؾطیٝایٗ ضٞیبفت ثطای التهبز ولاٖ ٚ ثطذی ؾٙدٝ

تٛاٖ ٔتغیطٞبی وّیسی ضا زض آٖ التهبز ذبل قٙبذتٝ ٚ تئٛضی ثٝ ٔیثبقٙس ثؿیبض ٔفیس اؾت ٚ ثٝ ایٗ ٚؾیّٝ ٔٙؿدٓ ٔی

 زؾت آٔسٜ زض ٔٛضز آٖ التهبز ضا تٛؾقٝ زاز. 

ٞبی التهبزی اؾت. اٌط ؾیؿتٓ، ٕ٘بیف ثٙسی قٛنٞبی ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی ٔغبِقٝ ظٔبٖوبضثطز ٔفیس زیٍط ؾیؿتٓ •

ا٘دبٔس. حساوثط آثبض التهبز زض چٝ ٔست ظٔب٘ی ثٝ عَٛ ٔیٞبی ٚاضزٜ ثط تٛاٖ زضیبفت وٝ قٛنٚالقی التهبز ثبقس ٔی

ٞب ضٚقی اؾت ثٙسی  آٖٞب ٚ ایٗ ظٔبٌٖطزز. ٔغبِقٝ ایٗ قٛنٞب زض چٝ زٚضٜ ظٔب٘ی پؽ اظ ٚلٛؿ قٛن حبنُ ٔیآٖ

ٞبی یىؿبٖ آثبض ٔتفبٚتی ثطای قٙبؾبیی پٛیبیی التهبزٞب، ظیطا زض ٞط التهبز ٔتٙبؾت ثب ذهٛنیبت ذبل آٖ قٛن

تٛا٘س ؾیبؾتٍصاضاٖ ضا زض عطیك اثطٌصاضی ثط وُ ٞبی ظٔب٘ی ٔتٙبؽط ثب آٟ٘ب ٔیٞب ٚ زٚضٌٜصاض٘س ٚ ٔغبِقٝ قٛنطخب ٔیث

 ؾیؿتٓ التهبزی یبضی زٞس.

قٛز، ثٝ ؾٛٔیٗ وبضثطز ایٗ ضٞیبفت تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ٔتغیطٞبی التهبزی عی ظٔبٖ اؾت وٝ ثٝ وبضثطز زْٚ ٔطتجظ ٔی •

ٌطزز وٝ ٞط ٔتغیط وّیسی التهبز تب چٝ حس زض تغییطات ٔتغیط زیٍط زاضای ؾٟٓ ِقبت ثطضؾی ٔیایٗ ٔقٙب وٝ زض ایٗ ٔغب

 اؾت.

ٞبی ظا ثٛزٖ ٔتغیطٞب ٘یؿت تٕبْ ٔتغیطٞب زض ٔسَظا ٚثطٖٚزض ٔسَ ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی ٘یبظی ثٝ ٍ٘طا٘ی زض ٔٛضز زضٖٚ •

 ظا ٞؿتٙس.ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی زضٖٚ

ٞبی ٔقبزلات پیچیسٜ ٕٞعٔربٖ یرب  حرسالُ    آیس زض ثؿیبضی اظ ٔٛاضز ثٟتط اظ ٘تبیح ٔسَٚـ ثٝ زؾت ٔیٞبیی وٝ اظ ایٗ ضثیٙیپیف

 .اؾت OLSٔطثقبت ٔقِٕٛی 

یه ٔسَ آٔبضی اؾت ٚ ٘ٝ التهبزی. ِصا ایٗ ٔسَ ثط پبیٝ تئٛضی آٔبضی ٚ فطٚو آٔبضی لطاض زاضز. زض ایٗ ٔسَ اثترسا  VAR ٔسَ 
ثبقرٙس. ایرٗ ٔرسَ    قٛز وٝ زض آٖ ٕٞٝ ٔتغیطٞب تبثقی اظ ٔمبزیط خبضی ٚ ٌصقتٝ یىسیٍط ٔییه ٔسَ ٔقبزلات ٕٞعٔبٖ عطاحی ٔی

ثطای ٔتغیطٞبی ٔٛضز ٘ؾط،فطْ حرُ قرسٜ    SVARثبقس؛ اظ عطف زیٍط ثب حُ ٔسَ ٔی(SVAR)26ؾبذتبضی VAR ٔقطٚف ثٝ 
VAR آیس وٝ ٔقطٚف ثٝ ثٝ زؾت ٔیVAR     بثقی اظ ٔمربزیط ٌصقرتٝ تٕربْ    اؾتب٘ساضز اؾت. زض ایٗ ٔسَ، ٞرط یره اظ ٔتغیطٞرب تر

 ٔتغیطٞبی ٔسَ اؾت.

                                                 
25

 Vector Autoregressive Regression 

2. Structural VAR 
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. قبیبٖ شوط اؾت وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔتغیطٞبی ظیط اؾتفبزٜ قسٜ اؾت 1394تب  1367ٞبی ٞبی فهّی ؾبَاظ زازٜ ٔغبِقٝزض ایٗ 
ز اضتجبط ٘ؾطی ثیٗ ، ٘یبظی ثٝ ٚخVARٛتٕبٔی ٔتغیطٞب زضٚ٘عا زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ ا٘س؛ ِصا ثط ٔجٙبی ضٚـ ذٛز ضٌطؾیٖٛ ثطزاضی 

 ٔتغیطٞب ٘یؿت.
 (indgضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ ). 1
 (ex). ٘طخ اضظ غیطضؾٕی 2
 (inf) قسٜ اؾت وٙٙسٜ زض ایطاٖ زض ٘ؾط ٌطفتٝ . تٛضْ:  زضنس تغییطات قبذم لیٕت ٔهطف3

 )gg) . ضقس ٔربضج ٔهطف زِٚتی ٚالقی4
 (img). ضقس ٚاضزات ٚالقی 5
ٞبی ٘فتی زِٚت ثط ضٚی التهبز وكٛضٞبی : ضقس زضآٔسٞبی ٘فتی اظ وب٘بَ ضقس زضآٔس(org) فت ٚالقیٔسٞبی ٘آ. ضقس زض6

خبی ٘ٛؾب٘بت لیٕت ٘فت خٟت ثطضؾی اثطات ثبظاض  ٌصاضز؛ ثط ایٗ اؾبؼ زض ٔغبِقبت تدطثی، ٔتغیط فٛق ثٝنبزضوٙٙسٜ ٘فت تأثیط ٔی
ثب٘ه  پبیٍبٜ اعلافبتیتٕبْ ٔتغیطٞب اظقبیبٖ شوط اؾت وٝ  ٌیطز.ٔی ٘فت ثط ضٚی وكٛضٞبی نبزض وٙٙسٜ ٘فت ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض

 ٔطوعی خٕـ آٚضی قسٜ اؾت.
لجُ اظ ثطآٚضز ٔسَ ٞبی ذٛزضٌطؾیٛ٘ی زض ثیٗ ٔدٕٛفٝ ٔتغیطٞبی ٔسَ، اثتسا ثبیس ٘ؿجت ثٝ ٔب٘ب ثٛزٖ ٔتغیطٞب اعٕیٙبٖ حبنُ 

(، تٕبٔی ٔتغیطٞب ثٝ خع ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف ADFیبفتٝ )فِٛط تقٕیٓ  -وطز. ثط ایٗ اؾبؼ، ثط ٔجٙبی آظٖٔٛ ٔب٘بیی زیىی
( ، 1نٙقت ٚ ٘طخ اضظ غیطضؾٕی، زض ؾغح ٔب٘ب ٞؿتٙس ٚ ایٗ زٚ ٔتغیط ٞٓ ثب یىجبض تفبضُ ٌیطی ٔب٘ب ٔی قٛ٘س. ٘تبیح زض خسَٚ )

 اضائٝ قسٜ اؾت. 
 (: آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی فِٛط تقٕیٓ یبفت1ٝ) قٕبضٜ خسَٚ

 ٘تیدٝ ٘بْ ٔتغیط

 I(1) س اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖضق

 I(1) ٘طخ اضظ غیطضؾٕی
 I(0) تٛضْ

 I(0) ضقس ٔربضج ٔهطف زِٚتی ٚالقی
 I(0) ضقس ٚاضزات ٚالقی

 I(0) ضقس زضأسٞبی ٘فت ٚالقی
 ٔأذص: ٔحبؾجبت ٔحمك

 نتایج و بحث -2

ضؾٕی زض ؾغح ٔب٘ب ٘یؿتٙس ِصا ثطای اؾتفبزٜ اظ  ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔتغیطٞبی ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ ٚ ٘طخ اضظ غیط
 ، اظ تفبضُ ایٗ ٔتغیطٞب زض ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.VARضٚـ ذٛز ضٌطؾیٖٛ ثطزاضی 

ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔتغیطٞبی تحمیك اظ ِحبػ ٔب٘بیی ثب یىسیٍط ٞٓ ضتجٝ ٘یؿتٙس، ِصا خٟت خٌّٛیطی اظ ثطٚظ ضٌطؾریٖٛ وربشة، ثبیرس    
ایٗ ٔتغیطٞب ٔٛضز ثطضؾی لطاض ثٍیطز. ثط ایٗ اؾبؼ، اظ اٍِٛی ٕٞدٕقی یٛٞب٘ؿٖٛ اؾرتفبزٜ ٔری قرٛز.    ٚخٛز ضاثغٝ ٕٞدٕقی ثیٗ 

 ( ٚ اضائٝ قسٜ اؾت. 2٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ ثط ٔجٙبی ضٚـ حساوثط ٔمساض ٚیػٜ ٚ ٔبتطیؽ اثط زض خسَٚ )
 (: ٔمساض آظٖٔٛ اثط ٚ حساوثط ٔمساض ٚیػ2ٜخسَٚ قٕبضٜ )

 احتٕبَ ٔمساض ثحطا٘ی ٜ اثطآٔبض ٔمساض ٚیػٜ فطضیٝ نفط

 0000/0 3466/107 078/154 3536/0 ٚخٛز نفط ثطزاض ٕٞدٕقی

 0002/0 3414/79 6339/105 3128/0 ٚخٛز یه ثطزاض ٕٞدٕقی

 0070/0 2457/55 9883/63 2675/0 ٚخٛز زٚ ثطزاض ٕٞدٕقی

 1749/0 0109/35 4257/29 1435/0 ٚخٛز  ؾٝ ثطزاض ٕٞدٕقی

 2929/0 3977/18 2217/12 1019/0 ٕدٕقیٚخٛز چٟبض ثطزاض ٞ

 5943/0 84414/3 2836/0 0025/0 ٚخٛز پٙح ثطزاض ٕٞدٕقی



 VAR (                                      02یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی)وبضثطز اٍِٛ  طاٖی٘فت ثط ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ زض ا ٕتیل یاثطات قٛن ٞب ُیٚ تحّ یثطضؾ

 ٔأذص: ٔحبؾجبت ٔحمك
(، ٚخٛز ؾٝ ثطزاض ٕٞدٕقی زض ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔسَ تأییس ذٛاٞس قس ٚ ثٙبثطیٗ ٔكىُ ٚخٛز 2ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح اضائٝ قسٜ زض خسَٚ )

 (، اؾت.  3٘تبیح لبثُ افتٕبز ذٛاٞٙس ثٛز. ضطایت اٍِٛی ثّٙسٔست ثهٛضت خسَٚ )ضٌطؾیٖٛ وبشة ٚخٛز ٘رٛاٞس زاقت ٚ 
 (: ثطآٚضز اٍِٛی ثّٙسٔست3خسَٚ قٕبضٜ )

ضقس اضظـ افعٚزٜ  ٔتغیط
ثرف نٙقت ٚ 

 ٔقسٖ

ضقس زضأسٞبی ٘فت 
 ٚالقی

ضقس ٔربضج ٔهطف زِٚتی  ٘طخ اضظ غیطضؾٕی ضقس ٚاضزات ٚالقی تٛضْ
 ٚالقی

 1 01997/0 -8841/2 -45/41 67/4 -83/12 ضطیت

 ٔأذص: ٔحبؾجبت ٔحمك
زض ازأٝ ثب تٛخٝ ثٝ إٞیت اثطات قٛن ٞبی زضآٔس ٘فتی ثط ضٚی قبذم ٞبی ٔٙترت زض ایٗ ضؾبِٝ، ثٝ اضائٝ اثطات قٛن ٞبی 

 ٞب زض چبضچٛة تبثـ ٚاوٙف پطزاذتٝ ذٛاٞس قس.زضآٔس ٘فتی ثط ضٚی ایٗ قبذم

 
 اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ یثط ضٚی ٚالقی ٘فت یٞب(: اثط قٛن زضآٔس1) قٕبضٜ ٕ٘ٛزاض

 
(، یه قٛن ٔثجت زض زضآٔسٞبی ٘فتی، زض اثتسا ٔٙدط ثٝ وبٞف اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ قسٜ اؾت 1ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )

ذتبض التهبز ٚ پؽ اظ آٖ اثطات ایٗ قٛن زض التهبز تقسیُ ذٛاٞس قس. زِیُ ایٗ وبٞف زض اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ، ؾب
وكٛض ٚ ثطٚظ ثیٕبضی ّٞٙسی ٔی ثبقس. ثٝ فجبضتی افعایف زضآٔسٞبی ٘فتی، ثٝ خبی ایٙىٝ ثٝ ٔٙدط ثٝ تٛؾقٝ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ 

ترٛاٖ  زض وكٛض قٛز، نطف ٚاضزات وبلاٞبی ٔهطفی ٚ ٚاثؿتٍی ثیكتط ثٝ ٚاضزات ثٝ خبی تِٛیس قسٜ اؾت. ثطای تحّیُ ثٟتط، ٔری 
ض لبِت زٚضٜ ظٔب٘ی وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست، ثطضؾی ٕ٘ٛز. ثط ایٗ اؾبؼ، یه قرٛن ٔثجرت زض زضآٔرسٞبی    ٞب زض زاثطات ایٗ قٛن

٘فتی، زض وٛتبٜ ٔست ٔٙدط ثٝ وبٞف اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ذٛاٞس قس ٚ زض ثّٙسٔست اثطات ایٗ قٛن وربٞف پیرسا ذٛاٞرس    
 وطز ٚ تقسیُ ذٛاٞس قس.   
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 یطضؾٕی٘طخ اضظ غ یثط ضٚ ی ٚالقی٘فت ٞبی(: اثط قٛن زضآٔس2)قٕبضٜ ٕ٘ٛزاض 

 
(، یه قٛن زضآٔس ٘فتی ٔٙدط ثٝ افعایف ٘طخ اضظ غیطضؾٕی زض ثبظاض قسٜ ٚ اثطات ایٗ قٛن زض التهبز ترّیرٝ  2ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )

ٚز اضظ ثرٝ  تٛاٖ اظ چٙس خٙجٝ ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز. اظ یه خٙجٝ، افعایف زضآٔسٞبی ٘فتری ٚ ٚض ٘رٛاٞس قس. زِیُ ایٗ ٔٛضٛؿ ضا ٔی
وكٛض، تٕبیُ زِٚت ضا ثطای فطٚـ اضظ زض ثبظاض آظاز ٚ وؿت زضآٔس ثیكتط، افعایف ذٛاٞس زاز ٚ اظ ؾٛی زیٍرط افرعایف زضآٔرسٞبی    

تٛا٘ٙس ثرط ضٚی ٘رطخ اضظ   ٘فتی، ثب تٛخٝ ثٝ ؾبذتبض التهبزی وكٛض، تٕبیُ ثٝ ٚاضزات ضا افعایف ذٛاٞس زاز وٝ زض ٚالـ ایٗ فٛأُ ٔی
ٞب زض زض لبِت زٚضٜ ظٔب٘ی وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست، ثطضؾی ٕ٘ٛز. تٛاٖ اثطات ایٗ قٛنٌصاض ثبقٙس. ثطای تحّیُ ثٟتط، ٔیزض ثبظاض اثط

ثط ایٗ اؾبؼ، یه قٛن ٔثجت زض زضآٔسٞبی ٘فتی، زض وٛتبٜ ٔست ٔٙدط ثٝ افعایف ٘طخ اضظ غیطضؾٕی ذٛاٞس قرس ٚ زض ثّٙسٔرست   
 ایٗ اثطات تقسیُ ذٛاٞس قس.  

 

 



 VAR (                                      01یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی)وبضثطز اٍِٛ  طاٖی٘فت ثط ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ زض ا ٕتیل یاثطات قٛن ٞب ُیٚ تحّ یثطضؾ

 تٛضْ یثط ضٚیٛالقی ٘فت ٞبی(: اثط قٛن زضآٔس3) قٕبضٜ ٕ٘ٛزاض

 
(، یه قٛن زضآٔس ٘فتی، زض اثتسا ٔٙدط ثٝ افعایف تٛضْ ذٛاٞس قس؛ وٝ زِیُ آٖ افعایف تٕبیُ ثٝ ذطیس وبلاٞب 3ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )

ضٜ ایرٗ اثرطات وربٔلاً تقرسیُ     زٚ 10ثبقس. زض ازأٝ اثطات ایٗ قٛن زض التهبز تقسیُ قسٜ ٚ پؽ اظ عی ٚ ذسٔبت اظ ذبضخیبٖ ٔی
 ذٛاٞس قس.

 
 یٚالق یزِٚت یٔربضج ٔهطف یثط ضٚ ی ٚالقی٘فت ٞبی(: اثط قٛن زضآٔس4)قٕبضٜ ٕ٘ٛزاض 

(، یه قٛن زضآٔس ٘فتی، زض اثتسا ٔٙدط ثٝ وبٞف ٔربضج ٔهطفی حمیمی زِٚت ذٛاٞس قس؛ أب زض ازأٝ اثرطات  4ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )
ربضج ذٛاٞس قس. ایٗ فطآیٙس زض ٟ٘بیت ٔٙدط ثٝ تقسیُ اثطات ایٗ قٛن زض التهربز ذٛاٞرس قرس.    ایٗ قٛن ٔٙدط ثٝ افعایف ایٗ ٔ

ٞب زض زض لبِت زٚضٜ ظٔب٘ی وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست، ثطضؾی ٕ٘ٛز. ثط ایٗ اؾربؼ، یره   تٛاٖ اثطات ایٗ قٛنثطای تحّیُ ثٟتط، ٔی
ٔهطفی ٚالقی زِٚت ذٛاٞس قس ٚ زض ثّٙسٔست اثطات ایرٗ  قٛن ٔثجت زض زضآٔسٞبی ٘فتی، زض وٛتبٜ ٔست ٔٙدط ثٝ وبٞف ٔربضج 

 قٛن تقسیُ قسٜ ٚ زض ٟ٘بیت اظ ثیٗ ذٛاٞس ضفت. 
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 یمیضقس ٚاضزات حم یثط ضٚ ی ٚالقی٘فت ٞبی (: اثط قٛن زضآٔس5) قٕبضٜ ٕ٘ٛزاض

ازأٝ ٔٙدط ثٝ افرعایف ضقرس    (، یه قٛن زضآٔس ٘فتی زض اثتسا ضقس ٚاضزات حمیمی ضا وبٞف ذٛاٞس زاز؛ أب زض5ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )
ٞرب  تٛاٖ اثطات ایٗ قرٛن ٞبی لجُ تكطیح ٌطزیس. ثطای تحّیُ ثٟتط، ٔیٚاضزات حمیمی ذٛاٞس قس وٝ زِیُ ایٗ ٔٛضٛؿ زض ثرف

زض زض لبِت زٚضٜ ظٔب٘ی وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست، ثطضؾی ٕ٘ٛز. ثط ایٗ اؾبؼ، یه قٛن ٔثجت زض زضآٔسٞبی ٘فتی، زض وٛتبٜ ٔرست  
 وبٞف ضقس ٚاضزات ٚالقی ذٛاٞس قس ٚ زض ثّٙسٔست اثطات ایٗ قٛن تقسیُ قسٜ ٚ زض ٟ٘بیت اظ ثیٗ ذٛاٞس ضفت.ٔٙدط ثٝ 

 ٘تیدٝ ٌیطی -6

ثٝ ثطضؾی تٛاثرـ ٚاورٙف آ٘ری ٔتغیرط زض عرَٛ ظٔربٖ        (VAR)ٞبی ذٛز ضٌطؾیٖٛ ثطزاضی زض ایٗ ٔغبِقٝ، ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ
ضقس ٚاضزات ٚالقری  ، ضقس ٔربضج ٔهطف زِٚتی ٚالقی ،تٛضْ ،٘طخ اضظ غیطضؾٕی ٔتغیطٞبیطقس اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ،

-ٞبی ثبظاض ٘فت قسٜ اؾت. اؾتفبزٜ اظ چٙیٗ ٔسِی أىبٖ ثطضؾی اثطات ٔتغیط ظٔرب٘ی قرٛن  ثٝ قٛنضقس زضأسٞبی ٘فت ٚالقی  ٚ
 ثٙسی ٕ٘ٛز:تٛاٖ ثٝ قطح ظیط خٕـضط ضا ٔیوٙس، ٘تبیح ٔغبِقٝ حبٔی فطاٞٓٞبی ثبظاض ٘فت ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ایطاٖ ضا 

اثط قٛن ضقس زضآٔسٞبی ٘فتی ٚالقی ثط ضٚی ٚاضزات ٚالقی زض تٕبْ زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ٔثجت اؾت ٚ اثرطات ٔثجرت فرٛق     -

تمطیجبً زض عَٛ ضٔبٖ ظیبز تغییط ٘ىطزٜ اؾت. زِیُ اثطات ٔثجت فٛق، افعایف ٚاضزات وكٛض حبنُ اظ افعایف شذربیط اضظی  

 اؾت.ظ ضقس زضآٔسٞبی ٘فتی حبنُ ا

ٔثجت اؾرت. افرعایف زضآٔرسٞبی ٘فتری      ضقس ٔربضج ٔهطف زِٚتی ٚالقیقٛن ضقس زضآٔسٞبی ٘فتی ٚالقی ثط ضٚی اثط  -

ٞربی ٔربِی   قٛز وٝ ٘تیدٝ فٛق ثیبٍ٘ط اثط ٔثجت زضآٔسٞبی ٘فتی زِٚت ثط ضٚی ؾیبؾتٔٙدط ثٝ افعایف ٔربضج زِٚت ٔی

 اؾت.

ٖ  ثط ضٚی ٔثجت قٛن ضقس زضآٔسٞبی ٘فتی ٚالقی ثط اؾبؼ ٘تبیح تحمیك اثطات  -  ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف نرٙقت ٚ ٔقرس

ٔٙؾٛض ثطضؾی زلایُ چٙیٗ اثطاتی ثبیس تٛخٝ زاقت وٝ قٛن ضقس زضآٔسٞبی ٘فتی ٚالقی اظ عطیرك   وبٞف یبفتٝ اؾت، ثٝ

ٜٚ ثط اثطات ٔؿرتمیٕی  ٞبی ٔبِی زِٚت ثط ضٚی ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ اثطٌصاض اؾت. فلاوب٘بَ ؾیبؾت

ٌصاضی ٚ ضقس التهبزی زاضز، زض التهربزٞبیی ورٝ زضآٔرسٞبی زِٚرت اظ     ٞبی ٔبِی ثط ضٚی ضقس ؾطٔبیٝٔثجتی وٝ ؾیبؾت

تطیٗ اثطات ؾیبؾت ٔربِی ثرط    تطیٗ ٚ ٔؿتمیٓ قٛز، ثٝ ِحبػ وب٘بَ وبضایی ترهیهی، یىی اظٟٔٓعطیك ٔبِیبت تأٔیٗ ٔی

قٛز ٚثسیٗ تطتیت اٍ٘یعٜ  افعایف زضٔبِیبت ٔٙدط ثٝ وبٞف ثبظزٞی پؽ ا٘ساظ ٔی. ٌیطز ٞبنٛضت ٔی ضقس، اظ عطیك ٔبِیبت

 یبثس؛ أب تأثیط ٟ٘بیی ایٗ ٔٛضٛؿ ثط ضقس، ثؿتٍی ثٝ آٖ زاضزوٝ ؾرطٔبیٝ ا٘ؿرب٘ی   وبٞف ٔی( K) ا٘جبقت ؾطٔبیٝ فیعیىی

(H )تب چٝ حس تحت تأثیط ایٗ ٔؿئّٝ لطاضٌیطز . 

ٞب فٕرُ  فٙٛاٖ اثعاضی زض خٟت وبٞف وؿطی ثٛزخٝ زِٚت ایطاٖ تضقیف پِٛی ّٔی ثٝ ثط اؾبؼ ٘تبیح تحمیك زض التهبز -

وطزٜ اؾت، افعایف ٔساْٚ شذبیط اضظی ثب٘ه ٔطوعی ٚ ٘طخ اضظ ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ زِٚت ٔب٘ـ اظ فرطٚـ شذربیط اضظی ثرب    

ٔٙؾرٛض وربٞف وؿرطی     ت ثٝٞبیی وٝ زضآٔسٞبی ٘فتی وٕتط اؾت، زِٚقٛز، زض زٚضٜلیٕت پبییٗ تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی ٔی

 قٛز. ثٛزخٝ زِٚت، ٔدجٛض ثٝ افعایف قسیستط زض ٘طخ اضظ ٔی

فٙٛاٖ فبّٔی زض خٟت وبٞف ثرسٞی زِٚرت    زض حمیمت افعایف زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ 1385ثط اؾبؼ ٘تبیح تحمیك تب ؾبَ  -

ثرٝ   1385ِی اظ ؾبَ ٞبی ٔبِی ثط ضٚی ضقس التهبزی فُٕ وطزٜ اؾت، ٚثٝ ثب٘ه ٔطوعی ٚ وبٞف اثطات ٔٙفی ؾیبؾت

ثقس ٞٓ ظٔبٖ ثب افعایف قسیس لیٕت ٘فت، فسْ أىبٖ فطٚـ شذبیط اضظی ٚضٚزی ثٝ التهبز وكٛض تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی ٚ 

شذیطٜ آٖ زض پبیٝ پِٛی ثبفث قسٜ اؾت وٝ شذبیط اضظی ٕٞب٘ٙس ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی ثٝ اثرعاضی زض خٟرت ضقرس    

 ٔسٞبی ٘فتی زض وبٞف ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی وبٞف یبثس.پبیٝ پِٛی فُٕ وٙٙس ٚ اثطات ٔثجت زضآ

 تٛاٖ پیكٟٙبزات ٔغبِقٝ ضا ثهٛضت ظیط اضائٝ زاز:ثط اؾبؼ ٔغبِت شوط قسٜ ٔی



 VAR (                                      01یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی)وبضثطز اٍِٛ  طاٖی٘فت ثط ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ زض ا ٕتیل یاثطات قٛن ٞب ُیٚ تحّ یثطضؾ

ٞبی التهبزی زاذّی ٞسایت ٕ٘ٛزٜ تب اظ ایٗ عطیك زِٚت ثبیس زضآٔسٞبی ایدبز قسٜ ٘فتی ضا ثٝ ؾٕت ٌؿتطـ ٚ تٛؾقٝ ثرف
 ٔٙدط ثٝ ثطٚظ ثیٕبضی ّٞٙسی زض التهبز ٘كٛ٘س.زضآٔسٞبی ایدبز قسٜ ٘فتی 

ای، زا٘ف فٙی ٚ تىِٙٛٛغی ثٝ خبی ٚاضزات وبلاٞبی ٔهطفی. ایٗ ٞسایت زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ ؾٕت ٚاضزات وبلاٞبی ؾطٔبیٝ
ٗ ثرف تٛا٘س ٔٙدط ثٝ تبٔیٗ فٙبٚضی ٚ ٔٛاز اِٚیٝ ٔٛضز ٘یبظ ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ ٚ زض ٟ٘بیت افعایف اضظـ افعٚزٜ ایٔٛضٛؿ ٔی

 ٌطزز. 

زِٚت ٔهبضف ٚالقی ذٛز ضا ثٝ ؾٕت ایدبز ظیطؾبذت ٞبی فٕطا٘ی ٞسایت ٕ٘بیس تب اظ ایٗ عطیك ثتٛا٘س ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی ثرف 
ذهٛنی ضا ٞٓ افعایف زٞس. افعایف ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی ثرف ذهٛنی ٔی تٛا٘س ٔٙدط ثٝ ضقس ثرف ٞبی التهبزی ٚ 

ٞبی ٌصاضیط ایٗ، زض افمی ثّٙسٔست، ایٗ فطآیٙس ٔی تٛا٘س ٔٙدط ثٝ ٚضٚز ؾطٔبیٝثرهٛل ثرف نٙقت ٚ ٔقسٖ ٌطزز. فلاٜٚ ث
 ذبضخی ٞٓ ٌطزز.   
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Abstract 

In recent decades, there are many bold oil price volatilities in markets and most of 

economists has propose oil price severe variations as the main reason of 

macroeconomic volatilities in both oil export and import countries, such as Iran. 

Because of oil rule in Iran’s economicm analyging the effects of oil market shocks on 
macroeconomic indicators is very important. So, in this paper we use Vector auto 

regression model to investigate time- variant impulse functions for industry and mine 

value added growth, informal exchange rate, inflation, real consumption expenditures 

of government, real import growth and real oil revenues growth on oil revenues shocks 

for 1988- 2015 period. The results show that, there is a linear effectiveness of positive 

oil revenues shocks on macroeconomic variables. 

Keywords: Oil price shocks, Resource Curse, Dutch disease, Vector auto regression, 

Iran. 

 
 


