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چکیده:

بررسی رابطه تغییر مالکیت با کیفیت حسابرسی

   محمدحسین ودیعی1
    محمدعلی باقرپور ولاشانی2

     حسین سیفی قبادی3

پژوهش های بسیاری کیفیت بالای حسابرسی را به عنوان یک عامل اصلی که بر اعتبار اطلاعات 
صورت های مالی می افزاید، تائید کرده اند. یکی از عواملی که بر کیفیت حسابرسی تأثیر گذار است 
تغییر مالکیت )خصوصی ســازی( می باشــد. از این رو این مطالعه به بررسی تأثیر تغییر مالکیت 
شــرکت های پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران، بر کیفیت حسابرسی می پردازد. در این 
تحقیق از معیارهای اقلام تعهدی اختیاری به عنوان شــاخص کیفیت حسابرســی استفاده شده 
اســت. پس از اعمال محدودیت های نمونه گیری، تعداد 35 شــرکت از بورس اوراق بهادار تهران 
طی ســال های 1382 تا 1389 که بیشــتر از 20 درصد )نفوذ قابل ملاحظه( ســهام آن از طرف 
سازمان خصوصی سازی واگذار شده بود، مورد بررسی قرار گرفت. برای بررسی فرضیه های تحقیق 
از تحلیل مدل های رگرسیونی استفاده گردید، و از آزمون های چاو به منظور انتخاب بین مدل های 
ترکیبی، آثار ثابت استفاده شده است. همچنین، شاخص های مورد نظر در سه سال قبل )1379( 
و ســه سال بعد از واگذاری )1392( مورد بررســی قرار گرفت. نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها با 
استفاده از مدل رگرســیون ترکیبی نشان می دهد که واگذاری سهام شرکت های بورسی از طرف 
سازمان خصوصی سازی، کیفیت حسابرسی این شرکت ها را افزایش می دهد. همچنین با افزایش 

درصد مالکیت انتقال یافته کیفیت حسابرسی نیز بهبود می یابد.
کلمات کلیدی تغییر مالکیت، خصوصی سازی، کیفیت حسابرسی، اقلام تعهدی اختیاری

1- دانشیار حسابداری دانشگاه فردوسی مشهد
2-  دانشیار گروه حسابداری دانشگاه فردوسی مشهد و عضو گروه تحقیقات حاکمیت شرکتی دانشگاه ملی استرالیا
Hosein_seyfighobadi@yahoo.com )3- کارشناسی ارشد حسابداری دانشگاه فردوسی مشهد)نویسنده مسئول
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1- مقدمه �
به منظور شــناخت مفاهیم و عوامــل متعدد تاثیرگذار بر کیفیت حسابرســی مطالعات گوناگونی 
توســط پژوهشگران انجام گرفته است؛ تا رابطه بین کیفیت حسابرسی و متغیرهای دیگر کشف شود. 
دانشمندان حسابداری در پژوهش های خود کیفیت بالای حسابرسی را به عنوان یک عامل اصلی که 
بر اعتبار اطلاعات صورت های مالی می افزاید، تأیید کرده اند )ژوریت1، 2011(. این می تواند انگیزه ای 
برای پژوهش های بیشتر و عمیق تر در زمینه کیفیت حسابرسی و عواملی که ممکن است آن را تحت 

تأثیر قرار دهد باشد.
 یکی از عوامل کلیدی نهادی تاثیرگذار بر رفتار شــرکت ها، نقش دولت درحرفه و تجارت اســت 
در ادبیات حســابداری به صورت خیلی کمی به این موضوع پرداخته شــده است؛ تنها تعداد کمی از 
مطالعات، شــواهد غیر مستقیم از چگونگی دخالت دولت در شرکت برای کیفیت حسابداری را نشان 
می دهد )وانگ و همکاران2، 2008(. بوشمن و همکاران3 )2004(، نشان می دهند کیفیت گزارشگری 
مالی در یک کشــور با اقتصاد سیاسی مرتبط است، از دیگر سوی تغییر مالکیت در پی واگذاری های 
شــرکت های دولتی مشــکلات جدی نمایندگی را بوجود می آورد )گدامی و همکاران4،2009(، و با 
به وجود آمدن مســائل نمایندگی نقش نظارت بر بنگاه تجاری برای مالکان شــرکت مهم و اساسی 

می شود.
 سطح بالای مالکیت دولتی یکی از ویژگی های منحصر به فرد ساختار مالکیت در بازار سهام ایران 
و همچنین در بازار بســیاری از اقتصادهای درحال گذار است. وجود سطح بالای مالکیت دولتی یک 
سری از مشکلات نمایندگی را بوجود می آورد، مانند راهبری شرکتی بی اثر، که در شرکت های بزرگ 
به طور مســتقیم منجر به عملکرد ضعیف شرکت، و تقاضای کمتر برای حسابرس مستقل به منظور 
تأمین اطلاعات حسابداری با کیفیت می شــود )چان و همکاران،2007(. مالکان نهادی ممکن است 
انگیزه های قوی برای دســتکاری صورت های مالی به منظور پنهان کردن اطلاعات مربوط به عملکرد 
واقعی شرکت را داشته باشــد )گدامی و همکاران،2007(. از این رو تئوری نمایندگی نشان می دهد 

که ساختار مالکیت شرکت، بر تقاضا برای حسابرسی خارجی تأثیر می گذارد.
در پی واگذاری های انجام شــده شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در راستای 
اصل 544 توســط سازمان خصوصی ســازی و تغییرات صورت گرفته در مالکیت این شرکت ها این 
ســؤال به ذهن متبادر می شود که این تغییر مالکیت چه تاثیری بر کیفیت حسابرسی این شرکت ها 
داشته اســت. در این تحقیق تأثیر تغییر مالکیت6 که در راســتای سیاست های کلان اقتصادی نظام 
جمهوری اســلامی ایران و اصل 44 قانون اساســی و برای شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

بهادار تهران صورت گرفته است، بر کیفیت حسابرسی مورد بررسی قرار می گیرد.
به عبارت دیگر، می توان سؤال اصلی را این گونه مطرح کرد که آیا تغییرمالکیت رابطه معناداری با 
کیفیت حسابرسی دارد؟ و اینکه، آیا درصد مالکیت انتقال یافته رابطه معناداری با کیفیت حسابرسی 

دارد؟
درادامــه پس از بیان مبانی نظری تحقیق، خلاصه ای از ادبیات موضوع مطرح و فرضیات تشــریح 
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گردیده و پس از ارائه مدل تحقیق، به تشــریح متغیرهای مورد استفاده در پژوهش پرداخته می شود. 
در بخش هــای بعد روش تحقیق، جامعــه و نمونه آماری و یافته ها، مورد بحث و تجزیه و تحلیل قرار 

گرفته و پیشنهاداتی مبتنی بر تحقیق و ارائه می گردد.

2- مبانی نظری و بسط فرضیه های تحقیق �
واژه “ کیفیت حسابرسی” برای حسابرسان و استفاده کنندگان صورتهای مالی معانی متفاوتی دارد. 
استفاده کنندگان زمانی حسابرسی را با کیفیت تلقی می کنند که اطمینان دهد صورت های مالی فاقد 
هرگونه اشتباه و تقلب است )چن و همکاران، 2005(. در تعریفی کاربردی، کریشنان و شوئر7)2000(، 
میزان تطابق اجرای عملیات حسابرسی با استانداردهای حسابرسی را کیفیت حسابرسی می دانند. در 
مقابل پژوهشــگران، از ابعاد گوناگون، تعاریف متفاوتی را برای کیفیت حسابرسی ارائه کرده اند که در 

ادامه به رایج ترین آنها اشاره می شود:
مشهورترین تعریف از کیفیت حسابرسی توسط دی آنجلوb1981(8( مطرح شده است؛ وی کیفیت 
حسابرسی را ارزیابی بازار از احتمال اینکه حسابرس تحریف های با اهمیت صورت های مالی را کشف 
و آنها را گزارش کند، می داند. احتمال کشــف تحریفات با اهمیت، به »شایستگی« و احتمال گزارش 
موارد کشف شــده به »استقلال« حســابرس ارتباط پیدا می کند. در تعاریف دیگر، صحت اطلاعات 
گزارش شده توسط حسابرس )تیتمن و ترومن9،1986(، اندازه گیری توانایی حسابرسی برای کاهش 
جهت دهی، اصلاح و دســتکاری اطلاعات حســابداری )از جمله مدیریت ســود( همچنین کشف و 
رفع تحریف های با اهمیت را کیفیت حسابرســی می دانند )دیوید ســان و نئو10، 1993(. هان ون و 
همکاران11)2008( حسابرســی را نوعی نظارت می دانند که به منظور کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 
و جلوگیری از اعمال نفوذ مدیران در گزارشگری مالی در شرکت ها استفاده می شود. اکثر تعاریف به 

رغم تفاوت ها، برخی از ویژگی های تعریف دی آنجلو را بیان می کنند.

3- عوامل مؤثر بر کیفیت حسابرسی �
از آنجا که عوامل بســیاری بر کیفیت حسابرســی تأثیر می گذارد، تعییــن چارچوبی برای تبیین 
کیفیت حسابرسی، موضوعی با اهمیت محسوب می شود. در این بخش به عمده ترین عامل های مؤثر 

بر کیفیت حسابرسی اشاره می شود.
3-1- تغییر در مالکیت

تئوری نمایندگی نشــان می دهد که ساختار مالکیت شرکت بر تقاضای برای حسابرسی با کیفیت 
تأثیر می گذارد )چان و همکاران،2007؛ واتس و زیمرمن12، 1986(. وجود ســرمایه گذاران متنوع 
در ســاختار مالکیت شــرکت، نقش مهمی در نظــارت بر عملیات بنگاه ایفــا می کند. از عوامل مهم 
این اعمال نظارت مؤثر، کیفیت بالای حسابرســی می باشــد. کیفیت حسابرسی ارزش قابل توجهی 
را به صورت های مالی شــرکت در بازارهای ســرمایه می افزاید، چرا که اغلب اســتفاده کنندگان، از 
صورت های مالی حسابرسی شده به عنوان پایه اصلی برای تصمیمات اقتصادی خود استفاده می کنند. 
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واکنش های متفاوت اســتفاده کنندگان از صورت های مالی حسابرسی شده، در مقابل سطوح کیفیت 
حسابرسی های انجام شده توسط تحقیقات بسیاری به اثبات رسیده است )ژوریت،2011(.

تقاضا برای حسابرســی های با کیفیت بالاتر با عدم تمرکز مالکیت و عدم وجود نظارت مؤثر توسط 
مالکان، که رشــد هزینه های نمایندگی13را در بر دارد، افزایــش می یابد )ازیبی وهمکاران، 2010(. 
همچنین مطالعات در این زمینه، تأثیر ساختار مالکیت، نوع مالکیت و تمرکز مالکیت بر نحوه انتخاب 
حسابرس و به تبع آن سطح کیفیت حسابرسی را به اثبات رسانده است )چان و همکاران14،2007؛ 

گدامی و پیتمن15،2006(.
گدامی و همکاران )2007( در پژوهش خود که به بررسی 176 مورد خصوصی سازی از 32 کشور 
جهان پرداختند، به این نتیجه رســیدند که با تغییر مالکیت از دولتی به خصوصی مشــکلات جدی 
نمایندگی ظهور پیدا می کند، یافته های آنان حاکی از این اســت که شــرکت های خصوصی شده در 
سراســر جهان بیشتر تمایل دارند که از چهار موسسه حسابرسی بزرگ به عنوان مؤسسات با کیفیت 
حسابرســی بالا استفاده کنند. لئو و ســابرانیم16)2013( نیز با بررسی تأثیر مالکیت دولتی بر روی 
قیمت گذاری حسابرســی از بین شرکت های چینی در سالهای 2001- 2008 به این نتیجه رسیدند 
که ارتباط معناداری بین نوع مالکیت )دولتی یا غیر دولتی( و انتخاب موسســه حســابرس )بزرگ یا 
کوچک( وجود دارد. بدین معنا که شــرکت های با مالکیت دولتی از حسابرسان کوچک و شرکت های 
غیر دولتی از حسابرسان بزرگ )با کیفیت حسابرسی بالا( استفاده می کنند. بورگستالر 17و همکاران 
)2006( در پژوهش خود به این نتیجه رســیدند که شرکت های خصوصی در مقایسه با شرکت های 
دولتی، مدیریت ســود بیشتری داشــته )افزایش ســطح اقلام تعهدی اختیاری( و این شرکت ها در 
کشورهای دارای سیستم قضایی قوی تر، مشارکت کمتری در مدیریت سود دارند. در ایران نیز احمد 
فلاحی )1393( در پژوهش خود با بررســی 43 شرکت خصوصی شده طی سال های 1392-1382 

نشان داد که خصوصی سازی بر کیفیت سود )سطح اقلام تعهدی( تاثیری ندارد.
در پژوهش های مشــابه دیگر چن و همکاران )2008( و وانگ و همکاران )2008( نیز با مقایســه 
شرکت های دولتی و غیر دولتی در انتخاب حسابرسان در چین به این نتیجه رسیدند که شرکت های 
دولتی بیشــتر از شرکت های غیر دولتی از حسابرســان کوچک محلی )با کیفیت حسابرسی پایین( 
اســتخدام می کنند. آنان بر این باورند که خصوصی ســازی انحراف های موجود در انتخاب حسابرس 
شــرکت های دولتی را اصلاح می کند، گرایش برای بکارگیری حسابرســان با کیفیت پایین به منظور 

تسهیل تبانی، مثالی از این انحرافات است.
بــا توجه به مبانــی نظری تحقیــق از جمله مواردی که بــر کیفیت حسابرســی تأثیر می گذارد 
تغییرمالکیت از دولتی به خصوصی، عمومی و... می باشــد. بدین منظور و بر ای پاســخگویی به سؤال 

اول تحقیق فرضیه اول تحقیق به صورت زیر تبیین می گردد:
فرضیه 1: بین تغییر مالکیت و کاهش اقلام تعهدی اختیاری رابطه معناداری وجود دارد.

از طرفی بوشمن و همکاران )2004( در تحقیق خود دریافتند که هرچه مالکیت سهم دولت بیشتر باشد، 
شفافیت مالی ضعیف می شــود. علاوه بر این، بوشمن و پیتروسکی )2006( بیان می کنند که شرکت ها، در 
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کشورهای که دولت در اقتصاد بیشتر دخالت می کند، گزارش درآمد با محافظه کاری کمتر صورت می گیرد.
مجتهــد زاده و اثنی عشــری)1391( در تحقیقی با عنوان« رابطه کیفیت ســود با نظام راهبری 
شــرکتی واصلاح قوانین و مقررات در شــرکت های دولتی واگذار شده از طریق خصوصی سازی » با 
بررسی اطلاعات 38 شــرکت پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره 1389-1382 
نشــان دادند که، کلیه سازو کارهای نظام راهبری شرکتی و تغییر بستر قانونی  با محتوای اطلاعاتی 
ســود؛ تمرکز مالکیت ،  استقلال هیئت مدیره و مالکیت نهادی با قابلیت پیش بینی کنندگی سود و 
استقلال هیئت مدیره  و نوع حسابرس با اقلام تعهدی  بنگاه های سابقاً دولتی رابطه معنی داری دارد.

از آنجا که هر اندازه از ســهم مالکیت دولت در شــرکت کاهش یابد، مســائل جدی تری در مورد 
تضاد منافع، نظارت و ترکیب سهامداران رخ خواهد داد )چان و همکاران،2007؛ بوشمن و همکاران، 
2004(، انتظار می رود که با افزایش میزان انتقال مالکیت ســهام دولتی شــرکت توســط ســازمان 
خصوصی ســازی، سطح اقلام تعهدی شــرکت به دلیل اعمال نظارت بیشتر توسط افراد حقیقی و یا 

حقوقی، بیشتر کاهش یابد. که منجر به تبیین فرضیه دوم تحقیق می شود.
فرضیه 2: بین میزان تغییر مالکیت و کاهش اقلام تعهدی اختیاری، رابطه معناداری وجود دارد.

3-2- اندازه شرکت صاحبکار
در مورد تأثیر اندازه شــرکت بر کیفیت حسابرســی و مدیریت ســود نظرات مختلفی وجود دارد، 
شــرکت های بزرگتر به دلیل اینکه بیشــتر در دید و نظارت عموم هستند انگیزه کمتری برای هموار 
ســازی ســود دارند. هرچند اگراوال و چندها18 )2005(، بیان کردند که شرکت های بزرگتر انگیزه 
بیشــتری برای هموار سازی ســود دارند. شواهد نشــان می دهد با افزایش نیاز کنترلی، شرکت های 
صاحبکار تمایل بیشــتری به استفاده از حسابرسان با کیفیت بالاتر دارند. همچنین، با افزایش اندازه، 
اهرم بدهی و عدم تقارن اطلاعاتی، تقاضا برای حسابرســی افزایش می یابد. وقتی شــرکت ها بزرگتر 
می شــوند، میزان احتمال انتقال ثروت نیز افزایش یافته و در نتیجه نیاز به کنترل و نظارت افزایش 

می یابد. بنابراین تقاضا برای حسابرسی با کیفیت تر افزایش خواهد یافت.

3-3- اهرم مالی
پژوهش ها ارتباط مستقیم بین، نســبت بدهی های سازمان سازمان با تغییر در کیفیت حسابرسی 
را تائید کرده اند )دفوند، 1992(. ســرمایه گذاران و اعتبار دهندگان، کنترل کنندگان فعل ســازمان 
هســتند و با افزایش سهم مالکیت و اهرم مالی هم سرمایه گذاران و هم اعتبار دهندگان انگیزه های 
بیشتری برای کنترل رفتار سازمانی پیدا می کنند و با افزایش میزان مطالباتشان از شرکت صاحبکار 
تقاضای حسابرســی با کیفیت تر را خواهند داشــت. زیرا بستانکاران جهت حفظ هر چه بیشتر منافع 
خویش و آگاهی آنان از این مســئله که مالکان درصدد انتقال ثروت هستند، مبادرت به تحمیل این 
هزینه انتظاری از طریق مطالبه بهره بالاتر را خواهند کرد و مالکان نیز از آگاهی بســتانکاران مطلع 
هســتند و برای اینکه بستانکاران را از باب عدم انتقال ثروت مطمئن کنند، تقاضای دریافت خدمات 
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حسابرسی مستقل می کنند و به تبع آن حسابرس مستقل با کیفیت تری را انتخاب خواهند نمود.

3-4- اندازه موسسه حسابرسی
از دیدگاه حسابرسان، اندازه موسسه حسابرسی یکی از ویژگی هایی است که بر کیفیت حسابرسی 
اثر دارد. دی آنجلو )1985( معتقد اســت که مؤسسات حسابرســی بزرگتر، خدمات حسابرسی را با 
کیفیت بالاتری ارائه می کنند، زیرا علاقمند هســتند که شهرت بهتری در بازار کار بدست آورند و از 
آنجا که تعداد مشتریان شــان زیاد است نگران از دســت دادن آنها نمی باشند. تصور بر این است که 
چنین موسســاتی به دلیل دسترسی به منابع و امکانات بیشتر برای آموزش حسابرسان خود و انجام 
آزمون های مختلف، خدمات حسابرسی را با کیفیت بالاتر ارائه می کنند )مجتهدزاده و آقایی، 1383(.

4- روش تحقیق �
ایــن مطالعه از لحــاظ تئوری در حوزه تحقیقات اثباتی حســابداری ومبتنی بــر اطلاعات واقعی 
صورت های مالی شرکت ها می باشد. از نظر هدف، جزء تحقیقات کاربردی تلقی می شود و از آنجا که 
در این پژوهش به دنبال بررســی تأثیر تغییر مالکیت به عنوان متغیر مستقل و کیفیت حسابرسی به 
عنوان متغیر وابسته می باشد روش مورد نظر برای انجام آزمون فرض های این پژوهش، همبستگی و 

با استفاده از اطلاعات گذشته است.

5- جامعه و نمونه تحقیق �
نمونــه ایــن تحقیق با توجه به موضــوع آن، از انواع نمونه گیری هدفمند )قضاوتی( اســت که در آن 
شــرکت ها با توجه به محدودیت های ذکر شده در ذیل از بین مجموعه ای از شرکت های بورسی مشمول 
اصل 44 و واگذار شــده از طرف ســازمان خصوصی سازی انتخاب شــده اند، که طی سالهای 1382 الی 
1389 واگذار شــده است. یادآور می شود، برای انتخاب شــرکت های بورسی واگذار شده که بیش از 20 
درصد آن از طریق ســازمان خصوصی سازی واگذار شــده است، در طی قلمرو زمانی تحقیق تعداد 824 
مورد واگذاری از طریق ســازمان خصوصی ســازی به روش های مختلف از جمله، بورســی، فرا بورسی، 
مذاکره، ســهام عدالت، رد دیون و به صورت های تدریجی، ترجیحی و سهام بلوکی انجام شده است که از 
این بین تنها موارد شرکت های بورسی به صورت های گفته شده )تدریجی، ترجیحی و بلوکی( و به صورت 
انباشته طی دوره واگذاری گردآوری شده است که به 431 مورد واگذاری بالغ می گردد. و بقیه واگذاری ها 
به شــکل سایر روش ها )فرا بورسی، مذاکره، ســهام عدالت، رد دیون( صورت پذیرفته است. نهایتاً تعداد 
101 شرکت در طی قلمرو زمانی تحقیق بالای 20 درصد واگذار شده است که از این بین تنها 35 شرکت، 
بورســی و اطلاعات آنها در دســترس می باشد. به منظور مشــاهده آثار واقعی تغییر مالکیت، متغیرهای 
تحقیق برای دوره زمانی سه سال قبل )1379( و سه سال بعد از واگذاری )1392( گردآوری شده است.
به این منظور برای تعیین نمونه مورد مطالعه، شرکت هایی از جامعه یادشده انتخاب می شوند که:

شرکت در زمان یاد شده مشمول اصل 44 قانون اساسی باشد.
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حداقل 20 درصد از ســهام در اختیار دولت شرکت توســط سازمان خصوصی سازی، واگذار شده 
باشد.

اطلاعات مورد نیاز شرکت برای دوره مورد بررسی در دسترس باشد.

6- روش تجزیه و تحلیل داده ها �
توجه به متغیرهای تحقیق، اطلاعات پژوهش مربوط به گزارش های ســالانه شرکت ها می باشد، که 
از منابع مختلفی از جمله لوح های فشــرده ســازمان بورس اوراق بهادار تهران )ره آورد نوین، تدبیر 
پرداز( و همچنین اطلاعات و لوح اطلاعاتی تهیه شــده از ســازمان خصوصی ســازی گردآوری شده 
 SPSS 20 7 و Eviews است. سپس به منظورانجام تحقیق و تجزیه و تحلیل داده ها از نرم افزارهای

استفاده شده است.
6-1-  برآورد مدل رگرسیون چند گانه

برای آزمون فرضیه های تحقیق از رابطه زیراستفاده می شود. مدل )1(

6-2- متغیرهای تحقیق
متغیر وابسته تحقیق، کیفیت حسابرسی است که با متغیر اقلام تعهدی اختیاری سنجیده می شود. 
از آنجا که کیفیت حسابرســی قبل یا در حین انجام حسابرسی قابل مشاهده نمی باشد، شاخص های 

مختلفی برای نشان دادن کیفیت حسابرسی در تحقیقات معرفی شده اند.
 یکــی از پیچیده ترین و پیشــرفته ترین معیارهای اندازه گیری کیفیت حسابرســی، اقلام تعهدی 
اختیاری را از ســایر اقلام تعهدی جدا می کند. بسیاری از پژوهشگران بر این باورند که این شاخص، 
معیار مناســبی در جهت اندازه گیری کیفیت حسابرســی اســت، زیرا هر اندازه سطح اقلام تعهدی 
اختیاری بیشتر باشد امکان وجود مدیریت سود در آن واحد تجاری بیشتر است و حسابرس نتوانسته 
اســت از بروز آن جلوگیری کند در نتیجه کیفیت حسابرسی در سطح پایینی بوده است. سطح اقلام 
تعهدی اختیاری که در این مطالعه به عنوان یک شاخص برای کیفیت حسابرسی در نظر گرفته شده 
است، با اســتفاده از »مدل تعدیل شده جونز19«)ارائه شده توسط دیچو و همکاران، 1995( تعیین 
می شــود. بزرگ اصل و غفارپور )1391( نیز در پژوهش خود با مقایســه مدل های پیش بینی اقلام 
تعهدی برای تشخیص مدیریت ســود، پنج الگوی رایج برای شناسایی مدیریت سود شامل الگوهای 
دی آنجــل )1985(، جونز20)1991(، تعدیل شــده جونز )1995(، ســابرامانیام )1996( و گومز و 
همکاران21)2000( را در برآورد مدیریت ســود شرکت ها را با هم مقایسه کردند، یافته های پژوهش 
آنها نشان داد که، در شرکت های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران برای شناسایی مدیریت سود، 
مدل تعدیل شــده جونز )1955( توان بیشتری دارد؛ بنابر این در این پژوهش از الگوی تعدیل شده 
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جونز برای تعین سطح اقلام تعهدی اختیاری استفاده می شود.
متغیرمســتقل تحقیق، تغییرمالکیت، واگذاری شــرکت های پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار 
تهران در راســتای اصل 44 قانون اساسی و توسط ســازمان خصوصی سازی به عنوان متغیر مستقل 
مد نظر می باشد. که اگر بیش از 20 درصد سهام )نفوذ قابل ملاحظه( شرکت واگذار شده باشد برای 
فرضیه اول عدد یک و در غیر این صورت، عدد صفر می باشــد؛ برای فرضیه 2 میزان درصد مالکیت 

تغییر یافته در مدل رگرسیونی جای می گیرد.
 ،)LEV( اهرم مالی ،)MB( متغیرهــای کنترلی تحقیق، از متغیرهــای ارزش بازار به ارزش دفتری
اندازه شــرکت )SIZE(، نسبت بازده دارایی ها )ROA(، تغییر حسابرس )AUDITΔ( و نوع حسابرس 

)AUDIT TYPE( به عنوان متغیرهای کنترلی تحقیق در نظر گرفته شده اند.

7- یافته های تحقیق �
7-1- آمار توصیفی

پیــش از آزمون فرضیه های تحقیق، آمار توصیفی متغیرهای مورد اســتفاده در تحقیق بررســی 
می شــود. نمودار فراوانی واگذاری شرکت های مورد مطالعه را در سال های مختلف را در نمودارشماره 

1 مشاهده می کنید.
سازمان خصوصی سازی بیشترین تعداد واگذاری های خود را در سال 83 به تعداد 11 مورد با ارزش 
836 میلیارد تومان انجام داده اســت که با توجه به واگذاری های ســال های 86 و 88 که هر کدام 5 
مــورد واگذاری و بــه ترتیب ارزش 10 هزار و 11 هزار میلیارد بوده اســت می توان نتیجه گرفت در 
این ســال اقدام به واگذاری واحدها و صنایع کوچک کرده است و در سالهای 86 و 88 صنایع بزرگ 
و مادر )مثل شــرکت مادر تخصصی مخابرات ایران( را واگذار نموده اســت. لازم به ذکر است که در 
واگذاری های ســال 1384 شرکت بورسی که بیش از 20 درصد آن از طرف سازمان خصوصی سازی 

و واگذار شده باشد، وجود نداشته است )نمودار 1(.
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آمار توصیفی ارائه شــده در نگاره شــماره 1، میانگین اقلام تعهدی اختیــاری قبل و بعد از تغییر 
مالکیت را به ترتیب برابر 0.123- و 192.0- ارائه می دهد که بدون توجه به علامت منفی آنها نشان 
از افزایش اقلام تعهدی اختیاری و افزایش مدیریت ســود )کاهش کیفیت حسابرسی( است. علامت 
منفی نشــان از کمتر از واقع نشان دادن سود حسابداری دارد. میانگین اهرم مالی برای دوره قبل از 
تغییر مالکیت برابر 591. و برای دوره بعد از تغییر مالکیت 633. می باشد و برای متغیرهای نرخ بازده 
دارایی ها، قبل 138. وبعد 161.؛ نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 3.211 و 4.310 و اندازه شرکت 

قبل از تغییر مالکیت 12.522 و بعد از تغییر صورت گرفته 13.129 می باشد.
اطلاعات آماری منعکس شده در نگاره شماره 2، نشان می دهد که نوع حسابرس شرکت های مورد 
نظر در دوره 3 ســاله قبل از تغییر مالکیت تعداد 65 سال-شــرکت یعنی حدود 61% کل مشاهدات 
مورد بررســی از ســازمان حسابرسی برای حسابرســی صورت های مالی خود استفاده کرده اند و 30 
مشــاهده یعنی 39% از ســایر مؤسسات حسابرســی )بخش خصوصی( بهره برده اند. همچنین برای 
دوره 3 ســاله بعد از واگذاری مشارکت سازمان حسابرســی برای حسابرسی شرکت به 52 مشاهده 
یعنی 49% کاهش یافته است؛ و بقیه شرکت های نمونه آماری )53 مشاهده( 51% باقی مانده از سایر 

مؤسسات حسابرسی استفاده نموده اند.
نگاره شماره 1: نتایح آمار توصیفی متغیرهای تحقیق

 کمیت آماری
انحراف معیارماکزیمممینیمممیانگیندوره متغیر

اقلام تعهدی اختیاری
DA

592.371.133. -123.-قبل

509.174.111. -192. -بعد

اهرم مالی
LEV

591.245.971.181.قبل
633.1611.606.239.بعد

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 
MB

3.211.53925.1214.120قبل

4.310.05633.1244.712بعد

درصد نرخ بازده دارایی
ROA

0.1389.26834.4009.110قبل

20.69452.90412.887-0.169بعد

اندازه شرکت
SIZE

12.5229.50617.6602.256قبل
13.1297.93417.8632.875بعد

در دوره قبل از تغییر مالکیت 15 مشاهده حسابرس خود را تغییر داده اند ولی بعد از تغییر مالکیت 
این تعداد تغییر حســابرس به 27 عدد رســیده، یعنی تغییر حسابرس از 14% قبل تغییر مالکیت به 

26% در بعد از تغییر مالکیت افزایش یافته است.
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نگاره شماره 2: نتایح آمار توصیفی متغیرهای دو ارزشی تحقیق

 کمیت آماری
دوره متغیر

فراوانی عدد 0فراوانی عدد 1

درصدتعداددرصدتعداد

نوع حسابرس
AUDIT

38%6230%65قبل
51%4953%52بعد

تغییر حسابرس
AUDITCH

86%1490%15قبل

74%2678%27بعد

بــا توجه به آمار توصیفی متغیرهای تحقیق و همچنین با توجه به پیشــینه تحقیق انتظار می رود 
مدل رگرســیونی و دیگر آزمون های آماری رابطه بین تغییر مالکیت )شامل میزان مالکیت( به عنوان 

متغیر مستقل و متغیرهای، اقلام تعهدی اختیاری به عنوان متغیر وابسته را تائید نماید.

نگاره شماره 3: نتایج آزمون فرضیه تحقیق

متغیر توضیحی
فرضیه 2فرضیه 1

βضریبt آماره P -
value

VIFβضریبt آمارهP - valueVIF

OWNERSHIPCH
----8.230.0003.72-0.178-تغییر مالکیت

OWNERSHIPCH%
496.2012.02.34-0043.0-----درصد تغییر مالکیت

AUDITCH0.1231.650.1301.480.0183.090.0231.23تغییرحسابرس

AUDIT0.3450.7620.3651.260.1920.470.3801.98-نوع حسابرس

LEV0.5471.4310.1521.870.1041.010.1391.47اهرم مالی

MB ارزش بازار به
1.980.0911.82-0.0012-0.05942.880.011.5ارزش دفتری

ROA0.1231.660.281.880.2900.7340.2101.91بازده دارایی ها

Size0.00421.230.211.180.2511.0120.0441.11اندازه شرکت

c0.07211.3060.194-0.5411.4370.155ضریب ثابت-

آزمون چاو، انتخاب بین مدل 
تلفیقی و اثرات ثابت

F=0.791P=0.671
F=1.08P=0.37نتیجه، مدل تلفیقی

نتیجه، مدل تلفیقی

1.91دوربین واتسون=2.114.65Fدوربین واتسون8.71مقدار F فیشر

P- value0.000تعدیل شده R2

0.31P-value
0.000

R2 تعدیل شده

0.220
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7-2- آمار استنباطی تحقیق
برای آزمون فرضیه های پژوهش از مدل شماره )1( استفاده شده است. استفاده از مدل رگرسیونی 
 )VIF( منوط به محقق شدن مفروضاتی است که برای تائید آنها از آزمون های همخطی بین متغیرها
و و دوربین واتســون استفاده شــده است. همچنین نرمال بودن توضیع متغیر وابسته و خطاها نیز به 
عنوان دیگر مفروضات کلاســیک رگرسیون بررســی وتائید شده است. نتایج آزمون برای فرضیه های 

تحقیق در نگاره شماره 3 رائه شده است.
 )P در نگاره فوق برای هر دو فرضیه شــماره 1 و 2 با توجه به نتیجه آزمون چاو )بالا بودن مقدار
از بین مدل تلفیقی و اثرات ثابت، مدل تلفیقی پذیرفته می شــود، مقدار F بیانگر معنی داری کل هر 
دو مدل در سطح خطای 1 درصد است. همچنین مقداره آماره دوربین واتسون به ترتیب برابر 2.11 
و 1.91 برای هر دو فرضیه تحقیق می باشــد که بین 1.5 تا 2.5 می باشــد، و ناهمبستگی )استقلال( 
خطاها را تائید می نماید. اگر مقدار VIF کوچک تر از 5 باشد همخطی بین متغیرها وجود ندارد. مقدار 
آماره VIF برای هر دو فرضیه این تحقیق عددی بین 1.11 و 3.72 می باشــد و کمتر از 5 است، که 

مؤید نبود همخطی بین متغیرهای تحقیق است.
در مورد فرضیه اول، نتایج نشان می دهد رابطه منفی معنی داری بین تغییر مالکیت و اقلام تعهدی 
اختیاری وجود دارد )ضریب 0.178- و احتمال 0.000(. این نتیجه مطابق با یافته های تحقیق است 

و فرضیه اول تحقیق را تائید می کند.
رابطه بین تغییر حســابرس و اقلام تعهدی اختیاری با P-value برابر 0/123 در سطح اطمینان 
95 درصد22 و همچنین رابطه بین نوع حسابرس و اقلام تعهدی اختیاری با ضریب بتای 0.345- و 
P-value برابر 0/365 معنی دار نیست. رابه بین متغیر ارزش بازار به ارزش دفتری با ضریب 0.059 
و مقــدار آماره 0.01 معنادار می باشــد. اهــرم مالی، نرخ بازده دارایی، اندازه شــرکت و نیز با میزان 
احتمال های 0.152،، 0.28، 0.21 و معنادار نمی باشــند. R2 تعدیل شده این مدل، 31% می باشد و 

بیانگر آن است که متغیر تغییرمالکیت 31% تغییرات اقلام تعهدی اختیاری را بیان می کنند.
پس از برازش مدل رگرســیونی مرتبط با فرضیه دوم یافته های ذیل حاصل شــده اند که به تفسیر 

هر کدام از آنها می پردازیم.
رابطه منفی معنــی داری بین درصد تغییر مالکیت و اقلام تعهــدی اختیاری وجود دارد )ضریب 
0.0043- و p- مقــدار 0.012(. علامت منفی به این معنی اســت کــه هرچه درصد تغییر مالکیت 
افزایش یابد اقلام تعهدی اختیاری کاهش پیدا می کند. به بیان دیگر تغییر مالکیت هایی که با کنترل 
در واحد سرمایه پذیر همراه است )واگذاری بیش از 50 درصد سهام شرکت( نسبت به واگذاری هایی 
که با نفوذ همراه اســت )واگذاری بین 20 تا 50 درصد ســهام شرکت( بیشتر منجر به کاهش اقلام 
تعهدی می گردند. این نتیجه نیز مطابق با تحقیقات قبلی است، برای مثال چان و همکاران )2007( 
در تحقیــق خود دریافتند که کاهــش در میزان مالکیت دولتی و افزایش ســهامداران نهادی باعث 
افزایش کیفیت حسابرســی در بازار سهام چین گردیده است. همچنین، بوشمن و همکاران )2004( 
نیز در تحقیق خود دریافتند که هرچه مالکیت )ســهم( دولت بیشــتر باشد، شفافیت مالی ضعیفتر 
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می شود.
رابطه بین تغییر حسابرس و اقلام تعهدی اختیاری با ضریب P-value 0.018 برابر 0/023 در سطح خطای 
5 درصد معنادار می باشد این موضوع می تواند به این دلیل باشد که حسابرس قبلی در سالهای پایانی تصدی 

خود، کوششی برای انجام حسابرسی های با کیفیت نداشته است.
 رابطه بین نوع حســابرس و اقلام تعهدی اختیاری با ضریب 0.192 و P-value برابر 0/380 در ســطح 
اطمینان 95 درصد معنی دار نیســت. اهرم مالی، نسبت ارزش بازار به دفتری و نرخ بازده دارایی نیز با میزان 
احتمال های 0.13، 0.09، 0.21 معنادار نمی باشــند. متغیر اندازه شرکت با احتمال 0.044 با ضریب 0.251 
در ســطح اطمینان 95% معنادار می باشد. ارتباط مثبت بین اندازه شــرکت و سطح اقلام تعهدی اختیاری، 
مطابق با یافته های اگراوال و چندها )2005( می باشــد. R2 تعدیل شده این مدل، 20% می باشد و بیانگر آن 
است که متغیرهای درصد تغییر مالکیت سایر متغیرهای کنترلی 20% تغییرات اقلام تعهدی اختیاری را بیان 
می کنند. متغیرهای کنترلی معنی دار نمی باشند اما، حضور متغیرهای کنترلی باعث تقویت رابطه بین درصد 

تغییرمالکیت و اقلام تعهدی اختیاری می گردد.

8- بحث و نتیجه گیری �
پژوهش پیش از مطالعات اولیه در زمینه تأثیر تغییر مالکیت )خصوصی سازی( بر کیفیت حسابرسی می باشد. 
نتیجه تحقیق حاصل از پژوهش، فرضیه اول را مبنی بر ارتباط مستقیم بین تغییر مالکیت شرکت های دولتی 
و کیفیت حسابرسی را مورد تائید قرار می دهد. بدین معنا که هر چه شرکت ها به سمت خصوصی سازی پیش 
بروند شاهد کاهش میزان اقلام تعهدی اختیاری هستیم که نشان از کیفیت بالای حسابرسی است، می باشیم. 
در واقع کیفیت حسابرسی در شرکت هایی که بیش از 20 درصد آن توسط سازمان خصوصی سازی و از طرف 
بورس اوراق بهادار تهران واگذار شده است در سطح بالاتری نسبت به قبل از آن قرار دارد. زیرا در شرکت های 
دولتی سطح کیفیت گزارشگری مالی محدود به قوانین و بخش نامه های تصویب شده از طرف مجلس شورای 
اسلامی و یا هیئت وزیران می باشد و شرکت های خصوصی شده تحت نظارت بیشتری توسط سهامداران عمده 
شرکت و همچنین سرمایه گذاران و مالکان آن است. و لذا مدیریت واحد تجاری برای جلوگیری از برکناری به 

ارائه گزاشگری مالی باسطح کیفیت بالاتر اقدام می نماید.
 همچنین نتیجه تحقیق حاکی از، رابطه معکوس و معنادار بین میزان تغییر مالکیت و اقلام تعهدی اختیاری 
می باشد. که فرضیه دوم تحقیق را مورد تائید قرار می دهد. بدین معنا که افزایش میزان مالکیت انتقال یافته از 
طرف سازمان خصوصی سازی باعث کاهش اقلام تعهدی اختیاری که شاخصی برای کیفیت بالای حسابرسی 
است، می شود وجود این رابطه می تواند نشان از نظارت مؤثر در دوره بعد از واگذاری باشد. از طرفی معناداری 
این رابطه در سطح ضعیف می تواند نشان از سیاست های اشتباه در روند واگذاری، عدم وجود نهادهای نظارتی 

که به نمایندگی از سهامداران پراکنده و جزء نظار بر عملکرد مدیران هستند، باشد.
رابطه مثبت و معنادار تغییر حسابرس با سطح اقلام تعهدی اختیاری می تواند دلایل متفاوتی داشته باشد 
یک دلیل ممکن برای افزایش سطح اقلام تعهدی اختیاری با تغییر حسابرس، عدم توافق مدیریت با حسابرس 
قبلی باشد. در این ارتباط باقرپور و همکاران23)2014( دریافتند که حسابرسان زمانی که برخلاف نظر مدیریت 
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بر استفاده از روشهای محافظه کارانه حسابداری که منجر به کاهش سود )اقلام تعهدی منفی( می شود؛ تاکید 
نمایند احتمال تغییر آنها افزایش می یابد. همچنین، ممکن است پس از عدم توافق حسابرس جدید با روشهای 
مورد تأیید حسابرس قبلی، به دلیل عدم آشنایی کافی نسبت به صاحبکار و صنعت مورد فعالیت، روش های 
مورد نظر وی را بپذیرد. همچنین این نتیجه مطابق با یافته های چان و همکاران )2007(، می باشد. یافته های 
تحقیق آنها نشــان می دهد که هر چه از ســطح مالکیت دولت در شرکت ها کاهش یابد، تغییر حسابرس نیز 

افزایش یافته و تقاضا برای کیفیت بالاتر حسابرسی بیشتر می شود.
مثبت بودن ضریب اندازه شــرکت در مدل تحقیق احتمالاً با تئوری نمایندگی سازگار است. آنجا که بیان 
می دارد که هر چه پیچیدگی و تنوع شرکت و نیز اندازه شرکت افزایش پیدا کند، مسائل نمایندگی نیز افزایش 
می یابند و همچنین با بزرگ شــدن شرکت احتمال مدیریت ســود )افزایش در سطح اقلام تعهدی( افزایش 
می یابد، و در نتیجه باعث ایجاد نیاز بیشتر برای نظارت بر عملکرد مدیران از طریق حسابرس مستقل می شود. 
یافته های حاصل در مورد تأثیر نسبت بدهی یا اهرم بر سطح اقلام تعهدی نیز بیانگر این است که هرچه اهرم 
مالی شرکت بالاتر باشد سطح اقلام تعهدی اختیاری شرکت نیز افزایش می یابد و رابطه مثبتی بین اهرم مالی 
شرکت و اقلام تعهدی اختیاری است. این نتیجه با فرضیه قرارداد بدهی که توسط واتز و زیمرمن24 بیان شد 
ســازگاری دارد. طبق این فرضیه هر چه نســبت بدهی به حقوق صاحبان سهام بیشتر باشد احتمال استفاده 
مدیر از روش ها و رویه هایی که سود گزارش شده دوره آتی را به دوره جاری منتقل می کند، بیشتر است )واتز 
و زیمرمن، 1986(. این نتایج با نتایج تحقیقات پیشین مطابقت دارد. همچنین یافته های پژوهش مبین این 
است که میزان بازده دارایی ها )ROA( با سطح اقلام تعهدی اختیاری رابطه مستقیم دارد. زیرا وجود نوسانات 
زیاد در ســودهای گزارش شده در شرکت تأثیر نامطلوبی بر رفتار تحلیل گران مالی دارد. لذا شرکت انگیزه و 

تمایل بیشتری برای هموار سازی سود از طریق دستکاری اقلام تعهدی اختیاری دارد.
نتایج این تحقیق همراستا با پژوهش های انجام شده، لئو و سابرانیم )2013(، گدامی و همکاران )2009(، 

چان و همکاران )2007(، وانگ و همکاران )2008(، بوشمن و همکاران )2004( می باشد.
از طرفی، نتایج تحقیق برخلاف پژوهش های انجام شده توسط بورگستالر و همکاران )2006( است. بورگستالر 
و همکاران )2006( در پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که شرکتهای خصوصی در مقایسه با شرکت های 
دولتی، مدیریت سود بیشتری دارندکه این نشان دهنده کیفیت پایین حسابرسی انجام شده می باشد. مجتهد 
زاده و اثنی عشــری )1391( نیز در تحقیق خود رابطه مثبت معنادار بین عوامل حاکمیت شرکتی )مالکیت 
خصوصی( و کیفیت اقلام تعهدی شــرکت های سابقاً خصوصی نشان دادند. همچنین و احمدفلاحی )1393( 

رابطه معناداری را بین کیفیت سود )اقلام تعهدی( در قبل و بعد از خصوصی سازی نیافتند.
اجرای موفق خصوصی سازی توجه بیشتر مسئولان به وضع قوانین و مقررات لازم و مهیا ساختن شرایط و 
زیر ساخت های لازم برای این امر مهم و همچنین استفاده از تجارب کشورهای موفق در این زمینه را می طلبد 
که بدین سبب با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها، و به منظور بهبود شفافیت گزارشگری مالی و کاهش 
در مدیریت سود احتمالی، به عبارت دیگر، به منظور موفقیت در امر )خصوصی سازی( تغییر مالکیت در افزایش 

کیفیت حسابرسی و گزارشگری مالی پیشنهاداتی به شرح ذیل ارائه می گردد.
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9- پیشنهادات مبتنی بر نتایج تحقیق �
9-1- پیشنهادهای کاربردی

دولت با همکاری سازمان بورس اوراق بهادار و همچنین سازمان حسابرسی، مقررات و استانداردهایی را برای 
کنترل هر چه بهتر رفتار مدیریت شــرکت های واگذار شده در انتخاب روش های متعدد حسابداری و مقررات 

دولتی که می تواند منجر به دستکاری و ارائه غیر واقعی سود شود، تدوین کنند.
به ســازمان بورس اوراق بهادار تهران پیشــنهاد می شــود که علاوه بر شــاخص ســودآوری شــرکت در 
تصمیم گیری های شــورای عالی بورس )ماننــد تصمیم گیری در مورد نحوه ورود شــرکت ها به بازار بورس( 
شــاخص های دیگری نظیر معیارهای کیفیت حسابرسی ازجمله ســطح اقلام تعهدی اختیاری را نیز در نظر 

بگیرد. زیرا، سود همواره در معرض دستکاری و تحریف قرار می گیرد.

9-2- پیشنهادات برای تحقیقات آتی
با توجه به نتایج پژوهش حاضر، پیشنهادهای ذیل برای پژوهش های آتی ضروری به نظر می رسد:

به دلیل اهمیت سیاست های کلی اصل 44 پیشنهاد می گردد در تحقیقات دیگر، وضعیت اشتغال و بهره وری 
منابع انسانی و سرمایه شرکت ها بعد از واگذاری بررسی شود.

تکرار این پژوهش با اســتفاده از سایر معیارهای کیفیت حسابرسی نظیر تخصص صنعت حسابرس، اندازه 
حسابرس، تغییر حسابرس و...

بررسی وجود رابطه غیر خطی بین تغییر مالکیت و معیارهای کیفیت حسابرسی.
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