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 دهیچک
ادار در بورس اوراق به كپارچهی یگزارشگر كردیدر رو یارتباط ارزش اطلاعات حسابدار یپژوهش بررس نیا هدف

 که رسدیم نظر به تجاری، واحدهای عملیات خصوص در اطلاعاتی نیازهای روزافزون گسترش با. باشدیمتهران 

 مبحث راستا، این باشد. در کنندگاناستفاده نیازهای تمام پاسخگوی تواندینم سنتی شكل به مالی یهاصورت ارائه

 ارائه این پژوهش به بررسی که در است شدهمطرح یكپارچه مالی گزارشگری عنوان با سطح جهانی در نوینی

 مالی گزارشگری از نوعی چنین گسترش لزوم به یكپارچه، مالی گزارشگری یهایژگیو در خصوص اطلاعاتی

 یدوره زمان یبهادار تهران، در ط قشرکت عضو بورس اورا 81از  ازیموردن یهادادهمنظور  نیبد .شود پرداخته

سود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط  نیپژوهش نشان داد که ب جیاست. نتا دهیگرد یآورجمع 1395تا  1385

ارزش  نیوجود دارد.  ب یمعنادار یرخطیغسود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط  نیوجود دارد. ب یمعنادار یخط

حقوق  یزش دفترار نیوجود دارد. ب یمعنادار یحقوق صاحبان سهام و ارزش بازار سهام ارتباط خط یدفتر

جامع و ارزش بازار سهام  انیسودوز نیب .اردوجود د یمعنادار یرخطیصاحبان سهام و ارزش بازار سهام ارتباط غ

 .وجود دارد یمعنادار یرخطیجامع و ارزش بازار سهام ارتباط غ انیسودوز نیب وجود دارد. یمعنادار یارتباط خط

 یارزش دفتر، ارزش بازار سهام، سود خالصارشگری یكپارچه، ارزش اطلاعات حسابداری، گز :کلیدی کلمات

 .حقوق صاحبان سهام
 

 مقدمه -1
چارچوب، که . منتشر شد1 یالمللنیب كپارچهی یگزارشگر یتوسط شورا که یالمللنیب یچارچوب گزارشگر ،جامع گزارش

ه که چگون دیده حیتوض هیسرما یمال گذارانهیسرما به است که نیا كپارچهیگزارش  یهدف اصل"که  کندیم انیاست، ب یراجباریغ

ای  مدل سرمایه داری است که ایده گزارشگری یكپارچهچارچوب  دری مفهوم اساس .کندیم جادیسازمان در طول زمان ارزش ا كی

 (.2018، تسالوواتاسب ونسو ی اسلاکا چاردیر)درباره منابع و روابط مورد استفاده را فراهم می کند

با توجه  گذاران هیسرما دگاهیدر واقع، از د (.2017، ستبك، دما و فر) شده است یقاتیمنطقه تحق كیبه  لیتبد هكپارچی گزارش

ها  در واقع از گزارش نفعانیذ ایآ نكهیدر مورد ا یها، نسبتا کم گزارشمی گیرند.  میتصمدست به  كپارچهیگزارش  بودن دیمفبه 

درک  استفاده و" یبررس یبرا قیخواستار تحق ب،یترت نیهم به. میدان یکنند، م یم خود استفاده یریگ میبه تصم اتاطلاع یبرا

( اظهار نظر 2016 ،پترس و آلن) ت،یدر نها( 2016، لاک و روبوتام)"هیارائه دهندگان سرما توسط كپارچهی یگزارش ها یسودمند

 یراب یچارچوب شناسند یم تیتوسعه را به رسم یبرا یالملل نیب كپارچهی یگزارشگر یشورا یتلاش ها که یکنند، در حال یم

بلندمدت  یدرباره ارزش ها یاطلاعات یافشا نیوجود، اگر شرکت ها چن نیماند با ا یم یارزش .... سوال باق جادیگزارش دادن به ا

 .ارائه دهند

                                                           
1 The International Integrated Reporting Council (IIRC) 
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 استانداردها و افزایش با تا دتلاشن در همواره است. استانداردگذاران انتقاد مورد گزارشگری شرکت ها که است زیادی های سال

 اصلی دلایل یكی از اند. نبوده موفق کامل طور به تغییر حال در دنیای در این تاکنون اما بخشند؛ بهبود را گزارشگری مقررات، کیفیت

 ردگذاراناستاندا وسیله پایداری( به گزارشگری و مالی شرکت ها )گزارشگری مختلف گزارشگری جنبه های تنظیم آنان، نشدن موفق

 المللی بین هیئت استانداردهای اصلی (. هدف1396است)مرشدزاده و قربانی،  گزارش ارائه برای نحوه کلی هماهنگی نبود و مختلف

 به دستیابی همچنین اعمال شود. مالی صورت های تهیه باید در که است المللی بین حسابداری استانداردهای تدوین حسابداری،

 کمك آنان دو هر گیری های در تصمیم گذاران سرمایه به که می باشد المللی بین استانداردهای اهداف از یسه نیزمقا قابلیت از میزانی

 شرایط این است. کرده ایجاد ها شرکت برای را رقابتی شرایطی جهانی، تجارت در مستمر تغییرات .(2010همكاران،  و کند)استفانو

 کردن برطرف برای نتیجه در است. داده قرار بزرگی چالش در را ها شرکت بحران، با واجههم در مقررات و قوانین در تغییر همراه به

 گزارشگری در تحولی اخیر های سال در نتیجه ندارد. در را آن به گفتن پاسخ توان که است روبرو چالشی با سنتی گزارشگری بحران، این

 نتیجه در یكپارچه است. گزارشگری ذینفعان اطلاعاتی نیازهای نکرد برطرف مسیر در زیادی حد تا که است شده ایجاد غیرمالی

 (. 1396است)بابادی،  شده ایجاد تحول همین

 

 ست؟یچ کپارچهیگزارشگری -1-1

ان عملكرد سازم ،یسازمان تیای را در مورد استراتژی سازمان، حاکم كپارچهیو  تیاطلاعات با اهم قتیدر حق كپارچه،یگزارشگری 

 یطیو مح یهای تجاری، اجتماع نهیبه گونه ای که اطلاعات مذکور منعكس کننده زم د،ینما یسازمان ارائه م دهنیو چشم اندازی از آ

سازمان و  كی (یجهان تی)مسئول مباشرت یروشن و موجز از چگونگ یشینما كپارچه،یسازمان خواهد بود. گزارشگری  اتیاز عمل

اکثر تحقیقات در زمینه مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری، برسود . دهد یو حفظ ارزش توسط آن را ارائه م جادیا یچگونگ

حسابداری عنوان معیاری سود و زیانی تاکید داشته اند. سود حسابداری به عنوان منبعی از اطلاعات مورد توجه قرار دارد و توسط 

گیرد، زیرا به آنها اجازه میدهد تصوری از عملكرد بسیاری از سرمایه گذاران و تحلیل گران در بازارهای مالی مورد استفاده قرار می 

واقعی شرکت به دست آورند و به ارزش گذاری آنها کمك کند. بر مبنای حسابداری تعهدی ارزش شرکت ها تابعی از عملكرد آتی آنها 

العه در زمینه مربوط بودن های اخیر مط (. در سال2006است که با سود حسابداری تحقق یافته رابطه نزدیكی دارد)بن آید و اباود، 

ارزش اطلاعات حسابداری گسترش یافته و شامل ارزش دفتری سهام، به عنوان معیاری ترازنامه ای، علاوه بر سود حسابداری شده 

 همچنین چگونگی و شرکت نظارتی ابعاد چگونگی از شفاف و دقیق مطالب برگیرنده در گزارش این .(2001است )چن و همكاران، 

 ارتباط با جهت شرکت، گزارش در مالی غیر و مالی اطلاعات سازی هماهنگ فرایند یكپارچه است. گزارشگری آن ثابت زشار ایجاد

 (.2011یكپارچه،  گزارشگری المللی بین باشد )کمیته می ارزش از ای مفهوم گسترده

شرکت  در كپارچهی یگزارشگر كردیرودر  یارتباط ارزش اطلاعات حسابدار درستی درک پیشبرد و توسعه مطالعه، این از هدف

 می باشد. زیر صورت به پژوهش این اهداف کاربردی، لحاظ از می باشد. بنابراین، تهران اوراق بهادار بورس در شده پذیرفته های

مشخص نمودن اینكه آیا متغیرهای سود خالص، ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام، سود و زیان و سود و زیان جامع و ارزش 

 ار شرکت را می توان با آزمودن روابط بین آن ها، ارتباط خطی و غیر خطی مثبت یا منفی پیدا کرد.باز

 

 مسأله بیان-2
 است، تكامل یافته مجزا بصورت گزارشگری اینكه بدلیل اما باشند. می نیز شدن طولانی حال در و طولانی کنونی گزارشات 

 یك مدنی، جامعه و کنندگان تنظیم بازار، از وسیعی اطلاعات به روزافزون تقاضای نتأمی نیستند. برای روشن مالی غیر و مالی عملكرد

 باشد. یك روزافزون پیچیدگی این کننده منعكس که کند پشتیبانی آتی گزارشگری بهبودهای از بتواند که نیاز است مورد چارچوبی

 شرح توانایی و نموده تبدیل یكپارچه و منسجم جموعهم یك به را گزارشگری موجود مجزا های رشته که دارد نیاز چنین چارچوبی

 (.2011یكپارچه،  گزارشگری المللی بین )هیات دهد ارائه را آینده و حال در ارزش ایجاد جهت سازمان های
 

 یکپارچه گزارشگری ضرورت-2-1

 ارزش ایجاد دی، چگونگیاقتصا واحد اداره روش در اهمیتی، با تغییرات شد، طراحی موجود تجاری گزارشگری مدل زمانیكه از

 تمایلاتی کننده منعكس و بوده هم به تغییرات وابسته است. این افتاده اتفاق کند، می فعالیت آن در شرکت که محیطی و شرکت توسط
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 افزایشی انتظارات ،ها بحران سایر و نظارتی مالی، پاسخگویی برای جهان اطراف در سیاسی فعالیت سازی، رشد جهانی قبیل: از

 محیطی. های نگرانی و عمومی کمیاب، رشد منابع اندازهای چشم و ها واقعیت ها، شرکت شفافیت و خگوییپاس
 

 یکپارچه گزارشگری عناصر-2-2
 :باشند داخلی ارتباط دارای یكدیگر با باید عوامل این همچنین و باشد زیر عوامل برگیرنده در باید یكپارچه گزارش

و  مدت میان مدت، کوتاه در ارزش نگهداری و ایجاد چگونگی و دهد می انجام سازمان هک آنچه سازمانی: به عبارتی کلی مرور

 کند. می بیان بلندمدت را

 کلیدی روابط و منابع شامل سازمان، عملیات چرخه چیستی آن:. به عبارتی های فرصت و ها ریسك جمله از بافتی، عملكرد

 نماید. می بیان را پیش رو های فرصت و ها ریسك و آن به وابسته

  کند. بیان را سازمان آتی نمای باید گزارش قسمت این اهداف: این به یابی دست منظور به استراتژیك، اهداف اتخاذ

 بین ارتباط و کند می پشتیبانی سازمان راهبردی اهداف از نظارت چگونه اینكه و سازمان نظارتی پاداش: ساختار اعطای و نظارت

 (.2011، 1جی ام پی کند)کی می بیان را ها پاداش و سازمان رویكرد

 مبنایی برای و استراتژیك اهداف به مدیریت دستیابی ارزیابی برای مبنایی بعنوان را، موجود عملكرد سطح بخش عملكرد: این

  .دهد می ارائه شرکت آتی انداز چشم درک

چیستی  و شود می مواجه آن با استراتژیك دافاه به رسیدن راه در که نامعینی موقعیت و ها چالش ها، آتی: فرصت انداز چشم

 .کند می بیان را آتی عملكرد و ها استراتژی عملكرد نتیجه

 

 یکپارچه گزارشگری های ویژگی-2-3

 بلند ، مدت کوتاه های دوره در ارزش تثبیت و ایجاد در را سازمان های توانایی اجازه ارزیابی سهامداران به یكپارچه گزارش یك

 نمود: اشاره زیر نكات به توان می گزارش این مفاد جمله دهد. از یم مدت میان و مدت

 مدت کوتاه و بلندمدت تحلیل و ارزیابی بهبود منظور به خارجی، و داخلی گسترده منابع طریق از اطلاعات به مناسب دستیابی

 مرورگری  سیستم حذف همچنین و فرایندها مرور و بهینه و خودکار آوری جمع

 تحلیلگران از گیری بهره طریق از مفاهیم تحلیل و گزارشات در همكاری و مجدد گیری بهره بیشتر، شفافیت

 خارجی و داخلی

 بین ارتباط گزارش این آل، ایده طور به کند. می آوری جمع جا یك در را اهمیت با مالی غیر و مالی یكپارچه اطلاعات گزارشگری

 می دهد. نشان نیز را بالا سطوح در های شرکت بین رابطه اما است، معمول یرغ اگرچه همچنین و مالی، غیر و مالی این اطلاعات
 

 ارزش اطلاعات حسابداری-2-4

فرانسیس ) اسچیپر برای مطالعه درباره مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری، چهار رویكرد زیر را تعریف نموده اند فرانسیس و

  (:1999، پریاسچ و

دن ارزش اطلاعات حسابداری ب( نگرش قابلیت پیش بینی مربوط بودن ارزش اطلاعات الف( نگرش تحلیل بنیادی مربوط بو

 حسابداری ج( نگرش اطلاعاتی مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری د( نگرش اندازه گیری مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری

ست که متضمن تعیین ارزش ذاتی سهام شرکت اولین رویكرد در مطالعه مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری، تحلیل بنیادی ا

بدون مراجعه به قیمتی است که بر مبنای آن قیمت سهام در بازار سرمایه معامله شده است. طبق این رویكرد، اطلاعات حسابداری از 

زار می گردد. های نهفته در خود، منجر به تغییر در روند قیمت های سهم مشابه و هم جهت با تغییرات قیمت های با طریق ارزش

 (.1996من، )باو

دومین تفسیر از واژه مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری، که عمدتا در حوزه تحقیقات بنیادی جای دارد، ارزش هایی مربوط  

ه چتلقی می شوند که بتوان آنها را در ارزیابی ارزش آتی شرکت و پیش بینی بازده سال های آتی استفاده نمود. بر این اساس، چنان

                                                           
1 KMPG; one of the Big Four auditors 
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ری می گذا که عمدتا نشات گرفته از تئوری های ارزش)اطلاعات صورتهای مالی به پیش بینی خصیصه های نهفته ارزش کمك نماید 

  .(1999ر، یپفرانسیس و اسچ)باشند( به عنوان ارزش های مربوط مدنظر قرار می گیرد

طلاعاتی به عنوان ارزش های مربوط محسوب می سومین تفسیر از واژه مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری این است که ا

با فرض این که بازار سرمایه از کارایی لازم برخوردار است، . شوند که توسط سرمایه گذاران در قیمت گذاری سهام بكار گرفته شوند 

یا خیر. مطالعاتی که  بررسی می شود که آیا سرمایه گذاران در تصمیمات سرمایه گذاری خود واقعا به این اطلاعات اتكا می کنند

  .(1998یور، )بعموما از این نگرش ایده می گیرند بر دوره های زمانی کوتاه مدت تمرکز دارند

چهارمین رویكرد در مطالعه مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری با نگرش اندازه گیری در حسابداری سازگار است و بدان معنی 

اندازه گیری قلمداد می شود. البته باید توجه داشت که در این رویكرد، بر خلاف رویكرد  است که حسابداری به عنوان ابزاری برای

اطلاعاتی فرض بر این است که سرمایه گذاران از اطلاعات تحت بررسی به طور کامل بهره برداری ننموده و اطلاعات گردآوری شده، 

 (2002دو مونیر و رافونیر، )از منابع به هنگام کسب نمی شوند
 

 تحقیق پیشینه-3
های مالی و سایر اطلاعات موجود در یك گزارش یكپارچه به های مالی و گزارش تناقضات موجود بین صورتحسابرسی صورت

 حل فوری برای ارائه حداقل برخیراه "تضمین"کند که مسئول یك اداره نظارتی هستند. یك رویكرد یكپارچه به کسانی تمرکز می

های مختلف کنترل و توازن تكیه دارد تا مدیران را با مبنایی دهد. این سازمان بر سیستمارچه ارائه میتضمین در مورد گزارش یكپ

ل گرفته از دلفی نگاهی به چگونگی تكامهای یكپارچه سازمان خود تامین کند. در نهایت، یك مدل الهامبرای پذیرش مسئولیت گزارش

دهد. این مدل متكی بر یك هیات از متخصصان است كپارچه برای اطمینان میهای یخدمات تضمین در پاسخ به درخواست گزارش

 (.2018، وارن مارون)های یكپارچه بیان کنندتا نظر خود را در مورد روش مورد استفاده برای تهیه گزارش

 رغمی. علکندیمفراهم  یچارچوب گزارش ده كی، بعنوان گزارشگری یكپارچهو مقاومت به  یریگمیتصم یبا توجه به سودمند

 لگرانیو تحل رانیمد هیسرما نیتام یآن برا ییکه کارآ دهندیها نشان م، مصاحبهگزارشگری یكپارچه یبرا یسطح سازمان تیحما

مشهود  یبه فرهنگ بازار برابر طمربو شتریب یچارچوب و ارتباط آن با موضوعات ساختار یدر مورد طراح هایاست. نگران نییپا یبرابر

 یصلا یگذارهیشود، که در تفكر سرما لیمد گزارش تبد كیممكن است به  گزارشگری یكپارچهاست که  نیامر ا نیفهوم ااست. م

 (.2018، تسالوواتاسب ونسو ی اسلاکا چاردیر)گنجانده نشده است

 نیر واضح ارتباط بسند مختصر باشد که به طو كی دیاست و با یداریسالانه و پا یگزارشها یآور نه فقط جمع كپارچهیگزارش 

 .(King ،2016 و IIRC ،2013دهد) یم حیرا به طور واضح توض یمال ریو غ یعملكرد مال یمؤلفه ها

 كی جادیا یگزارش جامع در مورد چگونگ كیارائه  یاست که برا یسازمان یگزارشگر ینوآور نیدتریجد كپارچهی یگزارشده

، یالملل نیمجتمع ب یگزارشگر ی)شورا داریبازده پا دیتول یبرا یمال ریو غ یلما هیانواع مختلف سرما تیریارزش در سازمان و مد

2016.) 

 به حداکثر یبرا یمال ریو غ یمال تیریخطرات، چشم انداز مهم و نحوه مد رییتغ لیو تحل هیکسب و کار از جمله تجز یابیارز

 .(2016،و مارون نزیاست)اتك یذاتا ذهن كپارچهیگزارش  ندهیدر آ یداریاز پا نانیرساندن ارزش و اطم

 انجام شده گزارشگری یكپارچه المللی بین شورای توسط سازی آن، پیاده و ها شرکت گزارشگری بهبود برای بزرگی های گام

 گذاران، قانون گذاران، سرمایه از جهانی ائتلافی ، یكپارچه گزارشگری المللی باشد. کنسول بین مناسبی شروع نقطه تواند می که است

 درون یكپارچه و گزارشگری یكپارچه تفكر ایجاد آن هدف و است مردم نهاد های و سازمان حسابداران گذاران، استاندارد ها، شرکت

 نهادینه ها، سازمان های رویه جریان اصلی در یكپارچه گزارشگری آن در که است دنیایی دنبال ایجاد به کنسول هاست. این سازمان

جنوبی،  خبره افریقای حسابداران گردید)انجمن منتشر این کنسول توسط 1 یكپارچه گزارشگری ین المللیب منظورچارچوب بدین شود.

2015)2 . 

                                                           
1 The International Integrated Reporting Framework (IR) 

2 The South African Institute of Chartered Accountants (SAICA), February 2015. 
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سازی  هماهنگ است. شده مطرح سطح جهانی در حسابداری سازی هماهنگ با عنوان ای مسئله که است دهه چند تقریباً

 (. 1393 شوند)اسكندری، مشابه ممكن حد تا کشورهای مختلف اریحسابد تا می کند که تلاش دارد اشاره به فرآیندی حسابداری

 یایاز مزا (.1388 ،یفروغ) دارد یشتریب تیدقت و جامع ،یملی نسبت به استانداردها یمال یگزارشگری الملل ینب یاستانداردها

صرفه  ،یمال یگزارشگر تیفیکی ارتقا سه،یمقا تیقابل شیتوان به افزا یمی مال یگزارشگر یالملل ینب یاستانداردها مهم استفاده از

 ،ریاخ یده ها یط ندهیفزا یاقتصادی وستگیو پ هیسرما یها انیو جر یالملل ینب اشاره کرد. رشد تجارت نهیو هز زمان در ییجو

 از دهاز کشورها استفا یادیتعداد ز جهینت در کشورها شده است، انیدر م یحسابداری استانداردها یهماهنگ ساز لیتما به منجر

  اند. رفتهیرا پذ یحسابداری مال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردها
 شناخته مجاز را آن استفاده از نكهیا یا اند پذیرفته کامل طور به مالی را گزارشگری بین المللی کشور استانداردهای 100 از بیش اکنون هم

 و امكان مختلف کشورهای مالی تهای صور بهتر از درک برای خارجی های بورس وام،اعطای  و پروژه ها ارزیابی برای المللی، سازمان های بین اند.

 تأمین را نیاز این توانسته است بین المللی استانداردهای نیاز دارندکه هماهنگ و مشترک معیار به زیاد و زمان هزینه صرف بدون ها آن مقایسه

 کشورها درون در نخست رویه های حسابداری سازی (. هماهنگ1389علیپور، و حمانیشود )ر مالی گزارشگری مشترک زبان تبدیل به عملاً کند و

 همسانی سرمایه، موضوع و خدمات کالا، بین المللی افزایش مبادلات و بازارها رشد با آن از پس آغاز شد، ملی حسابداری استانداردهای با وضع و

 .  (1389و علیپور، نیشد )رحما مطرح نیز المللی بین در سطح حسابداری گزارشگری

 

 فرضیات پژوهش-4

 فرضیه اول : بین سود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط خطی معنا داری وجود دارد.

 فرضیه دوم : بین سود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط غیر خطی معنا داری وجود دارد.

 ط خطی معنا داری وجود دارد.فرضیه سوم : بین ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و ارزش بازار سهام ارتبا

 فرضیه چهارم : بین ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و ارزش بازار سهام ارتباط غیرخطی معنا داری وجود دارد.

 فرضیه پنجم : بین سودوزیان جامع و ارزش بازار سهام ارتباط خطی معنا داری وجود دارد.

 م ارتباط غیرخطی معنا داری وجود دارد.فرضیه ششم : بین سودوزیان جامع و ارزش بازار سها
 

 . متغیر های تحقیق1شماره  نگاره

 محاسبه نماد رینوع متغ نام متغیر

 ارزش بازار سهام:Ln(mv) mv وابسته ارزش بازار سهام

 مستخرجه از صورت سود و زیان:EPS EPS مستقل سود خالص

 BE مستقل ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام
BVE:  حقوق صاحبان ارزش دفتری

 سهام مستخرجه ازترازنامه

 CEPS مستقل سودوزیان جامع
CEPS: مستخرجه از صورت سود و زیان

 جامع

 ROE کنترلی بازده حقوق صاحبان سهام

ROE=EBIT/TE 
EBIT: سود قبل از کسر بهره و مالیات 

TE حقوق صاحبان سهام: جمع  

 SIZE یکنترل اندازه شرکت
 لگاریتم جمع دارایی ها

Size= 𝐥𝐧(𝑻 𝑨) 

 LOSS یکنترل زیان
LOSS=IF(LOSS =1) 

LOSS≠IF(LOSS =0) 

 LEV یکنترل بدهی

𝐿𝐸𝑉 =
𝑇𝐷

𝑇𝐴
 

TD: جمع بدهی ها 

TA: جمع دارایی ها 

 منبع : یافته های پژوهش                       
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  تحقیق روش شناسی-5
 های صورت مستخرج از های ثانویه داده از استفاده با که است، همبستگی نوع از محتوا و ماهیت نظر از تحقیق این پژوهش روش

 چهارچوب در پژوهش این پردازد. انجام می ی همبستگی تحلیل رابطه به تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی

تحقیق  است. متغیرها بین گیهمبست روابط کشف همبستگی روش از استفاده علت .گرفت خواهد صورت استقرایی قیاسی استدلال

 و داده قرار آزمون مورد را متغیرهای پژوهش بین همبستگی ابتدا حاضر پژوهش است. در توصیفی تحقیقات انواع از یكی همبستگی

 پژوهش دیگر سوی نمود. از خواهیم چندگانه رگرسیونی های برآورد مدل به اقدام پژوهش متغیرهای بین همبستگی وجود صورت در

 )ها شرکت مالی های صورت)تاریخی و گذشته اطلاعات تحلیل و تجزیه مبنای بر یعنی است،)نیمه تجربی(رویدادی پس نوع از حاضر

 نیز تابلویی های داده تحلیل بر مبتنی و بوده علیّ تحلیلی و ای کتابخانه مطالعه ای نوع از پژوهش این گیرد. همچنین می انجام

 .میباشد

  الگریغرب . روش2نگاره شماره

 512 1395 سال پایان تا ها شرکت کل

 (187) غیرفعال شرکت های

 بیش( زیانده هلدینگ ، شرکت های و بانكها بیمه، سرمایه گذاری، شرکت های

 سال( و اطلاعات سایر شرکت ها که در دسترس نبود سه از
(244) 

 81 شده ینمونه غربالگر

 های پژوهش     منبع : یافته                              
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 پژوهش متغیرهای توصیفی آمار .3نگاره شماره

شرح متغیر
 

نماد
  

متغیر
 

ت
مشاهدا

 

کمینه
بیشینه 
ن 

میانگی
ف معیار 

انحرا
 

ی
چولگ

ی 
کشیدگ

 

ش بازار 
ارز

سهام
 L
N

(M
V

)
 

902
 

580
/

23
 

617
/

32
 

717
/

27
 

711
/1

 

632
/0

 

411
/3

 

ص
سود خال

 

E
P

S
 

902
 4.818.754

- 15.760.512
 

1/
368.558

 1.481.560
 

082
/6

 

452
/

53
 

ی 
ش دفتر

ارز
حقوق صاحبان 

سهام
 B

V
E

 

902
 

11.623.136
- 41.407.813

 

1.165.113
 3.184.136
 

651
/5

 

139
/

41
 

سود و زیان 
جامع

 C
S

P
E

 

902
 

16.772.195
- 7.518.124
 

95
/

101.428
 

1.169.637
 

374
/6

- 

662
/

89
 

بازده حقوق 
صاحبان 

سهام
 R

O
E

 

902
 

562
/

7.269
 

686
/

514
 

386
/

21
 

653
/

265
 

307
/

26
- 

846
/

722
 

اندازه 
ت

شرک
 

S
IZ

E
 

902
 

562
/

10
 

273
/

14
 

971
/

11
 

640
/0

 

554
/0

 

081
/4

 

زیان
 L

O
S

S
 

902
 

0 1 077
/0

 

268
/0

 

160
/3

 

986
/

10
 

اهرم 
ی

مال
 L

E
V

 

902
 

090
/0

 

810
/1

 

616
/0

 

214
/0

 

536
/0

 

383
/5
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و  نهیکم ،یدگیکش ،یچولگ ار،یانحراف مع ن،یانگیشامل م یفیتوص یها آماره شود یمشاهده م 3همانطور که در نگاره شماره

 یها را نشان م متوسط داده ن،یانگی. ماند یفیتوص آمار یها شاخص نیتر حال پر مصرف نیو در ع نیتر که معروف باشد یم نهیشیب

نرمال است. با توجه به مطالب مذکور و با  عیآنها نسبت به توز تیدهنده وضع نشان ها و ادهشاخص تقارن د یدگیو کش ی. چولگدهد

 یدارا 0.077با مقدار انیو  ز نیانگیم نیبالاتر یداراارزش دفتری حقوق صاحبان سهام  رهایمتغ نیدر ب،  3به نگاره شماره ینگاه

 . باشد یم نیانگیم نیکمتر
 

 ها )آزمون فرضیه( برآورد مدل-6

 آزمون فرضیه اول-6-1

های مورد مطالعه معنادار است دهد که ضریب متغیر سود خالص بر ارزش بازار سهام برای شرکتنشان می 4نتایج نگاره شماره 

(05/0p< بنابراین بین سود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط خطی معناداری وجود ندارد، در سطح اطمینان .)درصد رد شده و با  95
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شده  های پذیرفتهتوان نتیجه گرفت که سود خالص با ارزش بازار سهام شرکتدار مثبت ضریب رگرسیون سود خالص میتوجه به مق

 5/2تا  5/1چنین با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون که بین در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )خطی( معناداری دارد. هم

 Fقدار که مد که بین متغیرها مشكل خودهمبستگی وجود ندارد. علاوه بر این با توجه به اینگیری کرتوان نتیجهباشد پس میمی

(. مقدار >05/0pشود )رد می 05/0داری کل رگرسیون در سطح معناداری بدست آمده از مقدار جدولی آن بزرگتر است بنابراین معنی

درصد تغییرات متغیر وابسته )ارزش بازار  30ین است که نزدیك به ( نیز بیانگر ا304/0های موردمطالعه )ضریب تعیین برای شرکت

سهام( به وسیله متغیر مستقل سود خالص و متغیرهای کنترلی بازده حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت، زیان و اهرم مالی توضیح 

های مورد مطالعه را به سهام در شرکت توان نحوه اثرگذاری سود خالص بر ارزش بازارشود. بر اساس نتایج بدست آمده، میداده می

 صورت زیر نوشت:

ititititititit LevLossSizeROEEPSmvLn ε++−+++= 094.1095.0083.0237.0056.2937.27)( 

 

 . نتایج برآورد مدل اول به روش اثرات تصادفی4نگاره شماره 
 902، تعداد ترکیب موزون: 82، تعداد تقاطع: 11ارزش بازار سهام، تعداد دوره:  لگاریتم متغیر وابسته:

 pمقدار  tره آما خطای استاندارد ضریب متغیر

 مقدار ثابت
 سود خالص

 بازده حقوق صاحبان سهام
 اندازه شرکت

 زیان
 اهرم مالی

937/27 
056/2 
237/0 
083/0 
095/0- 
094/1 

837/2 
617/0 
080/0 
022/0 
022/0 
443/0 

848/9 
335/3 
947/2 
310/3 
388/4- 
472/2 

0000/0 
0247/0 
0091/0 
0381/0 
0000/0 
0137/0 

 ونواتس -آماره دوربین
 Fآماره 

 ضریب تعیین تعدیل شده

995/1 
212/4 
304/0 

 000/0 
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 آزمون فرضیه دوم-6-2
های مورد دهد که ضریب متغیر سود خالص و توان دوم سودخالص  بر ارزش بازار سهام برای شرکتنشان می 5نتایج نگاره شماره 

(. بنابراین  بین سود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط غیرخطی معناداری وجود ندارد، در سطح اطمینان >05/0pه معنادار است )مطالع

توان نتیجه گرفت که سود خالص درصد رد شده و با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیون سود خالص و توان دوم سود خالص می 95

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )غیر خطی( معناداری ازار سهام شرکتو توان دوم سود خالص با ارزش ب

توان باشد پس میمی 5/2تا  5/1چنین با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون که بین باشد. همدارد. بنابراین فرضیه دوم مورد تایید می

بدست آمده از مقدار  Fکه مقدار علاوه بر این با توجه به این ستگی وجود ندارد.گیری کرد که بین متغیرها مشكل خودهمبنتیجه

(. مقدار ضریب تعیین برای >05/0pشود )رد می 05/0داری کل رگرسیون در سطح معناداری جدولی آن بزرگتر است بنابراین معنی

تغییرات متغیر وابسته )ارزش بازار سهام( به وسیله درصد  40( نیز بیانگر این است که نزدیك به 403/0) های موردمطالعه شرکت

متغیر مستقل سود خالص و توان دوم سود خالص و متغیرهای کنترلی بازده حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت، زیان و اهرم مالی 

بر ارزش بازار سهام در توان نحوه اثرگذاری سود خالص و توان دوم سود خالص بر اساس نتایج بدست آمده، می شود.توضیح داده می

 های مورد مطالعه را به صورت زیر نوشت:شرکت

itititititititit LevLossSizeROEEPSEPSmvLn ε++−++++= 070.1108.0067.0284.0)(771.2114.1894.27)( 2
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 . نتایج برآورد مدل دوم به روش اثرات تصادفی5نگاره شماره 
 902، تعداد ترکیب موزون: 82، تعداد تقاطع: 11متغیر وابسته:لگاریتم ارزش بازار سهام، تعداد دوره: 

 pمقدار  tآماره  طای استانداردخ ضریب متغیر

 مقدار ثابت
 سود خالص

 2)سود خالص(
 بازده حقوق صاحبان سهام

 اندازه شرکت
 زیان

 اهرم مالی

894/27 
114/1 
771/2 
284/0 
067/0 
108/0- 
070/1 

841/2 
544/0 
181/1 
071/0 
016/0 
044/0 
448/0 

818/9 
046/2 
347/2 
999/3 
287/4 
436/2- 
385/2 

0000/0 
0410/0 
0246/0 
0000/0 
0000/0 
0258/0 
0173/0 

 واتسون -آماره دوربین
 Fآماره 

 ضریب تعیین تعدیل شده

996/1 
186/7 
403/0 

 000/0 

 منبع : یافته های پژوهش                           

 

 آزمون فرضیه سوم-6-3

های ارزش بازار سهام برای شرکتدهد که ضریب متغیر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر نشان می 6نتایج نگاره شماره 

(. بنابراین بین ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و ارزش بازار سهام ارتباط خطی معناداری وجود >05/0pموردمطالعه معنادار است )

 تواندرصد رد شده و با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیون ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام می 95ندارد، در سطح اطمینان 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه نتیجه گرفت که ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام با ارزش بازار سهام شرکت

 5/1چنین با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون که بین باشد. هممثبت )خطی( معناداری دارد. بنابراین فرضیه سوم مورد تایید می

که مقدار علاوه بر این با توجه به این گیری کرد که بین متغیرها مشكل خودهمبستگی وجود ندارد.توان نتیجهیباشد پس ممی 5/2تا 

F رد می 05/0داری کل رگرسیون در سطح معناداری بدست آمده از مقدار جدولی آن بزرگتر است بنابراین معنی( 05/0شودp< .)

درصد تغییرات متغیر وابسته )ارزش  27( نیز بیانگر این است که نزدیك به 274/0) های مورد مطالعهمقدار ضریب تعیین برای شرکت

بازده حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت،  بازار سهام( به وسیله متغیر مستقل ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و متغیرهای کنترلی

وان نحوه اثرگذاری ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر تبر اساس نتایج بدست آمده، می شود.زیان و اهرم مالی توضیح داده می

 های مورد مطالعه را به صورت زیر نوشت:ارزش بازار سهام در شرکت
ititititititit LevLossSizeROEBVEmvLn ε++−+++= 086.1095.0071.0345.0456.2926.27)( 

 

 . نتایج برآورد مدل سوم به روش اثرات تصادفی6نگاره شماره 
 902، تعداد ترکیب موزون: 82 ، تعداد تقاطع:11متغیر وابسته:لگاریتم ارزش بازار سهام، تعداد دوره: 

 pمقدار  tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 مقدار ثابت
 ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 بازده حقوق صاحبان سهام
 اندازه شرکت

 زیان
 اهرم مالی

926/27 
456/2 
345/0 
071/0 
095/0- 
086/1 

996/2 
137/2 
088/0 
022/0 
040/0 
442/0 

319/9 
160/2 
982/3 
286/3 
390/2- 
457/2 

0000/0 
0405/0 
0001/0 
0048/0 
0262/0 
0142/0 

 واتسون -آماره دوربین
 Fآماره 

 تعدیل شده ضریب تعیین

995/1 
211/3 
274/0 

 000/0 

   منبع : یافته های پژوهش           
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 آزمون فرضیه چهارم-6-4
بان سهام و توان دوم ارزش دفتری حقوق صاحبان دهد که ضریب متغیر ارزش دفتری حقوق صاحنشان می 7نتایج نگاره شماره 

(. بنابراین بین ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و >05/0pهای موردمطالعه معنادار است )سهام  بر ارزش بازار سهام برای شرکت

ر مثبت ضریب درصد رد شده و با توجه به مقدا 95ارزش بازار سهام ارتباط غیرخطی معناداری وجود ندارد، در سطح اطمینان 

توان نتیجه گرفت که ارزش دفتری رگرسیون ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و توان دوم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام می

های پذیرفته شده در بورس اوراق حقوق صاحبان سهام و توان دوم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام با ارزش بازار سهام شرکت

چنین با توجه به مقدار آماره هم باشد. یر خطی( معناداری دارد. بنابراین فرضیه چهارم مورد تایید میبهادار تهران رابطه مثبت )غ

علاوه  گیری کرد که بین متغیرها مشكل خودهمبستگی وجود ندارد.توان نتیجهباشد پس میمی 5/2تا  5/1دوربین واتسون که بین 

داری کل رگرسیون در سطح معناداری آن بزرگتر است بنابراین معنی مقدار جدولی بدست آمده از Fکه مقدار بر این با توجه به این

درصد  26( نیز بیانگر این است که نزدیك به 259/0های موردمطالعه )(. مقدار ضریب تعیین برای شرکت>05/0pشود )رد می 05/0

فتری حقوق صاحبان سهام و توان دوم ارزش دفتری تغییرات متغیر وابسته )ارزش بازار سهام( به وسیله متغیرهای مستقل ارزش د

شود.بر اساس حقوق صاحبان سهام و متغیرهای کنترلی بازده حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت، زیان و اهرم مالی توضیح داده می

بان سهام بر ارزش توان نحوه اثرگذاری ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و توان دوم ارزش دفتری حقوق صاحنتایج بدست آمده، می

 های مورد مطالعه را به صورت زیر نوشت:بازار سهام در شرکت

itititititititit LevLossSizeROEBVEBVEmvLn ε++−++++= 055.1098.0039.0302.0)(322.1674.0586.27)( 2 

 . نتایج برآورد مدل چهارم به روش اثرات تصادفی7نگاره شماره شماره 
 902، تعداد ترکیب موزون: 82، تعداد تقاطع: 11ارزش بازار سهام، تعداد دوره:  متغیر وابسته:لگاریتم

 pمقدار    tآماره  خطای استاندارد ضریب تغیر م

 مقدار ثابت
 ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 2)ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام(

 بازده حقوق صاحبان سهام
 اندازه شرکت

 زیان
 اهرم مالی

586/27 
674/0 
322/1 
302/0 
039/0 
098/0- 
055/1 

116/3 
200/0 
389/0 
149/0 
017/0 
022/0 
449/0 

853/8 
369/3 
400/3 
022/2 
320/2 
400/4 
352/2 

0000/0 
0001/0 
0001/0 
0493/0 
0205/0 
0000/0 
0189/0 

 واتسون -آماره دوربین
 Fآماره 

 ضریب تعیین تعدیل شده

996/1 
185/6 
259/0 

 000/0 

  منبع : یافته های پژوهش

 

 آزمون فرضیه پنجم-6-5
های مورد مطالعه معنادار  زیان جامع بر ارزش بازار سهام برای شرکت دهد که ضریب متغیر سود ونشان می 8نتایج نگاره شماره 

درصد  95(. بنابراین بین سود و زیان جامع و ارزش بازار سهام ارتباط خطی معناداری وجود ندارد، در سطح اطمینان >05/0pاست )

فت که سود و زیان جامع با ارزش بازار سهام توان نتیجه گررد شده و با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیون سود و زیان جامع می

اشد. بهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )خطی( معناداری دارد. بنابراین فرضیه پنجم مورد تایید میشرکت

د که بین متغیرها مشكل گیری کرتوان نتیجهباشد پس میمی 5/2تا  5/1چنین با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون که بین هم

داری بدست آمده از مقدار جدولی آن بزرگتر است بنابراین معنی Fکه مقدار خودهمبستگی وجود ندارد. علاوه بر این با توجه به این

( نیز بیانگر 448/0های موردمطالعه )(. مقدار ضریب تعیین برای شرکت>05/0pشود )رد می 05/0کل رگرسیون در سطح معناداری 

درصد تغییرات متغیر وابسته )ارزش بازار سهام( به وسیله متغیر مستقل سود و زیان جامع و متغیرهای  45ین است که نزدیك بها

وه توان نحشود. بر اساس نتایج بدست آمده، میکنترلی بازده حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت، زیان و اهرم مالی توضیح داده می

 های مورد مطالعه را به صورت زیر نوشت:بر ارزش بازار سهام در شرکتاثرگذاری سود و زیان جامع 
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ititititititit LevLossSizeROECEPSmvLn ε++−+++= 89.024.012.0176.0485.068.27)( 

 

 . نتایج برآورد مدل پنجم به روش اثرات تصادفی8نگاره شماره 
 902، تعداد ترکیب موزون: 82، تعداد تقاطع: 11ارزش بازار سهام، تعداد دوره:  متغیر وابسته:لگاریتم

 pمقدار  tآماره  استانداردخطای  ضریب متغیر

 مقدار ثابت
 سود و زیان جامع

 بازده حقوق صاحبان سهام
 اندازه شرکت

 زیان
 اهرم مالی

678/28 
485/0 
176/0 
125/0 
243/0- 
893/0 

130/3 
133/0 
075/0 
061/0 
109/0 
311/0 

162/9 
362/2 
046/2 
538/2 
224/2 
876/2 

0000/0 
0001/0 
0183/0 
0410/0 
0379/0 
0118/0 

 واتسون -آماره دوربین
 Fآماره 

 ضریب تعیین تعدیل شده

049/2 
219/5 
448/0 

 000/0 

     منبع : یافته های پژوهش   

 

 آزمون فرضیه ششم-6-6
دهد که ضریب متغیر سود و زیان جامع و توان دوم سود و زیان جامع  بر ارزش بازار سهام برای نشان می 9نتایج نگاره شماره 

(. بنابراین بین سود و زیان جامع و ارزش بازار سهام ارتباط غیرخطی معناداری وجود >05/0pه معنادار است )های موردمطالعشرکت

درصد رد شده و با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیون سود و زیان جامع و توان دوم سود و زیان جامع  95ندارد، در سطح اطمینان 

های پذیرفته شده در بورس اوراق توان دوم سود و زیان جامع با ارزش بازار سهام شرکتتوان نتیجه گرفت که سود و زیان جامع و می

چنین با توجه به مقدار آماره دوربین هم باشد.بهادار تهران رابطه مثبت )غیر خطی( معناداری دارد. بنابراین فرضیه ششم مورد تایید می

یری کرد که بین متغیرها مشكل خودهمبستگی وجود ندارد. علاوه بر این با گتوان نتیجهباشد پس میمی 5/2تا  5/1واتسون که بین 

رد  05/0داری کل رگرسیون در سطح معناداری بدست آمده از مقدار جدولی آن بزرگتر است بنابراین معنی Fکه مقدار توجه به این

درصد تغییرات  51انگر این است که نزدیك به ( نیز بی506/0های موردمطالعه )(. مقدار ضریب تعیین برای شرکت>05/0pشود )می

متغیر وابسته )ارزش بازار سهام( به وسیله متغیرهای مستقل سود و زیان جامع و توان دوم سود و زیان جامع و متغیرهای کنترلی 

توان نحوه اثرگذاری یشود. بر اساس نتایج بدست آمده، مبازده حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت، زیان و اهرم مالی توضیح داده می

 های مورد مطالعه را به صورت زیر نوشت:سود و زیان جامع و توان دوم سود و زیان جامع بر ارزش بازار سهام در شرکت

itititititititit LevLossSizeROECEPSCEPSmvLn ε++−++++= 85.030.015.024.0)(39.116.002.27)( 2 
 

 . نتایج برآورد مدل ششم به روش اثرات تصادفی9نگاره شماره 
 902، تعداد ترکیب موزون: 82، تعداد تقاطع: 11: ارزش بازار سهام، تعداد دوره متغیر وابسته:لگاریتم

 pمقدار  tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 مقدار ثابت
 سود و زیان جامع

 2)سود و زیان جامع(

 بازده حقوق صاحبان سهام
 اندازه شرکت

 زیان
 اهرم مالی

023/29 
161/0 
387/1 
245/0 
154/0 
296/0- 
848/0 

132/3 
078/0 
322/0 
074/0 
060/0 
127/0 
222/0 

266/9 
076/2 
301/4 
324/3 
578/2 
329/2- 
814/3 

0000/0 
0381/0 
0000/0 
0001/0 
0109/0 
0262/0 
0001/0 

 واتسون -آماره دوربین
 Fآماره 

 ضریب تعیین تعدیل شده

058/2 
218/4 
506/0 

 000/0 

   منبع : یافته های پژوهش                
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 جمع بندی و پیشنهادات 
شده بود  لیگروه کاربر تشك نیتری که به عنوان اصل یمال هیارائه دهندگان سرما یازهایبه عنوان ن كپارچهیزارشگری چارچوب گ

 میمشدن به تفكر و تص نهیو نهاد یشرکت یشدن به عادت گزارشگر لیبه تبد لیتما یكپارچه گزارشگری ن،یمطرح شد. علاوه بر ا

تمام  ترشیبه ادغام ب ازیبا ن یو تمرکز آن بر گزارش مال یار، تلاش کرده است تا حسابدارک نیداشت. با انجام ا یگذار هیسرما یریگ

 یازهاین برتمرکز  رایکند، ز یوجود، چارچوب خود را محدود م نیقرار دهد. با ا یکسب و کار در گزارش را مورد بررس یجنبه ها

 م،یو کاس دهد )بارکر یم لیدر حال حاضر را تشك یمال یگزارشگر میپارادا ینقش اصل یکه به طور سنت ،یمال هیکنندگان سرما نیتام

2016.) 

است  نوع آن نیکند که نخست یکمك م كپارچهی یگزارش ها نهیدر حال توسعه در زم اتیبه ادب مایمستقگزارشگری یكپارچه 

بحث  هب شتریمربوطه ب یها نشی. بدیماسهام را ارائه ن یگذاران اصل هیسودمند از سرما یریگ میو تصم یاز تقاضا یقیتا شواهد حق

و  یادغام مسائل مال گزارشگری یكپارچه . چارچوبردیگ یصورت م یداوطلبانه در حسابدار یافشا یسودمند یریگ میدر مورد تصم

یم شیرا افزا یریگ میتصم یاست که سودمند یگزارشگر میرژ یاجبار تیمسلما، ماه .شود و در آن قرار دارد یمربوط م یمال ریغ

ظر در ن دیتجد. ابدی یتحقق نم یاصل انیگذاران جر هیتوسط سرما حیصح یها یریگ میآن در تصم عیکه کاربرد وس یبه طور. دهد

 .همچنان ادامه دارد یگذار هیادغام آن در تفكر سرما یارزش دراز مدت برا جادیا باعث گزارشگری یكپارچه

 شده طراحی و آزمایش هم فكری همكاری، بواسطه موجود گزارشگری لیاتعم تحكیم و ترقی برای یكپارچه گزارشگری توسعه

 ارزیابی برای نیاز مورد اطلاعات گزارشگری که چارچوب سمت به تا دارد برنامه یكپارچه مالی گزارشگری المللی بین است. کمیته ی

 داشت، خواهد وجود دوره گذار یك كپارچه،ی مالی گزارشگری ادامه مسیر در کند. لذا حرکت کند تأمین را 21 قرن در شرکت ارزش

هنگامی که سرمایه گذاران ارزش شرکت را کنند.  می تدوین سایرین از قبل را یكپارچه گزارشگری الزامات حوزه ها از برخی آن در که

الی گزارشگری م .بر اساس داده های حسابداری تعیین می کنند، در نظر گرفتن انتظارات سرمایه گذاران از رشد شرکت، ضروری است

از طریق افشای شفاف اطلاعات مالی شرکتهـا مـی توانـد عـدم تقـارن اطلاعـاتی را کاهش داده، تخصیص بهینه منابع و کارایی 

عملكرد شـرکت را در پی داشته باشد. ایفـای ایـن نقـش حسـابداری بـه توســعه اقتصــادی نیــز کمــك مــیكنــد. یكــی از 

سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی، یكـی از مهمترین معیارهای ارزیابی ت. گزارشهای مالی، سـود خـالص اسـی عناصرکلید

، گـذاران، سـهامداران عملكرد واحـد تجـاری تلقی میگردد که همواره مورد استفاده طیف وسـیعی از استفاده کنندگان مانند سرمایه

  ازار سـهام و میـزان مالیـاتی قرار مـیگیـرد.مدیران مالی، تحلیلگران ب

 ،لص، ارزش دفتری حقوق صاحبان سهاممتغیرهای سود خابنابراین با توجه به تمامی موارد فوق، از لحاظ نظری وجود رابطه بین 

ده مورد تایید میشو کلیه فرضیات بیان  منطقی و علمی به نظر می رسدسود و زیان و سود و زیان جامع با ارزش بازار شرکت ها 

 باشند. 

، نسبت ارزش سود در شرکت هایی که عملكرد پایداری بالایی دارند،  كپارچهی یگزارشگر که در یك رویكرد دریافتیم نهایت در

 به میزان قابل توجهی بالاتر است، در حالی که نسبت ارزش سهام ارزش سهام و ارزش بازار به طور منفی با عملكرد پایدار نسبتا بالا

و تا حدودی، ( 2008، و همكاران نسینكی)اول، شبیه به .از این یافته ها می توان سه نتیجه مهم را بدست آورد .تاثیر می گذارد

 .عملكرد پایداری به طور مثبت با ارزش بازار ارتباط دارد (2013 و همكاران، میشلون)

هر دو مقیاس حسابداری خلاصه  .مالی به تعامل خواهد انجامید ، اطلاعات مالی و غیر گزارشگری یكپارچه دوم، نتایج تحت رویكرد

 .به طور قابل توجهی با عملكرد پایدار ارتباط برقرار می کنند

سوم، این واقعیت که تست تعامل بین اطلاعات حسابداری خلاصه و اطلاعات عملكرد پایداری نتایج مشابهی را در مورد تست 

 .به نتایج اصلی ما که قبلا مورد بحث بوده، حمایت کننده باشداصلی ما به دست می دهد، می تواند 

به طور خلاصه، پس از ادغام اجباری اطلاعات مالی و پایداری در یك گزارش، ما شاهد تغییرات چشمگیر در ارزیابی بازار اطلاعات 

مقامات بازار   ی از مخاطبان، از جملهما بر این باوریم که یافته های ما علاقه خاصی به طیف گسترده ا. حسابداری خلاصه هستیم

سرمایه در سراسر جهان، و همچنین استانداردهای بین المللی حسابداران رسمی و استانداردهای حسابداری مانند هیئت استانداردهای 

 .حسابداری بین المللی است
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 تحقیق نتایج بر مبتنی پیشنهادهای

تا حدی که رویكرد گزارش جدید شرکت کنندگان بازار را قادر به شناسایی یا کنیم که  ها، ما پیشنهاد می براساس این یافته

های فعلی و آتی شرکت مرتبط با پایداری یا مسائل مالی ، کاهش مربوط به ارزش خالص داراییهای  تر از ریسك گیری مطمئن اندازه

های  ه علیرغم علت آن ، کاهش ارزش داراییبا این حال ، باید اشاره کرد ک. خالص ممكن است به این افشای ریسك نسبت دهد

مانند  "سرمایه  "برای تخصیص اهمیت برابر به طیف گستردهای از  ل بیشتر به نفع موضعلاتواند به عنوان یك استد خالص می

 .سرمایه انسانی ، اجتماعی و طبیعی باشد
برای تغییر مدل کسب وکار جاری از طریق  ه نفع اهداف بلند مدتهای ما حاکی از تغییر در ارتباط ارزش با ویژگیهای دایمی است که ب یافته

 . تغییر در گزارش شرکت است

 

 پیشنهادهایی برای تحقیق های آتی
 یرگزارشگ زمینهو ویژگی های اندازه گیری خاص در  بخش سرمایه گذاران در مورد روش های ارائه اطمینان ارتباطی دیدگاه شبكه

 .ورده شدن تقاضای بازار سهام برای چنین اطلاعاتی کمك کند، کشف کندکه ممكن است به برآ كپارچهی

توسط سرمایه گذاران سهام در سایر بازارهای سرمایه بین المللی و نیز ارائه دهندگان وسیع مالی  كپارچهی یاستفاده از گزارشگر

 .از جمله بدهی های شرکت ها، بررسی می شود
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