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 چکیذُ

ثبقس. ثطای ایٗ ثب اؾتفبزٜ اظ یه ضٚیىطز ػٕٛٔی ٔی بیساضی تٛضْ زض ایطاٖپٞسف ایٗ ٔمبِٝ تحّیُ 

( FIثط اؾبؼ ضٚیىطز ا٘جبقتٝ وؿطی )ٚ  1316 -1395  زض زٚضٜ ظٔب٘ی زض ایطأٖٙظٛض ٘طخ تٛضْ 

ٞبی ولاؾیه )ضٚـ قجٝ پبضأتطیه زض ٔطحّٝ ثؼس پبضأتط حبفظٝ تٛضْ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ؾبظی ٚ ٔسَ

GPH ُظٖ حسالُ فبنّٝ( ٚ ثیعیٗ ٕ٘بیی زلیك ٚ ترٕیٗٔطثؼبت غیطذغی، حساوثط زضؾت، حسال

زٞس وٝ ٘طخ تٛضْ زض ایطاٖ پبیساض ٞط زٚ ضٚـ ٘كبٖ ٔی ثٝثطآٚضزٜ قسٜ اؾت. ٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز 

ٌصاضی ٌصاضی ثٝ ذهٛل ؾیبؾت ٞب ٚ وبضثطزٞبی ٟٕٔی زض ؾیبؾتثبقس. پبیساضی ٘طخ تٛضْ زلاِتٔی

ت ٞبی التهبزی ثط تٛضْ، اثطات آٖ تب ٔسٞب ٚ تىب٘ٝقٛن ؛ ثٝ عٛضی وٝ زض اثط ٚاضز قسٖزپِٛی زاض

وٙٙسٜ ٘طخ  ثغ ػٕسٜ ٔٙحطفٌصاضاٖ ٔٙب لاظْ اؾت تب ؾیبؾت ثٙبثطایٗظٔبٖ عٛلا٘ی ٔب٘سٌبض ذٛاٞس ثٛز. 

وؿطی ضظی، ػسْ تٛخٝ ثٝ ٘مف ٚ وبضوطز نٙسٚق شذیطٜ ا ٚاثؿتٍی ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی،اظ خّٕٝ  تٛضْ

ٚخٛز ٔكىلات  ٚ ٘یع ثٝ ضؾٕیت قٙبذتٝ ٘كسٖ اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوعی ٞبی ٔساْٚ زِٚت، ثٛزخٝ

 .ی ٔٙبؾجی زض ایٗ ظٔیٙٝ اتربش وٙٙسضٚیىطزٞب ٞبی التهبزی ٌصاضی ٚ زض ؾیبؾت قٙبؾبیی ضا ؾبذتبضی

 

  . JEL:C22, E31بٌذی طبقِ
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 هقذهِ. 6

تٛضْ ثط ثؿیبضی اظ ٔتغیطٞبی التهبز ولاٖ اظ خّٕٝ ضقس التهبزی،  ٔغبثك ثب ازثیبت ٘ظطی،

 ا٘ساظ، نبزضات ٚ ٚاضزات اثطٌصاض اؾت. ِصا ٍٞٙبٔی وٝ التهبز ثب ٚضؼیتٌصاضی، پؽ ؾطٔبیٝ

ٚضظز. ایٗ  ٞبی ا٘مجبضی ٔجبزضت ٔی ربز ؾیبؾتٞبی ثبلا ٔٛاخٝ ثبقس، ثب٘ه ٔطوعی ثٝ ات تٛضْ

، ثب ٚخٛز إٞیت غیطلبثُ زض ٔتغیط ٞسف 1ٚخٛز پبیساضیٔٛضٛع  زض حبِی اؾت وٝ ػٕستبً

حبَ آ٘ىٝ تٛخٝ ثٝ ایٗ ٌیطز.  ا٘ىبض آٖ، زض اتربش ضٚیىطزٞبی ؾیبؾتی ٔٛضز غفّت لطاض ٔی

 ( ثٝ ٔؼٙی ػسْ تمبضٖتغیط ٞسفٞب ٚ تٛضْ )ثٝ ػٙٛاٖ ٔپبیساضی لیٕت ٔٛضٛع ٚ تبییس فطضیٝ

ٞبی پِٛی ا٘مجبضی ثط وبٞف ٘طخ ٞبی پِٛی ثٛزٜ ٚ حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ؾیبؾت ؾیبؾت تأثیط

ثبقٙس )ثب ٚخٛز پبیساضی زض ٔتغیط ٞسف، ٚاوٙف ٔتغیط ثٝ تٛضْ ثٝ ا٘ساظٜ ا٘جؿبط آٖ، اثطٌصاض ٕ٘ی

ٛز پبیساضی زض تٛضْ، ٚخ ،ٌیطز(. ثٝ ػجبضت زیٍطؾیبؾت اتربش قسٜ، ثٝ وٙسی نٛضت ٔی

ٌصاضاٖ پِٛی ثطای وبٞف ٘طخ تٛضْ ضا وٓ ضً٘  تٛا٘س زؾت وٓ ثركی اظ تلاـ ؾیبؾت ٔی

 .2تٛا٘س ٔٛخت ثطٚظ ثحث ٘بؾبظٌبضی ظٔب٘ی ٚ ٔٛاضز زیٍط قٛزٕ٘بیس. ایٗ ذٛز ٔی

زض عطاحی  ٘مف ٟٕٔیٔغبِؼٝ ذهٛنیبت آٔبضی تٛضْ تٛاٖ ٌفت  ٔی ،ثط ایٗ اؾبؼ

ٝ ث. تٛضیح ضفتبض ػٛأُ التهبزی ذهٛنی زاضز بضثطزٞبی ٟٕٔی زضو ٚ ٞبی پِٛی ؾیبؾت

بثی ثٝ ثجبت تطیٗ ػٛأُ زؾتی ٘طخ تٛضْ پبییٗ ٚ یب وبٞف ٘طخ تٛضْ، یىی اظ ٟٔٓ ػلاٜٚ

ٞبی پِٛی حبئع إٞیت ٞبی آٔبضی تٛضْ، زض اتربش ؾیبؾتثطضؾی ٚیػٌی ثٛزٜ ٚ ِصاالتهبزی 

زض  ٘ظطیخٝ تؼساز ظیبزی اظ ٔغبِؼبت تدطثی ٚ ایٗ ٔٛضٛع ٕٞچٙیٗ ثٝ وبٖ٘ٛ تٛ ثبقس. ٔی

پِٛی  ٞبی ثرف٘رؿت، زٚ زِیُ ٟٔٓ ٚ ػٕسٜ آٖ ػجبضتٙس اظ:  ٞبی اذیط تجسیُ قسٜ وٝ ؾبَ

، ٚضٚز ثٝ اضی قسٜ تٛضٌْصٞبی ٞسفاظ لجیُ ؾبظٌبضی ثب ضغیٓ إِّّی تغییطات ٟٕٔیثیٗ

 ؛ زْٚ،ا٘ستدطثٝ وطزٜضا  ظزایی زض ثطذی اظ وكٛضٞبٞبی پِٛی ٚ السأبت تٛضْاتحبزیٝ

ثٝ ٔٙظٛض زضن ثٟتط ایٗ ٞبی ظٔب٘ی، اثعاضٞبی تحّیّی ضفتبض ؾطیتٛضیح ٞبی اذیط زض  پیكطفت

 ضا ثٟجٛز ثركیسٜ اؾت.ٔؿئّٝ 

ضلٕی ضا تدطثٝ  ٞبی زٚالتهبز ایطاٖ ٘یع ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٕٞٛاضٜ عی چٙس زٞٝ اذیط تٛضْ

ٌیطی ا٘تظبضات تٛضٔی، ؾبذتبضی قسٖ ٚ ٘س ثٝ قىُتٛاایٗ أط ثٝ نٛضت ثبِمٜٛ ٔی ٕٚ٘ٛزٜ 

                                                           
1 Persistence 

 1392خؼفطی نٕیٕی ٚ ٘ٛضی،  2
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زض التهبز ٔٙدط قٛز، ثطضؾی ایٗ ٔٛضٛع حبئع آٖ پبیساضی تٛضْ ٚ اثطات ٔٙفی حبنُ اظ 

ٞبی اظ ٔسَثب اؾتفبزٜ  1316-1395ٞبی  ؾبَایطاٖ عی تٛضْ  زض ایٗ ٔمبِٝ. ِصا ثبقس إٞیت ٔی

ٞب ثٝ  تطیٗ ٔسَ خّٕٝ ٔٙبؾت ثیبت ٘ظطی اظٔغبثك ثب از .ؾبظی قسٜ اؾتٔسَ( FIا٘جبقتٝ خعئی )

ٞبی ٔیبٍ٘یٗ ٔتحطن ا٘جبقتٝ وؿطی ذٛزضٌطؾیٛ٘ی ٔٙظٛض ثطضؾی ثجبت ٚ پبیساضی تٛضْ ٔسَ

(1ARFIMAٔی ) ( ثبقٙس وٝ زض آٖ ٔطتجٝ ا٘جبقتٍیdٔی ) تٛا٘س ثٝ خبی اػساز نحیح ٞط ٔمساض

  حمیمی ثٝ ذٛز ثٍیطز.

اذتهبل  ٔطٚضی ثط ازثیبتثرف زْٚ ثٝ ِٝ ثٝ نٛضت ظیط ؾبظٔب٘سٞی قسٜ اؾت. ٔمب ازأٝ

ٞبی تٛضْ ٚ ٔٙبثغ ا٘جبقتٍی تهطیح ٔسَ قبُٔ ٔسَ ا٘جبقتٝ خعئی زض زازٜ ،ؾْٛثرف زض زاضز. 

تحمیك تدعیٝ ٚ تحّیُ  یٞبیبفتٝ ،چٟبضْثرف زض ٌطزز. ٞبی تٛضْ اضائٝ ٔیخعئی زض زازٜ

 قٛز. ثیبٖ ٔیپیكٟٙبزٞب ٌیطی ٚ ٝ٘تید زض ٟ٘بیت،قٛز ٚ  ٔی

 

 ادبیاتهرٍری بر . 1

. اؾتأىبٖ چؿجٙسٌی ٔتغیطٞبی اؾٕی  ،التهبززا٘بٖ ٔٛضز تٛخٝٔٛضٛػبت ٟٔٓ  یىی اظ

ٞبی اؾٕی چبضچٛة لاظْ ثطای تٛخیٝ زذبِت ٚ یب ػسْ زذبِت زِٚت زض التهبز ٚ چؿجٙسٌی

یىی تٛضْ  ،زض ایٗ ثیٗوٙس. ٞٓ ٔیاطٞبی التهبزی ضا فٕٞچٙیٗ أىبٖ ٚ ٔیعاٖ اثطثركی ؾیبؾت

 ف، پبیساضی تٛضْ ثر1980. اظ اٚایُ زٞٝ اؾتٞبی التهبزی ؾیبؾت ثطایاظ ٔتغیطٞبی ٟٔٓ 

وّیسی  ءلبثُ تٛخٟی اظ ازثیبت التهبز ضا ثٝ ذٛز اذتهبل زازٜ اؾت. پبیساضی تٛضْ یه خع

تِٛیس ٚ تٛضْ ثبثجبت ت ؾیبؾت پِٛی زض تؼییٗ ؾغح ا٘تمبَ پِٛی ٚ تؼییٗ ٔٛفمی یٙسافطزض 

وٝ وٙس ٔیفٟٕیسٖ ایٗ ٔٛضٛع  ثطایثٙبثطایٗ ترٕیٗ زلیك پبیساضی تٛضْ وٕه ظیبزی  .ثبقس ٔی

 ،2)وٛیؿتبؼ ٚ ٞطیؿٖٛ ٌبض ٞؿتٙسثب قٛاٞس تدطثی ؾبظ ٞبی التهبز ولاٖتب چٝ ا٘ساظٜ ٔسَ

 (. 2014، 3ٞبؾّط ٚ ٔیّط ؛2010

٘طخ  ٍٛ٘ی ٚ ٔیعاٖ اثطٌصاضی پبیساضیثٝ ٔٙظٛض ثیبٖ چٍ 4ٚٚت ٚ ویٓ، چب2010زض ؾبَ 

ٞب ثٝ ٔٙظٛض تطیٗ ضٚـ٘كبٖ زاز٘س وٝ یىی اظ ؾبزٜ 1DSGEتٛضْ، ثب اؾتفبزٜ اظ یه اٍِٛی 

                                                           
1 Autoregressive Fractionally Integrated Moving Average 
2 Cuestas and Harrison 
3 Hassler and Meller 
4 Chauvet and Kim  
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ثط ٘طخ تٛضْ زٚضٜ  2ٌصاضی ذٛزوبضٚاضز وطزٖ ٚیػٌی پبیساضی زض اٍِٛ، اؾتفبزٜ اظ قبذم

افتس یه ٔٛضٛع ْ اتفبق ٔیقٙبؾبیی ایٙىٝ آیب ثجبت ٚ پبیساضی زض تٛض ،ثٙبثطایٌٗصقتٝ اؾت. 

ٌٛ٘ٝ  (. ٕٞب1999ٖ ،3ثبقس )ؾبضخٙتٟٔٓ زض تؼییٗ احتٕبَ تىطاض آٖ ثٛؾیّٝ حبوٕبٖ پِٛی ٔی

ٞبی آٔبضی ٘كبٖ زاز٘س، فطضیٝ ذٙثبیی ( ٘یع ثٝ ٚؾیّٝ آظ1999ٖٛٔ) 5( ٚ ٞب1998َ) 4وٝ تیّٛض

 ،ثٙبثطایٗقٛز. یظٔب٘ی وٝ ترٕیٗ ثجبت تٛضْ ثٝ ؾٕت پبییٗ تٛضـ زاقتٝ ثبقس، ضز ٔ پَٛ

 .اؾتٞبی التهبزی ٌصاضیٞبی تٛضْ یه ٔٛضٛع ٟٔٓ زض ؾیبؾتفٟٕیسٖ پٛیبیی

ٌصاضی اظ لجیُ ٞبی لیٕتیٙسافطٞبی التهبزی ٔرتّفی ثٝ ٔٙظٛض ٔكرم وطزٖ ٔىب٘یؿٓ

ٞب ( ٚخٛز زاضز. ایٗ ٔس1983َ) 7( ٚ وب1980ِٛٚ  1979) 6ٞبی چؿجٙسٌی لیٕت تیّٛض ٔسَ

ٞبی اذیط ؾبظی وٙٙس؛ ثٝ عٛضی وٝ زض ؾبَی تٛضْ ضا ثٝ نٛضت وبُٔ ٔسَ٘تٛا٘ؿتٙس ایؿتبی

 ؛(1997) 9فٛض ؛ (1995) 8تؼسیلاتی ثٝ ٔٙظٛض تمٛیت ػّٕىطز تدطثی تٛضْ اظ لجیُ فٛض ٚ ٔٛض 

 12ٌبِی، ٌطتّط ٚ ِٛپع ؾبِیسٚ ؛(2001) 11وطیؿتیب٘ٛ، ایچٙجبْ ٚ ایٛ٘ؽ ؛(1999) 10ٌبِی ٚ ٌطتّط

ٚ ...  (2005) 15وٛ٘ٗ ٚ ٚایّٙس ؛(2004) 14زضایؿىَٛ ٚ ِٞٛسٖ ؛(2001) 13ضٚثطتؽ ؛(2001)

اظ ٔٙظط وبضثطزی ٞٙٛظ یه ٔٙبلكٝ زض ٔٛضز ثجبت تٛضْ ٚخٛز  ،ا٘دبْ قسٜ اؾت. ثب ایٗ حبَ

زٞس تٛضْ ثجبت ثبلایی ضا زض قٛاٞس تدطثی فطاٚا٘ی ٚخٛز زاضز وٝ ٘كبٖ ٔی ،زاضز. اظ یه عطف

ثطای  (2004) 16دطثٝ وطزٜ اؾت )پبیٛتب ٚ ضایؽوكٛضٞبی نٙؼتی ثؼس اظ خًٙ خٟب٘ی ت

زض ٔٙغمٝ اضٚپب ایٗ ٔٛضٛع ضا ٘كبٖ زاز٘س(.  17(2004ایبلات ٔتحسٜ آٔطیىب ٚ اٚضیّی ٚ ّٚٞٗ )

                                                                                                                                        
1 Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)  
2 Automatic Indexation 
3 Sargent 
4 Taylor 
5  Hall 
6 Taylor 
7  Calvo 
8  Fuhrer and Moore 
9 Fuhrer 
10 Gali and Gertler 
11 Christiano, Eichenbaum, and Evans 
12 Gali, Gertler, and Lopez-Salido 
13 Roberts 
14 Driscoll and Holden 
15 Coenen and Wieland 
16 Pivetta and Reis 
17 O’Reilly and Whelan 
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ٚ ثجبت  ثبقسٔیٞبی ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ ثؿیبض حؿبؼ اظ عطف زیٍط ٘تبیح فٛق ٘ؿجت ثٝ تىٙیه

ٌصاضی تٛضْ حبوٕبٖ ضی اظ لجیُ ٞسفٚخٛز تغییطات ؾبذتب زِیُٔكبٞسٜ قسٜ ٕٔىٗ اؾت ثٝ 

ٞبی ٚاضزٜ ثٝ لیٕت وبلاٞبی اؾبؾی ثبقس ٞبی اضظی ٔتفبٚت یب قٛنپِٛی، ثٝ وبضٌیطی ضغیٓ

اخٕبع  ٘یع (. ٕٞچٙیٗ زض ایٗ ذهٛل2003، 1وٝ ثٝ حؿبة آٚضزٜ ٘كسٜ اؾت )ِٛیٗ ٚ پبیٍط

ٞبی اذیط پیسا ؾبَٚخٛز ٘ساضز. ثطذی ٘ٛیؿٙسٌبٖ قٛاٞسی ٔجٙی ثط وبٞف ایؿتبیی تٛضْ زض 

اظ عطف  ؛2004، 4ّ٘ؿٖٛ ٚ پبیٍط ؛ٚ ویٓ 2001،  3وٌّٛی ٚ ؾبضخٙت ؛ 2،2000ا٘س )تیّٛضوطزٜ

ٔتفبٚتی ٔجٙی  ٞبی التهبزؾٙدی ٘تیدٝثطذی اظ التهبززا٘بٖ ثب ثٝ وبضٌیطی تىٙیه ،عطف زیٍط

 ؛2001، 6بناؾت ؛2002، 5ا٘س )ثبتیٙیزؾت آٚضزٜٝ ٞبی اذیط ثثط ثٟتط قسٖ ثجبت تٛضْ زض ؾبَ

 (.2004 ،ٚ پبیٛتب ٚ ضایؽ 2004، اٚضیّی ٚ ّٚٞٗ ؛2003، ِٛیٗ ٚ پبیٍط

)ٞبی یٙسافطٔمبلاتی وٝ ثٝ آٟ٘ب اقبضٜ قس، ٘ٛػبً  )I )یب  0 )I ضا ثطای ٔتغیطٞب زض ٘ظط  1

أتطٞب ثٝ زضؾتی ا٘تربة ؾبظی زض نٛضتی وٝ پبضٌیط٘س. اٌطچٝ وٝ زض ٞط زٚ ضٚـ ٔسَ ٔی

ٔست ٚ أب وبضثطزٞبی ٔیبٖ ؛ٔست ٘تیدٝ ذٛاٞس زازٔكبثٟی ضا زض وٛتبٜٞبی ثیٙیقٛز، پیف

ٞبیی وٝ زاضای ضیكٝ یٙسافط(. 1996، 7ثبقس )زایجِٛس ٚ ؾٗ ٞبزخی ثّٙسٔست آٟ٘ب ٔتفبٚت ٔی

ٞبی ظٔب٘ی ٝ ؾطیٞبی ٚاضز قسٜ ثثبقٙس وٝ قٛنوٙٙسٜ ایٗ ٚالؼیت ٔی ثبقٙس، ٔٙؼىؽٚاحس ٔی

)ٞبی یٙسافطضطیت ٕٞجؿتٍی زض  ،ثبقٙس. زض عطف ٔمبثُزائٕی ٔی )I زض یه ٘طخ ٕ٘بیی ثٝ  0

ٔست ثط ٞب یه اثط وٛتبٜیبثس وٝ زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ تٕبٔی قٛنؾٕت نفط وبٞف ٔی

ٝ ثؿیبضی اظ ٔتغیطٞبی ٔبِی ٚ وٙٙس وؾطی ظٔب٘ی زاض٘س. قٛاٞس تدطثی التهبز پیكٟٙبز ٔی یٙسافط

زٞٙس. زض ٔٛضز ثطذی اظ ٔتغیطٞب ٞبی ٔتفبٚتی ضا ٘كبٖ ٔیٞب ٚاوٙفالتهبز ولاٖ ٘ؿجت ثٝ قٛن

ثٝ خبی ٕ٘بیی  8ضٚ٘س )زض یه ٘طخ قجٝ ٞصِِٛی ٞب ثبثجبت ٘یؿتٙس ٚ ثٝ وٙسی اظ ثیٗ ٔی قٛن

                                                           
1 Levin and Piger 
2 Taylor 
3 Cogley and Sargent 
4 Kim, Nelson, and Piger 
5 Batini 
6 Stock 
7 Diebold and Senhadji 
8 Hyperbolic 
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. ثٝ ٔٙظٛض حُ ایٗ 1ثبقٙسٞب ٕٔىٗ اؾت ٔب٘ب یب ٘بٔب٘ب یبثٙس(. زض ٘تیدٝ ایٗ ؾطیوبٞف ٔی

)تطی اضائٝ قسٜ اؾت وٝ لبزض اؾت اٍِٛٞبی ٞبی ٔٙؼغفٔكىُ، ٔسَ )
( )

I

I

1
0

ٚ ٘یع ضفتبض پبیساض  

ٞبی ٔیبٍ٘یٗ ثبقس. ٔسَ ٔی ARFIMAٞب ضا زض ثطثٍیطز. یىی اظ ایٗ اٍِٛٞب، اٍِٛی ؾطی

أب  ،ثبقٙسٔی ARIMAٞبی ٔسَ( ٔكبثٝ ثب ARFIMAٔتحطن ا٘جبقتٝ وؿطی ذٛزضٌطؾیٛ٘ی )

تٛا٘س ثٝ خبی اػساز نحیح ٞط ٔمساض حمیمی ثٝ ذٛز ثٍیطز. زض ایٗ ( ٔیdٔطتجٝ ا٘جبقتٍی )

ثٝ ثطضؾی ٚخٛز پبیساضی تٛضْ زض  ARFIMAٞبی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ 2(2012ظٔیٙٝ تیّٕٗ )

( ثب اؾتفبزٜ اظ 2010) 3ٌٛؾتیبّ٘ی ٚ ثیؿبٌّیوكٛضٞبی ػضٛ اتحبزیٝ اضٚپب پطزاذت. ٕٞچٙیٗ آ

 ثٝ ؾٙدف ٚ اضظیبثی ٔیعاٖ پبیساضی تٛضْ پطزاذتٙس. ARFIMAاٍِٛٞبی حبفظٝ ثّٙسٔست ٚ 

  

 تصریح هذل  .3

 1395 -1316ٙسٜ ثٝ نٛضت ؾبلا٘ٝ اظ وٙ ٞبی ٔطثٛط ثٝ قبذم لیٕت ٔهطفزض ایٗ ٔمبِٝ زازٜ

ظٔب٘ی  ؾطیاثتسا ٙظٛض ٔمبیؿٝ ٚ تحّیُ ٘طخ تٛضْ ثٝ ٔآٚضی قسٜ اؾت. خٕغ ایطاٖثطای  وكٛض 

ٚ زض ٔطحّٝ ثؼس  ظزاییازاضٜ آٔبض آٔطیىب فهّی X12ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تؼسیُ فهّیلیٕت 

ln٘طخ تٛضْ ثب اؾتفبزٜ اظ فطَٔٛ  lni i i

t t tP Pπ −= − ٞبی ضیكٝ آظٖٔٛزض ازأٝ  .قٛزٔحبؾجٝ ٔی 1

 4ٞبی زیىی فِٛطظٖٔٛقٛز. ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ آٞبی تٛضْ ا٘دبْ ٔیؾطی ایاضز ثطٚاحس اؾتب٘س

(ADFٖٚفیّیپؽ ٚ پط ،)5 (PPٖٚاٖ خی ٚ پط ،)6 (MZ-GLS ٚ )7KPSS ؾٝ قٛز. اؾتفبزٜ ٔی

)ٔسَ ؾٝ آظٖٔٛ اَٚ  )I ) آظٖٔٛ چٟبضْ ٔسَٚ  1 )I  .ٌیطزنفط زض ٘ظط ٔی ضا ثٝ ػٙٛاٖ فطضیٝ 0

زلاِت ثط ٔب٘بیی تٛضْ زض ؾغح یه زضنس  ADF  ٚPPٞبی آظٖٔٛ (1)ٔغبثك ثب ٘تبیح خسَٚ 

                                                           
(، لیٕت زاضایی ٚ ة1992،ٚ ؾَٛٚ 1989، )زیجِٛس ٚ ضازثٛؾچ GNPٞب زض ٔتغیطٞبیی ٔب٘ٙس قٛاٞسی اظ ایٗ ٌٛ٘ٝ ٚیػٌی 1

ٚ ثطیست، وطاتٛ ٚ  1993،زیًٙ، ٌط٘دط ٚ اٍُ٘ ؛1999، اٖا٘سضؾٖٛ ٚ ٕٞىبض ؛1997،٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ )ا٘سضؾٖٛ ٚ ثِٛطؾّٛ

 قٛز.( یبفت ٔی1998، ِیٕب
2 Tillmann  
3 Agostinelli and Bisaglia  
4 Dickey and Fuller 
5 Phillips and Perron 
6 Ng and Perron 
7 Kwiatkowski et al. 
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 KPSSزضنس ٚ آظٖٔٛ  5زاضز. زض نٛضتی وٝ آظٖٔٛ اٖ خی پطٖٚ زلاِت ثط ٔب٘بیی زض ؾغح 

 بٔب٘بیی تٛضْ زاضز.٘یع زلاِت ثط ٘

 

 رمّای هختلف ریشِ ٍاحذ در هَرد تَآزهَى .6جذٍل 

 ًتیجِ آزهَى ًَع آزهَى

 ADFآظٖٔٛ 

*39/4- 

(2) 

 PPآظٖٔٛ 

*96/3- 

(13) 

 MZ-GLSآظٖٔٛ 

**50/2- 

(3) 

 KPSSآظٖٔٛ 
17/2 

(3) 

 زاذُزٞس. اػساز زضنس ضا ٘كبٖ ٔی 5ٚ  1٘ىتٝ: * ٚ ** ثٝ تطتیت ٔؼٙبزاضی زض ؾغح   ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

زاضز. عَٛ  PP  ٚKPSSزض آظٖٔٛ  1ٚ پٟٙبی ثب٘س ADF  ٚMZ-GLSٞب زض آظٖٔٛ پطا٘تع ٔٙغجك ثط تؼساز ٚلفٝ

 PP  ٚKPSSزض آظٖٔٛ  3ظٖ ٞؿتٝثٝ ػٙٛاٖ ترٕیٗ 2ٚلفٝ ٔغبثك ثب ٔؼیبض ثیعیٗ ا٘تربة قسٜ اؾت. پٙدطٜ ثبضتّت

 ( ا٘تربة قسٜ اؾت(.1994) 4ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت )پٟٙبی ثب٘س ٘یع ٔغبثك ثب ٘یٛٚی ٚ ٚؾت

 

 ِصا زض ٔٛضز ٚخٛز ضیكٝ ٚاحس زض ٘طخ ،ی زاض٘ستٛاٖ پبییٙ ٞبی ضیكٝ ٚاحسآظٖٔٛوٝ  اظ آ٘دب

)ٞط زٚ فطضیٝ  وٝ ٕٛع اظ آ٘دبزض ٔد .قٛزا٘تمبزات خسی ٔغطح ٔیتٛضْ  )I 0  ٚ( )I ضز  1

ضا تٛضْ  یٞبثٛط ثٝ زازٜٞبی ٔطٚیػٌیتٕبٔی س ٙتٛإ٘٘ی ARIMAٞبی قٛز، ثٙبثطایٗ ٔسَ ٔی

زٞس ضفتبض قٛز وٝ ٘كبٖ ٔیس. ایٗ ٘تیدٝ زض ازثیبت ثٝ ػٙٛاٖ قبذهی ٔغطح ٔیٙؾبظی وٙٔسَ

)تٛضْ ثیٗ  )I 0  ٚ( )I ) فطآیٙسثبقس. اٌط ٔی 1 )I بِی ح زض ؛ٞب اثطات پبیساض زاض٘سقٛن ثبقس، 1

)فطآیٙسوٝ اٌط  )I قٛ٘س. ضٚیىطز خبیٍعیٗ ثٝ ٘بپسیس ٔی ٞب ثٝ نٛضت ٕ٘بییثبقس، قٛن 0

                                                           
1 Bandwidth 
2 Bartlett’s Window 
3 Kernel Estimator 
4 Newey and West 
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) فطآیٙسؾبظی ٞط زٚ ٔٙظٛض ٔسَ )I 0  ٚ( )I ٘یع التهبزی وٝ ثٝ نٛضت ٚؾیؼی زض ازثیبت  1

٘كبٖ  1(1989ثبقس. پطٖٚ )ؾبذتبضی ٔی ٞبیقىؿتخٛز ٌؿتطـ پیسا وطزٜ اؾت، ثطضؾی ٚ

أب پبضأتطٞبی  ٔب٘ب زاضای ضٚ٘س فطآیٙسذٛز ٞبی ضیكٝ ٚاحس اؾتب٘ساضز ظٔب٘ی وٝ زاز وٝ آظٖٔٛ

)لبزض ٘یؿتٙس وٝ فطضیٝ ثبقٙس، لبػسٜ ٞبی ٘بٔٙظٓ ٚ ثیآٖ زچبض قىؿت )I ضا ضز وٙٙس. ثٝ  1

زض ٔیبٍ٘یٗ، زض ایٗ ٔمبِٝ ضٚـ اضائٝ قسٜ ثٛؾیّٝ ثبی ٚ ؾبذتبضی ٛز قىؿت ٔٙظٛض ثطضؾی ٚخ

تٛاٖ ضٚـ ٔی ،ٌیطز. اظ ایٗ ضٚ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔی 2(ة2003ٚ  اِف 2003، 1998پطٖٚ )

BP ٞبی ٔتؼسز ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض زاز. ضا ثطای ثطضؾی قٛنBP ٖٛٔوٙس. آظٖٔٛ اضائٝ ٔی ؾٝ آظ

( )TF k ُفطضیٝ نفط ػسْ ٚخٛز قىؿت ضا زض ٔمبثk وٙس. آظٖٔٛ قىؿت آظٖٔٛ ٔی

( )TF l
l

+ ,وٙس وٝ زض آٖ قىؿت ضا ثطضؾی ٔی lٚخٛز  1 ,...l ثبقس. زض ایٗ آظٖٔٛ  ٔی 01=

lمبثُ قىؿت زض ٔٚخٛز فطضیٝ نفط ػسْ  ٞبی ٔكٟٛض . ٟ٘بیتبً آظٖٔٛثبقسٔیقىؿت  1+

 ٞبیىؿت( فطضیٝ نفط ػسْ ٚخٛز قWD5ٚ حساوثط  UD4)حساوثط  3حساوثط زٚتبیی

( پیكٟٙبز اِف2003وٙس. ثبی ٚ پطٖٚ )آظٖٔٛ ٔی بضی ضا زض ٔمبثُ تؼساز ٘بٔكرم قىؿتؾبذت

) وٝ ثطای قطٚع اظ آظٖٔٛ ٔتٛاِیوٙٙس  ٔی )TF l
l

+ اؾتفبزٜ قٛز. اٌط ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ آظٖٔٛ  1

ٞبی  حساوثط وٙٙس وٝ ٘تبیح ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛٞیچ قىؿتی قٙبؾبیی ٘كٛز، آٟ٘ب پیكٟٙبز ٔی

UD  حساوثط ٚWD قٛز. ٍٞٙبٔی وٝ ٔؿئّٝ ا٘دبْ  ؿتىثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ٚخٛز حسالُ یه ق

)اظ آظٖٔٛ  ٔىطضفبزٜ ثٝ ایٗ نٛضت اؾت، آٟ٘ب اؾت )TF l
l

+ ,ضا ثب  1 ,...l وٙٙس. پیكٟٙبز ٔی 01=

 :قٛز( اؾتفبزٜ ٔی1) ؾغح ؾطی ظٔب٘ی، اظ ٔؼبزِٝ ثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ تغییط زض

i i

t tπ ϕ ς= + (1     )                                                                                         

iٚ  یه ػجبضت ثبثت ٚ زض ثطٌیط٘سٜ ؾغح ؾطی ϕوٝ 

tς  ٔست ذغی وٛتبٜ فطآیٙسیه

ط حساوثزض ایٙدب ثبقس. ٔی ϕ( تٕطوع ثط تغییطات ؾطیغ ؾغح 1989اؾت. ثٝ پیطٚی اظ پطٖٚ )

 پٙح قىؿت زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت.

                                                           
1 Perron 
2 Bai and Perron, 1998, 2003a, 2003b 
3 double maximum 
4 UDmax 
5 WDmax 
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زٞس. اظ عطف ضا ٘كبٖ ٔی ؾبظی زض ایٗ ؾطیٔكىلات ٔسَ ایطاٖتٛضْ زض  فطآیٙستحّیُ اِٚیٝ 

. یه ٚخٛز زاضزتٛضْ  زضٔست ٚ ضیكٝ ٚاحس ٔب٘بی وٛتبٜ٘بضفتبض  ٔجٙی ثطزیٍط قٛاٞسی 

ٚخٛز وٝ  ٛزٌطفتٝ ق ضٚیىطز خبیٍعیٗ ثطای ایٗ زٚ ضٚـ ایٗ اؾت وٝ ٔسِی زض ٘ظط

ٞبی ٔیبٍ٘یٗ زض ٘تبیح حبنُ اظ قىؿتزض ثطثٍیطز. ضا زض پبضأتطٞب  ٞبی ؾبذتبضی قىؿت

 ٌفتٙیقىؿت ٔكبٞسٜ قسٜ اؾت.  2تؼساز  (2)اضائٝ قسٜ اؾت. ٔغبثك ثب خسَٚ  (2)خسَٚ 

 ٞبیفطآیٙسؾبظی ٔسَخبیٍعیٗ ثطای ضٚیىطز ٞبی ؾبذتبضی تٟٙب ٚخٛز قىؿتاؾت وٝ 
( )

( )
I

I
0

ثٙسی ضا اظ ثیٗ تٛا٘ٙس قىبف ثیٗ ایٗ زٚ فطَٔٛٞبی ا٘جبقتٝ خعئی ٔی٘یؿت. ٔسَ 1

 ثجط٘س.

 

 ّای اتفاق افتادُ در هیاًگیي شکست .1جذٍل 

 ّاتاریخ شکست ّاتعذاد شکست هتغیر

 1352ٚ  1328 2 تٛضْ

ٚ  1ٞؿتٝ ٔطثؼی٘ىتٝ: ٔبتطیؽ وٛٚاضیب٘ؽ ؾبظٌبض ثب اؾتفبزٜ اظ  ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ ( 1991) 2ٚ ثٝ پیطٚی اظ آ٘دسض

 ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت.

 

 ّای تَرماًباشتِ جسئی در دادُهذل . 6-3

) ٞبیٔسَ تبیح ٔطحّٝ لجُ زض ٔٛضز وفبیت٘ )I 0 ٚ ( )I ٞبی تٛضْ قه ثٝ ٔٙظٛض ثطاظـ ؾطی 1

 تأثیط زٚ احتٕبَ حسی زض ٔٛضز تحّیُ ثبلا ثٙسیتمؿیٓ ثب س.وٙٔیضا ٔغطح  ظیبزیٚ تطزیسٞبی 

 ٞؿتٙس،ٚاحس  ضیكٝٞبیی وٝ زاضای ٔسَزض ٔٛضز قٛز. ٞبی ٕٞعٔبٖ ٔغطح ٔیثّٙسٔست قٛن

) ٞبیفطآیٙس زض وٝ حبِی زضزاض٘س،  ٚ زائٕی ثط ٔتغیط ٔٛضز ٘ظط پبیساض اتاثط ٞبقٛن )I 0 

ثیٗ ٕٞجؿتٍی  ،ثبقس. ٕٞچٙیٗٔست ٔیوٛتبٜ ٚ اثطات ٚاضز قسٜ٘ساض٘س ٞب اثطات پبیساض قٛن

 زٞس٘كبٖ ٔی قٛاٞس تدطثی فطاٚا٘ی ٚخٛز زاضز وٝیبثس. زض یه ٘طخ ٕ٘بیی وبٞف ٔیٞب قٛن

 وٙٙس.ٞبی ٔبِی ٚ التهبز ولاٖ ثٝ نٛضت ٔتفبٚت ضفتبض ٔیٞبی ؾطیقٛن

                                                           
1 Quadratic Kernel 
2 Andrews 
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) یٙسافطٞب وٝ ٞط زٚ سَای اظ ٔعجمٝ )I 0  ٚ( )I لبزض  ٌیطز ٚضا زض یه ظٔبٖ یىؿبٖ زض ثطٔی 1

ٞبی ا٘جبقتٝ خعئی ٘بٍٔصاضی تحت ػٙٛاٖ ٔسَ ،اؾت ا٘ٛاع پبیساضی ٚ ثجبت ضا ثٝ حؿبة آٚضز

ٝ ثبقس وٝ ثٔی ARFIMAٞبی ٞبی پبضأتطیه، ٔسَتطیٗ ٔسَزض ایٗ ثیٗ ػٕٛٔیقٛز.  ٔی

ٔعیت انّی ایٗ ٔؼطفی قسٜ اؾت.  2(1981ٚ ٞٛؾىیًٙ ) 1(1980ٚ خٛیىؽ )ٚؾیّٝ ٌط٘دط 

ضا  یٙسافطثبقس وٝ حبفظٝ ٔی dٔؼطفی پبضأتط خسیس ARIMAٞبی ثٙسی ٘ؿجت ثٝ ٔسَفطَٔٛ

ٚخٛز زٞس.  ضا ٘كبٖ ٔی یٙسافطٞب ثط ضٚی ٔست ٚ ثّٙسٔست قٛنٔیبٖ تأثیطٚ وٙس ؾبظی ٔیٔسَ

ثّٙسٔست ثٝ ایٗ ٔؼٙب اؾت وٝ تىب٘ٝ زاضای اثطات ثّٙسٔست ثط ٔتغیط اؾت. اظ ایٗ  ظٝحبف

ٞبی ٘بٔب٘ب ٘جٛزٜ ٚ زض یٙسافطٌصقتٝ، ثبیس ٌفت وٝ ٚخٛز حبفظٝ ثّٙسٔست، تٟٙب ٚیػٌی 

)تٛاٖ ثٝ ٚؾیّٝ ضا ٔی یٙسافطٞبی ٔب٘ب ٘یع لبثُ ٔكبٞسٜ اؾت. ٚخٛز ایٗ یٙسافط )I d طضؾی ث

ا٘جبقتٍی  زضخٝ ARFIMAٔطتجٝ یب زضخٝ ا٘جبقتٍی اؾت. زض اٍِٛٞبی  d ٕ٘ٛز وٝ زض آٖ

اٌطثٝ نٛضت ٔكرم  نحیح ٘یع ثبقس.٘س ػلاٜٚ ثط ػسز نحیح یه ػسز غیطتٛا ٔی
ty  یه

)ٔسَ  , , )ARFIMA p d q  ٜآٖ ضا ثٝ نٛضت ظیط ٘كبٖ زاز تٛأٖیثبقس، آٍ٘ب: 

( )( ) ( ) , . . .( , )d

t t tL L y L i i d εφ ε ε σ− = Θ 21 0 (2   )                                                    

ٚؾیّٝ ٔطتجٝ ا٘جبقتٍی ٝ ٚ ث ٌیطزثٝ ذٛز ٔی حمیمیٔمبزیط  (dوٝ زض آٖ پبضأتط حبفظٝ )

)ٞبی . ػجبضتقٛزؾطی تؼییٗ ٔی ) ... p

pL L Lφ φ φ= − − −11  ٚ( ) . . . q

qL L Lθ θΘ = − − −11 

 d. زض ٔؼبزِٝ فٛق پبضأتطزٞٙسٞبی ذٛزضٌطؾیٛ٘ی ٚ ٔیبٍ٘یٗ ٔتحطن ضا ٘كبٖ ٔیای چٙس خّٕٝ

)ٞبی ٔست ٚ ثّٙسٔست ٚ ػجبضتضفتبض ٔیبٖ )Lφ  ٚ( )LΘ ضا  یٙسافطٔست ٞبی وٛتبٜپٛیبیی

ٔب٘بیی ٚ زض ٔؼبزِٝ فٛق ثبقس. ٔی یٙسافطزٞٙسٜ ثجبت ثیكتط  ٘كبٖ dتط زٞس. ٔمساض ثعضي٘كبٖ ٔی

dپصیطی ٘یبظٔٙس ایٗ اؾت وٝ  ٔؼىٛؼ <
1
2

 ثبقس.  

)ٞبی تٕبٔی ضیكٝ اٌط ،ثٝ ػجبضت زیٍط )Lφ  ٚ( )LΘ ُزایطٜ ٚاحس  زاذ ٚ/d 0 5 

یٙسافطثبقس، 
ty ٕٞچٙیٗ اٌط  پصیط اؾت.ٔب٘ب ٚ ٔؼىٛؼ/d 0 ٘بٔب٘ب  یٙسافطٍ٘بٜ ثبقس، آ 5

dٝ ٔمساض زلاِت ثط ایٗ زاضز و٘یع ٔست حبفظٝ وٛتبٜثبقس.  ٔی ثبقس. زض ٔمبیؿٝ حبفظٝ  0=

)ٔتؼّك ثٝ ٔدٕٛػٝ  dافتس وٝ ظٔب٘ی اتفبق ٔی ،یب ٚاثؿتٍی ٔثجت ثّٙسٔست , / )0 0 ثبقس.  5

                                                           
1 Granger And Joyeux 
2 Hosking 
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تبثغ ٕٞجؿتٍی ٔتٙبؾت ثب ٟ٘بیت، یثٝ ؾٕت ث kٔیُ وطزٖ ثب ( ٘كبٖ زاز وٝ 1981ٞٛؾىیًٙ )
dk −2 ثٝ خبی ٘طخ ٕ٘بیی وبٞف  قجٝ ٞصِِٛیثٙبثطایٗ تبثغ ٕٞجؿتٍی زض یه ٘طخ ثبقس. ٔی 1

)ٔتؼّك ثٝ ٔدٕٛػٝ  dیبثس. ٕٞچٙیٗ اٌطٔی / , )−0 5 زاضای  یٙسافطتٛاٖ ٌفت وٝ ثبقس، ٔی 0

ٔٙغمٝ زِرٛاٜ ثطای وبضثطزٞبی التهبز ٔست یب ٚاثؿتٍی ٔٙفی ثّٙسٔست اؾت. ٞبی ٔیبٖٚیػٌی

]ولاٖ فبنّٝ  / , )d ∈ 0 5  ٚ تٛاثغ ضطثٝ ٚاوٙف ٞب پبیساضثبقس. زض ایٗ زأٙٝ، قٛنٔی 1

d. ٕٞچٙیٗ ظٔب٘ی وٝ ضٚزٞب ثٝ وٙسی اظ ثیٗ ٔیقٛن پبیساض  اتٞب اثطقٛن یع٘ ثبقس 1≤

 زاض٘س. 

 ٌیطی ثجبت اؾتفبزٜ قٛز، پبیساضی ٔتغیطثطای ا٘ساظٜ  ARIMAٞبیٔغبثك ثب ٘تبیح، اٌط ٔسَ

) یٙساٞب ثب اؾتفبزٜ اظ فطثیف اظ حس ثطآٚضز ذٛاٞس قس. ثٙبثطایٗ زض نٛضتی وٝ زازٜ )AR k 

ه ثبقس، ایٗ ٔؿئّٝ زلاِت ثط ترٕیٗ ثیف اظ ٘عزیه ثٝ ی ARثطاظـ قٛز ٚ ٔدٕٛع ضطایت 

ثب زضخٝ ا٘جبقتٝ وؿطی ثیكتط اظ یه  FIتٛاٖ ٘كبٖ زاز وٝ ٞط ٔسَ  حس ثجبت زاضز. ٔی

)زٞٙسٜ یه ٔسَ  ٘كبٖ )AR )ثب ٔدٕٛع ضطایت ) ∞ )ρ . ظٔب٘ی وٝ یه ٔسَ 1ثبقس( یه ٔی1

AR  ٝفطآیٙسث FI قٛز، ٔؼیبضٞبی اعلاػبت ٔمبزیط وٛچه حمیمی ٚ ٔحسٚز اظ ٔی ثطاظـk  ضا

ثبقس. وٙس، أب ٔدٕٛع ضطایت ترٕیٙی زض اوثط ٔٛاضز ٞٙٛظ ٘عزیه ثٝ یه ٔیا٘تربة ٔی

)ثٙبثطایٗ تفؿیط  )ρ ≈1 ثبقس ثّىٝ ثٝ ٘ٝ تٟٙب ثٝ ػٙٛاٖ یه ؾیٍٙبَ اظ ضیكٝ ٚاحس نحیح ٔی  1

 . 2ثبقسٞب ٔی)احتٕبلاً وؿطی( زض زازٜ اظ ضخ زازٖ ا٘ٛاع ا٘جبقتٍی ػٙٛاٖ یه ٘كب٘ٝ

. اظ ثبقسٔی FIٞبی ٔسَ ٞبی التهبز ولاٖ ٚ ٔبِی ٔٙغجك ثطزازٜتدطثی قٛاٞس اظ ٘مغٝ ٘ظط 

) ای٘ظط ػّٕی ثؿظ زٚخّٕٝ٘مغٝ  )dL−1 ثبقسثٝ نٛضت ظیط ٔی: 

( ) ( )d i

i
i

L d Lπ
∞

=
− =∑

0
1 (3)                                                                                  

 وٝ زض آٖ:

                                                           
)ٔٛضز فطآیٙس  زض 1 )I )فبوتٛض  ARای ػجبضت چٙس خّٕٝ 1 )dL−1 ٌیطز وٝ زض آٖ ضا زض ثطٔیL  ٚ ٝػٍّٕط ٚلفd  یه

Lثبقس. ثٝ عٛض ٔكرم ٚ ٔؼطف ٔطتجٝ ا٘جبقتٍی ٔی حمیمیػسز  ثبقس. اٌط ای ٔییه ضیكٝ ثطای ایٗ چٙس خّٕٝ 1=

d  یٙس ثبیؿتی ٔؿبٚی ثب یه ثبقس.أطتجظ ثب ٔمبزیط ثبٚلفٝ فط ARوٝ ٔدٕٛع ضطایت  ثبقس، زلاِت ثط ایٗ زاضز 0
ٌیط٘س وٝ یٙسٞبی ٔب٘ب ٚ ٘بٔب٘ب ضا زض ثطٔیاتط اظ نفط ثؿیبض ظیبز ٞؿتٙس ٚ ٞط زٚ فط (  ثعضيdثب ٔطتجٝ ا٘جبقتٍی ) FIٞبی ٔسَ 2

 یٙسٞبی ٘بٔب٘ب ٕٔىٗ اؾت ثٝ ؾٕت ٔیبٍ٘یٗ ٍٕٞطا ٘جبقٙس.ازض ٔٛضز فط
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( )
( ) ( )i

i d

d i
π Γ −

=
Γ − Γ +1

(4  )                                                                                  

 ٚ(.)Γ زلاِت ثط تبثغ ٌبٔب زاضز . 

dظٔب٘ی وٝ  ثبقس. ثطای ٔمبزیط ٔی ط تفبضّی ٔطتجٝ اَٚیه فیّت 3ثبقس ٔؼبزِٝ ٔی 1=

)اپطاتٛض  dغیطنحیح  )dL−1 ّٕٝثبقس وٝ ضطایت آٖ ثٝ ای ثب ٔطتجٝ ٘بٔحسٚز ٔییه چٙس خ

 .(1،2002ٛ٘عاِع ٚ ٔبیٛضاَیبثس )زٚلازٚ، ٌوٙسی وبٞف ٔی

 ّای تَرمهٌابع اًباشتگی جسئی در دادُ. 1-3

تٛضْ، ثبیؿتی ثطذی تٛضیحبت ٔحتُٕ زض  تٛنیف قسٜ ٔتغیطٞبی لجُ اظ آظٖٔٛ ٚیػٌی

ٞب ثیبٖ قٛز. ؾٛاَ اؾبؾی ایٗ اؾت وٝ چطا ثبیؿتی ذهٛل ٚخٛز ا٘جبقتٍی خعئی زض زازٜ

ّٙسٔست زض تٛضْ اظ ایٗ حتُٕ ثطای ایدبز ٚاثؿتٍی ثثبقٙس؟ یه ٔىب٘یؿٓ ٔ FIٞبی تٛضْ زازٜ

قٛاٞسی ٞبی ٟٔٓ التهبزی حبفظٝ ثّٙسٔست زاض٘س. ٌیطز وٝ ثطذی اظ قٛنت ٔیٚالؼیت ٘كأ

جت ضؾیسٜ اؾت )ٔب٘سِجطٚت ٚ ثٝ ث٘یع اظ ضفتبض فٛق زض ٔتغیطٞبی غئٛفیعیه ٚ ٞٛاقٙبؾی 

ت ثطذی اظ وبلاٞب )ٔرهٛنبً ٔٛاز ا٘س وٝ لیٕ(. ثطذی اظ ٘ٛیؿٙسٌبٖ ثحث وطز2،1969ٜٚاِیؽ

ٚ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز آٖ ضا ثٝ وبلاٞبی ٔطتجظ زیٍط ٘یع  سثبقفٛق ٔیذهٛنیت ٘یع زاضای ذبْ( 

ثٝ ٚؾیّٝ  FIتٛضیح ٔفیس زیٍط زض ٔٛضز ضفتبض  .(3،2001وٙٙس )ٞبثطیف ٚ ا٘سضٚٔٙتمُ ٔی

 وٙس. ایدبز ٔیٞبی ٘ٛفٝ ؾفیس قٛن ثطذلافقٛز وٝ یه ٚاثؿتٍی لٛی ٞٓ ٔیاٞبیی فط ٔسَ

تٛا٘س زض ٔی FIقٛز وٝ تدٕیغ ٘تبیح ثط ٚاحسٞبی ٘بٍٕٞٗ، ثٝ آؾب٘ی ٘كبٖ زازٜ ٔی ثب

وٝ زض  (1987)  4ٞبی تٛضْ ٘یع ظبٞط قٛز. ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ٔسَ چؿجٙسٌی لیٕت ضٚتٙجطي زازٜ

ٞبی تٛاٖ پٛیبییٞبی ذٛز ٔٛاخٝ اؾت، ٔیآٖ ٞط ثٍٙبٜ ثب یه ٞعیٙٝ زضخٝ زْٚ اظ تغییط لیٕت

 لیٕت ضا ثٝ نٛضت ظیط ٘ٛقت:

*( )i i i

t t tp p pϑ ϑ−= + −1 1                                                                               (5)  

 

 

                                                           
1 Dolado, Gonzalo, and Mayoral  
2 Mandelbrot and Wallis 
3 Haubrich and Lo 
4 Rotemberg 
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 ϑزٞس ٚ ضا ٘كبٖ ٔی iٞبی ثٍٙبٜ ثٝ تطتیت ؾغح ٚالؼی ٚ ثٟیٙٝ لیٕت p  ٚ*pوٝ زض آٖ 

ٞبی ٞط زٚضٜ ثطعطف وٝ تب چٝ حس ػسْ تؼبزَ ثبقس وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ آٖ اؾتیه پبضأتط ٔی

 تٛاٖ ثٝ نٛضت ظیط ٘یع ٘ٛقت:ضا ٔی 5قٛز. ٔؼبزِٝ ٔی

i i i

t t tp pϑ ν−∆ = ∆ +1                                                                                                                              (6)  

)*وٝ زض آٖ  )i i

t tpν ϑ= − ٞبی تؼسیُ ؾطػت ٚ ٞعیٙٝ تبثؼی اظ  ϑثبقس. پبضأتط ٔی 1∆

ϑٕٞچٙیٗ ثبقس.  ٔی
ϑ−1

ٞب ٞعیٕٙٝٔىٗ اؾت ثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تظبضی تؼسیُ ٔیظٔبٖ ا٘ 

تٛاٖ ( ضا ٔی6ثبقس. ِصا ٔؼبزِٝ ) iٚاثؿتٝ ثٝ ϑٔتفبٚت ثبقس، ثبیؿتی ٞبی ٔرتّف زض ثیٗ ثٍٙبٜ

 ثٝ نٛضت ظیط ٘ٛقت:

i i i i

t t tp pϑ ν−∆ = ∆ +1 (7)                                                                                     

زض نٛضتی وٝ تغییط زض قبذم لیٕت )
tp∆) ثٝ نٛضت

N
i

t t
i

p p
=

∆ = ∆∑
1

٘كبٖ زازٜ قٛز،  

قٛز وٝاثجبت ٔی
tp∆ ٔكطٚط ثٝ تٛظیغiϑ  زاضای ضفتبضFI ثحث  (2004) 1ثبقس. ظافبضٚ٘یٔی

ثب تٛظیغ پیٛؾتٝ  ζٔتؼّك ثٝ ذب٘ٛازٜ  ϑیٙٝ ا٘دبْ زازٜ اؾت. فطو وٙیس وٝوبّٔی ضا زض ایٗ ظٔ

] زض فبنّٝ ,  تبثغ چٍبِی ظیط ثبقس: ٚ 01(

( , ) dd cζ ϑ ϑ− (8)                                        ϑ +→0             ثٝ عٛضی وٝ                  

)وٝ  , )c∈ تٛظیغ  8ٔغبثك ثب ٔؼبزِٝ  ϑ( ٘كبٖ زاز وٝ اٌط 2004ظافبضٚ٘ی ) ثبقس.ٔی 0∞

)طی تدٕیغ قسٜ قٛز، ؾپؽ ؾ )FI d  ٝذٛاٞس ثٛز. ٞط چٝ ٘ؿجتی اظ ػٛأُ وiϑ  ٝ٘عزیه ث

ثٝ ػجبضت زیٍط اٌط ؾٟٓ ٟٕٔی اظ  .ثٛزثبلاتط ذٛاٞس  فطآیٙسیه زاض٘س، ثعضٌتط ثبقس، حبفظٝ 

ٚؾیّٝ ٔمساض ثؿیبض وٕی زض  ٝٞب ضا تٟٙب ثٞبی ثیٗ ؾغح ثٟیٙٝ ٚ ٚالؼی لیٕتػسْ تؼبزَ ،ػٛأُ

ثٝ زِیُ ایٙىٝ ٔمیبؼ انّی  ؛ٞط زٚضٜ تهحیح وٙٙس، ایؿتبیی زض ٘طخ تٛضْ ثؿیبض ثبلا ذٛاٞس ثٛز

  ٞب ذٛاٞس ثٛز.ٞب ٔمبزیط ٌصقتٝ لیٕتٔحبؾجٝ پٛیبیی

)ضفتبض اؾت وٝ أىبٖ تهطیح  ٌفتٙیٕٞچٙیٗ  , )dζ ϑ  ّٝزض فبن[ , )γ0 ٚخٛز ٘ساضز .

زض ضا ٞبی ثتب ٚ یىٙٛاذت ٚخٛز ٔحسٚزیت ثؿیبضی اظ تهطیحبت پبضأتطیه اظ خّٕٝ تٛظیغ

 dزاضز وٝ اٌط ٔمساض پبضأتط حبفظٝزٞٙس. ٘تبیح ظافبضٚ٘ی زلاِت ثط ایٗ ٘كبٖ ٔی (8)ٔؼبزِٝ 

                                                           
1 Zaffaroni 
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پصیط أىب iϑاج قیت تٛظیغ ٔمغؼیز(، ؾپؽ اؾترطٔكرم ثبقس )یب ثتٛاٖ آٖ ضا ترٕیٗ ظ

ٞبی التهبز ذطزی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ تٛاٖ خٙجٝزلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ ٔیٔٛضٛع ثبقس. ایٗ ٔی

زض ازأٝ ٘تبیح تدطثی ثطآٚضز پبضأتط حبفظٝ ثب اؾتفبزٜ اظ  اعلاػبت ولاٖ اؾترطاج وطز.

 ٛز.قٞبی ولاؾیه ٚ ثیعیٗ اضائٝ ٔی ضٚـ

 

 ّاتجسیِ ٍ تحلیل یافتِ. 4

قٛز. ثٝ ٞبی تٛضْ ثطضؾی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ ٔیزض زازٜ FIزض ایٗ ثرف قٛاٞس ٔطثٛط ثٝ ضفتبض 

ٞبی ٔسَ ٞبی ثبثجبت اظ پبضأتطتط ٚ ٕٞچٙیٗ ترٕیٗتط ٚ پبیساضزؾت آٚضزٖ ٘تبیح زلیكٝ ٔٙظٛض ث

خٛن ٔٛضز اؾتفبزٜ قبُٔ ولاؾیه  ٞبیضٚـٞبی ولاؾیه ٚ ثیعیٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ضٚـ اظ

)ضٚـ قجٝ پبضأتطیه ٚ اظ ٘ٛع ؾٝ پبضأتطی(، حسالُ ٔطثؼبت  1(GPH( )1983ٞبزان ) -ٚ پٛتط

ٚ  5(اِف1992ؾَٛٚ ) 4(EMLٕ٘بیی زلیك )، حساوثط ضاؾت3(1994ثطاٖ ) 2(NLSغیطذغی )

ثب حبفظٝ  ط پبضأتط. ترٕیٗ ٔمبزیثبقسٔی 7(اِف2004ٔبیٛضاَ ) 6(MDEظٖ حسالُ فبنّٝ ) ترٕیٗ

. چٙسیٗ ٘تیدٝ اظ خسَٚ فٛق 8٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت (3)زض خسَٚ ٞبی ولاؾیه اؾتفبزٜ اظ ضٚـ

 ضیكٝ ٚاحس( زض ثیٗ تٕبٔی)زٚض اظ   dؾت. اثتسا پیسا وطزٖ ٔمبزیط وؿطیلبثُ اؾترطاج ا

d/ٔب٘ب ) زض ایطاٖ dترٕیٗ لغؼی ٚ ثبثجبت اؾت. ٔمبزیطٞبی  ضٚـ 0 ایٗ ٔٛضٛع . ثبقسٔی( 5

  ثبقٙس.ٔی ٞب پبیساض ٚ زائٕیقٛناثطات زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ 

ٞبی پبضأتطیه ضا ٘ؿجت ثٝ ؾبیط تىٙیه dقجٝ پبضأتطیه ٔمبزیط ثبلاتطی اظ  GPHضٚـ 

ٌطزز وٝ ٔٛخت تٛضـ ثطٔیثیٗ ٔمبزیط ٔست ِیُ ایٗ ٔؿئّٝ ثٝ ٕٞجؿتٍی وٛتبٜوٙس. زاضائٝ ٔی

ٞبی پبضأتطیه (. ضٚـ9،1992قٛز )آٌیبوٌّّٛٛ، ٘یٛثّس ٚ ٚٞبضظٖ ٔیثٝ ؾٕت ثبلای ترٕیٗ

                                                           
1 Geweke And Porter-Hudak 
2 Nonlinear Least Squares 
3 Beran 
4 Exact Maximum Likelihood 
5 Sowell, 1992a 
6 Minimum Distance Estimator 
7 Mayoral, 2004a 

(. 2001ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت )زٚض٘یه ٚ اٚٔبؼ،  OXMetricsافعاض ٘طْ ARFIMAثب اؾتفبزٜ اظ ثؿتٝ  NLS  ٚEMLی ٞبضٚـ 8

تطیه ٔغبثك ثب ٔؼیبض اعلاػبت افعاض ٔتّت اخطا قسٜ اؾت. ٔسَ٘یع زض ٘طْ MDترٕیٗ   ا٘تربة قسٜ اؾت. AICٞبی پبضأ
9 Agiakloglou, Newbold, and Wohar 
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٘ٛؾبٖ زض  4/0تب  3/0 زض فبنّٝ dزٞس ٚ ٔمبزیط ترٕیٙی زؾت ٔیٝ ٔكبثٟی ضا ثتمطیجبً ٔمبزیط 

 ثبقس. ٔی

 

 FIّای تخویي هذل .3جذٍل 

 ًتیجِ برآٍرد رٍش تخویي

GPH 
37/0 

(2/0) 

NLS 
34/0 

(1/0) 

EML 
36/0 

(07/0) 

MD 
31/0 

(12/0) 

 ثبقس.زٞٙسٜ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔی٘ىتٝ: اػساز زاذُ پطا٘تع ٘كبٖ  ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 

آیس ثٝ ٚخٛز ٔی d ثٝ ٔٙظٛض ٔحبؾجٝ هٞبی پبضأتطیظٖٔكىّی وٝ اغّت زض ٔٛضز ترٕیٗ

وٝ ٔمبزیط ترٕیٙی زض ثیٗ  ثٝ عٛضی ،ثبقسایٗ اؾت وٝ ثٝ ا٘تربة ٔسَ پبضأتطیىی حؿبؼ ٔی

ثبقس. ثٝ ٔٙظٛض حُ ٔكىُ فٛق ٚ ثٝ حؿبة آٚضزٖ ٘باعٕیٙب٘ی تهطیحبت ٔرتّف ٔتفبٚت ٔی

 ( قب٘عز1997ٜ) 1پیطٚی اظ وٛح ٚ ٕٞىبضاٖثٝ  ٛز.قاؾتفبزٜ ٔی ظٖ ثیعیٗزض ٔسَ اظ ترٕیٗ

p, ثب ARFIMAٞبی تطویت ٕٔىٗ اظ ٔسَ q ≤ ثٝ نٛضت  d. تٛظیغ ٜ اؾتسق ا٘تربة 3

] فبنّٝیىٙٛاذت زض  , / ]01  ثیعیٗ ضٚـ سٜ اؾت. ثٙبثطایٗق زض ٘ظط ٌطفتٝ 5
2
ٔمبزیط ضا ثط  3

d 1  ٚ
1
dٔمبزیط  ضا ثط 3 قسٜ ٌعاضـ  4٘تبیح ترٕیٗ ثیعیٗ زض خسَٚ  زٞس.لطاض ٔی 1

ٔسِی ثب ثبلاتطیٗ احتٕبلات پؿیٗ( ٚ ٔسَ ثطای ٔسَ ثٟیٙٝ ) dاؾت. ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض

ٔغبثك ثب احتٕبلات پؿیٗ آٟ٘ب  ARFIMAٞبی قب٘عزٜ ٔسَ وّی آٚضزٜ قسٜ اؾت. ٚظٖ

                                                           
1 Koop et al. 
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وٙس، احتٕبَ ایٗ وٝ ای ٞط ٔسَ ٔحبؾجٝ ٔیضا ثط d وٝ ایٗ ضٚـ تبثغ تٛظیغ اظ آ٘دب .1ثبقس ٔی

)ذٛز ثطٌطزز )ثٝ ٔیبٍ٘یٗ  تٛضْ )iP d . ٔحبؾجبت فٛق تٛا٘س ثٝ آؾب٘ی ٔحبؾجٝ قٛزٔی٘یع  (1

 آٚضزٜ قسٜ اؾت. (4)زض خسَٚ 

یترٕیٙٔمساض وٙس وٝ ٘ٛؾب٘بت ثبلا ٔطتجظ ثب پیكٟٙبز ٔی (4)٘تبیح ٌعاضـ قسٜ زض خسَٚ 
d ظٝ پبضأتط حبف زض ضٚیىطز ثیعیٗ ٔمبزیطثبقس. ثٝ عٛض وّی ٔی(d )ٞبی ٘ؿجت ثٝ ضٚـ

dٞبی غیطپبضأتطیه )ثٙبثطایٗ احتٕبَ پؿیٗ قٛن. آیسزؾت ٔیٝ ثبلاتط ث ولاؾیه ثطای  (1

تط اظ  ثعضي ایطاٖ
2
یىطٞبی تحّیُ ثیعیٗ زض تغبثك ثب ضٚ زض ٔدٕٛع ثبقس.ٔی ()احتٕبَ پیكیٗ 3

 . ثبقسزض ایطاٖ پبیساض ٔیٞبی تٛضْ وٙس وٝ ضفتبض زازٜولاؾیه اثجبت ٔی

 

 ARFIMAّای تخویي بیسیي هذل .4جذٍل 

 ًتیجِ برآٍرد رٍش تخویي

 ARFIMAثٟتطیٗ ٔسَ 
 dٔیبٍ٘یٗ 

45/0 

(15/0) 

( )p d 1  74/0 

 ARFIMAٔسَ وّی 
 dٔیبٍ٘یٗ 

44/0 

(13/0) 

( )p d 1  72/0 

 ثبقس.زٞٙسٜ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔی٘ىتٝ: اػساز زاذُ پطا٘تع ٘كبٖ  ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 

 ٍ پیشٌْادّا گیریًتیجِ  .5

ایٗ ٔتغیط  ٞبیٞب ٚ پٛیبییثب تٛخٝ ثٝ اثطات ٔٙفی ٘طخ تٛضْ زض التهبز، ٕٞٛاضٜ ثطضؾی ٚیػٌی

ٞبی ثبلای ٞبی ٌصقتٝ ٘طخاؾت. التهبز ایطاٖ ٕٞٛاضٜ زض زٞٝالتهبزی اظ إٞیت ثبلا ثطذٛضزاض 

ٞبی انّی تٛضْ ضا تدطثٝ وطزٜ اؾت. ِصا وبٞف ٘طخ تٛضْ ٕٞٛاضٜ یىی اظ زغسغٝ

 1316-1395زض ایٗ ٔمبِٝ ٘طخ تٛضْ ایطاٖ عی زٚضٜ ظٔب٘ی ٌصاضاٖ التهبزی ثٛزٜ اؾت.  ؾیبؾت

                                                           
 ( ا٘دبْ قسٜ اؾت.Fortram( ٔطاخؼٝ وٙیس. ٔحبؾجبت ثب اؾتفبزٜ اظ وس فٛضتطاْ )1997ی خعئیبت ثیكتط ثٝ وٛح ٚ ٕٞىبضاٖ )ثطا 1
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ی اؾت وٝ زض آٖ یٙسافطپبیساضی تٛضْ، . ثب تبویس ثط ذهٛنیبت پبیساضی ٚ ثجبت آٖ ثطضؾی قس

پبیساضی تٛضْ،  ،قٛز. ثٝ ػجبضت زیٍطٔمبزیط ٌصقتٝ تٛضْ تؼییٗ ٔی تٛضْ خبضی ثٝ ٚؾیّٝ

زٞٙسٜ چؿجٙسٌی تٛضْ اؾت ٚ ثطاثط ثب عَٛ ٔست ثطٌكت ثٝ حبِت ثبثجبت تٛضْ ثؼس اظ  ٘كبٖ

ٚ  ARFIMAٞبی ٔسَیطی پصثٝ زِیُ ا٘ؼغبفثبقس. ثیٙی ٘كسٜ ٔیای پیفاػٕبَ یه تىب٘ٝ

ؾبظی ٘طخ تٛضْ ٔسَزض ایٗ ٔمبِٝ ٞبی ظٔب٘ی، ٔست ٚ ثّٙسٔست ؾطیذهٛنیبت ٔیبٖ ٕٞچٙیٗ

ٞب ا٘جبقتٝ زٞس وٝ ٍٞٙبٔی وٝ زازٜ٘تبیح ٘كبٖ ٔیا٘دبْ قسٜ اؾت.  ٞبی فٛقثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ

)وؿطی ثبقٙس، ٞط زٚ تهطیح  )I 0  ٚ( )I خبیٍعیٗ  FIقٛز. ثٙبثطایٗ تهطیح ثٝ ٚضٛع ضز ٔی 1

)اظ خّٕٝ تهطیحبتی )I . ؾپؽ زض ٔطحّٝ ثؼس 1ثطزثجبتی زض پبضأتطٞب ض٘ح ٔیوٝ اظ ثیقٛز ٔی 0

٘طخ  زٞس وٝ٘تبیح ٘كبٖ ٔیٞبی ولاؾیه ٚ ثیعیٗ پبضأتط حبفظٝ ثطآٚضز قس. ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ

تٛاٖ ٌفت زض ٔی ،ثٝ ػجبضت زیٍط .زاض٘سپبیساض ات ٞب اثطقٛنثبقس ٚ ْ ثؿیبض ثبثجبت ٔیتٛض

  نٛضت ثطٚظ یه قٛن ثط تٛضْ اثط آٖ تب ٔست ظٔبٖ عٛلا٘ی ثبلی ذٛاٞس ٔب٘س.

ٞبی تٛضْ ٞبی ثیعیٗ تٛنیف ثٟتطی اظ پٛیبییضؾس وٝ ضٚـثٙبثطایٗ زض ٔدٕٛع ثٝ ٘ظط ٔی

تٛا٘ٙس ٌصاضاٖ التهبزی ثب اعٕیٙبٖ ثیكتطی ٔیؾیبؾت ،ٕ٘بیس. اظ ایٗ ضٚزض التهبز ایطاٖ اضائٝ ٔی

ظزایی یب ٔؼبٚضٝ ٞبی تٛضْتىیٝ وٙٙس ٚ اظ آٟ٘ب زض ؾیبؾت یبز قسٜثٝ ٘تبیح حبنُ اظ اٍِٛی 

 تِٛیس ٚ تٛضْ اؾتفبزٜ وٙٙس.

وٝ زضخٝ قٛز ثب ٔمبیؿٝ ٘تبیح حبنُ اظ ٔمبِٝ ثب ؾبیط ٔمبلات ٔكبثٝ زض ایٗ ظٔیٙٝ ٘تیدٝ ٔی

ٞبی ؾیبؾتی ٚ وبضثطزی ثجبت ٘طخ یىی اظ زلاِتثبقس. پبیساضی تٛضْ زض ایطاٖ ٘ؿجتبً ثبلا ٔی

-ٞبی تٛضْثٝ ػجبضت زیٍط ؾیبؾتثبقس. ٞبی پِٛی زض التهبز ٔیتٛضْ، وبٞف وبضایی ؾیبؾت

 ظزایی ثٝ ؾطػت ٘تیدٝ ٘رٛاٞس زاز، ضٕٗ ایٙىٝ ٕٔىٗ اؾت ٔٙدط ثٝ افعایف ثیىبضی ٘یع قٛز.

تطیٗ اثطات پبیساضی ٚ ثجبت تٛضْ ایٗ اؾت وٝ ٔٛخت ٟ٘بزیٝ قسٖ  یىی اظ ٟٕٔٓٞچٙیٗ 

ٌطزز. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ا٘تظبضات تٛضٔی ضیكٝ زض ٔكىلات ؾبذتبضی ا٘تظبضات تٛضٔی ٔی

تط ٚ زقٛاضتط اظ تٛضْ ٘بقی اظ التهبز زاضز، ِصا وبٞف ٘طخ تٛضْ زض ایٗ حبِت ثؿیبض پطٞعیٙٝ

ٞبی ؾیىّی ٔٙبؾت قبیس ثتٛاٖ ٌفت وٝ ٘جٛز ٚ ػسْ اتربش ؾیبؾتثبقس. ٔیٞبی ؾیبؾی ؾیىُ

زٞس وٝ زض اخطای ٞبی ٔبِی، اظ زلایُ ٚخٛز پبیساضی تٛضْ اؾت. ایٗ ٘تبیح ٘كبٖ ٔیٚ وؿطی

                                                           
)یٙسٞبی اٚ فط FIٞبی ٔسَ 1 )I  ثب تغییطات ؾبذتبضی ٕٔىٗ اؾت ثؿیبض ٔكبثٝ ٞٓ ثٝ ٘ظط ثطؾٙس. 0
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زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز،  پبیساضی ٘طخ تٛضْٔست ٚ ثّٙسٔست ثبیؿت اثطات وٛتبٜؾیبؾت پِٛی ٔی

ٔست اثط وٕتطی زاقتٝ ثبقس، ِٚی اثطات ٌطچٝ ٕٔىٗ اؾت زض وٛتبٜٞبی پِٛی اا٘ضجبعیظیطا ثی

 وٙٙسٜ اؾت. ثّٙسٔست آٖ تؼییٗ

قٛز وٝ اٚلاً، زض اتربش  ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ پػٚٞف پیكٟٙبز ٔی

 ٔٛضز تٛخٝٞبی پِٛی، پبیساضی تٛضْ ٚ ثّٙس ٔست ثٛزٖ اثطات ٞط قٛن ثط ایٗ ٔتغیط  ؾیبؾت

زض نٛضت ا٘حطاف ٞطچٙس خعئی ٘طخ تٛضْ اظ ٘طخ ٞسف،  ظیطا ؛ضاٖ لطاض ٌیطزٌصا ؾیبؾت

ٞبی  تٛا٘س اثطات ثؿتٝ ٞب ثٝ عَٛ ذٛاٞس ا٘دبٔیس ٚ ایٗ ٚلفٝ ٔیثبظٌكت ثٝ ؾغح ٞسف ٔست

ُ ثٝ عٛض ٕٞعٔبٖ، ضا اظ ٔؿیط ٔغّٛة ذٛز ٔٙحطف ٕؾیبؾتی، یؼٙی اخطای چٙس ؾیبؾت ٔى

ثیٙی ذٛاٞس وطز ٚ  ٞبی التهبزی ضا ٘یع غیطلبثُ پیف ؾیبؾتػلاٜٚ پبیساضی تٛضْ، اثط ٝ وٙس. ث

ٌصاض زض ا٘تربة ضٚیىطزٞبی نحیح ثٝ ٔؿبئُ  ایٗ أط ٔٛخت زض تٍٙٙب لطاض ٌطفتٗ ؾیبؾت

تطیٗ ػٛأُ ثطٚظ تٛضْ زض وكٛض،  ، اظ آ٘دب وٝ یىی اظ ػٕسٜثب٘یبالتهبزی پیف ضٚ ذٛاٞس قس. 

ثطآٚضزی زضآٔسٞب زض وٙبض  وكٛض، ٚ ٘یع ثیفثجبت لیٕت ٘فت ٚ زضآٔسٞبی ٘فتی  ٔبٞیت ثی

قٛز  ثبقس، پیكٟٙبز ٔی ٞبی زِٚت ٚ زض ٘تیدٝ وؿطی ٔساْٚ ثٛزخٝ ٔی ثطآٚضزی ٞعیٙٝ وٓ

ٚاثؿتٍی ثٛزخٝ، ٘ٝ ثٝ ظبٞط ثّىٝ ػٕلاً، ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی لغغ قسٜ ٚ ثط ٔٙبثغ زضآٔسی زیٍط 

یبتی تٕطوع قٛز. ثسیٗ تطتیت اظ یه ؾتب٘ی ٚ قٙبؾبیی ٔٛزیبٖ ٔبِ انلاح ٘ظبْ ٔبِیبت خّٕٝ اظ

ؾٛ ٘مف نٙسٚق شذیطٜ اضظی وكٛض ثٝ ضؾٕیت قٙبذتٝ قسٜ ٚ ٘ٛؾب٘بت ثبظاض اضظ ٔسیطیت 

وؿطی ثٛزخٝ زِٚت ٚ زض ٘تیدٝ  تأٔیٗذٛاٞس قس ٚ اظ ؾٛی زیٍط اِعاْ ثب٘ه ٔطوعی ثٝ 

ٌیطی ذٛاٞس قٛز، خّٛ ٞبی خبضی ٔی ٞعیٙٝ تأٔیٗضٚیٝ پبیٝ پِٛی، وٝ ػٕستبً نطف  ٌؿتطـ ثی

حبنُ اظ آٖ ٞبی تٛضٔی ٚ اثطات ٘بٔغّٛة  یىی اظ ٔٙبثغ ػٕسٜ قٛن، وٝ ٘تیدٝ آٖ وٙتطَ قس

ٔكىلات أب ضػبیت قٛز،  یبز قسٜؾیبؾتی  ٞبیحتی اٌط پیكٟٙبز افعٚزثبیس ذٛاٞس ثٛز. 

ٕٞچٙبٖ ثٝ لٛت ذٛز ثبلی ثٕب٘س، ثٝ زِیُ ٞبی تٛضٔی ٘بقی اظ آٖ  ؾبذتبضی ٚ زض ٘تیدٝ پبیساضی

، ٚ زض ظبٞط پیبٔی ٔجٙی قسٜٞب ٘یع ٔٙحطف  اثطات ایٗ ؾیبؾت ،زضٞٓ تٙیسٌی ضٚاثظ التهبزی

 ٌصاض ٔربثطٜ ذٛاٞس وطز.   ثط قىؿت ایٗ ضٚیىطزٞب ضا ثٝ ؾیبؾت
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