
 

 

  

  

  

اثر  بی ثباتی اقتصاد کلان بر عبور نرخ ارز: شواهدي از رگرسیون 

  )STRانتقال ملایم (

  

  2، مجتبی منتظري1سعید راسخی

   08/06/94 :تاریخ پذیرش                    24/06/93تاریخ دریافت: 

  چکیده

با توجه به اهمیت رابطه میان بی ثباتی اقتصاد کلان و عبور نـرخ ارز، مطالعـه حاضـر بـا اسـتفاده از      

طی بی ثبـاتی اقتصـاد   )، اثرگذاري غیرخSTR( الگوي رگرسیون انتقال ملایم و EGARCHالگوي 

بررسی کرده است. براي این منظور، ابتدا  1342-1389کلان بر عبور نرخ ارز ایران را طی دوره زمانی 

گیري از برآورد شده و سپس، با بهره EGARCHشاخص بی ثباتی اقتصاد کلان با استفاده از الگوي 

ثبت و غیر خطـی بـی ثبـاتی اقتصـاد     ) فرضیه تحقیق مبنی بر اثر مSTRالگوي رگرسیون انتقال ملایم (

کلان بر عبور نرخ ارز، آزمون شده است. بر اساس نتایج بدست آمده در این تحقیق، بی ثباتی اقتصـاد  

کلان به صورت غیرخطی و در قالب یک الگوي دو رژیمی بر عبور نـرخ ارز اثـر مثبـت دارد. بـر ایـن      

هـاي  بوده و مشخصاً توصیه می شود، سیاستهاي اقتصادي حائز اهمیت اساس، توجه به توالی سیاست

  هاي ارزي باشد.کاهش بی ثباتی اقتصاد کلان مقدم بر سیاست

  .JEL: C22،E31 ،F41بندي طبقه

  ، ایران.STRبی ثباتی اقتصاد کلان، بی ثباتی نرخ ارز، عبور نرخ ارز، الگوي واژگان کلیدي: 

                                                      
 استاد اقتصاد بین الملل، گروه اقتصاد، دانشکده علوم اقتصادي و اداري، دانشگاه مازندران (نویسنده مسئول)  .1

Email: srasekhi@umz.ac.ir 

  کارشناس ارشد اقتصاد، دانشکده علوم اقتصادي و اداري، دانشگاه مازندران  .2
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  مقدمه .1

تجاري کشورهاي بزرگی همچون ایـالات   میلادي، کسري پایدار تراز 1980ي طی دهه

متحده آمریکا علیرغم کاهش شدید ارزش پول ملی موجب تعجب بسـیاري از اقتصـاددانان   

ها قادر به توضیح این ابهام نبود. تنها توضـیح ایـن   شد. دیدگاه سنتی مبتنی بر راه کار کشش

ي به کـاهش ارزش  لرنر و واکنش غیرطبیعی تراز تجار-راه کار عدم برقراري شرط مارشال

داد. اقتصاددانان، این ابهام را پول ملی بود، درحالی که شواهد تجربی غیر از این را نشان می

  توضیح دادند. 1با عبور ناقص نرخ ارز

 ارز در شـاخص قیمـت   عبور نرخ ارز نشـان دهنـده ي میـزان انعکـاس و اثـر تغییـر نـرخ       

هرگونــه افــزایش و یــا ). 1995 ،2واردات و یــا شــاخص قیمتــی مصــرف کننــده اســت(منون

-هاي داخلی را به صورت مستقیم و غیر مستقیم تحت تاثیر قـرار مـی  کاهش نرخ ارز، قیمت

کالاهـاي نهـایی    هاي داخلی، تغییر در قیمتقیمت اثرگذاري نرخ ارز بردهد. کانال مستقیم 

خام و کالاهـاي   اي، موادافزایش قیمت کالاهاي سرمایهکانال غیرمستقیم نیز وارداتی است. 

، اي بـر تولیدکننـدگان داخـل   فشـار هزینـه   بواسطه تغییر نرخ ارز است که با اي صنایعواسطه

نوسـانات   ). همچنـین، 2009، 3شـود(جابارا می داخل ساختکالاهاي موجب افزایش قیمت 

 موجب تغییر تقاضاي کـل اقتصـاد   ،از طریق اثرگذاري بر صادرات خالصتواند مینرخ ارز 

، 4(فارتوفتدهـد هـاي داخلـی را تحـت تـاثیر قـرار مـی      قیمـت  ،این امر به نوبه خـود  شود که

هاي پولی و ارزي اهمیت فراوانی دارد. زیـرا  سیاست رابطه باعبور نرخ ارز پایین در ). 2011

ــت  ــن سیاس ــار ای ــا،اعتب ــدف ه ــراي ه ــورم گــذاريب ــاب جــاري  و  5ت ــدیل حس ــزایش تع اف

پـذیري  تر باشـد تاثیر بور نرخ ارز پایینمچنین، هرچه ع). ه2006، 6یابد(چودري و هکورا می

یابـد.  هاي خارجی کمتر بوده و ثبـات اقتصـادي کشـور افـزایش مـی     اقتصاد داخل از شوك

                                                      
1. Imperfect exchange rate pass-through 
2. Menon 
3. jabara 
4. Fjartoft 

5. Inflation Targeting 

6. Choudhri and Hakura 
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بررسی متغیرهاي اثرگذار بر عبور نرخ ارز، بـه منظـور شـناخت یکـی از مـؤثرترین       ،بنابراین

وامـل مهـم مـوثر بـر سـطح      تـراز تجـاري یـک کشـور و یکـی از ع     هـاي اثرگـذار بـر    کانـال 

 ،ادبیـات اقتصـادي  در . در ایـن راسـتا،   اسـت ، از اهمیت خاصی برخوردار هاي داخلی قیمت

ترین عوامل مؤثر بر عبور نـرخ ارز مـورد تاکیـد    به عنوان یکی از مهم 1ثباتی اقتصاد کلانبی

حـال   رسد ایـن مسـئله در اقتصـاد ایـران کـه یـک اقتصـاد در       قرار گرفته است که به نظر می

ثباتی اقتصـاد کـلان قابـل تـوجهی مواجـه بـوده اسـت، حـائز اهمیـت          و با بیباشد توسعه می

    .بیشتري می باشد

هـاي آینـده   ثبـات اقتصـاد کـلان، تصـمیم گیـري     لازم به توضیح است که در شرایط بی

سازد و منجر بـه  ثباتی تصمیمات عاملان اقتصادي را متاثر میپیچیده و مشکل بوده و این بی

 کـه  کننـد بیـان مـی  ) 2010( 2نوگویرا و لدسمادیگر،  از طرفگردد. انحراف تصمیمات می

ثبـاتی  هاي داخلـی بـه سـطوح مختلـف بـی     هاي صادرکننده خارجی و شرکتواکنش بنگاه

هـا نسـبت بـه شـرایط اقتصـاد      احتمالاً یکسان نیست و تا حدودي ناهمگنی در نگـرش بنگـاه  

ممکــن اســت بــه صــورت نامتقــارن  بــاتی اقتصــاد کــلان ثکــلان وجــود دارد. بنــابراین، بــی

بی ثبـاتی بـر    فرض اثرگذاري خطی در این راستا، .(غیرخطی) بر عبور نرخ ارز تاثیر بگذارد

بررسی اینکـه   ،. بنابرایندچار اشتباه کندگذاران را تواند محققان و سیاستمی عبور نرخ ارز

تاثیرات متفاوتی بر عبور نرخ ارز دارد یا نه، هاي مختلف، در دامنهثباتی اقتصاد کلان بیآیا 

رگرسـیون   يمطالعه حاضر با اسـتفاده از الگـو   ،بر این اساس رسد.کاملاً ضروري به نظر می

-1389ثباتی اقتصاد کلان را بر عبور نرخ ارز طـی دوره زمـانی   ، اثر بیSTR(3(انتقال ملایم

ثباتی اقتصاد کلان اثـر  ست که بیبررسی می کند. مشخصاً فرضیه تحقیق حاضر این ا 1342

  مثبت و غیر خطی بر عبور نرخ ارز دارد.  

مقاله حاضر در پنج بخش تنظیم شده است. بعد از مقدمـه در بخـش اول، بخـش دوم بـه     

مبانی نظري اختصاص دارد. در بخـش سـوم پیشـینه ي تحقیـق و در بخـش چهـارم، الگـوي        

                                                      
1. Macroeconomic instability      
2. Nogueira and Ledesma 
3. Smooth Transition Regression (STR) 
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بـه داده هـا و نتـایج تجربـی اختصـاص       تحقیق و روش برآورد ارایه شده است. بخش پـنجم 

یافته است. نتیجه گیـري در بخـش ششـم ارایـه شـده و سـرانجام، منـابع و مآخـذ تحقیـق در          

  انتهاي مقاله آمده است.

  مبانی نظري .2

ــانون     ــه در ق ــرخ ارز ریش ــور ن ــد  عب ــت واح ــه LOP(1(قیم ــدرت   ي و نظری ــري ق براب

، آنگـاه  برقـرار باشـد   کالاهـا براي تمام قانون یک قیمتی  در صورتی کهدارد.  PPP(2خرید(

  PPPمطلـق شـود. دو پـیش فـرض بـراي نسـخه      نظریه برابري قدرت خرید مطلق برقرار مـی 

، کالاهـاي مشـابه بـا    . ثانیـاً اسـت ، آربیتراژ بدون هزینـه و بـدون اصـطکاك    وجود دارد: اولاً

پـیش  ییـد تجربـی   تاشوند. بـا توجـه بـه اینکـه     می هاي مشابه وارد سبد کالایی کشورها وزن

نسـخه مطلـق   جـایگزین   3برابري قدرت خرید نسـبی قدري مشکل است،  ي یاد شدههافرض

نـرخ   متناسب با تفـاوت نرخ ارز تغییر  ،برابري قدرت خرید نسبیبر اساس . نظریه شده است

  به شکل زیر است: PPP مطلقنسخه  .4)2003است (آلپر،  داخلی و خارجیتورم هاي 

  

)1(    

  به صورت زیر تعریف می شود:نسبی  PPP حالی کهدر

)2(    

اسـمی  نرخ  Etارز، واقعی معکوس نرخ  αداخلی،  شاخص قیمت Ptکه در روابط فوق، 

Pt و ارز
تـوان گفـت کـه اگـر نظریـه برابـري       شاخص قیمت خارجی اسـت. از ایـن رو مـی    *

ناسـب در  نوسانات نـرخ ارز موجـب حرکـات مت    ،قدرت خرید(مطلق ویا نسبی) برقرار باشد

هاي داخلـی کامـل   عبور نرخ ارز به قیمت به عبارت دیگر،شود. هاي داخلی میسطح قیمت

                                                      
1. Law of One Price (LOP) 

2. Purchase Power Parity  ( PPP) 

3. Relative PPP 
4. Alper 

*.. ttt PEP 

*. ttt PEP 
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ي  ). عبــور کامــل نــرخ ارز مربــوط بــه دیــدگاه کینــزي اســت و بــه دوره2000، 1(آنایااســت

مدت اشاره دارد. در این حالت، اگر ارزش پـول داخلـی کـاهش یابـد موجـب بهبـود       کوتاه

شود. حالت اخیر براي یک اقتصاد تجـاري کوچـک قابـل    له کشور میي مبادمتناسب رابطه

تصور است. کامل بودن عبور نرخ ارز به معناي ثابت بـودن قیمـت واردات بـر حسـب پـول      

  ).2002، 2خارجی و قیمت صادرات بر حسب پول داخلی است (دورکس و انگل

 ،ت از این روبسیار کند اس PPPدهد که سرعت همگرایی به ) نشان می1996(3روگوف

PPP ــراي ــاه ب ــدتکوت ــان م ــل ن    و می ــراي تحلی ــبی ب ــزار مناس ــدت اب ــتم ــین .یس ، همچن

نشان دادند کـه بـا کنـار     )1994(6آتوکورالا و منن ) و1991(5)، آتوکورالا1987(4کروگمن

گذاشتن فرض رقابت کامل، که یکی از فروض نظریه برابري قدرت خرید است، عبـورنرخ  

ي . زمانی که عبور نـرخ ارز نـاقص اسـت، میـزان کـاهش در رابطـه      تواند ناقص باشدارز می

صادرات همگام بـا   مبادله کمتر از میزان کاهش در ارزش پول خواهد بود. در این جا قیمت

شود. این نوع واکنش صادرکنندگان در مقابـل تغییـر نـرخ    تغییر نرخ ارز دستخوش تغییر می

  بر صادرات حقیقی تعدیل شود. ارز سبب خواهد شد که اثرات اولیه نرخ ارز

ثبـاتی  یکی از عوامل موثر بر عبور نرخ ارز وجود بی ثباتی هاي اقتصاد کلان اسـت. بـی  

ــی     ــاثیر م ــرخ ارز ت ــور ن ــر عب ــال ب ــه کان ــلان از س ــتگــذارد: اقتصــاد ک ــراي قیم گــذاري ب

 چشمی.هاي داخلی و اثر چشم و هم، انتظارات بنگاهPTM(7(بازار

گــذاري بــراي مفهــوم قیمــت )1987(بــراي اولــین بــار کــروگمندر ادبیــات اقتصــادي، 

بــه  آمریکـا  کــه قیمـت واردات ایـالات متحــده   وي نشـان داد ) را عنـوان کــرد.  PTMبـازار( 

                                                      
1. Anaya  

2. Devereux and Engel 

3.Rogoff 

4. Krugman 

5. Athukorala 

6. Athukorala and Menon 

7. Pricing to Market 
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گذاري بـراي بـازار را دلیـل ایـن امـر      دهد و قیمتتغییرات نرخ ارز واکنش کامل نشان نمی

. بـرخلاف  اسـت  الملـل بـین نقـش سـاختار بـازار در تجـارت     ي نشان دهنـده   PTM.برشمرد

الملـل در چـارچوب بـازار    هاي جدید تجارت بینالگو اخیر يچند دهه، در هاي سنتینظریه

 ،قـدرت انحصـاري   داراي بنگـاه  ،گذاري براي بـازار یعنـی  قیمتاند. شدهه یرقابت ناقص ارا

هـاي  در بازارهاي متفاوت به قیمت هاي متفاوت تقاضامحصولات خود را با توجه به کشش

  ).1987(کروگمن، رساندمختلف به فروش می

هاي صادراتی خـارجی بـراي حفـظ سـهم فـروش خـود در بازارهـاي داخلـی،         بنگاه

- کننـد تـا رقابـت   و به تبع آن قیمت را تعدیل مـی  1همگام با تغییر نرخ ارز، حاشیه سود

ر محـیط  دولی بـا توجـه بـه اینکـه     هاي داخلی حفظ کنند. پذیري خود را در برابر بنگاه

اي بـراي  هـاي صـادراتی خـارجی، انگیـزه    بنگـاه  ریسک بالاتر است؛ثبات اقتصادي، بی

که نتیجه ي آن، افزایش عبور نرخ ارز  سودشان ندارند محل هاي خود ازافزایش هزینه

  .2)2003است(هرزبرگ و همکاران، 

ی از عواقـب  کند که یک ـ) عنوان می2000تیلور(در رابطه با انتظارات بنگاه هاي داخلی، 

توسـط   تغییـرات هزینـه بـه قیمـت    انتقال یـا عبـور   تر، کاهش تر و با ثباتاحتمالی تورم پایین

گـذاري  تـوان بـه عنـوان کـاهش در قـدرت قیمـت      . این کاهش در عبور را میاست بنگاه ها

 )3گـذاري متنـاوب  قیمـت (خـرد اقتصـادي   يیک الگو با استفاده ازتیلور  ها تلقی کرد.بنگاه

انتظـار تـداوم ایـن    هـایش، تـابع   در قیمـت  ي یـک شـرکت  هزینـه  تغییراتانعکاس د نشان دا

 ،بنـابراین  و هـا دائمـی تلقـی شـده    ، افزایش هزینـه اقتصاديثبات محیط بیاست. در تغییرات 

 د.ن ـدهتري به تغییرات نرخ ارز واکنش نشان میتر و گستردههاي داخلی به میزان بیشقیمت

بنگاه در مواجه مدیران در آن، که  اشاره داردرآیند تصمیم گیري فبه گذاري متناوب قیمت

بـه عبـارت    کننـد. قیمـت را تعـدیل مـی    و با بکارگیري قدرت بازاري خود، با شرایط جدید

                                                      
1. Margin Benefit 

2. Herzberg, et al. 

3. Stagger Pricing 
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بـرخلاف   و ایـن موضـوع   شودمی بنگاهگیري براي قیمت تبدیل به یک متغیر تصمیم دیگر،

  ).2000ت(تیلور، شده اس قیمت داده ،که در آن است بازار رقابتیوضعیت 

ثبـات اقتصـاد کـلان همگـام بـا افـزایش       در محیط بـی ، 1همچنین بر اساس دیدگاه پورتر

هـاي داخلـی نیـز بـه صـورت چشـم بـه هـم چشـمی          وارداتـی، بنگـاه  نهـایی  قیمت کالاهاي 

  ).2007نیا و رحیمی، دهند(طیبهاي خود را افزایش می قیمت

صاد کـلان نقطـه مقابـل ثبـات اقتصـاد کـلان اسـت.        ثباتی اقتلازم به توضیح است که بی

وضعیتی از اقتصاد ملـی را   "ثبات اقتصاد کلان"، اصطلاح 2براساس تعریف موسسه ریورت

هاي خارجی به حـداقل رسـیده   هاي ناشی از شوكپذیريکند که در آن آسیبتوصیف می

-عامل سـنجیده مـی  نیز ثبات اقتصاد کلان از طریق پنج  3باشد. بر اساس ضوابط ماستریخت

درصد)، نرخ بهره بلندمدت پایین(محـدود بـه    3شود. تورم پایین و باثبات(با حد بالاي تورم 

درصد)، نسبت پایین بدهی ملـی بـه تولیـد ناخـالص داخلی(بـا حـد بـالاي بـدهی بـه           9دامنه 

درصد تولید ناخالص داخلی)، کسري سالانه پایین دولت(با حـد بـالاي کسـري بـه      60میزان

درصـد).   2,5درصـد تولیـد ناخـالص داخلـی) و ارز باثبات(نوسـان ارز حـداکثر تـا         3ن میزا

اگرچه بـی ثبـاتی اقتصـادي تحـت تـاثیر عوامـل یـاد شـده اسـت ولـی تحـولات نـرخ ارز و             

هاي ارزي از چنـان اهمیتـی در اقتصـاد برخـوردار هسـتند کـه اقتصـاددانان یکـی از         سیاست

هاي ارزي کشورها در آن دوره را سیاست 1930گ دلایل اساسی بروز و تقویت بحران بزر

هاي پـولی و مـالی بـین المللـی بـه      دانند. نوسانات نرخ ارز به قدري مهم است که سازمانمی

ویژه صندوق بین المللی پول بر لزوم توجه به این متغیـر تاکیـد کـرده و همـواره دخالـت در      

براین، نـرخ ارز از جملـه عـواملی اسـت     کنند. بناها توصیه میبازار ارز را براي کاهش نوسان

تواند عملکرد اقتصاد کلان را تحت تـاثیر قـرار دهـد. همچنـین، یکـی از      ثباتی آن میکه بی

هـا بـراي تجـار ثبـات نـرخ ارز اسـت. مشخصـاً، نوسـانات شـدید نـرخ ارز           ترین اولویتمهم

                                                      
1. Porter 
2. Reut 

شود، ضوابط ورود اعضا بـراي بـه مرحلـه    روپا، که ضوابط ماستریخت نیز نامیده میضوابط همگرایی اتحادیه ا .3

 سوم اتحادیه اقتصادي و پولی اروپایی و اتخاذ یورو به عنوان واحد پولی خود است.
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نـداز مشخصـی   اشود صادرکنندگان و واردکنندگان به هنگاه عقد قرارداد، چشـم موجب می

هاي خود بر حسب پول ملی نداشته باشند. زیرا با وجـود مشـخص بـودن    ها و هزینهاز درآمد

ارزش کالاهاي تجاري در زمان انعقاد قرارداد، به دلیل وجود فاصله زمانی تا فـروش مجـدد   

تواند ارزش کالاهاي مزبـور بـه پـول ملـی را بـه شـدت       کالاهاي صادراتی، این نوسانات می

هاي کلان گردد. بر این اساس، نوسانات شـدید نـرخ ارز   ساخته و موجب ضرر یا سودمتاثر 

خطرتـر و  سبب خارج شدن برخی از افراد از چرخه تجارت و رفتن به سـمت معـاملات کـم   

). بی ثباتی نرخ ارز بر ابعاد دیگر اقتصـاد کـلان همچـون    1985، 1سودآورتر  می شود(هاینر

اري و تولید ملی مـوثر بـوده و از ایـن طریـق نیـر مـی توانـد        سرمایه گذاري، نرخ تورم و بیک

موجب بی ثباتی اقتصادي گردد. مضـاف بـر اینکـه قیمـت نفـت یـک متغیـر بـرون زا بـراي          

اقتصاد داخلی تلقی می شود، در حالی کـه نوسـان نـرخ واقعـی ارز کـه در کنـار متغیرهـاي        

سان قیمت نفـت اسـت، مـی توانـد     اقتصاد کلان داخلی نظیر نقدینگی و نرخ تورم متاثر از نو

نشانگر هر دو شوك خارجی و داخلی نیز باشد. بدین ترتیب، بـه نظـر مـی رسـد انتظـار مـی       

رود نوسان نرخ واقعی ارز، در مقایسه با نوسان قیمت نفت، تصویر بـه مراتـب بهتـري از بـی     

ــادي و          ــان منش ــر دهق ــددي نظی ــی متع ــات تجرب ــد. مطالع ــی ده ــه م ــادي ارای ــاتی اقتص ثب

) از نوسـانات  1385) و گسـکري و همکـاران(  1390)، صـامتی و همکـاران(  1392ررحیم(پو

  ثباتی اقتصاد کلان استفاده کرده اند.نرخ ارز به عنوان شاخص بی

  پیشینه ي تحقیق .3

 اندکیهر چند مطالعات متعددي درباره ي عبور نرخ ارز انجام شده است ولی مطالعات 

برخـی از   1کلان و عبور نرخ ارز وجود دارد. جـدول   ثباتی اقتصاددر خصوص رابطه ي بی

  مطالعات مهم درباره ي عبور نرخ ارز را ارایه می کند.

بندي مطالعات انجام شده و به ویـژه مطالعـات داخلـی در خصـوص عبـور نـرخ       در جمع

توان عنوان کـرد کـه در اغلـب مطالعـات، انـدازه عبـور نـرخ ارز و همچنـین، تـاثیر          ارز، می

ساختار بازار، کشش قیمتی تقاضا و متغیرهاي کلان اقتصادي بر درجه عبـور نـرخ    متغیرهاي

                                                      
1. Hiener 
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) بـه بررسـی نوسـانات نـرخ ارز بـه      1391کـازرونی و همکـاران(  ارز بررسی شده است. تنها 

عنوان عامل موثر بر انـدازه عبـور نـرخ ارز پرداختـه و بـر نقـش محـیط اقتصـادکلان تاکیـد          

با پژوهش اخیر این است که در کنار بررسی تاثیر پذیري  اند. وجه تمایز تحقیق حاضر کرده

هـا  عبور نرخ ارز از محیط اقتصاد کلان، این مسئله نیز بررسی شده است کـه واکـنش بنگـاه   

نسبت به شرایط اقتصاد کلان ناهمگن است. این واکنش که لزوماً خطـی نیسـت، از الگـوي    

) نیز ایـن ادعـا   2013) و چیخ (2011ما (نوگیرا و لدسکند. رگرسیون انتقال ملایم تبعیت می

از  1342-1389کنند. لازم به ذکر است که اطلاعات مورد نیاز طی دوره زمـانی  را تایید می

بانک اطلاعات سري زمانی بانک مرکزي گردآوري شده اسـت. در ضـمن، بـراي تخمـین     

  استفاده شده است. Jmultiو  Eviewsالگو از دو نرم افزار 

  ز مطالعات مهم درباره ي عبور نرخ ارز. برخی ا1جدول 

  ترین نتایجمهم  الگو  حدود پژوهش  نویسندگان

مزینی و یاوري 

)1384(  

  ایران

)1379-1360(  

 خودرگرسیونی

  )VARبرداري(

ي کالاهای نسب قیمت افزایش باعث ارز نرخ افزایش

  .شود یم مبادله غیر قابل به مبادله قابل

 یجلائ وی طیب ،يشجر

)1384(  

  نایرا

)1383-1370(  

 يخطا تصحیحي الگو

  )VECM( يبردار

 نوسانات و است ایران ناقص در ارز نرخ عبور

 تأثیر واردات قیمت شاخص بر ارز یواقع نرخ

  دارد. یک از وکمتر مثبت

  موسوي و سبحانی پور

)1385( 

  

  ایران

)1385-1373(  

 توضیح خود الگوي

  یبازگشتي بردار

 به ات، نسبتوارد قیمت شاخص به ارز نرخعبور 

 کننده مصرف وی فروش عمدهي ها قیمت شاخص

 با در مقایسهی فروش عمده قیمت به و بوده بزرگتر

  است. بیشتر کننده مصرف قیمت

حقیقت و حسین پور 

)1388(  

  ایران

 )1384 -1350(  

ARDL 
  

 عامل مهمترین ارز، نرخ تغییرات مدت بلند در

  .است صادراتی کشمش قیمت بر مؤثر

  و سجودياصغر پور 

)1390(  

  ایران

)1386-1350(  

ARDL 
  

داري بین نرخ ارز و شاخص اي مثبت و معنرابطه

  قیمت صادرات وجود دارد.

  کازرونی و همکاران

)1391(  

  ایران

)1388-1354(  

رهیافت پارامتر متغیر در 

 طول زمان

ثباتی نرخ ارز تاثیر مثبت بر درجه عبور نرخ بی

  ارز دارد.

  1مک کارتی

)2000(  

  کشورصنعتی 9

)1998-1976(  

VAR تر از عبور عبور نرخ ارز به قیمت واردات، بزرگ

  است.  PPIو   CPIنرخ ارز به قیمت

                                                      
1. Mccarthy 
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  ترین نتایجمهم  الگو  حدود پژوهش  نویسندگان

  1ی و همکاراناتان

)2003(  

  ژاپن

)2001-1980(  

OLS 
  

 ژاپن دری وارداتي کالاها قیمت عبور نرخ ارز به

  .است یافته کاهش 1990 دهه در

 2کامپا و گلدبرگ

)2004(  

عضو کشور  23

OECD 
)2003-1975(  

هاي رهیافت داده

 تابلویی

ثباتی نرخ ارز و تورم اثر مثبت و معناداري بر بی

  درجه عبور نرخ ارز دارد.

  3بارهومی

)2005(  

کشور در حال  24

  توسعه

)2003-1980(  

رهیافت حداقل 

- مربعات پویا در داده

  هاي تابلویی

شکاف تولید ناخالص داخلی حقیقی و همچنین 

تی نرخ ارز، اثر مثبت و معنی داري بر عبور ثبابی

  نرخ ارز دارد.

  4کارورو

)2007(  

  آفریقاي جنوبی

)2005-1980(  

انباشتگی روش هم

-جوهانسن

جوسیلیوس و 

VECM 

ثباتی نرخ ارز و هزینه نهایی تولید بر قیمت بی

  کالاهاي وارداتی اثر  مثبت و معناداري دارد.

  نوگیرا و لدسما

)2010(  

  مکزیک

)2005-1992(  

رگرسیون انتقال 

  )STRملایم(

یا  ي بحران مالی وي عبور نرخ ارز در دورهدرجه

  ممکن است افزایش یابد. نا اطمینانی

  5تاختامانوا

)2010(  

OECD  
)2007-1980(  

 هاي تابلوییداده

  

عبور نرخ ارز طی دوره ي مورد مطالعه کاهش 

  یافته است.

  6آگیور و همکاران

)2012( 

  

-2009(کشور  37

1980(  

  

 هاي تابلوییداده

  

یک سوم تفاوت عبور نرخ ارز در نقاط مختلف 

هاي اقتصاد کلان و خردي کشور جهان توسط جنبه

  .شود واردکننده توضیح داده می

  7دلاتی و لوپز

)2012( 

  

ژاپن، آلمان، انگلستان 

  آمریکاو 

)2009-1980(  

ARDL 
  

ش ویا ها واکنش متفاوتی را در دو حالت افزایقیمت

  .دهندکاهش نرخ ارز از خود نشان می

  8چیخ

)2013(  

  GIIPSگروه 

)2012-1993(  

LSTR ثباتی اقتصاد کلان موجب افزایش عبور نرخ بی

  گردد.ارز در کشورهاي منتخب می

  منبع: تحقیق حاضر   

   

                                                      
1. Otani, et al. 
2. Campa and Goldberg 
3. Barhoumi 
4. Karoro 
5. Takhtamanova 
6. Aguerre, et al. 
7. Delatte and Lopez 
8. Cheikh 
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  الگوي تحقیق و روش برآورد .4

بطور اخص فرض ثابت  جمله اخلال در الگوهاي رگرسیون و Ut  ~ N(0,σ2 )ویژگی 

بدون تورش و کارا باشـند.    OLSهايکند که برآوردکننده، تضمین می  Ut بودن واریانس

هـاي  این در حالی است که تغییر پذیري خوشه اي یکی از ویژگی هاي مهم برخی از سـري 

اقتصادي است؛ یعنی تغییرات بزرگ در سري منجر به تغییرات بزرگ و تغییـرات کوچـک   

شــود. یــک روش بــراي الگــو ســازي ایــن پدیــده،  وجــب تغییــرات کوچــک مــیدر آن، م

هـا، واریـانس شـرطی خودرگرسـیونی، ثابـت      است چـون در ایـن الگـو    ARCHبکارگیري 

هاي الگو و همچنین، فرض غیرمنفـی  هاي باقیمانده). تعیین تعداد وقفه1391نیست (سوري، 

است. براي حل این مشـکلات   ARCHهاي الگوي بودن ضرایب الگو، از جمله محدودیت

شـود. در الگـوي   اسـتفاده مـی   GARCHتعمیم یافته یا  ARCHاز الگوي دیگري موسوم به 

GARCH هاي مثبت و منفی یکسان اسـت. بـه   متقارن، تغییر پذیري یا واریانس براي شوك

هـا، متقـارن باشـند. در همـین چـارچوب،      هر حال هیچ دلیلـی وجـود نـدارد کـه اثـر شـوك      

هـاي  اند تا با بکارگیري آنها بتوان اثر شوكاي توسعه داده شدهبه گونه GARCHالگوهاي 

 EGARCH(1نمایی( GARCHمثبت و منفی به صورت نامتقارن نیز در نظر گرفت. الگوي 

  ).1391باشد(سوري،ها مینمونه اي از این الگو

بـراي   )1991در مطالعه حاضر، الگوي گـارچ نمـایی توسـعه داده شـده توسـط نلسـون (      

برآورد نوسانات(نااطمینانی) نرخ واقعی ارز استفاده شده است. همان گونه کـه بیـان شـد، از    

مزایاي این الگو آن است که شامل واریانس گذشته، که واریانس شرطی و اثـرات نامتقـارن   

  دهد، نیز است.را تحت تاثیر قرار می

ادلـه واریـانس شـرطی    ) و مع3توسط معادله میانگین ( AR(p)-EGARCH(1,1)فرآیند 

  ) تصریح شده است.4(

 

)3(  
0 1

p

t i t i ti
R b b R 
    

                                                      
1. Exponential GARCH 
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    



 

    

)، متغیرهـاي  3نـرخ تغییـر در نـرخ واقعـی ارز اسـت. در معادلـه (       Rکه در  ایـن روابـط،   

اسـتفاده مـی    Rبوده و بـراي بـرآورد میـانگین شـرطی متغیـر       pخودرگرسیونی داراي مرتبه 

اش وابسـته  دهد که لگـاریتم واریـانس شـرطی بـه مقـادیر گذشـته      ) نشان می4شوند. معادله (

بـه عنـوان مقیاسـی از نوسـان نـرخ واقعـی ارز، از        GARCHاست. لگاریتم سـري واریـانس   

غیـر صـفر    ϒقابـل دسـتیابی اسـت. اگـر ضـریب       AR(p)-EGARCH(1,1)برآورد الگوي 

مثبـت باشـد، افـزایش در نـرخ      ϒرز نامتقارن است. اگـر  باشد، اثر نااطمینانی بر نرخ واقعی ا

بعـد از انـدازه گیـري بـی ثبـاتی       واقعی ارز باعـث نوسـانات بـالاتر خواهـد شـد و بـرعکس.      

اقتصادي، در مرحله بعد، معادله عبـور نـرخ ارز بـا بکـارگیري الگـوي غیرخطـی رگرسـیون        

نی انتقـال ملایـم، لزومـاً    برآورد شده است. بر اسـاس الگـوي رگرسـیو    STR(1انتقال ملایم (

توانـد  همه فرآیندها داراي تغییرات شدید حول نقطه آستانه نبوده و تغییرات در پارامترها می

هـاي مختلـف توسـط تـابع     هـا، انتقـالات بـین رژیـم    گیـرد. در ایـن الگـو   به آرامـی صـورت   

نتقـال  اسـتاندارد بـا تـابع ا    STRگـردد. یـک الگـوي    تبیـین مـی   3یـا تـابع نمـایی    2لاجستیک

  باشد:) به صورت زیر می2004( 4لاجستیک معرفی شده توسط تراسورتا

  

)5(  
ttttt uscGzzy  ),,().(   

  

)6(  
0
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1. Smooth Transition Regression 
2. Logestic Function 
3. Exponential Function 
4. Terasvirta 
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),,...,(کــه در آن  10
 p  ــردار پارامترهــاي خطــی و ),,...,(ب 10

 p 

هـایی از متغیـر   بردار متغیرهاي برونزاي الگو شامل وقفه tZباشد.غیرخطی الگو میبردار پارامترهاي 

)1,,,...,()1,,...,,...,(زا یعنـی زا و متغیر بـرون درون 1,12,1
  kttptttpttt xxyyzzzz 

شـود شـرایط   باشد که فـرض مـی  جزء اخلال این معادله می tuاست.   01  ttuE  و

  2
1

2  ttuE  را با فرض ptpttt yyy   ,..., کنـد. ضـمنا   تامین می 11,)1(

که یک تابع لاجستیک است نشانگر نحوه انتقال از یک رژیـم بـه رژیـم دیگـر اسـت. در       Gتابع 

نشـان دهنـده ي حـد آسـتانه یـا محـل        cو  1پـارامتر یکنـواختی   نشانگر متغیر انتقال،  sاین تابع، 

یک تـابع پیوسـته و کرانـدار بـین صـفر و یـک اسـت. در         Gباشد. تابع انتقال وقوع تغییر رژیم می

هـاي  توانـد وقفـه  می S)، متغیر انتقال 2000(2بحث شده توسط ون دیک و همکاران STRالگوي 

باشـد.  متغیر درونزا و برونزا، روند زمانی خود متغیر برونزا و یا تابعی از متغیرهاي درونـزا و برونـزا   

  دهد.تعداد دفعات تغییر رژیم را نشان می Kپارامتر 

داراي سه مرحله اساسی به ترتیب زیر است: STRبرآورد الگو 
 

است که بـه عنـوان نقطـه     ARشروع این مرحله با تنظیم یک الگوي خطی  :) تشخیص الگو1

ابطـه غیرخطـی   گیرد. مرحله دوم شامل آزمـون وجـود ر  شروع براي تحلیل مورد استفاده قرار می

  باشد.گیري در مورد تعداد دفعات تغییر رژیم میو تصمیم tsبین متغیرها، انتخاب 

) تخمین الگو: این مرحله شامل یافتن مقـادیر مناسـب اولیـه بـراي تخمـین غیرخطـی و       2

  ست.و روش حداکثر درستنمایی ا 3رافسون -تخمین الگو با استفاده از الگوریتم نیوتن

هـاي  هـاي گرافیکـی همـراه بـا آزمـون     ) ارزیابی الگو: این مرحله معمولاً شامل تحلیـل 3

هـاي  مختلف نظیر عـدم وجـود خطاهـاي خودهمبسـتگی، ثابـت بـودن پارامترهـا بـین رژیـم         

باشـد کـه در ادامـه    مختلف، عدم وجود رابطه غیرخطـی باقیمانـده در پسـماندها و غیـره مـی     

  توضیح داده شده است.

                                                      
1. Smoothness Parameter 
2. Van Dijk, et al. 
3. Newton-Raphson 
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) مـی باشـد. آنـان یـک     2010مطالعه حاضر بر اساس مطالعه ي نوگیرا و لدسـما(  الگوي

کنـد.  بنگاه خارجی را در نظر می گیرند که محصول خود را به کشورهاي دیگر صـادر مـی  

در چارچوب بازار رقابت ناقص؛ سود بنگاه صادرکننده با تنظیم قیمت در کشور واردکننده 

  نده به پول کشور واردکننده برابر است با:  شود. قیمت کالاي صادرکنحداکثر می

)7(  
tttt CEP 

  

هـاي بنگـاه صـادر    هزینـه  Ctقیمت کالا به پول کشـور واردکننـده،    Pt، رابطه فوقکه در 

بـه   θtشـود   نشانگر هزینه نهایی است. فرض می θtنرخ ارز و  Etکننده بر حسب پول داخلی، 

دهد. همچنین طبق فرض، این واکـنش بـه   ر کشور واردکننده واکنش نشان میفشار تقاضا د

ثبات عمومی اقتصاد کلان کشور واردکننده بستگی دارد. مشخصاً، در زمان بحران مـالی یـا   

بالاتر است. در محیط نامناسب اقتصاد کلان براي کشور  ERPTعدم اطمینان اقتصاد کلان، 

تري تغییرات هزینه را انتقال دهـد ولـی در   ه میزان بیشواردکننده، صادرکننده ممکن است ب

شرایط خوب اقتصادي، صادرکننده ممکـن اسـت مایـل بـه کـاهش عبـور بـه منظـور حفـظ          

  شود:به صورت زیر بیان می  θtصادرات پایدار باشد. از این رو 

)8(  ),( )(Z
t EY  

نیـز نشـانگر    Zار تقاضا در کشور واردکننده است. تولید ملی و نماینده فش Yکه در آن،                

واکنش غیرخطی وضعیت اقتصاد کلان بوده و میزان بـالاتر آن بـه معنـی محـیط بـد اقتصـاد       

کنـد. تـابع   ثبـاتی اقتصـاد کـلان را انـدازه گیـري مـی      بـی  Zکلان می باشد. به عبارت دیگر، 

(Z)ω هـا  ایـن چـارچوب، بنگـاه    تواند به عنوان یک ضـریب فزاینـده تعبیـر شـود کـه در     می

دهنـد. از ایـن رو، در خـلال یـک بحـران،       تري به تغییـرات نـرخ ارز نشـان مـی    واکنش بیش

ERPT معادلـه زیـر حاصـل    8) و (7یابد. با لگاریتم گیري از طرفین معادلات (افزایش می ،(

  می شود:

)9(  
ttttt ezekycp )( 
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اسـت   αوجود دارد؛ کانال اول مربـوط بـه    ERPTانال براي )، دو ک9بر اساس، معادله (

نشـان داده شـده اسـت و     ω(z)که بین صفر و یک محدود است. کانال دوم نیز توسط تـابع  

اي وجـود دارد  آسـتانه  zجا فرض مـی کنـیم کـه    بستگی به محیط اقتصاد کلان دارد. در این

  کند:هاي بد(بالا) تقسیم میهاي خوب(کم)  و ارزشکه محیط اقتصاد کلان را به ارزش

  

)10(  
             

  

  

برابر بـا   ERPTرو باشداگر کشور واردکننده با یک محیط خوب(بد) اقتصاد کلان روبه

α )α +ψ .خواهد بود (ERPT     واکنش غیرخطی به شرایط اقتصاد کـلان کشـور واردکننـده

  نشان می دهد.

  :) به صورت زیر قابل بازنویسی است10رابطه ي (

)11(    ttt ezykcp  )(

اي ممکن است براي کل بنگاه هاي خارجی موضوعیت نداشـته باشـد   این الگوي آستانه               

ها نسبت به شرایط اقتصاد کلان متفاوت باشد (کـورهنن  و احتمالاً ممکن است نگرش بنگاه

اي یـم بجـاي الگـوي آسـتانه    ). در این شرایط، بهتر است الگـوي انتقـال ملا  2010و جانتیلا، 

  استفاده شود.

) بـه صـورت زیـر    CPIدر ادامه و به عنوان نقطه شروع، شاخص تـورم مصـرف کنننـده (   

  قابل ارایه است:

)12(    1. THCPI PPP

 Tنشان دهنده بخش غیر قابل مبادله،  Hشاخص قیمتی مصرف کننده،  PCPIکه در آن،                

را  CPIپارامتر معین است که میزان مشارکت هر بخش در شاخص  ϕه و بخش قابل مبادل

  )، معادله تورم به شکل زیر بدست می آید:12دهد. از معادله (نشان می
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)13(  
TH  )1( 

                 

  اي براي هر دو بخش قابل مبادله و غیر قابل مبادله می توان نوشت:با فرض تاخیر یک دوره

)14(  
ttHtH y   1)()(

                 

)15(    ttttTtT ezykc   )(1)()( 

                 

دهد کـه قیمـت مسـکن و سـایر کالاهـاي غیـر قابـل مبادلـه اي بـه          ) نشان می14معادله (

) نشان دهنده ي عوامل مـوثر  15شکاف تولید و تورم گذشته وابسته است. همچنین، معادله (

)، رابطـه زیـر   13) در معادله (15)  و (14بادله است. با جایگذاري معادلات (در بخش قابل م

  بدست می آید:

  

)16(      ttttTttHt ezykcy   )()1( 1)(1)( 

  به عبارت دیگر:

  

)17(      ttttt ezcyk   )()1()1()1(1 

زیـر   در سطح قیمت مصرف کننده را به صـورت  ERPT) می توان معادله 17از معادله (               

  ارایه کرد:

  

)18(  * *
0 1, 2, ( ) 3, 4, 0 4,

1 0 0 0

( ; ; )
n n n n n

t i t i i IMP t i i t i i t i i t i t t
i i i o i i

INF INF DP DY DEX DEX G S c            
    

 
        

 
    

               
 

بیـانگر تغییـر در قیمـت واردات(بـر حسـب پـول        DPIMPنشانگر نرخ تورم و  INFکه در آن، 

 DEXرشـد تولیـد حقیقـی،     DYخارجی) و نشان دهنده ي تورم کالاي وارداتی است. همچنین، 

) St) بـه عنـوان متغیـر انتقـال(    HEثباتی نرخ ارز(جزء خطا است. در این جا بی tتغییر نرخ ارز و 

  گیرد.شده و اثر آن بر عبور نرخ ارز مورد ارزیابی قرار می STRوارد الگوي 
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  داده ها و نتایج تجربی. 5

) برآورد شـده اسـت.   4) و (3بر اساس معادلات ( AR(p)-EGARCH(1,1)الگوي       

) برابـر یـک انتخـاب شـده اسـت.      SICعادله میانگین بر اساس معیار شـوارتز ( م pمرتبه وقفه 

 ARCHپایرس هیچگونه همبستگی سریالی و بنابراین، اثـر  -باکس Q2 kو  Q(k)هاي آماره

ي بـالاتر از فرآینـد   دهند. بنابراین، مرتبـه ) نشان نمیk=4, k=8)  و یا (8،  4هاي (را در وقفه

ARCH ارایه شده است.2رآورد نااطمینانی نرخ واقعی ارز در جدول (لازم نیست. نتایج ب (  

  

  براي ایران AR(p)-EGARCH(1,1. نتایج برآورد نااطمینانی نرخ ارز با استفاده از فرآیند (2جدول

 معادله میانگین

ttt RR  184.085.22
 

     (0.00) 

 معادله واریانس

1

1

1

1
1 14.114.1log83.036.0log








 

t

t

t

t
tt

hh
hh



 
(0.30)      (0.00)                    (0.09)              (0.004) 
R2 =0.80, LOG LIKELIHOOD=156.1627 

پیرس- هاي باکسآماره  

Q(4)=6.81(P=0.14), Q(8)=9.48(P=0.30 
Q2 (4)=4.03(P=0.40), Q2 (8)=5066(P=0.68) 

  هاي تحقیقمنبع: یافته

  می باشد.  (P-VALUE)اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقادیر احتمال 

 ϒدرصد معنادار برآورد شده است. همچنین، ضریب  1در سطح  LOG(ht-1 )ضریب 

درصد معنادار بدست آمده است که نشان دهنده اثرات نامتقـارن نوسـانات نـرخ     1در سطح 

باشد. نتایج نشان دهنده وجود تـداوم شـوك بـه واریـانس شـرطی (نوسـانات)       واقعی ارز می

مانـا   AR(p)-EGARCH(1,1ین، سري تولیـد شـده از فرآینـد (   نرخ واقعی ارز است. همچن

  است.

، وقفـه بهینـه بـراي متغیرهـاي الگـو      STRدر ادامه و به عنوان اولین گام بـرآورد الگـوي   

تعیین شده است. تعیین وقفه بهینه براي متغیرهاي الگوي اولین گام در تخمـین یـک الگـوي    
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STR وقفـه در نظـر گرفتـه شـده اسـت       4متغیرها  باشد. براي این منظور، براي هر یک ازمی

تحقیـق، وقفـه بهینـه     ایـن متغیرهـا در الگـوي    داري آماري بالاترین وقفـه که با توجه به معنی

ــرات قیمــت واردات      ــراي تغیی ــه ب ــه بهین ــن اســاس وقف ــر ای متغیرهــا محاســبه شــده اســت. ب

)DPIMP( تغییرات تولید ملی ،DY)( ) تـورم ،INF(    و  تغییـرات نـرخ ارزDEX)(    برابـر بـا

در نظر گرفتـه شـده اسـت. بعـد از تعیـین       برابر با دو) HEثباتی نرخ ارز (یک و  شاخص بی

، تعیین نـوع الگـو   STRوقفه بهینه براي متغیرهاي تحقیق، گام بعدي در برآورد یک الگوي 

باشد که در صورت رد فرضـیه  میF از نظر خطی و یا غیرخطی بودن بر اساس آماره آزمون 

این آزمون مبنی بر خطی بودن الگو و تاییـد غیرخطـی بـودن الگـو، بایـد متغیـر انتقـال         صفر

4Fو  F ،2F ،3Fهـاي  هاي الگوي غیرخطی بر اساس آمـاره آزمـون  مناسب و تعداد رژیم

) ارائه شده است. با توجـه  3ر قالب جدول (تعیین گردد. نتایج برآورد این مرحله از تحقیق د

گزارش شده در جدول زیر، فرضیه صفر این آزمون مبنـی  F به ارزش احتمال آماره آزمون 

شود و فـرض غیرخطـی   ثباتی نرخ ارز رد میبر خطی بودن الگو براي متغیر مقدار جاري بی

  گردد.بودن براي این متغیر تایید می

 متغیر انتقال. انتخاب نوع الگو و 3جدول 

  ارزش احتمال  متغیر انتقال

  Fآماره 

  ارزش احتمال

  F4آماره 

  ارزش احتمال

  F3آماره 

  ارزش احتمال

 F2آماره 

الگوي 

  پیشنهادي

HE(t)*  011/0  036/0  087/0  168/0  LSTR1  

HE(t-1)  061/0  789/0  013/0  048/0  Linear  

HE(t-2)  119/0  351/0  284/0  047/0  Linear  

  دهد.متغیر انتقال پیشنهادي را نشان میترین مناسب* 

  مأخذ: محاسبات تحقیق

        

 باشـد. از آنجـایی کـه فرضـیه صـفر آزمـون       گام بعدي انتخاب متغیر انتقال مناسب مـی 

F           بطور قویتري رد شده است وتنهـا یـک متغییـر انتقـال پیشـنهاد شـده اسـت. بـر ایـن اسـاس

باشد. گام بعدي در تخمـین یـک   می *HE(t)یر متغ )3ترین متغیر انتقال طبق جدول (مناسب
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، 2Fهـاي  با توجه به آمـاره *HE(t)  ، انتخاب الگوي مناسب براي متغیر انتقال STRالگوي 

3F 4 وFالگـوي پیشـنهادي مناسـب   3باشد. با توجه به نتایج گزارش شده در جـدول ( می ( 

الگوي رگرسیون انتقال ملایم با تابع انتقال لاجستیک دو رژیمـی   *HE(t)براي متغیر انتقال 

)LSTR1 (باشد.   می  

، برآورد است. برآورد الگوي تحقیق خود شامل دو STRسازي مرحله دوم در الگو      

و  مرحله است که مرحلـه اول انتخـاب مقـادیر اولیـه بـراي متغیرهـاي پـارامتر یکنـواختی        

باشد. مرحله دوم عبارت است از برآورد نهایی الگـوي تحقیـق. نقـاط    می C ايمقدار آستانه

بـرآورد شـده اسـت کـه در      11/235و  6/0بـه ترتیـب   C و اولیه مناسـب بـراي متغیرهـاي   

د. در ایـن مرحلـه بـا اسـتفاده از     توان الگو را تخمین زمرحله بعدي با استفاده از این نقاط می

) ارایـه شـده   4رافسن، پارامترهاي الگوي برآورد شـده و نتـایج در جـدول (   -الگوریتم نیوتن

 14/297برابـر بـا     Cو   (82/0است. مقادیر نهایی برآورد شده بـراي پـارامتر یکنـواختی (   

  واهدبود:باشد. بنابراین، تابع انتقال به صورت زیر خمی

)19(  
               

  

  

 قسمت خطی - . نتایج تخمین نهایی الگوي دوم4جدول

  tارزش احتمال آماره tمقدار آماره   )ضریب (  خطی بخش

C 30/0  07/2 0,04 

INF(t-1)  20/0  78/3 0,00 

DY(t)  44/0-  47/4 0,01 

DEX(t)  44/0  23/6 0,00 

DPIMP(t)  09/0-  23/2- 0,03 

DY(t-1)  17/0  97/1 0,05 

DEX(t-1)  35/0-  39/4-  0,04  

DPIMP(t-1) 24/0  93/1-  0,05  
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  قسمت غیرخطی -: نتایج تخمین نهایی الگو

  tارزش احتمال آماره  tمقدار آماره   )θضریب (  غیرخطی بخش

DEX(t)  35/0  39/4  0,00  

DEX(t-1)  23/0-  65/3- 0,01 

                                                                34/2- =SBC         73/2- = HQ 99/2- 

=AIC   

  مأخذ: محاسبات تحقیق

    

و در G=0شناسـی تحقیـق، در رژیـم اول    با توجه به نکـات اشـاره شـده در بخـش روش    

  باشد. بنابراین براي رژیم اول داریم: می G=1رژیم دوم 

)20(  

         
  

  دوم خواهیم داشت: و براي رژیم

  

)21(  

               
و در رژیـم دوم   09/0مجموع ضرایب متغیر نـرخ واقعـی ارز در رژیـم اول برابـر بـا            

ثبـاتی نـرخ ارز،   باشد که این امر نشان دهنده این است که بسته به سطح بـی می 12/0برابر با 

ثبـاتی نـرخ   ثباتی اقتصاد کلان(بـی یاي که افزایش بعبور نرخ ارز نیز متفاوت است. به گونه

شود در رژیـم دوم،  گردد. همان گونه که ملاحظه میارز) موجب افزایش عبور نرخ ارز می

درصدي 12بدست آمده است، یعنی تغییرات نرخ ارز موجب تغییر  0,12عبور نرخ ارز برابر

وارد شدن بـه رژیـم    ثباتی اقتصاد کلان و همزمان باشود. همچنین، با افزایش بیدر تورم می

ثبـاتی  یابد که این امر نشان دهنده اثر مثبت قابل ملاحظـه بـی  دوم، عبور نرخ ارز افزایش می

ــور نــرخ ارز مــی  ــر عب و   DY(t-1) ،INF(t-1)،DEX(t)باشــد. متغیرهــاي اقتصــاد کــلان ب

11

1
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DPIMP(t-1)  اثر مثبت و متغیرهايDPIMPt  وDEX(t-1) ،DY(t)   اثر منفی بر نرخ تـورم

دهـد  برآورد شده است که نشان می 30/0اند. ضریب با وقفه تورم برابر با ره جاري داشتهدو

تورم دوره قبلی اثر مثبت بر تـورم دوره جـاري دارد. مجمـوع ضـرایب رشـد تولیـد حقیقـی        

بدست آمده است که نشـان دهنـده ایـن امـر اسـت کـه رشـد تولیـد حقیقـی            -27/0برابر با 

بـرآورد   15/0همچنین، مجموع ضرایب قیمت واردات برابر گردد. موجب کاهش تورم می

  شده است که نشان دهنده این امر است که افزایش قیمت واردات تاثیر مثبت بر تورم دارد.  

باشـد.  مرحله سوم و به عبارتی مرحله بعد از تخمین الگو، مرحلـه ارزیـابی الگـو مـی          

گـردد. اولـین آزمـون    حله تخمین آغاز مـی مرحله ارزیابی با بررسی خطاهاي احتمالی در مر

وقفـه   8باشد. این آزمون با لحاظ مورد بررسی آزمون عدم وجود خطاي خود همبستگی می

هاي یک تا هشـت بـه ترتیـب    براي وقفه Fانجام گرفته است که ارزش احتمال آماره آزمون 

ده اســت کــه بــر بــرآورد ش ـ 27/0و  24/0، 18/0، 33/0، 41/0، 92/0، 99/0، 81/0برابـر بــا  

اساس آن فرضیه صفر این آزمون مبنـی بـر عـدم وجـود خطـاي خـود همبسـتگی در سـطح         

هـا قابـل رد کـردن نیسـت. دومـین آزمـون مـورد بررسـی،         اطمینان مناسبی براي تمامی وقفه

باشد. با توجـه بـه ارزش احتمـال    آزمون باقی نماندن رابطه غیرخطی در پسماندهاي الگو می

)، فرضـیه صـفر مبنـی بـر عـدم وجـود رابطـه غیرخطـی         30/0آورده شده (بر  Fآماره آزمون

گردد. لذا الگو بطور کلـی توانسـته رابطـه غیرخطـی     اضافی در سطح اعتماد مناسبی تایید می

بین متغیرها را تصریح کند.  آزمون مورد بررسی دیگر مربـوط بـه ثابـت بـودن پارامترهـا در      

 H2 ،08/0ایـن آزمـون بـراي تـابع انتقـال      Fه هاي مختلـف اسـت. ارزش احتمـال آمـار    رژیم

برآورد شده که بر اساس آن فرضیه صـفر ایـن آزمـون مبنـی بـر یکسـان بـودن ضـرایب در         

هـاي  شود. علاوه بر ایـن آزمـون  درصد رد می 90قسمت خطی و غیرخطی در سطح احتمال 

بـه   را نیـز  Jarque-Beraو آزمـون   ARCH-LMهاي توان آزمونمی STRاصلی در الگوي 

هـا بکـار   ها و نرمـال نبـودن باقیمانـده   ترتیب براي بررسی خطاهاي وجود ناهمسانی واریانس

و  18/0بـه ترتیـب    2و Fهـاي  ، ارزش احتمـال آمـاره  ARCH-LMبرد. براسـاس آزمـون   

ها فرضیه صفر این آزمـون  برآورد شده است. بر اساس ارزش احتمال هر دو این آماره 27/0
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) در سـطح  ARCHمبنی بر عدم وجود ناهمسـانی واریـانس مشـروط بـه خـود رگرسـیونی (      

آزمـون  2باشد. در ضمن ارزش احتمال آمـاره  داري یک درصد قابل رد کردن نمیمعنی

Jarque-Bera ،98/0      برآورد شده است که بر اساس آن فرضیه صفر مبنـی بـر نرمـال بـودن

توان گفت پسـماندهاي الگـو   شود و از این رو میاطمینان مناسب رد نمی در سطح پسماندها

هاي ارزیابی الگو، الگـوي غیـر خطـی    داراي توزیع نرمال است. بطور خلاصه مطابق آزمون

  شود.تخمین زده شده از نظر کیفی قابل قبول ارزیابی می

  گیرينتیجه .6

وکـاهش   هـاي پـولی و ارزي  یاسـت س موفقیـت در با توجه به اهمیت عبور نرخ ارز پایین 

رگرسـیون   يالگـو  و EGARCHبکـارگیري الگـوي   با  حاضر تحقیق سطح عمومی قیمت،

بی ثباتی اقتصـاد کـلان    غیرخطیاثرگذاري  ی،انتقال ملایم با تابع انتقال لاجستیک دو رژیم

ر، براي این منظو .بررسی کرده است 1342-1389 زمانی دورهرا طی  ایران عبور نرخ ارزبر 

برآورد شـده و سـپس،    EGARCHابتدا شاخص بی ثباتی اقتصاد کلان با استفاده از الگوي 

)، فرضیه تحقیق مبنی بر اثر مثبت و غیـر  STRگیري از الگوي رگرسیون انتقال ملایم(با بهره

    خطی بی ثباتی اقتصاد کلان بر عبور نرخ ارز، آزمون شده است.

ثبـاتی نـرخ ارز) اثـر    بی ثبـاتی اقتصـاد کلان(بـی   ، ي منتخببر اساس نتایج تخمین الگو 

مثبت و معنادار بر عبور نرخ ارز ایران طی دوره زمانی مورد مطالعـه داشـته اسـت. همچنـین،     

ثباتی نرخ ارز و همزمان با ورود به رژیم دوم، اثرگذاري تغییـرات نـرخ ارز بـر    با افزایش بی

ي تاثیر پذیري بـالاي عبـور نـرخ ارز از    تورم داخلی افزایش یافته شده است که نشان دهنده 

  باشد.بی ثباتی اقتصاد کلان می

هـاي خـارجی اسـت.    عبور نرخ ارز بالا نشان دهنده ي تاثیرپذیري زیاد اقتصاد از شـوك 

بر این اساس، عبور موفقیت آمیز از نظام ثابت ارزي به شناور به میزان عبـور رخ ارز بسـتگی   

ثباتی اقتصاد کلان، نقش مهمی در کـاهش عبـور نـرخ ارز     دارد. با توجه به اینکه کاهش بی

هاي اقتصادي شود و مشخصاً به نظر می شود توجه بیشتري به توالی سیاستدارد، توصیه می

  هاي ارزي باشد.هاي کاهش بی ثباتی اقتصاد کلان باید مقدم بر سیاسترسد که سیاست
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