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عقد رهن 
و دستورالعمل توثیق اوراق بهادار

سهیلا روحاني مشهدي
کارشناس امور حقوقي و 

 قراردادهاي بورس 
اوراق بهادار تهران

قب��ل از تصویب قانون ب��ازار اوراق بهادار مصوب آذرماه ۱۳84، بخش��ي 
از ام��ور حقوقي مرتبط با بازار س��رمایه که در قانون تاس��یس ۱۳45 پیش 
بیني نشده بود، توسط سازمان کارگزاران بورس اوراق بهادار و وفق مقررات 
عمومي حقوقي مطابق رویههاي عملي تهیه ش��ده در امور حقوقي س��ازمان 
انجام مي ش��د. در آن زمان این رویه ها، پاسخگوي نیاز بازار سرمایه بود. بعد 
از تصویب قانون بازار اوراق بهادار، بزرگ ش��دن بازارس��رمایه، افزایش تعداد 
سهامداران و همچنین تنوع ابزارهاي مالي، دیگر رویه هاي موجود پاسخگوي 
نیاز حقوقي بازار سرمایه نبودند. قانون جدید به امور حقوقي بیشتر از قانون 
س��ابق ورود و بسیاري از چالش هاي حقوقي گذشته را مرتفع کرد همچنین 
همگام با س��ایر حوزه ها به تصویب دستورالعمل هاي حقوقي در اجراي مفاد 
قان��ون بازار اقدام کرد. در این مقال به بررس��ي مختصر عقد رهن در قانون 
مدني و مقایس��ه آن با دس��تورالعمل توثیق اوراق به��ادار مصوب 8۹/۳/2۹ 

مي پردازیم. 
هدف از تصویب دستورالعمل توثیق اوراق بهادار، فراهم کردن شرایطي به 
منظور رفاه حال سهامداران بود تا سهامداراني که قصد دریافت تسهیلات از 
نهادهایي حتي خارج از نهادهاي بازار سرمایه مثل بانک ها دارند، بتوانند در 
برابر اخذ تس��هیلات، اوراق بهادار پذیرفته شده در بورس را به عنوان وثیقه 
دین خود به مرجع تس��هیلات دهنده بسپارند و متقابلا متولي بازار سرمایه، 
ای��ن اطمینان را به طلبکار بده��د که اوراق بهادار بدهکار را، از نقل و انتقال 
ب��ه نفع طلبکار مصون مي دارد و صرفا وفق قانون از اوراق بهادار مس��دودي 

رفع انسداد مي کند.

تعریف عقد رهن
عق��د از نظ��ر لغوي به معناي ثب��وت، دوام و گ��رو و در اصطلاح حقوقي 
عبارت اس��ت از قراردادي که به موج��ب آن مدیون مالي را نزد طلبکار گرو 
مي گذارد. رهن به معناي وثیقه نیز است چون طلبکار را مطمئن مي کند که 

به هرحال به طلبش مي رسد.
تعریف قانوني عقد طبق ماده 77۱ قانون مدني: "رهن عقدي است که به 

موجب آن مدیون مال��ي را براي وثیقه به داین دهن مي دهد. رهن دهنده را 
راهن  و طرف دیگر را مرتهن مي گویند"

ره��ن دهنده = راهن = مدیون = بدهکار = وثیقه گذار = س��هامدار)دارنده 
اوراق بهادار(

مرتهن=  طلبکار = وثیقه گیر 
مال مورد رهن = مال مورد وثیقه = مال مرهون = اوراق بهادار

رهن= وثیقه شدن = انتقال از کد مالک اوراق بهادار به کد وثیقه.
فک رهن = آزاد شدن وثیقه = رفع توقیف = رفع انسداد اوراق بهادار.

خصوصیات عقد رهن
۱- در عقد رهن قبض ش�رط صحت آن اس�ت؛ یعني باید مال مورد 
ره��ن )اوراق به��ادار( در اختیار مرتهن )طلبکار( ق��رار گیرد تا عقد رهن به 
صورت صحیح واقع ش��ود؛ به عبارت دیگر صرف توافق بین طلبکار و بدهکار 
و انقع��اد عقد بی��ن طرفین  عقد رهن واقع نمي ش��ود. طبق عمومات قانون 
مدني، قبض باید با اجازه و درخواس��ت راهن )وثیقه گذار( باشد. این موضوع 
در ماده 2 دستورالعمل توثیق سهام پیش بیني شده است.  همچنین طرفین 
مي توانند با هم توافق کنند که مال مورد رهن در اختیار ش��خص ثالثي قرار 
گیرد. در این صورت ش��خص ثالث امین و نماینده هر دو اس��ت و نمي تواند 
آن را به یکي از آنان بدهد زیرا این اقدام به س��ود هر طرف که انجام ش��ود 
بر خلاف قاعده امانت اس��ت و نباید او را تنها نماینده طلبکار دانست. )ماده 
772 قان��ون مدني(. در موض��وع توثیق اوراق بهادار، ش��خص ثالث و امین، 
ش��رکت س��پرده گذاري مرکزي وتسویه وجوه است. این ش��رکت نهاد مالي 
تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار است و به استناد بند 7 ماده یک 
قانون بازار اوراق بهادار، وظیفه ثبت، نگهداري، انتقال مالکیت اوراق بهادار و 
تسویه وجوه را بر عهده دارد. در راستاي این وظیفه قانوني و بر اساس بند ۳ 
ماده ۳ اساس��نامه شرکت سپرده گذاري نقش امانت پذیري انواع اوراق بهادار 
در بازار س��رمایه را دارد. این جایگاه شرکت س��پرده گذاري در دستورالعمل 
توثیق اوراق بهادار نیز پیش بیني ش��ده اس��ت. در صورت درخواست توثیق 
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اوراق بهادار، شرکت سپرده گذاري نسبت به انتقال دارایي اوراق بهادار مورد 
درخواست توثیق، از کد مالکیت وثیقه گذار )مالک اوراق بهادار( به کد وثیقه 
در پایگاه داده ها اقدام می کند. این عمل سپرده گذاري همان قبض مال مورد 

رهن در قانون مدني است و موجب تحقق عقد رهن مي شود. 
وثیقه گیر مي تواند به وثیقه گذار وکالت دهد که مال مورد رهن را خود به 

امانت قبض کند یا اینکه در اختیار شخص ثالث به عنوان امین قرار دهد.
2- عقد رهن نس�بت به راهن لازم و نسبت به مرتهن جایز است؛ 
عقد لازم عقدي اس��ت که هریک از طرفین به تنهایي و بدون تحقق شرایط 
قانون��ي نمي توانن��د آن را بر هم بزنند و با فوت و جنون و س��فه )حالت بین 
جنون و س��لامت کامل ذهني( هم از بین نمي رود مثل عقد بیع. عقد جایز 
عقدي است که هریک از طرفین مي توانند به صورت یک طرفه و بدون لزوم 
اثبات ش��رایطي، آن را برهم بزنند و با فوت، جنون و س��فه هریک از طرفین 

هم از بین مي رود مثل عقد وکالت.
 عقد رهن در موضوع جایز و لازم بودن، دو وجهي اس��ت یعني نسبت به 
وثیقه گذار لازم و نسبت به وثیقه گیر جایز است. به عبارت دیگر اوراق بهادار 
که بابت پش��توانه بدهي در وثیقه است، صرف اراده و درخواست وثیقه گذار، 
از وثیقه آزاد نمي  ش��ود و اگر در طول مدتي که اوراق بهادار در وثیقه است، 
وثیقه گ��ذار دچ��ار فوت، جنون و س��فه ش��ود، عقد رهن از بی��ن نمي رود و 
حس��ب مورد موضوع به ورثه، ول��ي یا قیم وثیقه گذار منتقل مي ش��ود. ولي 
وثیقه گ��ذار هر زمان اراده کند مي تواند درخواس��ت رفع مس��دودي از اوراق 
بهادار کند. البته تغییرات در وثیقه یا رفع مسدودي آن در هر زمان با دستور 

مرجع قضایي امکان پذیر است. 
۳- عقد رهن تجزیه ناپذیر اس�ت؛ یعني تا تمام طلب پرداخت نشود، 
وثیقه آزاد نمي ش��ود. به عبارت دیگر به نسبت پرداخت میزان بدهي، وثیقه 
آزاد نمي ش��ود. ب��ه عنوان مثال اگر در مقاب��ل 600 تومان بدهي، ۳00 عدد 
سهم وثیقه شده باشد باید تمامي 600 تومان یکجا پرداخت تا از ۳00 عدد 
س��هم رفع مسدودي ش��ود و  به فرض با پرداخت نصف بدهي)۳00 تومان(، 
نصف  وثیقه )۱50 س��هم( آزاد نمي ش��ود. همچنین اگر بدهکار فوت کند و 
داراي 6 پسر باشد، هریک به اندازه ۱00 تومان بدهکار مي شود. در این مثال 
یک��ي از ورثه نمي تواند با پرداخت ۱00 تومان بدهي خود، درخواس��ت رفع 
وثیقه به وثیقه گیر بدهد و به تبع آن وثیقه گیر نمي تواند درخواس��ت تجزیه 
رهن را از شخص امین )شرکت سپرده گذاري( کند. مگر اینکه طبق قرارداد 
بین راهن و مرتهن ترتیب دیگري مقرر ش��ده باش��د. ماده 78۳ قانون مدني 

در این خصوص صراحت دارد. 
در این خصوص به تبصره ماده ۱۱ دستورالعمل ایراد وارد است. این تبصره 
مقرر مي دارد "رفع توثیق از اوراق بهادار وثیقه به درخواس��ت وثیقه گیر، در 
چن��د مرحله امکان پذیر اس��ت"  این تبصره این موض��وع را به ذهن متبادر 
مي کند که ش��رکت س��پرده گذاري وکیل وثیقه گیر است و صرف درخواست 
وثیقه گیر، مي تواند وثیقه را تجزیه کند. درصورتي که ش��رکت سپرده گذاري 
در موضوع وثیقه اوراق بهادار، امین است و باید براي هر اقدامي منافع هر دو 

طرف را در نظر بگیرد و خلاف قانون و توافق طرفین عمل نکند.
4- م�ورد ره�ن باید عین معی�ن و ملک قابل فروش باش�د؛ یعني 
جنبه مادي داش��ته باش��د. اموال غیرمادي مانند حق تالی��ف را نمي توان به 
رهن داد. بر این اس��اس بعضي حقوقدانان معتقدند که وثیقه کردن اس��ناد 
در وجه حامل مثل س��هام بي نام یا اوراق مش��ارکت به دلیل آنکه بین سند 
و دارایي یگانگي وجود دارد )نوس��انات س��رمایه اي شرکت تاثیري در میزان 
اوراق مش��ارکت ندارد( صحیح است. ولي سهام با نام چون در نظر عرف بین 
سند و دارایي یگانگي وجود ندارد یعني ممکن است در اثر افزایش یا کاهش 

سرمایه شرکت، سهام بیشتر یا کمتر شده باشد و این موضوع در برگه سهم 
قید نش��ده باشد، بنابراین عین معین نبوده و قابل وثیقه نیست. موافقان این 
نظر، ملاک را برگه س��هم مي دانند. در رد این نظریه مي توان گفت، در بازار 
س��رمایه، دارایي واقعي مالک اوراق بهادار در س��امانه پس از معاملات ثبت 
مي شود هرچند در برگه سهم نزد سهامدار قید نشده باشد. بنابراین هر زمان 
میزان دقیق دارایي سهامدار قابل تشخیص، قابل نقل و انتقال و قابل توقیف 

است پس عین معین و قابل وثیقه هم است. 
5- رهن مال مشاع امکان پذیر است؛ مال مشاع یعني چند شریک با 
هم مالک مال واحد باش��ند به نحوي که سهم هر یک دقیقا مشخص نباشد. 
در وثیقه مال مش��اع چون مال مورد وثیقه با س��هم س��ایر شریکان مخلوط 
اس��ت پس باید وثیقه کردن آن با اجازه س��ایر شریکان باش��د. بنابراین در 
فرضي که بدهکار داراي سهام سبدهاي مشاع باشد، وثیقه کردن دارایي وي 
با اجازه س��ایر سهامداران آن س��بد، امکان پذیر است. این نکته حائز اهمیت 
اس��ت که فروش مال مورد وثیقه مش��اع، نیاز به اجازه سایر شریکان ندارد و 
حس��ب مورد وفق مقررات قابل فروش و جدا کردن س��هم وثیقه گذار از کل 
مال امکان پذیر است. در تبصره یک ماده7 دستورالعمل اجرایي سبدگرداني 
به مش��اع بودن اوراق بهادار سبد اشاره شده است. این تبصره بیان مي دارد؛ 
" چنانچه س��رمایه گذار س��بد بیش از یک ش��خص باشد، س��بد اوراق بهادار 
مش��ترک تشکیل شده و هر سرمایه گذار به نسبت حصه خود از دارایي سبد 

در کلیه حقوق و منافع سبد سهیم است.
باوجود اهمیت این موضوع، رویه عملي آن در دس��تورالعمل توثیق اوراق 

بهادار پیش بیني نشده است.
6- رهن مکرر امکان پذیر اس�ت؛ یعني مال��ي که وثیقه طلب طلبکار 
اس��ت مي توان دوباره به وثیقه دیگري داد به ش��رطي که مال بدهکار بیشتر 
از طلب طلبکار اول باشد. هنگام وصول طلب، وثیقه گیر نخستین بر دیگران 
حق تقدم دارد و از حاصل فروش مال ابتدا طلب وثیقه گیر نخس��ت پرداخت 
مي ش��ود س��پس باقیمانده آن به وثیقه گیر یا وثیقه گی��ران بعدي به ترتیب 

پرداخت مي شود.
منظور از وثیقه گیر اول کس��ي اس��ت که زودتر از دیگران مال بدهکار را 
وثیقه کرده است. به عنوان مثال شخص الف وثیقه گذار داراي 600 سهم به 
ارز ش 600/000 تومان اس��ت. ش��خص ب ۳00/000 تومان از وي طلبکار 
است. شخص ج و د هم هرکدام ۱00/000 تومان از شخص الف طلب دارند. 
ابت��دا  بابت طل��ب ال��ف در تاری��خ ۹2/۱/۱5  کل 600/000 تومان دارایي 
بدهکار وثیقه مي ش��ود. ) بیش��تر از اصل بدهي توسط شرکت سپرده گذاري 
وثیقه مي ش��ود تا ریس��ک ناش��ي از کاهش سرمایه و نوس��انات منفي بازار 
س��رمایه حتي الامکان پوشش داده شود( در تاریخ ۹2/۱/20 بابت طلب "ج" 
و در تاریخ ۹2/۱/2۱ بابت طلب "د" س��هام الف وثیقه مي شود. حال الف در 
زمان سررس��ید، از عهده پرداخت بدهي برنیامده اس��ت. به فرض که ارزش 
دارایي س��هام بدهکار 400/000 تومان شده باش��د، صرفا وثیقه گیر ب و ج 
به طلب خود مي رس��ند و "د" نصیبي از مال مورد وثیقه نمي برد چرا که به 
ترتیب اولویت زمان وثیقه پرداخت مي شود نه به نسبت مبلغ طلب. بر عکس 
چنانچه ارزش س��هام بدهکار افزایش یافته باش��د مثلا به ارزش 700/000 
رس��یده باش��د، هر س��ه وثیقه گیر به تمامي طلب خود مي رسند و مازاد آن 
ب��ه خود وثیقه گذار برمي گردد.این موض��وع در ماده 78۱ قانون مدني پیش 

بیني شده است.
7- ش�رط وکالت براي فروش مال مورد رهن )م�ال مورد وثیقه(؛ 
چنانچ��ه وثیقه گذار)بده��کار( بدهي خود را در مهلت مق��رر پرداخت نکند، 
وثیقه گیر)طلب��کار( ح��ق دارد از محل فروش آن طلب خ��ود را بردارد. ولي 
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چون به صرف انعقاد عقد رهن و وثیقه شدن اوراق بهادار )یا هر مال دیگري( 
مالکیتي براي مرتهن به وج��ود نمي آید بنابراین وثیقه گیرخود نمي تواند در 
م��ورد رهن دخل و تصرف کرده و آن را بفروش��د. حال این س��وال به ذهن 

مي رسد که چگونه وثیقه گیر مي تواند مال مورد وثیقه را بفروشد؟
م��اده 777 قان��ون مدني در این خصوص بیان م��ي دارد: " در ضمن عقد 
رهن یا به موجب عقد علیحده ممکن اس��ت راهن، مرتهن را وکیل کند که 
اگ��ر در موعد مق��رر راهن قرض خود را ادا نکرد، مرته��ن از عین مرهونه یا 

قیمت آن طلب خود را استیفا کند."
از طرفي به اس��تناد ماده ۳4 قانون ثبت، وثیقه گیر براي فروش مال مورد 
وثیقه و  استیفاي طلب خود ناچار باید به محاکم )مراجع قضایي( رجوع کند و 

نمي تواند به استناد وکالت از سوي  وثیقه گذار اقدام به فروش و تملک کند.
این دو ماده در ظاهر با هم تعارض دارند ولي مي توان آنها را با هم جمع 
و دو ف��رض تصور ک��رد: ۱- چنانچه مال مورد وثیقه م��ال غیرمنقول داراي 
س��ند مالکیت رس��مي مثل منزل باش��د، وثیقه گیر به صرف داشتن وکالت 
از وثیقه گ��ذار، بدون مراجعه به مراجع قضای��ي، مي تواند مال مورد وثیقه را 
بفروش��د و از محل فروش آن، طلب خود را بردارد. 2- در مورد اوراق بهادار 

مورد وثیقه به دلیل آنکه سند عادي باشد، صرف وکالت براي 
ف��روش اوراق بهادار کفایت نمي کند و حکم مرجع قضایي نیز 
الزامي است. مگر آنکه در هنگام سررسید دین و عدم پرداخت 
بده��ي، وثیقه گی��ر وکالت فروش را از بده��کار بگیرد در این 

حالت نیاز به حکم مرجع قضایي نیست.
بنابراین پیش بیني امکان فروش به صرف وکالت رس��مي 
در م��اده 8 آیین نامه توثیق س��هام، مغایر مقررات عقد رهن 

است.
8- ش�رط متعلق�ات مورد ره�ن )وثیق�ه(؛ عقد رهن 
مالکیت را از بین نمي برد و به تبع این حق، منافع مورد رهن 
از آن راهن اس��ت یعني مالک در مدت زمان وثیقه همچنان 
مالک اصل مال و منافع آن اس��ت ول��ي نمي تواند آن را بیع، 
هبه و صل��ح کند به عبارت دیگر نمي تواند آن را انتقال دهد. 
وثیقه گیر هم حق اس��تعمال یا انتفاع از مال را پیدا نمي کند 
فق��ط حق نگه��داري دارد. م��اده 786 قانون مدن��ي در این 
خصوص بیان مي دارد: "ثمره رهن و زیادتي که ممکن اس��ت 

در آن حاصل ش��ود و در صورتي که متصل باش��د جزء رهن خواهد بود و در 
صورتي که منفصل باش��د متعلق به راهن اس��ت مگر اینکه ضمن عقد، بین 
طرفین ترتیب دیگري مقرر ش��ده باشد." این ماده منافع متصل و منفصل را 
از هم منفک کرده اس��ت. در واقع هر دو منفعت به مالک آن تعلق دارد ولي 
منافع متصل از توابع رهن)وثیقه( بوده و با اصل مال در وثیقه باقي مي  ماند 

ولي منافع منفصل، آزاد و به راهن )وثیقه گذار( برمي گردد.
مثال: منافع متصل مثل درختي که مورد وثیقه قرار مي گیرد و در مدت 
وثیقه در آن ش��اخ و برگ بروید که ش��اخ و برگ آن منافع متصل اس��ت و 
چنانچ��ه همین درخت می��وه بدهد، میوه آن از مناف��ع منفصل بوده و جزء 

وثیقه نیست.
منافع متعلق به اوراق بهادار شرکت هاي بورس عبارتند از:

۱- افزایش تعداد سهام ناشي از افزایش سرمایه؛
2- افزایش قیمت سهام؛

۳- سود سهام؛
4- حق استقاده از حق تقدم سهام؛

5- وجوه حاصل از فروش حق تقدم استفاده نشده.

در م��اده 7 آیین نامه توثیق اوراق به��ادار، متعلقات اوراق بهادار نام برده 
و وثیق��ه ش��دن متعلقات اوراق به��ادار اعم از متصل و منفص��ل را  تنها به 
توافق طرفین عقد رهن موکول کرده اس��ت. این ایراد وارد است که چنانچه 
طرفین، راجع به متعلقات وثیقه به توافق نرس��ند تکلیف چیس��ت؟ لازم بود 
در آیین نامه متعلقات متصل و منفصل، تفکیک مي ش��د که در صورت عدم 

توافق، منافع متصل، وثیقه و منافع منفصل وثیقه نمي گردید. 
۹- ش�رط س�لب حق فروش از مرتهن؛ قبلا نیز بیان ش��د که با عقد 
ره��ن، مال از مالکیت راه��ن )وثیقه گذار( به طور کل خارج نمي ش��ود. اگر 
ضمن عقد رهن ش��رط ش��ود که مرتهن حق فروش مال مورد رهن را ندارد، 
این شرط باطل است چون با فلسفه عقد رهن که اطمینان مرتهن )طلبکار( 

از وصول حق خود است، در تعارض است.

سایر موارد پیرامون عقد رهن
۱- تل�ف مال مورد وثیق�ه؛ طبق ماده 7۹۱ قانون مدني اگر مال مورد 
رهن تلف ش��ود، تلف کننده باید بدل آن را بدهد و بدل آن دوباره در وثیقه 
قرار مي گیرد. در بازار س��رمایه مصداق تلف اوراق بهادار مشخص نیست ولي 
ش��روع به فس��اد اوراق بهادار قابل پیش بیني است. خروج از 
فهرس��ت نرخ هاي بورس و یا نزول تدریجي قیمت ها مي تواند 
بیان گر بي ارزش شدن اوراق بهادار در آینده یا فساد آن باشد، 
ط��وري که نتواند طلب وثیقه گی��ر را جبران کند. طبق قواعد 
حقوق��ي در چنین فرضي ش��خصي که مال م��ورد وثیقه نزد 
اوس��ت )وثیقه گیر یا امین( مکلف اس��ت موضوع فس��اد را به 
اطلاع وثیقه گذار برس��اند و کوتاه��ي در این راه براي او ایجاد 

مسئولیت مي کند. 
در موض��وع وثیق��ه اوراق به��ادار، چون اوراق به��ادار نزد 
ش��رکت س��پرده گذاري به عنوان امین، وثیقه مي ش��ود، این 
ش��رکت مکلف است در صورت خروج اوراق بهادار از بورس ها 
یا موارد دیگر موضوع را به اطلاع وثیقه گذار برس��اند. باوجود 
آن طب��ق ماده ۹ دس��تورالعمل وثیقه اوراق بهادار، ش��رکت 
سپرده گذاري مکلف شده اس��ت موضوع فساد اوراق بهادار را 
تنها به اطلاع وثیقه گیر و ناش��ر برساند و این ماده از موضوع 
اط��لاع ب��ه "وثیقه گذار" غافل مانده اس��ت که ممکن اس��ت 

موجبات مسئولیت شرکت سپرده گذاري را فراهم مي آورد.
2- اث�ر اداي دین؛ در فرم ش��ماره ی��ک الحاقیه دس��تورالعمل توثیق 
اوراق بهادار، به این موضوع اش��اره شده اس��ت که رفع توثیق به درخواست 
وثیقه گی��ر اس��ت. این قید موج��ود در این الحاقیه، این موض��وع را به ذهن 
متبادر مي کند که رفع توثیق صرفا با درخواس��ت وثیقه گیر امکان پذیر است 
درحالي که مس��تنبط از مفهوم مخالف قسمت اخیر ماده 787 قانون مدني، 
هر موقع وثیقه گذاردین خود را ادا کند، مي تواند درخواست رفع توثیق بدهد. 
 مناس��ب بود که حق درخواس��ت راهن بعد از اداي دین نیز در دستورالعمل 

پیش بیني مي  شد.
با پرداخت دین یا س��قوط آن ، حق وثیقه گی��ر از بین مي رود زیرا مبناي 
خ��ود را از دس��ت مي دهد. بعد از اداي دین، مال م��ورد وثیقه نزد وثیقه گیر 
یا ش��خص ثالث، امانت است. در توثیق اوراق بهادار در بازار سرمایه، شرکت 
س��پرده گذاري امین مال مورد وثیقه است، بنابراین پس از اداي دین توسط 
وثیقه گذار، هر نقصي در مال به وجود آید، ش��رکت س��پرده گذاري مسئول 
 جب��ران آن خواه��د بود مش��روط بر آنکه ای��ن ش��رکت از اداي دین مطلع 

شده باشد.

ــه  وثیق موضــوع  در 
ــون  چ ــادار،  به اوراق 
اوراق بهادار نزد شرکت 
سپرده گذاري به عنوان 
ــود،  امین، وثیقه مي ش
این شرکت مکلف است 
در صورت خروج اوراق 
یا  از بورس ها  ــادار  به
ــر موضوع  ــوارد دیگ م
را به اطلاع وثیقه گذار 

برساند


