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دستورالعمل تأسیس و فعالیت مشاور سرمایه گذاری در اجرای بند 2 ماده  7 
قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اس��لامی ایران مصوب آذر ماه ۱۳84، به منظور 
تعیین چگونگی تأسیس و فعالیت مشاور سرمایه گذاری موضوع بند ۱6ماده  یک 
قانون مذکور، به تصویب هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار رسید. باتوجه 
به موضوع این شماره ماهنامه بورس؛ متن کامل دستورالعمل به منظور آشنایی 

بیشتر مخاطبان آورده شده است. 

تعاریف
م�اده 1- اصطلاحات و واژه های تعریف ش��ده در ماده ۱ قانون بازار اوراق 
بهادار، مصوب آذر ماه ۱۳84، به همان معانی در این دستورالعمل به کار می روند. 

واژه های دیگر بکار رفته در این دستورالعمل به شرح زیر تعریف می شوند:
1. قان�ون ب�ازار اوراق به�ادار: منظور قان��ون بازار اوراق به��ادار جمهوری 

اسلامی ایران مصوب آذر ماه ۱۳84 و اصلاحات بعدی آن است.
۲. قانون توس�عه ابزاره�ا و نهادهای مالی جدید: منظور قانون توس��عه 
ابزارها و نهادهای مالی جدید به منظور تس��هل اجرای سیاس��ت های کلی اصل 

چهل و چهارم قانون اساسی مصوب آذرماه سال ۱۳88 است. 
۳. مش�اوره سرمایه گذاری: عبارت است از هرگونه مشاوره موضوع بند ۱6 
م��اده۱ قانون بازار اوراق به��ادار در مورد خرید یا فروش اوراق بهادار که از جمله 

شامل موارد زیر می شود:
 الف( توصیه به خرید، فروش یا نگهداری اوراق بهادار؛

ب( اظهارنظر راجع به روند قیمت یا عرضه و تقاضای اوراق بهادار در آینده؛
ج( اظهارنظر راجع به ارزش ) قیمت( اوراق بهادار.

4. مشتری: شخصی است که در قالب قراردادی مشخص، از خدمات مشاور 
سرمایه گذاری استفاده می کند.

۵. ش�خص وابسته: شخص وابسته به هر شخص حقیقی و حقوقی به شرح 
زیر است: 

الف( شخص وابسته به هر شخص حقیقی عبارت است از همسر و اقرباء نسبی 
درجه  اول از طبقه اول آن ش��خص و هر ش��خص حقوقی که حداقل 20 درصد 
منافع آن متعلق به ش��خص حقیقی مورد نظر باشد یا شخص حقیقی موردنظر 

بتواند حداقل یکی از مدیران آن را تعیین کند. 
ب ( ش��خص وابسته به هر شخص حقوقی عبارت است از شخصی وابسته به 

واحد تجاری که استانداردهای حسابداری ملی ایران، تعریف شده است. 
6. ش�ریک عمده: یک شخص وقتی ش��ریک عمده  در یک شخص حقوقی 
محس��وب می شود که به همراه اشخاص وابسته به خود، حداقل ده درصد از حق 

رأی برای انتخاب مدیران ش��خص حقوقی را در اختیار داش��ته یا حداقل در ده 
درصد منافع شخص حقوقی شریک باشد.

۷. مؤس�س عمده: یک شخص وقتی موسس عمده  یک شخص حقوقی در 
ش��رف تأسیس محسوب می شود که به همراه اش��خاص وابسته به خود، حداقل 
ده درصد از حق رأی برای انتخاب مدیران ش��خص حقوقی را پس از تأسیس در 
اختیار می گیرد یا حداقل در ده درصد منافع ش��خص حقوقی پس از تأس��یس، 

شریک می شود.
8. مجوز تأسیس یا تبدیل: مجوزی است که در اجرای بند 6 ماده  7 قانون 
بازار اوراق بهادار، توسط سازمان صادر و به متقاضی اعطا و در آن ضمن موافقت 
با تأس��یس شرکت مشاور سرمایه گذاری یا تبدیل یک شرکت موجود به شرکت 

مشاور سرمایه گذاری، شرایط تأسیس یا تبدیل نیز قید می شود.
۹. مجوز فعالیت: مجوزی اس��ت که به منظور رعایت بند ۱ ماده  4۹ قانون 
بازار اوراق بهادار، توس��ط س��ازمان صادر و به متقاضی اعطا می ش��ود و در آن با 

فعالیت در زمینه  مشاوره  سرمایه گذاری موافقت می شود.
10. متقاضی: ش��خصی اس��ت که درخواس��ت دریافت مجوز تأسیس، مجوز 
تبدیل یا مجوز فعالیت را به س��ازمان ارائه داده و حس��ب مورد یکی از اشخاص 

زیر است:
الف( درخصوص درخواس��ت مجوز تأس��یس برای تأس��یس ش��رکت مشاور 
س��رمایه گذاری ، منظور کننده  موسسان ش��رکت مشاور سرمایه گذاری در شرف 

تأسیس است؛
ب( درخصوص درخواس��ت مجوز تبدیل یک شرکت موجود به شرکت مشاور 

سرمایه گذاری، شرکت مورد نظر است؛
ج( درخصوص درخواست مجوز فعالیت مشاوره  سرمایه گذاری، منظور شخص 

حقوقی درخواست کننده  دریافت مجوز فعالیت مشاوره سرمایه گذاری است.

اشخاص مکلف به دریافت مجوز تأسیس یا فعالیت
ماده ۲- تأس��یس هر نوع ش��خص حقوق��ی که در نام خ��ود از دو کلمه 
"مش��اور" و "س��رمایه گذاری" توأماً به طور متصل یا به طور منفصل استفاده کند 
یا تغییر نام یک ش��خص حقوقی تأس��یس ش��ده به نامی که در آن از دو کلمه 
مذکور به طور متصل یا منفصل اس��تفاده شود، منوط به دریافت مجوز تأسیس 
از س��ازمان است و آن ش��خص حقوقی باید ضمن احراز ش��رایط مذکور در این 
دستورالعمل، تقاضای ثبت خود را به عنوان مشاور سرمایه گذاری موضوع بند ۱6 
ماده  ۱ قانون بازار اوراق بهادار، به سازمان ارائه دهد. همچنین تصدی به فعالیت 
مشاوره  سرمایه گذاری ) که در بند 5 ماده  ۱ این دستورالعمل تعریف شده است( 

دستورالعمل تأسیس و فعالیت 
مشاور سرمایه گذاری
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به موجب بند ۱ ماده  4۹ قانون بازار اوراق بهادار، مس��تلزم اخذ مجوز فعالیت از 
سازمان است و سازمان اشخاصی را که بدون دریافت مجوز لازم، مبادرت به این 
فعالیت کنند، به موجب ماده  52 قانون بازار اوراق بهادار تحت پیگرد قانونی قرار 

می دهد.

شرایط اعطای مجوز تأسیس
ماده۳- برای دریافت مجوز تأسیس شرکت مشاور سرمایه گذاری یا تبدیل 
شرکت موجود به شرکت مشاور سرمایه گذاری،  متقاضی باید حسب مورد مدارک 

و اطلاعات ذیل را به منظور بررسی به سازمان تسلیم کند:
الف( برای دریافت مجوز تأسیس شرکت مشاور سرمایه گذاری:

۱- فرم تکمیل شده  تقاضای صدور مجوز تأسیس شرکت مشاور سرمایه گذاری 
) پیوست شماره  یک این دستورالعمل(؛

2- طرح اساسنامه که تمامی صفحات آن به امضای متقاضی رسیده است؛
۳- طرح تجاری شامل اهداف، استراتژی ها و برنامه های شرکت برای سه سال 
پس از تأس��یس، و ترازنامه و صورت س��ود )زیان( پیش بینی شده برای یک سال 
کامل شمس��ی پس از تأسیس که تمامی صفحات آن به امضای متقاضی رسیده 

است؛
4- پرسش��نامه  تکمیل ش��ده  مش��خصات داوطلب سمت 
مدیرعامل��ی ی��ا عضوی��ت در هیأت مدی��ره  ش��رکت مش��اور 
سرمایه گذاری، مطابق دس��تورالعمل تائید صلاحیت حرفه ای 

مدیران نهادهای مالی.
ب( برای دریافت مجوز تبدیل یک شرکت موجود به 

شرکت مشاور سرمایه گذاری:
۱- فرم تکمیل شده  تقاضای تبدیل شرکت موجود به شرکت 

مشاور سرمایه گذاری ) پیوست شماره دو این دستورالعمل(؛
2- اساسنامه یا شرکت نامه  شرکت متقاضی؛

۳- تصویر مدارک ثبت ش��رکت متقاض��ی نزد مرجع ثبت 
شرکت ها ) شامل آگهی تأسیس در روزنامه  رسمی(؛

4- تصوی��ر آگه روزنامه  رس��می مربوط ب��ه آخرین مدیران 
شرکت، صاحبان امضای مجاز و حدود اختیارات آنها؛

5- صورت های مالی حسابرس��ی شده  دو سال اخیر شرکت 
متقاضی همراه با اظهارنظر حسابرس؛

6- طرح تجاری و برنامه های شرکت متقاضی برای سه سال 
پس از تبدیل به ش��رکت مشاور سرمایه گذاری مطابق فرم های 
س��ازمان و ترازنامه و صورت سود) زیان( پیش بینی شده برای 

یک سال پس از تبدیل؛
7- پرسشنامه  تکمیل شده  داوطلبان تصدی سمت های مدیریت شرکت پس 
از تبدیل به شرکت مشاور س��رمایه گذاری ) مطابق دستورالعمل تأیید صلاحیت 

مدیران نهادهای مالی(.
تبص�ره: در م��ورد تقاض��ای مجوز تبدی��ل، صورت های مالی آخرین س��ال 
مالی ش��رکت متقاضی باید توس��ط یکی از موسسات حسابرسی معتمد سازمان 

حسابرسی شده و راجع به آنها اظهارنظر شده باشد. 

م�اده 4- ظرف م��دت ۳0 روز کاری پس از تکمیل م��دارک و اطلاعات 
موضوع ماده  ۳، تقاضای تأس��یس شرکت مشاور سرمایه گذاری یا تبدیل شرکت 
موجود به ش��رکت مش��اور س��رمایه گذاری توس��ط مدیریت مربوطه در سازمان 
رس��یدگی شده و در صورت احراز ش��رایط زیرحسب مورد به تشخیص سازمان، 
مجوز تأسیس شرکت مش��اور سرمایه گذاری یا تبدیل شرکت موجود به شرکت 

مشاور سرمایه گذاری توسط سازمان، صادر و به متقاضی تسلیم می شود:
الف( شرایط موافقت با تأسیس شرکت مشاور سرمایه گذاری:

۱- طرح اساس��نامه  ارائه شده، مطابق نمونه  مصوب سازمان برای شرکت های 
مشاور سرمایه گذاری باشد؛

2- س��رمایه ای که در نظر است هنگام تأسیس شرکت مشاور سرمایه گذاری 
پرداخت شود، معادل یا بیش از ۳ میلیارد ریال باشد؛

۳- موسس��ان و اشخاص وابسته به آنها، منفرداً و مجموعاً، در شخص حقوقی 
دیگری با فعالیت مشاور سرمایه گذاری به عنوان مؤسس یا شریک عمده محسوب 
نش��وند) مگر با ذکر دلایل و موافقت  هیأت مدیره  س��ازمان( و ترکیب موسسان 
یا ش��رکاء به گونه ای باش��د که ش��رکت بتواند اه��داف مورد نظر برای مش��اور 

سرمایه گذاری را دنبال کند؛
4- موسس��ان شرکت، براس��اس اطلاعات و مدارک در اختیار سازمان، دارای 

پیشینه  کیفری یا تخلفاتی مؤثر نباشند؛
5- داوطلبی��ن س��مت مدیرعاملی و عضویت در هیأت مدیره  ش��رکت، طبق 

دستورالعمل مربوطه صلاحیت لازم را داشته باشند؛
6- درصورتی که در نظر اس��ت قسمتی از س��رمایه  شرکت به صورت غیرنقد 
تأمین ش��ود، س��رمایه غیرنقد در راس��تای اهداف شرکت قابل اس��تفاده بوده و 
اس��تفاده از آن در طرح تجاری ش��رکت پیش بینی ش��ده و ب��ه قیمت معقول و 

متناسب با ارزش روز آن تقویم شده باشد؛
7- ط��رح تج��اری، اه��داف، برنامه ه��ا و صورت های مالی پیش بینی ش��ده، 
 معقول و متناس��ب با شرایط تجاری موضوع فعالیت مشاور سرمایه گذاری تنظیم 

شده باشد؛
8- نام پیش��نهادی متضمن عنوان مش��اور سرمایه گذاری 
و مناس��ب بوده و با نام های ثبت ش��ده  دیگر مش��ابه نباشد و 

به گونه ای گمراه کننده انتخاب نشده باشد.
ب( ش��رایط موافقت با تبدیل ش��رکت موجود به ش��رکت 

مشاور سرمایه گذاری:
۱- جمع حقوق صاحبان س��رمایه ش��رکت، معادل یا بیش 
از س��ه میلیارد ریال باش��د یا به تشخیص س��ازمان، با تجدید 
ارزیابی دارایی هایی که در فعالیت مش��اوره سرمایه گذاری قابل 
اس��تفاده اند، جمع حقوق صاحبان سهام شرکت به بیش از سه 

میلیارد ریال بالغ خواهد شد؛
2- ترکیب دارایی های ش��رکت و س��اختار مال��ی آن برای 

فعالیت مشاوره سرمایه گذاری مناسب باشد؛
۳- اظهارنظر موسسه  حسابرس معتمد سازمان در خصوص 
صورت های مالی آخرین س��ال ) دوره( مالی فعالیت ش��رکت، 
مقبول بوده یا حاوی بندهای ش��رطی که نش��ان دهد فعالیت 
شرکت پس از تبدیل، در زمینه  مشاوره سرمایه گذاری احتمالاً 

با مانع یا مشکل مواجه می شود، نباشد؛
4- داوطلبانی که مقرر است پس از تبدیل شرکت مشاور سرمایه گذاری سمت 
مدیریت ) مدیرعامل یا عضو هیأت مدیره( را به عهده بگیرند، براساس دستورالعمل 

تأیید صلاحیت مدیران نهادهای مالی، صلاحیت لازم را داشته باشند؛
5- ش��رکای عمده ش��رکت متقاضی، براس��اس اطلاعات و مدارک در اختیار 

سازمان، دارای پیشینه کیفری یا تخلفاتی موثر نباشند؛
6- شرکای عمده شرکت متقاضی و اشخاص وابسته به آنها، منفرداً و مجموعاً، 
در ش��خص حقوقی دیگری که در زمینه مشاوره سرمایه گذاری فعالیت می کند، 
به عنوان ش��ریک یا موس��س عمده نباش��ند)مگر با ذکر دلایل و موافقت  هیأت 

مدیره سازمان(؛
7- ترکیب ش��رکای عمده شرکت متقاضی به گونه ای باشد که شرکت بتواند 
پس از تبدیل به ش��رکت مش��اور س��رمایه گذاری، اهداف مورد نظر برای مشاور 

سرمایه گذاری را دنبال کند؛
8- ط��رح تجاری، اهداف، برنامه ها و صورت های مالی که برای دوره های پس 
از تبدیل به شرکت مشاور سرمایه گذاری پیش بینی شده اند، معقول و متناسب با 

شرایط تجاری موضوع فعالیت مشاور سرمایه گذاری تنظیم شده باشند؛
۹- نام فعلی ش��رکت یا نام پیش��نهادی برای شرکت پس از تبدیل، متضمن 
عنوان مش��اور سرمایه گذاری و مناس��ب بوده و با نام های ثبت شده دیگر مشابه 

ــر نوع شــخص  ــیس ه تأس
ــود  ــام خ ــه در ن ــی ک حقوق
و  ــاور"  "مش ــه   کلم دو  از 
ــاً به  ــرمایه گذاری" توأم "س
طور متصل یا به طور منفصل 
استفاده کند یا تغییر نام یک 
ــیس  شــخص حقوقی تأس
ــده به نامی که در آن از دو  ش
کلمه مذکور به طور متصل یا 
منفصل استفاده شود، منوط 
به دریافت مجوز تأسیس از 

سازمان است
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نباشد و به گونه ای گمراه کننده انتخاب نشده باشد.
تبصره1: درصورت عدم موافقت با تأس��یس ش��رکت مش��اور سرمایه گذاری 
یا تبدیل ش��رکت موجود به ش��رکت مشاور س��رمایه گذاری، موضوع باید توسط 

مدیریت مربوطه در سازمان و با ذکر دلایل به متقاضی اطلاع داده شود.
تبصره ۲: نام شرکت می تواند از طرق زیر گمراه کننده باشد:

الف( استفاده از کلمات و عباراتی نظیر "ایران"، "ملی" و ... در نام شرکت که 
معمولاً از طرف اش��خاص و نهادهای وابسته به دولت استفاده می شوند در حالی 

که چنین وابستگی وجود نداشته باشد.
ب( استفاده از کلمات و عباراتی که عرفاً به ذهن مخاطب وابسته بودن شرکت 
به شخص یا اشخاص خاصی را ) اعم از دولتی یا خصوصی( متبادر کند، در حالی 

که چنین وابستگی وجود نداشته باشد.
تبصره ۳: در صورتی که متقاضی بعضی از شرایط مذکور در این ماده را احراز 
نکرده باشد، سازمان می تواند به تقاضای متقاضی، موافقت اصولی خود را با صدور 
مجوز تأس��یس شرکت مشاور سرمایه گذاری یا تبدیل شرکت متقاضی به شرکت 
مشاور سرمایه گذاری، مشروط به احراز شرایط و رعایت این دستورالعمل به متقاضی 
اعلام کند. در این صورت مدت زمان احراز ش��رایط که حداکثر ش��ش ماه از تاریخ 
صدور موافقت اصولی خواهد بود، در موافقت اصولی صادره قید می ش��ود. در این 

صورت متقاضی موظف اس��ت برنامه احراز شرایط را به سازمان 
ارائه کند.

ماده ۵- پس از ابلاغ مجوز تأسیس مشاور سرمایه گذاری 
یا مجوز تبدیل شرکت موجود به شرکت مشاور سرمایه گذاری، 
متقاض��ی ش��ش ماه مهلت خواهد داش��ت تا ش��رکت مش��اور 
س��رمایه گذاری را به صورت یک شرکت سهامی خاص مطابق با 
شرایط اعلام ش��ده، تأسیس یا شرکت موجود را مطابق شرایط 
اعلام ش��ده به یک شرکت مشاور س��رمایه گذاری سهامی خاص 
تبدیل و موارد لازم را در مرجع ثبت ش��رکت ها، ثبت و مدارک 
مربوطه را به سازمان تسلیم کند، در غیر این صورت مجوز تأسیس 

یا مجوز تبدیل صادره از درجه اعتبار ساقط خواهد شد. 
تبصره: به تقاضای متقاضی و ذکر دلایل موجه، س��ازمان 
می تواند مهلت موضوع این ماده را حداکثر سه ماه دیگر تمدید 

کند.

ماده6- حداکثر 20 روز کاری پس از تأس��یس شرکت 
مش��اور س��رمایه گذاری و ثبت آن نزد مرجع ثبت شرکت ها یا 
انجام تغییرات لازم در ش��رکت موجود برای تبدیل به شرکت 

مش��اور س��رمایه گذاری و ثبت تغییرات نزد مرجع ثبت ش��رکت ها، شرکت باید 
م��دارک زیر را به س��ازمان ارائه کن��د تا در صورتی که ش��رایط مندرج در مجوز 
تأسیس یا مجوز تبدیل، رعایت شده باشد، به عنوان مشاور سرمایه گذاری موضوع 
بند ۱6ماده ۱ قانون، نزد س��ازمان به ثبت برس��د و برای دریافت مجوز فعالیت 

اقدام کند:
۱- اساسنامه شرکت؛

2- تصویر آگهی مش��خصات مدیران و صاحبان امضای مجاز شرکت و حدود 
اختیارات آنها در روزنامه رسمی کشور؛

۳- نام ثبت شده، تاریخ ثبت، محل ثبت و شماره ثبت نزد مرجع ثبت شرکت ها؛
4- تصویر آگهی تأسیس یا تغییرات شرکت مندرج در روزنامه رسمی کشور؛

5- مبلغ س��رمایه ثبت شده، فهرست شرکاء و میزان سرمایه پرداخت شده و 
تعهد شده هریک؛

6- سایر مدارکی که نشان دهنده احراز شرایط تعیین شده در مجوز مربوطه باشد.

شرایط صدور مجوز فعالیت مشاوره سرمایه گذاری
ماده ۷ - تأس��یس شرکت مشاور سرمایه گذاری یا تبدیل شرکت موجود 

به ش��رکت مشاور سرمایه گذاری براساس مجوز سازمان و همچنین ثبت شرکت 
با عنوان ش��رکت مشاور س��رمایه گذاری مطابق مواد 5 و 6 این دستورالعمل نزد 
سازمان، به عنوان مجوز فعالیت در زمینه مشاوره سرمایه گذاری محسوب نمی شود 
و شروع به فعالیت مشاوره سرمایه گذاری منوط به دریافت مجوز جداگانه با عنوان 
مجوز فعالیت مش��اوره سرمایه گذاری از س��ازمان است. اشخاص حقوقی با احراز 
ش��رایط زیر می توانند با تکمیل فرم مربوطه )پیوست شماره ۳( تقاضای دریافت 

مجوز فعالیت مشاوره سرمایه گذاری کنند:
۱- متقاضی قبلًا مجوز تأس��یس ش��رکت مش��اور س��رمایه گذاری، ش��رکت 
س��بدگردان، ش��رکت تأمین س��رمایه، ش��رکت پردازش اطلاعات مالی،شرکت 
کارگزاری، یا شرکت کارگزار/معامله گری یا مجوز تبدیل به یکی از نهادهای مالی 
یاد ش��ده را از سازمان اخذ کرده و با یکی از این عناوین به صورت یک شخصیت 
حقوقی مورد تائید سازمان نزد مرجع ثبت شرکت ها و سازمان به ثبت رسیده و 

خارج از موضوع فعالیت خود به فعالیت عمده دیگری نمی پردازد؛
2- نیروی انس��انی، فضا و تجهزات مناسب اداری و نرم افزارهای رایانه ای را به 

شرح پیوست شماره 4 مهیا کرده باشد؛
۳- در صورتی که متقاضی در نظر دارد صرفاً به فعالیت مشاوره سرمایه گذاری 
مبادرت کند، سرمایه ثبت و پرداخت شده متقاضی معادل یا بیش از سه میلیارد 
ریال باشد یا به تشخیص س��ازمان، تجدید ارزیابی دارایی های 
قابل استفاده در فعالیت مشاوره سرمایه گذاری، منجر به افزایش 
حقوق صاحبان سهام به مبلغی بیش از سه میلیارد ریال شود؛

4- در صورتی که متقاضی به فعالیت یا فعالیت های دیگری 
بپ��ردازد و جمع حقوق صاحبان س��رمایه متقاضی براس��اس 
صورت های مالی آخرین دوره مالی و تراز آزمایشی حساب های 
وی در زمان تقاضای مج��وز فعالیت، کمتر از50 میلیارد ریال 
باش��د، آنگاه سرمایه متقاضی حداقل باید برابر مجموع سرمایه 
موضوع این بند و سرمایه مورد نظر برای فعالیت یا فعالیت های 
مذکور باشد یا به تشخیص سازمان، تجدید ارزیابی دارایی های 
قابل استفاده در فعالیت مشاوره سرمایه گذاری، منجر به افزایش 
حقوق صاحبان س��هام به مبلغی بیش از س��ه میلیارد ریال به 
علاوه حداقل س��رمایه مورد نظر ب��رای فعالیت یا فعالیت های 

مذکور شود. 
تبصره 1: در صورتی که در اثر زیان های وارده، بیش از ثلث 
سرمایه  یا حقوق صاحبان سهام در نظر گرفته شده برای مشاور 
سرمایه گذاری طبق این ماده از بین برود، مشاور سرمایه گذاری 
موظف است حداکثر ظرف شش ماه نسبت به ترمیم سرمایه یا 

حقوق صاحبان سهام اقدام کند.
تبصره ۲: در صورت احراز ش��رایط و ظرف حداکث��ر ۳0 روز پس از تکمیل 
مدارک و اطلاعات مربوطه مجوز فعالیت مشاوره سرمایه گذاری، با اعتبار دوساله 
به نام متقاضی صادر می ش��ود. درصورتی که حکم لغو مجوز تأس��یس یا فعالیت 
مش��اوره س��رمایه گذاری طبق مقررات صادر نشده باش��د، اعتبار مجوز فعالیت 

مشاوره سرمایه گذاری برای دوره های دوساله بعد تمدید می شود. 

الزامات ارائه خدمات مشاور سرمایه گذاری 
ماده 8- ارائه خدمات توس��ط مش��اور س��رمایه گذاری به هر مشتری بر 
اس��اس انعقاد قرارداد جداگانه انجام خواهد ش��د.در ق��رارداد منعقده ذکر موارد 

زیر الزامی است:
۱- مشخصات و نشانی مشاور سرمایه گذاری به عنوان یک طرف و مشخصات 
و نشانی مشتری یا مشتریان به عنوان طرف دیگر قرارداد و مدت اعتبار قرارداد و 

تاریخ انعقاد آن و شماره قرارداد؛
2- خدماتی که مش��اور سرمایه گذاری به مش��تری ارئه می دهد و نحوه ارائه 

خدمات مذکور؛
۳- مسئولیت های مشاور سرمایه گذاری در قبال خدمات ارائه شده به مشتری 

مشاور سرمایه گذاری موظف 
ــتانداردهای  ــت طبق اس اس
و  ــی  مل ــابداری  حس
ــی  ــتورالعمل های اجرای دس
ــلاغ می کند،  ــازمان اب ــه س ک
ــود را ثبت و  ــع مالی خ وقای
ــود را  ــای مالی خ صورت ه
ــد و در دفاتر مالی  تنظیم کن
ــتری  ــر مش ــرای ه ــود ب خ
حساب جداگانه ای نگهداری 
ــی بین  ــادلات مال ــه مب و کلی
خود و مشتری را در حساب 

مشتری ثبت کند. 
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و ضمانت های اجرایی آن؛
4- حق الزحمه و کارمزدی که مشتری در قبال دریافت هر نوع خدمات مشاور 
س��رمایه گذاری، باید پرداخت کند و زمان بندی پرداخ��ت حق الزحمه و کارمزد 

مذکور؛
5- اینکه پرداخت حق الزحمه و کارمزد مش��اور سرمایه گذاری صرفاً براساس 
صورت حس��اب صادره و از طریق واریز به حساب بانکی متعلق به شرکت مشاور 

سرمایه گذاری صورت می پذیرد با ذکر مشخصات حساب بانکی مذکور؛
6- این موضوع که اطلاعات مشتری نزد مشاور سرمایه گذاری محرمانه تلقی 
شده و مشاور سرمایه گذاری نمی تواند آنها را بدون اجازه کتبی مشتری افشا کند 
یا به دیگری اعطاء، کند مگر در چارچوب مواردی که در این دستورالعمل مجاز 

یا مکلف به اعطا، افشا یا انتشار اطلاعات مذکور است؛
7- ذک��ر اینک��ه در صورتی که مفاد قرارداد مغای��ر قوانین و مقررات تصویب 
ش��ده تا زمان انعقاد قرارداد باشد، مشاور سرمایه گذاری نمی تواند به مفاد قرارداد 
عمل کند و چنانچه در اثر آن خسارتی به مشتری وارد آید، مشاور سرمایه گذاری 

مسئول جبران آن است؛
8- ذکر اینکه مش��اور سرمایه گذاری ملزم به اجرای آن بخش از قرارداد که با 
قوانین و مقرراتی که بعداً به تصویب می رس��د، مغایر باش��د نیست و از این بابت 

مسئولیتی برای جبران خسارت وارده به مشتری نخواهد داشت؛
۹- اینکه قرارداد تحت چه ش��رایطی منفس��خ می شود ) با رعایت ماده ۹ این 
دستورالعمل( و طرفین قرارداد تحت چه شرایطی اختیار فسخ قرارداد را پیش از 

اتمام مدت اعتبار آن دارند؛
۱0- ذکر این موضوع که مرجع رس��یدگی به اختلافات بین مشتری و مشاور 
س��رمایه گذاری در صورت عدم سازش در کانون های موضوع ماده ۳6 قانون بازار 
اوراق بهادار، هیأت داوری مذکور در ماده ۳7 قانون بازار اوراق بهادار اس��ت و تا 

تشکیل کانون مربوطه، وظیفه مذکور توسط سازمان صورت می پذیرد؛
۱۱- تش��ریح نحوه برقراری ارتباط بین مشاور سرمایه گذاری و مشتری برای 

تبادل اطلاعات و مدارک مختلف؛
۱2- ذکر این موضوع که مس��ئولیت های قید ش��ده در قرارداد به هچ عنوان 
محدود کننده مس��ئولیت های مش��اور س��رمایه گذاری مطابق مقررات مربوطه 

نخواهد بود؛
۱۳- تعداد نسخ قرارداد و نحوه توزیع آنها.

تبصره 1: مشاور سرمایه گذاری باید نمونه قراردادهای خود با مشتریان را قبل 
از بکارگیری به سازمان ارسال دارد تا از حیث رعایت این ماده به تأیید برسد.

تبص�ره ۲: ه��ر گونه تغییر در مفاد قرارداد با اضافه ک��ردن متمم به قرارداد 
امکان پذیر است، مشروط به آنکه این ماده در متمم قرارداد نقض نشود. متمم های 

قرارداد باید به امضای طرفین قرارداد رسیده و حداقل شامل موارد زیر باشد:
الف( شماره و تاریخ قرارداد و شماره متمم؛

ب( مشخصات طرفین قرارداد همانطور که در قرارداد ذکر شده است؛
ج( توافقات حاصله در متمم قرارداد؛

ماده ۹- در موارد ذیل مشاور سرمایه گذاری باید موضوع را به اطلاع مشتری 
برساند و قرارداد بین مشتری و مشاور سرمایه گذاری خود به خود منفسخ می شود و 

مشاور سرمایه گذاری باید کلیه مطالبات مشتری را به وی پرداخت کند:
۱ - تعلیق مجوز فعالیت مش��اور س��رمایه گذاری به قس��می که انجام تمام یا 
بخش��ی از موضوع قرارداد با مش��تری بیش از ۱5روز ممکن نباشد)مگر با توافق 

کتبی مشتری ظرف هفت روز کاری پس از تعلیق(؛
2 - لغو مجوز تأسیس یا فعالیت مشاور سرمایه گذاری؛

۳ - ورشکستگی یا انحلال مشاور سرمایه گذاری؛
4 - کناره گیری از فعالیت مشاوره سرمایه گذاری.

ماده 10- بخش های زیر در ش��رکت مشاور سرمایه گذاری باید از یکدیگر 
جدا بوده و مس��تقیماً یا به واس��طه مدیران جداگانه، تحت نظارت بالاترین مقام 

اجرایی )مدیرعامل ( باشند:
۱ - بخش مشاوره سرمایه گذاری؛

2 - بخش مالی؛
۳ - بخ��ش اخذ و اجرای س��فارش خرید و فروش اوراق بهادار از مش��تریان، 

درصورتی که به فعالیت کارگزاری نیز می پردازد.

ماده 11- مش��اور س��رمایه گذاری می تواند با اخذ مجوز از س��ازمان اقدام 
به ایجاد ش��عبه یا نمایندگی کند. مس��ئولیت فعالیت شعبه یا نمایندگی مشاور 
س��رمایه گذاری به عهده مشاور سرمایه گذاری است. در ایجاد شعبه یا نمایندگی 

رعایت موارد زیر ضروری است:
۱- تعیین مسئول شعبه یا نمایندگی که باید حداقل دارای گواهینامه اصول 

مقدماتی بوده و آموزش های لازم را سپری کرده باشد؛
2- تدوی��ن رویه ه��ای مکتوب برای )ال��ف( راهنمایی مش��تریان،)ب( انعقاد 

قراردادهای مشاوره سرمایه گذاری و )ج(کنترل های داخلی لازم؛
۳- اختصاص امکانات مورد نیاز به ش��عبه یا نمایندگی ، شامل فضای اداری، 

ملزومات نرم افزاری و سخت افزاری؛
4- نصب تابلو در محل مناس��ب برای ش��عبه یا نمایندگی شامل نام و عنوان 

مشاور سرمایه گذاری.
تبصره: در صورت ثبت مش��اوره سرمایه گذاری نزد سازمان درج عبارت » با 
نظارت س��ازمان بورس و اوراق بهادار« در تابلوهای مشاور سرمایه گذاری و کلیه 

اوراق، اطلاعیه ها و آگهی های آن مجاز است. 

ماده 1۲- مش��اور سرمایه گذاری، قبل از ارائه مشاوره به مشتری خود در 
زمینه خرید، فروش یا نگهداری اوراق بهادار، موظف است ابتدا اطلاعات کافی در 
مورد مش��تری را در قالب فرم های از پیش طراحی ش��ده، کسب کرده و پس از 
تحلیل این اطلاعات، مشاوره را متناسب با نیازهای مشتری ارائه دهد. ارائه مشاوره 
س��رمایه گذاری در زمینه خرید، فروش یا نگه��داری اوراق بهادار بدون دریافت و 
تحلیل نظام مند اطلاعات مش��تری، توسط مشاور سرمایه گذاری و همچنین ارائه 
مش��اوره در مورد اوراق بهاداری که در تخصص مشاور سرمایه گذاری نبوده، و در 
تارنمای مش��اور س��رمایه گذاری به عنوان اوراق بهاداری که وی در خصوص آنها 
مش��اوره می دهد، اعلام نشده اند، تخلف محسوب می ش��ود. اطلاعات دریافتی از 

مشتری باید حداقل شامل موارد زیر باشد:
۱ ( در مورد کلیه مشتریان اطلاعات هویتی، نشانی وتلفن؛

2 ( در مورد مش��تریانی که در زمینه خرید، فروش، یا نگهداری اوراق بهادار 
مشاوره دریافت می کنند، اطلاعات زیر:

 اطلاعاتی که دریافت آنها اجباری است:
* وضعیت ش��غلی، نحوه اش��تغال، سن، س��طح تحصیلات و تجربیات کاری 

مشتری؛
* برنامه ها و اهداف مشتری از سرمایه گذاری و مبلغی که قصد سرمایه گذاری دارد؛

* تجربیات مشتری در سرمایه گذاری های قبلی؛
* میزان وجوه نقدی که مش��تری برای اجرای برنامه ها و اهداف آتی خود به 

آن نیازمند است و زمان بندی آن؛
 اطلاعاتی که دریافت آنها اختیاری است : 

* اطلاع��ات کلی راج��ع به افراد خانواده و افراد تحت تکفل مش��تری که در 
مورد هر یک حداقل شامل: سن، سطح تحصیلات، وضعیت شغلی و حدود درآمد 

می شود؛
* مح��دوده درآمده��ا و هزینه ه��ای کنونی مش��تری و اف��راد تحت تکفل و 

پیش بینی وضعیت آتی آن با ذکر منابع درآمدی
* میزان دارایی ها و بدهی های کنونی مشتری و افراد تحت تکفل به طور تقریبی؛

* وضعیت درآمدی س��ایر اعضای خانواده و میزان مشارکت آنها در پرداخت 
هزینه های مشتری و افراد تحت تکفل؛
* اهداف و برنامه های آتی مشتری؛
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تبص�ره1: ب��رای ارائه مش��اوره در زمینه خرید، فروش، ی��ا نگهداری اوراق 
بهادار، فرم کس��ب اطلاعات مش��تریان باید طوری طراحی ش��ود که علاوه بر 
کسب اطلاعات این ماده، حاوی سوالاتی برای ارزیابی توان مشتری برای تحمل 
ریسک باشد. روش مشاور سرمایه گذاری برای اینکه از پاسخ به سوالات مذکور، 
می��زان توان مش��تری در تحمل ریس��ک را ارزیابی کند بای��د مدون و مکتوب 
باش��د. مشاور سرمایه گذاری نمی تواند در این پرسش��نامه،  ارزیابی میزان توان 
مش��تری در تحمل ریسک را به خود مشتری واگذارد یا مستقیماً تعیین آن را 

از مشتری طلب کند.
تبصره ۲: مشاور سرمایه گذاری باید فرم کسب اطلاعات مشتریان و رویه خود 
در ارزیابی میزان توان مش��تری در تحمل ریسک را قبل از به کارگیری رسماً به 
سازمان ارسال کند. در صورتی که سازمان اصلاح فرم و روش یاد شده را ضروری 
تشخیص دهد، موضوع را به مشاور سرمایه گذاری ابلاغ می کند و وی موظف است 
قبل از اقدام براس��اس فرم و روش مذکور، اصلاحات درخواس��تی را اعمال کند. 

تغییرات در فرم و روش یاد شده نیز باید قبل از اعمال، به سازمان ارسال شود.

ماده1۳ - تحلی��ل موضوع ماده ۱2 باید مطابق روی��ه موضوع تبصره 2 
ماده ۱2 که به س��ازمان ارسال شده است، توسط یکی از کارکنان شرکت مشاور 
س��رمایه گذاری که این مس��ئولیت را صریحاً پذیرفته و لااق��ل دارای گواهی نامه 
تحلیل گری بازار سرمایه با حداقل 2 سال سابقه تجربی مرتبط است، انجام شده 
و نتایج تحلیل در فرم جداگانه ای حاوی نام و مشخصات تحلیل گر و تاریخ تحلیل 

درج شود. نتایج این تحلیل باید حداقل شامل موارد زیر باشد: 
۱- اهداف مشتری از سرمایه گذاری؛ 

2- میزان ریسک قابل تحمل توسط مشتری؛
 ۳ - مقاطع زمانی که سرمایه گذار تمایل یا نیاز به برداشت و مصرف تمام یا 

قسمتی از سرمایه خود دارد و مبلغ برداشت در هر زمان؛
4 - دارایی های مناس��ب برای س��رمایه گذاری مش��تری و نس��بت مناس��ب 

سرمایه گذاری در هر کدام. 
تبصره 1 : مشاور سرمایه گذاری باید یک نسخه از فرم کسب اطلاعات مشتری 
و فرم تحلیل و نتیجه گیری آن ) موضوع این ماده( را در پرونده مشتری، نگهداری 
کند و یک نسخه از فرم تحلیل و نتیجه گیری موضوع تبصره این ماده را در اختیار 
مش��تری و کارکنانی که وظیفه ارائه مشاوره را به عهده دارند، قرار دهد. مشاوره 
در زمینه خرید، فروش، یا نگهداری اوراق بهادار به مش��تری باید براساس نتایج 
این تحلیل و توسط کارکنانی که لااقل دارای گواهی نامه تحلیل گری بازار سرمایه 

هستند، ارائه شود. 
تبصره ۲ : در صورت عدم کفایت دارندگان گواهی نامه تحلیل گری، مش��اور 
س��رمایه گذاری می تواند با تأیید س��ازمان از اش��خاص دارنده گواهی نامه اصول 

مقدماتی که دارای سوابق حرفه ای مرتبط و کافی باشند، استفاده کند. 

ماده 14 - در ش��رایط وجود تضاد منافع بین مش��اور س��رمایه گذاری و 
مشتری وی، اولویت با منافع مشتری خواهد بود.

ماده 1۵- انجام فعالیت های زیر توسط مشاور سرمایه گذاری مجاز نیست:
۱- ارائه خدمات مش��اوره سرمایه گذاری در خصوص اوراق بهاداری که بدون 

دریافت مجوز مربوطه منتشر شده یا در حال انتشارند؛
2- انعقاد قراردادها یا پذیرش تعهداتی که منجر شود تا مشاور سرمایه گذاری 
نتواند تمام یا بخش��ی از وظایف خود را مطابق این دس��تورالعمل انجام دهد یا 
مس��ئولیت های مشاورسرمایه گذاری را کمتر از مس��ئولیت هایی کند که در این 

دستورالعمل برای مشاوران سرمایه گذاری پیش بینی شده  است؛ 
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۳- انعق��اد قرارداده��ای مش��اوره س��رمایه گذاری با مش��تریان ک��ه در آن 
مسئولیت های مشاورس��رمایه گذاری در قبال مشتریان از مسئولیت های مندرج 

در این دستورالعمل یا سایر مقررات مرتبط، محدودتر باشد؛
4- اعطای وام به مش��تریانی که با آنها قرارداد مش��اوره سرمایه گذاری منعقد 

کرده یا دریافت وام از آنها؛
5- دریافت کارمزد در ارائه خدمات خود بیش از سقف های مصوب سازمان؛

6- استفاده از دارایی مشتریان به طور مستقیم یا غیرمستقیم به نفع خود یا 
به نفع اشخاص وابسته به خود.

ثبت و نگهداری حساب ها، مدارک و اطلاعات
ماده 16 - مش��اور س��رمایه گذاری موظف اس��ت طبق اس��تانداردهای 
حسابداری ملی و دستورالعمل های اجرایی که سازمان ابلاغ می کند، وقایع مالی 
خود را ثبت و صورت های مالی خود را تنظیم کند و در دفاتر مالی خود برای هر 
مشتری حساب جداگانه ای نگهداری و کلیه مبادلات مالی بین خود و مشتری را 

در حساب مشتری ثبت کند. 

ماده 1۷ - مشاور سرمایه گذاری موظف است اسناد و مدارک مربوط به فعالیت 
خود از جمله اسناد و مدارک زیر را حداقل به مدت پنج سال نگهداری کند:

۱- فرم های شناسایی و اطلاعات مشتریان و نتایج حاصل از تحلیل این اطلاعات؛
2- قراردادهای منعقده با مشتریان؛

۳- مکاتبات و گزارش های تبادل شده با مشتریان؛
4- گزارش ذی نفعان اوراق بهادار که مشاور سرمایه گذاری در اجرای تبصره 2 

ماده ۱۹ این دستورالعمل دریافت کرده است؛
5- م��دارک مثبته وقای��ع مالی مرتبط با خود به خص��وص مبادلات مالی با 

مشتریان و صورتحساب های صادره برای آنها؛
6- نسخه ای از اطلاعاتی که مشاور سرمایه گذاری از طریق تارنمای رسمی خود 

منتشر کرده است، حاوی تاریخ و ساعت انتشار؛
7- مدارک راجع به دعاوی حقوقی له یا علیه مشاور سرمایه گذاری؛

8- سایر مدارک و گزارش هایی که توسط سازمان تعیین و ابلاغ می شود.

ماده 18- مش��اور س��رمایه گذاری و کارکنان آن باید اطلاعات و مدارک 
مربوط به مشتری طرف قرارداد خود را محرمانه تلقی کرده و به استثنای اشخاص 
زیر در حدود درخواست آنها، بدون رضایت مشتری به شخص دیگری ارائه نکند 

در غیر این صورت مشمول ماده 48 قانون بازار اوراق بهادار خواهند شد:
۱- کارکنان مش��اور سرمایه گذاری که برای ارائه خدمات به مشتری یا انجام 

سایر وظایف خود به اطلاعات و مدارک مشتری نیاز دارند، در حدود نیاز آنها؛ 
2 - سازمان یا مراجعی که سازمان تعیین می کند؛

۳ - وکیل، بازرس قانونی یا حسابرس مشاور سرمایه گذاری؛
4 - مراجع صالح قضایی؛

5 - کانون مربوطه در حدودی که در مقررات مصوب سازمان تعیین شده است؛
6 - س��ایر مراجعی که ارائ��ه مدارک و اطلاعات مذکور ب��ه آنها، طبق قانون 

الزامی است.
تبصره1: انتش��ار عمومی ی��ا ارائه اطلاعات به صورت س��رجمع به طوری که 
امکان ردیابی و تش��خیص اطلاعات مربوط به هر مشتری ممکن نباشد، مشمول 

ممنوعیت موضوع این ماده نمی  شود. 
تبصره۲: مشاور سرمایه گذاری باید رویه ای مکتوب برای حفاظت، نگهداری و 
نحوه دسترسی به اطلاعات و مدارک مشتریان فارغ از اینکه به شکل الکترونیکی 
یا به اشکال دیگر نگهداری می شوند، داشته باشد به طوری که اطمینانی معقول 
از عدم دسترسی کارکنان غیر مرتبط به مدارک و اطلاعات مشتری، عدم افشای 
مدارک و اطلاعات مشتری یا عدم ارائه آنها به اشخاص غیر مرتبط و در غیر موارد 
مقرر، به وجود آید. مش��اور سرمایه گذاری باید برای اجرای صحیح رویه یاد شده 

آموزش کافی به کارکنان داده و رعایت آن را کنترل کند.

اطلاع رسانی و گزارش دهی
م�اده 1۹ - درصورتی ک��ه مش��اور س��رمایه گذاری به مش��تری خود در 
زمینه ورقه بهاداری خاص، مش��اوره می دهد در حالی که؛ )الف( ش��رکت مشاور 
س��رمایه گذاری یا اشخاص وابس��ته به آن )ب( کارکنان مش��اور سرمایه گذاری 
یا اش��خاص وابس��ته به آنها )ج( سایر مش��تریان مشاور س��رمایه گذاری یا ) د( 
صندوق های تحت مدیریت مش��اور س��رمایه گذاری، در آن ورق��ه بهادار مطابق 
تبصره ۱ این ماده ذی نفع محس��وب می ش��وند، و مشاور س��رمایه گذاری از این 
موض��وع مطلع بوده یا از طریق دریافت گزارش های موضوع تبصره 2 این ماده از 
این موضوع مطلع ش��ده باشد، آن گاه مش��اور سرمایه گذاری موظف است قبل از 
انعقاد قرارداد با مش��تری و همچنین قبل از ارائه مشاوره سرمایه گذاری در مورد 
آن ورقه بهادار خاص، مشتری را از این موضوع مطلع کند. اطلاعات ارائه شده به 
مش��تری در اجرای این ماده شامل مشخصات ورقه بهادار و شرح منافع ذی نفع 

در آن ورقه بهادار خواهد بود. 
تبصره1: در صورتی که یک ش��خص از تغییر قیمت یک ورقه بهادار، به طور 
مس��تقیم یا غیر مستقیم س��ود یا زیان کند یا آن ورقه بهادار برای وی حقوق یا 
منافعی ایجاد کند یا از معاملات آن ورقه بهادار منتفع ش��ود یا خود ناش��ر ورقه 
بهادار محس��وب شود، آنگاه شخص یادشده، نس��بت به آن ورقه بهادار، ذی نفع 
محس��وب می شود. بنابراین شخص از جمله در ش��رایط زیر، ذی نفع ورقه بهادار 

محسوب می شود:
۱- در صورتی که مالک ورقه بهادار باشد؛

2- در صورت��ی که اختیار خرید یا فروش ورقه بهادار را به دیگری اعطاء یا از 
دیگری دریافت کرده باشد؛

۳- در صورتی که ورقه بهادار را قرض گرفته یا قرض داده باشد؛
4- در صورتی که پذیره نویس��ی یا فروش ورقه بهادار را تعهد کرده باش��د یا 
بازاریابی برای پذیره نویسی یا فروش ورقه بهادار را پذیرفته باشد یا مشاور ناشر در 

زمینه عرضه ورقه بهادار باشد یا در این موارد با دیگران مشارکت داشته باشد؛
5- در صورتی که ناشر ورقه بهادار باشد.

تبصره۲: کارکنان مشاور سرمایه گذاری موظف ند بلافاصله پس از ذی نفع شدن 
خود یا اطلاع از ذی نفع ش��دن هریک از اش��خاص وابسته خود نسبت به هر ورقه 
بهادار، موضوع را با جزئیات کامل به مش��اور سرمایه گذاری گزارش کنند. مشاور 
سرمایه گذاری موظف است فهرس��ت اوراق بهاداری را که کارکنان در اجرای این 
ماده به وی گزارش کرده اند را به اضافه فهرست اوراق بهاداری که خود یا مشتریان 
یا اش��خاص وابسته به مشاور سرمایه گذاری ) در حد اطلاع مشاور سرمایه گذاری( 
نس��بت به آنها ذی نفع محسوب می ش��وند؛ تهیه کرده و در اختیار کارکنانی که 
وظیفه ارائه خدمات به مش��تری را به عهده دارند قرار دهد، تا در اجرای این ماده 
مورد استفاده قرار گیرد. این گزارش صرفاً شامل این موارد است : )الف( مشخصات 
اوراق بهادار، )ب( تعیین اینکه ذی نفع شرکت است یا یکی از کارکنان یا اشخاص 
وابسته به آنها یا مشتری یا صندوق تحت مدیریت مشاور سرمایه گذاری، )ج( تعیین 
اینکه آیا منافع ورقه بهادار به طور مستقیم یا غیرمستقیم به ذی نفع تعلق می گیرد 
یا خیر و )د( تعیین اینکه افزایش یا کاهش قیمت ورقه بهادار منجر به سود یا زیان 
ذی نفع، می شود. سایر اطلاعات ارائه شده توسط کارکنان به مشاور سرمایه گذاری، 
به صورت محرمانه نزد مشاور سرمایه گذاری نگهداری شده و در اختیار مشتریان 
یا سایر کارکنان )به استثنای کارکنانی که وظیفه تهیه یا تأیید فهرست مذکور را 

به عهده دارند( قرار نمی گیرد.

ماده ۲0 - مش��اور سرمایه گذاری ملزم اس��ت در تارنمای خود موارد زیر 
را افشا کند:

۱- نام، نوع ش��خصیت حقوقی، مشخصات ثبتی، مبلغ سرمایه پرداخت شده  
و مشخصات شرکای عمده؛

2- مش��خصات و سوابق حرفه ای و تحصیلی اعضای هیأت مدیره، مدیرعامل، 
مشاوران، تحلیل گران، کارشناسان و نمایندگان مشاور سرمایه گذاری؛ 
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۳- خدمات قابل ارائه توسط مشاور سرمایه گذاری و شرایط، حدود مسئولیت 
و کارمزد هر یک از این خدمات و نحوه محاسبه این کارمزدها؛

4- عناوین خدماتی که مش��اور سرمایه گذاری در پنج سال گذشته از هر یک 
به تنهایی درآمدی معادل یا بیش از پنج درصد کل درآمد ارائه خدمات را کسب 

کرده است به تفکیک هر سال و ذکر درصد مربوط؛
5- نوع اوراق بهادار یا دارایی های سرمایه ای که مشاور سرمایه گذاری در مورد 

آنها مشاوره می دهد؛
6- روش هایی که مش��اور برای تجزی��ه و تحلیل و ارزش��یابی اوراق بهادار و 
ناشرین اوراق بهادار یا پیش بینی روند قیمت یا عرضه و تقاضای اوراق بهادار مورد 

استفاده قرار می دهد تا حدی که منجر به افشای اسرار تجاری وی نشود؛
7- منابع مهم اطلاعاتی که مش��اور سرمایه گذاری برای کسب اطلاعات مورد 

نیاز خود به آنها متکی است؛
8- تضاد منافعی که ممکن اس��ت به دلی��ل ارائه خدمات مختلف بین منافع 
مشاور سرمایه گذاری یا اشخاص وابسته و کارکنان وی با مشتریان به وجود آید و 

راه های کنترل و حل و فصل این تضاد منافع؛
۹- هر گونه رابطه تجاری اساس��ی که مشاور سرمایه گذاری با دیگران دارد و 
با خدمات مشاوره ای و س��ایر خدماتی که مشاور سرمایه گذاری ارائه می دهد در 

تضاد اس��ت ) نظی��ر توافق با یک یا چند کارگ��زار برای ارجاع 
مشتریان خود به آنها(؛

۱0- هر گونه منافعی که در نتیجه عمل مشتری به توصیه 
مش��اور س��رمایه گذاری به خرید یا فروش اوراق بهادار، نصیب 
مشاور سرمایه گذاری می شود ) نظیر دریافت بخشی از کارمزد 
کارگزاری از ش��رکت کارگزاری که واسطه معاملات مشتریان 

مشاور سرمایه گذاری می شود(؛
۱۱- هرگونه منافعی که ارائه خدمات مشاوره سرمایه گذاری 
ب��رای اش��خاص ثالث به اس��تثناء کارکنان ش��رکت مش��اور 

سرمایه گذاری، به وجود می آورد؛
۱2- هرگونه سمت یا شغلی که هر یک از اعضای هیأت مدیره، 
مش��اوران، تحلیل گ��ران، کارشناس��ان ی��ا نمایندگان مش��اور 
سرمایه گذاری در سایر شرکت ها و اشخاص حقوقی، پذیرفته یا 

به آن اشتغال دارند اعم از تمام وقت، نیمه وقت یا پاره وقت؛
۱۳- نش��انی و تلف��ن دفت��ر مرکزی و هر یک از ش��عب یا 

نمایندگی ها و مشخصات مسئولین هر شعبه یا نمایندگی ؛
۱4- هر گونه اطلاعات دیگری که طبق مصوبات س��ازمان 

ضروری باشد.

نظارت و بازرسی
ماده ۲1- س��ازمان می تواند ب��ه صورت ادواری یا در مواق��ع لزوم، مدارک 
و هرگونه مس��تندات مش��اور س��رمایه گذاری و هر گونه اماکن متعلق به مش��اور 
سرمایه گذاری یا تحت اختیار یا کنترل وی را با اهداف زیر مورد بازرسی قرار دهد یا 

ارائه اطلاعات، مدارک و گزارش هایی را از مشاور سرمایه گذاری درخواست کند:
۱ - اطمینان از تهیه و نگهداری اسناد، مدارک، گزارش ها و دفاتر مالی مطابق 

قوانین و مقررات؛
2 - اطمین��ان از انطباق عملکرد مش��اور س��رمایه گذاری با قرارداد مش��اوره 

سرمایه گذاری و مقررات مربوطه؛
۳ - اطمینان از حفظ ش��رایط تعیین ش��ده برای تأس��یس و فعالیت مشاور 

سرمایه گذاری؛
4 - بررسی شکایات و اعتراضات رسیده از سوی مشتری یا افراد دیگر؛

5 – بررسی تخلفات احتمالی مشاور سرمایه گذاری؛
6 – تهیه گزارش ها، اسناد و مدارک برای سایر نهادهای ذیصلاح. 

 تبصره: مشاور س��رمایه گذاری موظف است کلیه اطلاعات، اسناد، مدارک و 
گزارش های مورد درخواس��ت را در موعد مقرر در اختیار س��ازمان قرار دهد و به 

تمامی س��والات نمایندگان سازمان پاسخ داده و امکان بازرسی از دفاتر، مدارک و 
اماکن مورد نظر را برای بازرس��ین سازمان بدون فوت وقت فراهم آورد. بازرسین 

سازمان توسط رئیس سازمان معرفی می شوند. 

ماده ۲۲ - مش��اور سرمایه گذاری باید بازرس قانونی و حسابرس خود را 
از بین موسس��ات حسابرسی معتمد سازمان انتخاب کند و قرارداد خود با وی را 
به گونه ای تنظیم کند که بازرس یا حس��ابرس، رعایت قوانین و مقررات از جمله 
این دستورالعمل، آیین نامه های داخلی شرکت، تطبیق مفاد قراردادهای مشاوره 
سرمایه گذاری با این دستورالعمل و ثبت صحیح حساب های مشتری را بررسی و 
در مورد آنها در گزارش سالیانه خود اظهارنظر  کند. هزینه این رسیدگی بر عهده 

مشاور سرمایه گذاری است و در قرارداد مربوطه پیش بینی می شود.

ماده۲۳ - در صورت درخواست سازمان برای تهیه گزارش ویژه حسابرسی 
از ش��رکت مش��اور س��رمایه گذاری مطابق ماده 2۹ قانون بازار اوراق بهادار، مشاور 
سرمایه گذاری باید علاوه بر ارائه اطلاعات، اسناد و مدارک لازم برای تهیه این گزارش، 

هزینه های تهیه گزارش مذکور را مطابق آنچه سازمان تعیین می کند، بپردازد.

ضمانت های اجرا
ماده ۲4 - تخلف مشاور سرمایه گذاری از قرارداد مشاوره 
سرمایه گذاری یا مفاد این دستورالعمل، براساس دستورالعمل 
مربوطه رس��یدگی می ش��ود. درص��ورت اح��راز تخلف، مرجع 
رس��یدگی کننده متناس��باً یک یا چند مورد از تنبیهات زیر را 

در نظر می گیرد:
۱ - تذکر کتبی به مشاور سرمایه گذاری بدون درج در پرونده؛
2 - تذکر کتبی به مشاور سرمایه گذاری با درج در پرونده؛

۳ - تعلیق فعالیت شعبه یا نمایندگی که تخلف از طریق آن 
صورت پذیرفته حداکثر تا یک سال؛

4 - الزام به تعطیلی شعبه یا نمایندگی که تخلف از طریق 
آن صورت پذیرفته؛

5 - محدود کردن فعالیت مش��اور س��رمایه گذاری حداکثر 
تا یک سال؛

6 - محرومیت از ارائه خدمات مشاور سرمایه گذاری حداکثر 
تا یک سال؛

7 - تعلیق مجوز فعالیت مش��اور سرمایه گذاری برای مدت 
حداکثر تا یک سال؛

8 - تعلیق س��ایر فعالیت های مشاور سرمایه گذاری به مدت 
حداکثر تا یک سال؛

۹ - لغو مجوز فعالیت مشاور سرمایه گذاری؛
۱0 - لغو مجوز تأسیس مشاور سرمایه گذاری؛

۱۱ – جریمه نقدی مش��اور س��رمایه گذاری مطابق آیین نامه ماده ۱4 قانون 
توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید. 

تبص�ره 1: در صورتی که تخلف ناش��ی از فعل یا ت��رک فعل مدیر یا مدیران 
یا س��ایر کارکنان مشاور سرمایه گذاری باشد، مرجع رسیدگی به تخلفات مشاور 
س��رمایه گذاری، علاوه بر تنبیهات مقرر در این ماده برای مشاور سرمایه گذاری، 
مدیر یا هر یک از کارکنان متخلف را حس��ب مورد به یکی از تنبیهات انضباطی 

زیر محکوم می کند: 
۱ - تذکر کتبی بدون درج در پرونده؛

2 - اخطار کتبی با درج در پرونده؛
۳ - محرومیت از ارائه خدمات مشاوره سرمایه گذاری حداکثر تا دو سال؛

4 - س��لب صلاحی��ت از ادامه تصدی س��مت مدیریت در ش��رکت مش��اور 
سرمایه گذاری مربوطه حداکثر تا دو سال؛

5 - محرومیت از تصدی س��مت در تمام یا برخی از بورس ها، بازارهای خارج 

درصورت پیش بینی در قرارداد 
مشاوره سرمایه گذاری، مشاور 
به  ــرمایه گذاری می تواند  س
وکالت از طرف مشتری طرف 
قرارداد خود، نسبت به اعمال 
ــه اوراق بهادار  حقوق مالکان
ــتری از جمله حضور در  مش
ــرکت ها و  مجامع عمومی ش
اعلام رأی، دریافت سود سهام 
ــادار،  ــایر اوراق به ــود س و س
دریافت سهام جایزه، دریافت 
ــهام و  ــدم خرید س ــق تق ح
ــرکت در افزایش سرمایه،  ش

اقدام کند.
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از بورس، کانون ها و نهادهای مالی حداکثر تا دو سال؛
6 - محرومیت از استفاده از گواهی نامه حرفه ای صادره توسط سازمان به مدت 

حداکثر تا دو سال؛ 
7 – جریمه نقدی مطابق آیین نامه ماده ۱4 قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید.

تبصره ۲: مرجع رس��یدگی به تخلفات می تواند به منظور پیشگیری از تکرار 
تخلف یا گس��ترش دامنه آن، اعاده وضعیت به قبل از انجام تخلف یا رفع اثرات 

تخلف انجام شده، مشاور سرمایه گذاری را ملزم به موارد زیر کند: 
۱ - اصلاح یا تقویت نظام کنترل های داخلی؛ 

2 – اصلاح رویه ها و آیین نامه های داخلی؛
۳ - تأمین، تکمیل و آموزش نیروی انسانی در بخش ها و زمینه های خاص؛

4 – منع مش��اور سرمایه گذاری از گسترش کمی و یا جغرافیایی فعالیت ها تا 
زمان احراز شرایطی خاص؛

مرجع رسیدگی همچنین می تواند برای انجام موارد موضوع این تبصره، مهلت 
تعیی��ن کرده و رفع تعلیق از تمام یا بخش��ی از فعالیت ها ی��ا رفع محدودیت از 
فعالیت های مش��اور س��رمایه گذاری را منوط به اجرای آنها در مهلت مقرر کند. 
در ص��ورت عدم اجرای موارد تعیین ش��ده در این تبصره در مهلت مقرر، مرجع 

رسیدگی می تواند تنبیهات مذکور در این ماده را اعمال کند. 
تبصره ۳: اعمال تنبیهات موضوع این ماده مانع از مجازات هایی که در قوانین 
در ص��ورت ارتکاب جرم پیش بینی ش��ده یا مانع از جبران خس��اراتی که در اثر 

ارتکاب تخلفات یا جرایم به مشتری یا سایر اشخاص وارد شده، نخواهد شد.

م�اده ۲۵ - در صورتی ک��ه یک نهاد مالی بدون دریافت مجوز مش��اور 
س��رمایه گذاری، ب��ه ارائ��ه خدم��ات مش��اوره س��رمایه گذاری بپ��ردازد، مرجع 
رسیدگی کننده پس از رسیدگی به موضوع براساس دستورالعمل مربوطه، یک یا 

ترکیبی از تنبیهات زیر را در نظر خواهد گرفت:
۱ - تذکر کتبی بدون درج در پرونده نهاد مالی متخلف؛

2 - اخطار کتبی با درج در پرونده نهاد مالی متخلف؛
۳ - تعلیق تمام یا بخشی از فعالیت های نهاد مالی به مدت حداکثر تا یک سال؛

4 - س��لب صلاحی��ت مدیر یا مدی��ران نهاد مالی متخل��ف، از تصدی برخی 
سمت ها در نهاد مالی مربوطه حداکثر به مدت دو سال؛

5 - محرومی��ت مدیر یا مدیران متخلف نهاد مالی از تصدی س��مت در تمام 
یا برخی از بورس ها، بازارهای خارج از بورس، کانون ها و س��ایر نهادهای مالی به 

مدت حداکثر تا دو سال؛

6 – محرومیت مدیران نهاد مالی از استفاده از گواهی نامه های حرفه ای صادره 
توسط سازمان حداکثر تا دو سال؛ 

7 - لغو مجوز تأسیس نهاد مالی متخلف؛
8 – جریمه نقدی مطابق آیین نامه ماده ۱4 قانون توس��عه ابزارها و نهادهای 

مالی جدید.

ماده ۲6 - به اختلافات بین مش��اور سرمایه گذاری و مشتری، طبق ماده 
۳6 قانون بازار اوراق بهادار رسیدگی می شود.

سایر موارد
ماده ۲۷- هرگونه نقل و انتقال س��هام یا پذیره نویس��ی سهام جدید در 
ش��رکت مشاور سرمایه گذاری به گونه ای که موجب شود شخصی به یک شریک 
عمده مشاور سرمایه گذاری تبدیل شود، باید ظرف هفت روز کاری توسط مشاور 

سرمایه گذاری به سازمان اطلاع داده شود. 

ماده ۲8 - مشاور سرمایه گذاری ملزم است هرساله مبلغی با عنوان حق 
نظارت س��ازمان بر مشاور سرمایه گذاری به س��ازمان پرداخت کند. این مبلغ به 

پیشنهاد سازمان توسط شورای عالی بورس و اوراق بهادار تعیین می شود.
م�اده ۲۹- درصورت پیش بین��ی در قرارداد مش��اوره س��رمایه گذاری، 
مش��اور س��رمایه گذاری می تواند به وکالت از طرف مش��تری طرف قرارداد خود، 
نس��بت به اعمال حقوق مالکانه اوراق بهادار مش��تری از جمله حضور در مجامع 
عمومی ش��رکت ها و اعلام رأی، دریافت س��ود س��هام و سود س��ایر اوراق بهادار، 
دریافت سهام جایزه، دریافت حق تقدم خرید سهام و شرکت در افزایش سرمایه، 
اقدام کند. ش��رکت های ثبت ش��ده نزد سازمان موظفند، بخش��نامه ای را که در 

این خصوص از طرف رئیس سازمان صادر می شود، رعایت کنند.

م�اده ۳0 - تصمیم گیری ، اعلام نظر، تش��خیص، ص��دور مجوز و انجام 
اقدامات توسط س��ازمان مطابق این دستورالعمل، به پیشنهاد معاونت نظارت بر 

نهادهای مالی و تأیید رئیس سازمان صورت می گیرد. 

ماده ۳1 - این دس��تورالعمل در ۳۱ ماده 22 تبصره و چهار پیوس��ت در 
تاریخ ۱۳8۹/۳/4 به تصویب هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار رسید و از 

تاریخ تصویب لازم الاجراست. 


