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  چكيده

توان از طرق مختلف انجام داد كه  پوشش ريسك مربوط به نوسانات نرخ ارز را مي
هايي چون انتخاب درست ارز مخاطب، ايجاد و  توان به روش ها مياز جمله آن

سمت و . متنوع سازي سبد منابع ارزي و انجام معاملات پوششي ارز اشاره نمود
سوي مقررات معاملات ارزي بايد به نحوي باشد كه معاملات براي رفع نيازهاي 

هاي  ه بورس بازيواقعي توليد كنندگان و مصرف كنندگان به كار گرفته شود و زمين
به همين دليل سوق دادن اين معاملات به سمت بخش واقعي . مخرب گرفته شود

معرفي ابزاري مطابق با معيارهاي اقتصاد مقاومتي . تواند راهگشا باشد اقتصاد مي
آنچه در اين . حل تئوريك در مرحله فعلي مثمر ثمر واقع گردد تواند به عنوان راه مي

هاي عيني  سيد، استفاده از ادبيات مربوط به فرآيند تبديل دارايير بين مفيد به نظر مي
ورود فاكتور دارايي عيني در فرآيند انتشار آن باشد، چراكه  به اوراق بهادار مي

تواند باعث رفع شبهاتي همچون عدم وجود پشتوانه براي اوراق مورد معامله،  مي
تحقيق با استفاده از اين رويكرد در اين . در آن معاملات باشد... وجود شبهه قمار و 

توان به  ايم كه مي پرداخته» اوراق دوسويه ارزي«به تعريف ابزار جديدي با نام 
روي اقتصاد كشور و سيستم بانكي را با لحاظ  هاي ارزي پيش وسيله آن ريسك

  . شرايط شرعي پوشش داد
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  2»اقتصاد مقاومتي«مفهوم شناسي . 1

  اجتماعي مستقل در مناسبات جهاني، -ايران به عنوان كشوري با رويكرد سياسي
هاي مختلف و شئون متفاوت  توانسته است تا با ايجاد ادبيات نو در عرصه

اين اگرچه بروز عملي . داري الگويي بومي با تكيه بر تعاليم اسلامي ارائه دهد حكومت
هاي  الگو به دلايل بسيار نتوانسته است نقطه مطلوب را به نمايش بگذارد، ولي پيشرفت

هاي گوناگون باعث شده  هاي پس از انقلاب در صحنه چشمگير و غيرقابل انكار سال
است كشورهاي حوزه اسلام، ايران را به عنوان كشوري با حاكميت اسلام و پيشرو در 

نظران  بر اين اساس محققين و صاحب. داخلي بشناسند المللي و عرصه مناسبات بين
  . كشورمان همواره بايستي درصدد رفع موانع علمي موجود در مسير تعالي كشور برآيند

داري  پردازي در جنبه اقتصادي حكومت از جمله ابعاد حياتي و مهم در اين مسير، نظريه
هايي است  اد از جمله روشدر ادبيات اقتصادي مرسوم، تحليل روندهاي اقتص. باشد مي

دهند و  براي كنترل و هدايت آتي اقتصادها مورد استفاده قرار مي  كه محققين از آن
اما آنچه در اين مجال در صدد . تواند از اين قائده مستثني باشد اقتصاد ايران نيز نمي

ط نه به معناي مصطلح روند و يا سيكل، بلكه به معناي شراي  پرداختن به آن هستيم،
هاي اقتصادي در كنار رويكردهاي مختلف  گيري ساز اقتصادي حاكم بر تصميم تصميم

توان به دو  هايي را مي چنين شرايط و استراتژي. باشند هاي اقتصادي مي سياستگذاري
هاي حاكميتي اتخاذ شده از سوي  هاي اقتصادي و استراتژي دسته كلي موانع و چالش

  .دمسئولين اجرايي حكومت تقسيم نمو
روي اعتلاي اقتصادي كشورمان پس از انقلاب اسلامي  ها و موانع پيش چالش

ها و  جنگ تحميلي، تحريم ها، ايران بر كسي پوشيده نيست كه از جمله مهمترين آن
از سوي ديگر . پردازيم ها نمي باشند كه در اين مجال به شرح آن مفاسد اقتصادي مي

وي مجريان حاكميتي همواره با اختلافات و هاي اتخاذ شده اقتصادي از س استراتژي
كار كشور داشته  و هايي همراه بوده كه تأثيرات بسيار متفاوتي را بر فضاي كسب تفاوت
هاي اخير مقام معظم رهبري مفهومي را در عرصه اقتصادي  در اين اثنا و در سال. است

دلي براي اين مفهوم در ادبيات اقتصادي معا. »اقتصاد مقاومتي«معرفي نمودند با عنوان 
كه منظور از آن  3»اقتصاد حمايتي«توان  موجود نيست و نزديكترين مفهوم به آن را مي
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هاي مورد نظر فعال در يك  هاي اقتصادي از بخش ايجاد چتر حمايتي توسط سياست
توان به حمايت از توليدكنندگان داخلي  به عنوان نمونه مي. باشد و كار مي فضاي كسب 

رسد  اما به نظر مي. هاي گمركي اشاره نمود واردات از طريق اعمال تعرفهدر مقابل 
. تر از مفهوم يادشده است باشد، عام مفهوم اقتصاد مقاومتي كه مورد نظر رهبر انقلاب مي

توان براي مفهوم اقتصاد مقاومتي دو جنبه متصور بود، اولين جنبه اين  در اين رابطه مي
گيرد مانند حمايت از توليدكنندگان  تصادي را در بر ميهاي حمايتي اق مفهوم، سياست

، تطابق 4دومين جنبه مربوط به چهار ويژگي استقلال، نفوذ ناپذيري. داخلي كه گذشت
بديهي است كه . شود پذيري را شامل مي با معيارهاي بومي و فرهنگي كشور و انعطاف

دي همچون نرخ رشد هاي كلاسيك اقتصا ها در تحقق عمده مولفه تبلور اين شاخصه
وري بالا، ضريب نفوذ فناوري در  مناسب، نرخ پايين بيكاري، نرخ تورم پايين، بهره

هاي جنبه دوم اقتصاد مقاومتي همچون  ولي بعضي از ويژگي. باشد مي... مشاغل و 
هاي  ها و سياستگذاري پردازي تطابق با معيارهاي بومي و نفوذناپذيري، نيازمند تئوري

  5.باشد وص به خود مياقتصادي مخص

  
  هاي سيستم اقتصاد مقاومتيويژگي. 1شكل 
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المللي عبارت از تبادلات  هاي تعامل اقتصاد كشورمان با اقتصاد بين يكي از عرصه
هاي ارزي  از آنجا كه اندوخته. باشد هاي ارزي مي ارزي بين بانكي و به تبع آن اندوخته
ه بايستي با مديريت به هنگام و صحيح آيند، هموار به مثابه ثروت ملي به حساب مي

اصطلاحاً . ها را مورد حفاظت قرار داد هاي ارزي، حفظ ارزش اين اندوخته سبد دارايي
گردند  ارز مي 6هايي مواجه است كه باعث كاهش ارزش ارزش ارز همواره با ريسك

در اصطلاح علمي بايستي معاملات ارزي را در مقابل ). 27، ص1377رنجبر، (
سازي در  هاي متعددي همچون تنوع بدين منظور روش. 7هاي مترتبه پوشش داد ريسك

وجود دارد ... هاي متقابل و  سبد ارزي، استفاده از قراردادهاي بازارهاي مشتقه مالي، وام
  . كه هر كدام در جاي خود قابل بررسي هستند

روش پوشش اما آنچه در اين مقاله به دنبال بيان آن هستيم عبارت است از توضيح 
هاي ارزي به صورتي كه در بستر اقتصاد مقاومتي بتوان از آن به عنوان  ريسك دارايي

بدين منظور ابتدا به صورت . يك الگوي منطبق با اصول موضوعه شرعي ياد نمود
كنيم و بيان  مختصر به تعريف ريسك ارزي و تبعات احتمالي بروز آن اشاره مي

ويژگي مقاومت پذيري بايستي همواره با رصد نمودن نماييم يك سيستم اقتصادي با  مي
  .تغيير و تحولات بازارهاي ارزي، نسبت به حفظ ارزش سبد ارزي كشور هوشيار باشد

  آمد آن ريسك ارزي و تبعات پيش. 2

يك كشور و ساير ارزها   هاي موجود بين قيمت ارز رايج ريسك نرخ ارز حاصل تفاوت
اين نوع ريسك ممكن . شود هاي ارز ايجاد مي بر نرخدر اثر نوسانات نابرا باشد و مي

ه يا خارج از ترازنامه، چه ب   اي كه بانك داراي قراردادهاي داخل است در طول دوره
يك ارز خاص باشد، در اثر تغييرات نامساعد   صورت سلف بره صورت نقدي و چه ب

سك نرخ ارز و سستي در كنترل و مهار ري. را متحمل زيان كند دارنده آننرخ ارز 
رويه بازارهاي مالي  هاي فرامرزي سرمايه، خود انگيزه مهمي در رشد بي ثباتي بي
المللي و  المللي گرديده و حجم و رشد معاملات ارزي جهاني به رشد تجارت بين بين

جريانات سرمايه سرعت بخشيده و منجر به ناپايداري بيشتر نرخ ارز و در نتيجه بروز 
هاي ارزي به عنوان يكي از  لذا مديريت ريسك. رخ ارز شده استريسك نهرچه بيشتر 



  97  اي براي معاملات ارزي در يك اقتصاد مقاومتي نوعي اوراق دوسويه ارزي، رويه

هاي مركزي كشورها مورد توجه بوده است و بكارگيري ابزاري جهت  وظايف بانك
پوشش ريسك نوسانات ارزي امروزه شديداً از سوي كشورهاي مختلف دنيا احساس 

  ).1376جلالي نائيني، (شود  مي
كشورهاي مختلف بوده و تا كنون قربانيان هاي ارزي همواره گريبانگير  بحران

توان به  هاي اخير، مي هاي ارزي موجود در دهه از جمله بحران. زيادي را گرفته است
بازي بر روي  ميلادي، بحران سفته 1980هاي دهه  بحران بدهي آمريكاي لاتين در سال

اشاره نمود ميلادي، بحران جنوب آمريكا و بحران شرق آسيا  1990هاي  ارزها در سال
ها را كاهش در ارزش ارز ايفا نموده است  كه محوريت نقش آفريني در اين بحران

)crugman, 2000, p.356 .( به عنوان مثال در جدول زير مقادير كاهش در ارزش پول
ميلادي  1998تا  1995هاي  ملي چند كشور منتخب جنوب شرقي آسيا در خلال سال

  .نشان داده شده است

  ميلادي 1998تا  1995هاي  صد كاهش ارزش پول ملي در خلال سالدر. 1جدول 

  اندونزي  كره  مالزي  فيليپين  تايلند  كشورهاي نمونه
  40.5  21.9  18  14.1  19.6  (%) ميزان كاهش ارزش

  المللي پول  صندوق بين: منبع
هاي اقتصادي متأثر  اين نوسانات ارزي اثرات مخرب فراواني را براي مردم حوزه

توان به كاهش در  خصوص كشورهاي منطقه به دنبال داشت كه به عنوان مثال مياز آن ب
براي نشان دادن اين امر، در جدول زير ميزان . تراز حساب جاري كشورها اشاره نمود

براي ميان   GDPاين كاهش را به صورت درصد كاهش در تراز حساب جاري نسبت به
  .دهيم ميلادي ارائه مي 1998ميلادي و سال  1997تا  1995هاي  متوسط سال

هاي  براي ميان متوسط سال  GDPدرصد كاهش در تراز حساب جاري نسبت به. 2جدول

  1998و سال  1997تا  1995

  اندونزي  كره  مالزي  فيليپين  تايلند  كشورهاي نمونه
  6.8  15.1  19.6  6.8  18.8  (%)ارزش  ميزان كاهش

  المللي پول  صندوق بين: منبع
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هاي درماني  المللي پول، سياست ران، بانك جهاني و صندوق بيندر جريان اين بح
بخشي به دنبال نداشت  زيادي را براي كشورهاي منطقه تجويز كردند كه نتايج رضايت

شد و ... ها، سبب فروپاشي اقتصادي اندونزي، تايلند و  كارگيري اين سياست و به 
اين ميان، مالزي حاضر نشد  در. هاي مردمي در اين كشورها را به دنبال داشت شورش

هاي بانك جهاني،  هاي بانك جهاني تن در دهد و برخلاف توصيه ها و نسخه به سياست
العاده زيادي را  هاي فوق قيمت ارز را تثبيت كرد، نرخ بهره را پايين آورد و محدوديت

، انجام اين تدابير سبب شد اين كشور، با كمترين هزينه. بر خروج سرمايه اعمال كرد
 .بحران را از سر بگذراند و اقتصاد پيشتاز منطقه جنوب شرقي آسيا لقب گيرد

توان به بحران حوزه يورو اشاره  هاي اجتماعي مي از ديگر موارد بروز بحران
يورو در ساليان اخير، پس از دلار آمريكا، رايج ترين ارز دنيا و دومين ارز پر . داشت

رسمي حوزه يورو، بيش از ده سال قبل متولد ارز  .رودتجارت در جهان به شمار مي
به  .گيردكشور عضو اتحاديه اروپا را در بر مي 27كشور از  17شد و هم اينك، تعداد 

قاره سبز از اين ارز استفاده و با  ميليون نفر در 332روزانه بيش از اي كه  گونه
ميلادي آغاز  2012ل از ده سال از رواج يورو، سا اما پس .كنندبكارگيري آن، مبادله مي

خورد،  اي درباره اقتصاد حوزه يورو به چشم نمي اما هيچ چشم انداز اميدوار كننده ،شد
با گسترش به هر حال، . اي كه كارشناسان، گويي همه منتظر يك خبر بد هستندبه گونه
اند  هاي اقتصادي تحت تأثيرات منفي قرار گرفته حوزه يورو، بسياري از شاخصبحران 

 ,Moore(باشند  حل برون رفت از بحران مي تصاددانان فعال در اين حوزه به دنبال راهو اق

2007, p.4.( 

هاي اخير و تأثيرات مخرب آن  ايران نيز تغييرات وسيع نرخ ارز در خلال سال در 
هاي ناشي از افزايش هزينه اقلام وارداتي تجربه شده  هاي توليدي و ايجاد تورم بر بخش

اندازي و مطالعه اقتصادي بر اساس نرخ  هاي صنعتي كه هنگام راه از طرحبسياري . است
اند، بعد از كاهش ارزش ريال، به دليل اتكا به مواد اوليه  ارز آن زمان سود آور بوده

، 1383راعي، (اند  ها نيز رو به ورشكستگي نهادهاند و شركت ده گرديده وارداتي زيان
  ).35ص



  99  اي براي معاملات ارزي در يك اقتصاد مقاومتي نوعي اوراق دوسويه ارزي، رويه

توان درك نمود كه جايگاه مديريت ريسك نوسانات ارزي به  با اين توصيفات مي
زماني كه ريسك ارزي شناسايي و مشخص شود، بخشي از . باشد چه صورت مي

هاي ارزي  هايي براي پوشش ريسك يابد، اما تكنيك مديريت ريسك ارزي تحقق مي
هاي مرسوم موجود به طور كلي  نيكتك. ها را اداره نمايندتوانند آن اند كه مي ساخته شده

هاي پوششي  و تكنيك 8مدت هاي پوششي كوتاه شود؛ تكنيك به دو بخش تقسيم مي
، 10راردادهاى سلفقمدت عبارتند از  هاي پوششي كوتاه از جمله روش. 9بلندمدت
از ... . استفاده از بازار پول و ، 12قراردادهاى اختيار معامله، 11ها آتى هايقرارداد
و  13هاي متقابل وام توان به هاي پوشش ريسك در بازه بلندمدت نيز مي روش

ها در چاچوب بازارهاي مشتقات اشاره نمود كه بسياري از آن 14سوآپقراردادهاى 
  ).28، ص1388بهاروندي، (باشد  مالي قابل تعريف مي

در ادامه مقاله با بيان روشي بسيار ساده در صدد معرفي مسيري جهت پوشش 
هاي  اي كه قيود پوششي و تطابق با ملاك نوسانات ارزي برخواهيم آمد، به گونهريسك 

  .شرعي در آن رعايت شده باشد

  اوراق دوسويه ارزي. 3

هاي  ايران، با كاهش ارزش احتمالي ريال فرض كنيد كه بانك مركزي جمهوري اسلامي
وشش دهنده اين نهاد به عنوان پ. باشد هاي ذخيره خود مواجه ميموجود در حساب

در اين صورت بانك مايل است . باشد ، با كاهش ارزش پول كشور مواجه مي15ريسك
بيني قيمت آن در  تا با فروش درآمدهاي ريالي آتي خود، به خريد ارزي كه بنابر پيش

تواند خود را در مقابل كاهش  باشد، بپردازد چرا كه با اين روش مي تر مي آينده با ثبات
از طرفي قصد دارد تا با مربوط كردن معامله پوششي خود به . هدارزش ريال پوشش د

  . بخش واقعي اقتصاد، جنبه شرعي معامله خود را مورد تأكيد قرار دهد
گري باشد كه درست عكس انتظارات بانك  فرض كنيم كه در بازار ارزي، معامله

در مقابل يا حتي افزايش ارزش آن را   مركزي كشورمان، انتظار ثبات ارزش ريال و
گذاري در  هاي سرمايه از طرف ديگر بسياري از پروژه. ارزهاي خارجي داشته باشد

در چنين حالتي . داخل كشور وجود دارند كه با مشكل كمبود نقدينگي مواجه هستند
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هاي مشاركتي و انتشار  هاي ملي به عنوان پروژه تواند با تعريف پروژه بانك مركزي مي
ها مبادرت اي جهت تزريق به اين طرح ابع سرگردان سرمايهاوراق دوسويه به جذب من

ها را در ازاي  در اين صورت بانك مركزي اوراق مشاركت مربوط به اين پروژه. ورزد
دريافت پول خارجي كه انتظار افزايش و يا حداقل ثبات ارزش آن را دارد به طرف 

سود و اصل مربوط به رساند و در مقابل سود يا اصل يا هر دوي  خارجي به فروش مي
هاي ريالي، به طرف خارجي يا  مبلغ خريد اين اوراق را به صورت پرداخت

بديهي است كه منظور از سود در اينجا سودي . گردد گذاران داخلي متعهد مي سرمايه
هاي آوري شده در طرح گذاري مبالغ جمع است كه بابت اقدام ناشران اوراق در سرمايه

  .استاقتصادي به دست آمده 
در اين صورت از يك طرف ريسك كاهش ارزش ارز داخلي پوشش داده شده يا 

شود و از سوي ديگر  بيني درست تغيير نرخ ارز استفاده مي احياناً از سود حاصل از پيش
  . گردند تأمين مي ها هاي پروژه منابع مالي خرد و يا كلان جهت تأمين هزينه

  
  اوراق دوسويه ارزي فرآيند انتشار. 2شكل 

دهد كه هر مرحله طبق مرحله از فرآيند انتشار اين اوراق را نمايش مي 4نمودار فوق 
  .شودفرآيند زير انجام مي

  بانك 

 )پوشش دهنده ي ريسك(

4 

 1 خريداران اوراق

  محل سرمايه گذاري

2 3 
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ارز بـا  (فروش اوراق دوسويه و دريافت بهاي اوراق بر حسب ارز مخاطب . 1
 ).ثبات و با ارزش بيشتر در زمان آتي

 . گذاري اوراق تي به محل سرمايهانتقال وجوه درياف. 2

 .گذاري از محل اجراي پروژه دريافت اصل و احياناً سود سرمايه. 3

ارز در معـرض ريسـك كـاهش    (بازپرداخت بهاي اوراق بـر حسـب ريـال    . 4
  ).ارزش

هاي  ي طرحتأمين مال :از جمله مزاياي استفاده از اوراق دوسويه ارزي عبارتند از
كنندگان  ميناد جريان سود علاوه بر اصل مبلغ دريافتي به تأايج نيازمند به نقدينگي؛
  .پوشش بخشي از ريسك نوسانات ارزي اوليه منابع مالي و

  بررسي فقهي اوراق دوسويه ارزي. 4

اي كه  به منظور بررسي فقهي ابزار معرفي شده در اينجا به صورت مختصر ضوابط كلي
  . داريم مي دانسته شده است را بيان ميدر بين فقها براي معاملات بازار سرمايه الزا

  قاعده لزوم . 4-1

شود مگر  اصل اين است كه هنگامي كه قراردادي منعقد شد آثار مربوطه برآن مترتب مي
توانيم با قيد شروط  غير از اينكه اين معامله را مي لذا اينكه دليلي بر فسخ داشته باشيم،

ها الَّذينَ اي  يا«آيه شريفه  واهري مانند ضمن عقد براي طرفين لازم قرار دهيم، طبق ظ
قُودفُوا باِلْعنُوا أَوو همچنين آيه ) 1: مائده(» آم» ينَكم يا أيالَكم بونُوا لاَ تَأكْلُوا أَمينَ آما الَّذه

المسلمون «حديث و استفاده از  )29: نساء(» عن ترََاضٍ منْكم ةًتجارباِلْباطلِ إِلَّا أَن تَكونَ 
  .، حكم به اصالت لزوم در عقد مي نماييمسيره عقلا و »او المؤمنون عند شروطهم

  بررسي اصل اصاله الصحه. 4-2

جريان قاعده كه  شوند عبارتند از ها اصل صحت جاري ميمواردي كه در مورد آن
ن لذا در اي. لزوم تحقق عنوان عمل در معاملات منوط به احراز عنوان عمل است و دوم،
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مورد نيز چون هر دو حالت بالا در مورد اين معامله جاري است و از طرف ديگر بنابر 
  .نماييم اطلاقات و عمومات موجود، حكم به صحت معامله مي

  بررسي شبهه ربا. 4-3

از آنجايي كه درآمدهاي حاصله از اين اوراق ناشي از درآمدهاي مترتبه بر يك دارايي 
  . ربا در اين بين وجود ندارد عيني است، لذا هيچگونه شبهه

  بررسي شبهه أكل مال به باطل. 4-4

هايي كه در مورد شرايط أكل مال به باطل وجود دارند، از  طبق استدلالات و بحث
آنجايي كه فرايند انتشار و خريد و فروش اين ابزار، هيچ كدام از آن مصاديق كه در ذيل 

باشد، لذا شبهه وجود حالت أكل مال به  مياند را دارا ن مختصراً مورد اشاره واقع شده
نداشتن منفعت حلال : برخي از اين مصاديق عبارتند از .باطل در مورد آن، مردود است

آورى، فريبكارى و تحميق، فساد و  و ماليت، تضييع حقوق ديگران، تضمين در زيان
به دست  فحشاء، اجرت بر واجبات، لغو و لهو، مالى كه از طريق تضعيف نظام اسلامى

  .آيد 

  غرر  بررسي قاعده نفي. 4-5

،   معامله  عوضين  بر تحويل  از آنجايي كه فرض بر اين است كه نكاتي همچون قدرت
  تحويل، زمان  زمان  چون  معامله  به  بر امور مربوط  ، علم    عوضين  بر مقدار و كيفيت  علم

توان بيان كرد كه  شوند، مي ميدر فرآيند انتشار و خريد اين ابزار رعايت ...خيار و 
  .باشد ابزار از مصاديق معامله غرري نمي معامله بر اين 

  بنديجمع

به منظور پوشش بخشي از ريسك مترتب بر نوسانات قيمت ارز بايستي تدابيري 
هاي معمول مالي، توانايي برآورده كردن  انديشيد كه علاوه بر دارا بودن ويژگي

از جمله اين تدابير . اقتصاد مقاومتي را در بر داشته باشد هاي تعامل ارزي يك بايسته
تواند در حوزه نظر و طراحي ابزار صورت گيرد كه در اين مقاله به دنبال حركت در  مي
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انتشار . معرفي نموديم» اوراق دوسويه ارزي«از اينرو اوراقي را با نام . اين مسير بوديم
تواند به  هاي عيني، در عين اينكه مي ارايياز طريق فرآيند نقدي نمودن د  اين اوراق،

هاي ارزي انتشار دهنده آن منجر شود، از  پوشش دادن ريسك نوسانات قيمت دارايي
شود، به رونق  تواند باعث ورود ابزار معاملاتي جديد در بازار سرمايه  اين جهت كه مي

تواند  كه مي ترين علتي شايد بتوان گفت كه عمده. اين بازار نيز كمك خواهد نمود
انتشار اوراق ابزارهاي مالي را در كشورهاي اسلامي با استقبال فراوان روبرو سازد، 
ورود فاكتور دارايي عيني در فرآيند انتشار آن و در نتيجه رفع شبهات معاملاتي همچون 

  .باشد مي... عدم وجود پشتوانه براي اوراق مورد معامله، وجود شبهه قمار و 

  هايادداشت

  

براي معادل  توان مي. كار رفته است اصطلاح مذكور به صورت ابداعي توسط نگارنده به  .1
نسخه اوليه اين مقاله . استفاده نمود Currency Papers (BCP)  Bilateralانگليسي آن از واژه

فصلنامه با اصلاحات و اضافاتي به دوهاي بعد تهيه گرديده بود كه در سال 1387در سال 
  .تصاد اسلامي ارائه گرديدمطالعات اق

اي معرفي  االله خامنه آيةاولين بار توسط رهبر معظم انقلاب حضرت  »اقتصاد مقاومتي«واژه . 2
شايد بتوان نزديكترين معناي معادل را براي آن . باشد اين واژه داراي معادل لاتين نمي. گرديد

  .ترجمه نمود "strength economy"در قالب واژه 
3. protectionism 

ها و  اي از سياست اقتصاد حمايتي را به صورت مجموعه "Investopedia"نامه  لغت
المللي را با هدف حمايت از مشاغل داخلي و صنايع  ها دانسته است كه تجارت بين محدوديت

ها و ها، يارانه ها، سهميه قالب تعرفه ها را در شود و انواعي از اين سياست محلي اعمال مي
ه كه ممكن است بر هر كدام از مشاغل داخلي و يا صنايع خارجي به طور مستقيم ماليات دانست

  :توانيد به آدرس اينترنتي زير مراجعه نماييد براي مطالعه بيشتر مي. و غير مستقيم وضع گردد
http://www.investopedia.com/terms/p/protectionism 

ولَن يجعلَ «سوره نساء؛  56توان از متن صريح آيه  دو ويژگي استقلال و نفوذناپذيري را مي. 4
 .قابل برداشت است» اللّه للْكاَفريِنَ علَى المْؤمْنينَ سبيِلاً
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، »اقتصاد مقاومتي«هوم پروراندن مفنظران محترم اقتصادي با  شايسته است تا صاحب. 5
 .هاي مختلف آن را شناسايي كرده و به ارائه پيشنهادهاي اجرايي در خور بپردازند جنبه

6. depreciation 
7. hedging 
8. short term  hedging techniques 
9. long term hedging techniques 
10. forward contracts 
11. futures contracts 
12. option contracts 
13. option contracts 
14. option contracts 
15. hedger 
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