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  نگاهي به اقتصاد

  
  

  سردبير
  

با  .هاي داخلي و جهاني بود در عرصه براي کشور سال پر فراز و نشيبي  اقتصادينظر از ١٣٩٠سال 
نبه هاي يک جا  ملل و تحريمهاي سازمان المللي از طريق اعمال تحريم وجود تشديد فشارهاي بين

رغم حذف يارانه  به .ادامه يافتها با موفقيت  سازي يارانه هدفمنداجراي قانونکشورهاي غربي، 
هاي پولي و  سياستبا اعمال بر خلاف انتظارات تورمي موجود،   و١٣٨٩دي ماه  هاي انرژي در حامل

شاخص بهاي کالاها و خدمات ه ک وريط  بهقبولي کنترل شد؛ نرخ تورم تا حد قابلاعتباري مناسب، 
قرار درصد  ٦/٢٠  در حد نسبت به دوره مشابه سال قبل١٣٩٠دوازده ماهه منتهي به آذردر مصرفي 
و نيز تفوق مطلق رشد  ه نقطه از نرخ تورم متوسط سالانهگرفتن نرخ تورم نقطه ب پيشي ، هرچندگرفت؛

رفي از افزايش نرخ تورم آتي صو خدمات مشاخص بهاي توليد کننده نسبت به شاخص بهاي کالاها 
  .کند حکايت مي

به  براساس آخرين اطلاعات و آمار موجود ١٣٩٠نه ماهه  خلاصه وضعيت اقتصادي کشور در
  : زير استشرح

  بخش خارجي . ١
 ميليارد دلار بود و نسبت بـه سـال قبـل           ٩٣ حدود   ١٣٩٠ماهه سال     ارزش صادرات نفتي در نه    

در . هـاي آن بـود      هاي جهاني نفت و فـرآورده        درصد رشد داشت که عمدتاً ناشي از افزايش قيمت         ٤/٥٣
 ميليارد دلار بالغ گرديـد کـه در         ٣/١٨ درصد رشد به حدود      ٣/١٣همين مدت، صادرات غيرنفتي نيز با       

با احتساب ارزش .  ميليارد دلار رساند١١١هاي فوب را به حدود       ور به قيمت  مجموع صادرات کالايي کش   
 ميليارد دلار برخـوردار  ٥٢ ميليارد دلار، حساب کالايي کشور از مازادي معادل ٥٩ميزان  واردات فوب به 

  .شد
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و مازاد )  ميليون دلار١٤٧(، مازاد حساب درآمد ) ميليارد دلار٧( حساب خدمات  چنانچه کسري
نيز در نظر گرفته شود، مازاد حساب جاري تراز )  ميليون دلار٢٥٨(حساب انتقالات جاري 

   .شود  ميليارد دلار محدود مي٤٦هاي خارجي کشور به  پرداخت
  تحولات بودجه. ٢

 ميليارد ريال بود كه تركيـب آن        ٥/٢٨٥٠٧٢ معادل، درآمدهاي عمومي دولت     ١٣٩٠طی نه ماهه سال     
 درصـد بـه   ٧٩اي که سهم درآمدهاي ماليـاتي از    به گونه ،در مقايسه با دوره مشابه سال قبل تغيير کرد        

   . درصد کاهش يافت٧/١٩ درصد به ٢١ درصد افزايش و سهم ساير درآمدها از ٣/٨٠
منـابع   درصد از محـل      ٨/٩٩ ،اي  هاي سرمايه  موع واگذاري دارايي   از مج  ،١٣٩٠سال   نه ماهه    در

  از محـل فـروش امـوال منقـول و غيرمنقـول     مانـده   درصد باقي٢/٠  وحاصل از نفت و فرآوردهاي نفتي    
 ميليارد ريال بود کـه در مقايـسه بـا رقـم             ٦/٤٧٦٧٦هاي مالي در اين دوره        واگذاري دارايي . حاصل شد 

  .  افزايش داشت درصد٢/١٤مشابه سال قبل 
 ميليارد ريال رسيد که در      ٤/٥٦٩٧٤٢اي دولت به      هاي هزينه   ، پرداخت ١٣٩٠طی نه ماهه سال     

 ٩/٨٣ماهه به ميزان        درصد افزايش و در مقايسه با رقم مصوب نه         ٥/٢٤مقايسه با دوره مشابه سال قبل       
 درصـد رشـد بـه    ١٠هاي عمرانـي نـسبت بـه دوره مـشابه سـال قبـل بـا                 پرداخت. درصد تحقق داشت  

از مجمـوع   .  درصد تحقق داشت   ٥/٥٩ ميليارد ريال رسيد که نسبت به رقم مصوب نه ماهه            ٧/١٥٧٤٤٩
 درصد به صورت ملی و مابقی استانی پرداخت        ٣/٨٢) های عمرانی   پرداخت(ای    های سرمايه   تملک دارايی 

  .ود ميليارد ريال ب٩/٢٧٨٤٩های مالی  در اين دوره رقم تملک دارايی. شده است
گـردان خزانـه      اي، موجودي حساب تنخـواه      هاي هزينه   با توجه به رقم عملکرد درآمدها، پرداخت      

گـردان حقـوق و مزايـاي مـستمر کارکنـان             اي و تنخـواه     گردان اعتبـارات هزينـه      ها، تنخواه  معين استان 
مواجه گرديـد    ميليارد ريال كسري     ٩/٢٩٧٤١٤،  تراز عملياتي دولت با       ١٣٩٠ماهه سال      ها در نه   استان

در ايـن دوره  خـالص واگـذاري    .  درصـد افـزايش يافـت   ٧/٢٦كه در مقايسه با دوره مـشابه سـال قبـل      
بـا توجـه بـه فزونـي        .  ميليارد ريال روبـرو گرديـد      ٣/٢٧٧٥٨٨اي با مازادي به ميزان        هاي سرمايه     دارايي

مجمـوع تـراز عمليـاتي و       اي،    هـاي سـرمايه     کسري تراز عملياتي نسبت به مازاد خالص واگذاري دارايـي         
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۷  

  .   ميليارد ريال کسري مواجه گرديد٦/١٩٨٢٦اي بودجه عمومي دولت با  سرمايه
  ها روند قيمت. ٣

کننده و شـاخص بهـاي        متوسط شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي، شاخص بهاي توليد         رشد سالانه   
مقايسه . بود درصد ٦/١٢ و ٩/٣٧، ٦/٢٠ به ترتيب ١٣٩٠کالاهاي صادراتي در دوازده ماهه منتهي به آذر

دهد که رشد هر سـه شـاخص بهـاي     نشان مي) ٣/١١ و ٤/١٠، ١/١٠(اين ارقام با ارقام مشابه سال قبل      
  .استمذکور افزايشي بوده

 ١٣٨٩ ماه سال  در مرداد با روندي نزولي ١٣٨٧ درصد در بهمن ماه سال ٩/٢٥نرخ تورم از رقم 
 درصـد   ٦/٢٠ بـه    ١٣٩٠ تـا آذر مـاه سـال         مستمر افزايش   با ١٣٨٩ از شهريور ماه سال      و درصد   ٨/٨به  

ماهـه      در دوازده  مـصرفي ات  خـدم ا و   كالاهي  بهاص  اخه ش دهند لتشكيي  اصلي  ها روه گ مياندر  . رسيد
هـا و     خـوراکي "و  " حمـل و نقـل    "هـاي   شـاخص بهـاي گـروه      متوسـط ،  ١٣٩٠منتهي بـه آذرمـاه سـال        

با توجـه بـه     اين دو شاخص،    . اندرا داشته بيشترين رشد    ،درصد ١/٢٦ و   ٢/٣٠  با به ترتيب " ها  آشاميدني
 درصد در رشـد شـاخص       ٥/٣٩ و   ٧/١٣ضريب اهميت در تشكيل شاخص كل، به ترتيب سهمي معادل           

  . كل داشتند
 با روندي کاهشي بـه      ١٣٨٧ درصد در بهمن ماه      ١/٢١از   توليدکننده    رشد سالانه شاخص بهاي   

 درصد ٤/٧ از افزايشي، با روندي  ١٣٨٩ از ارديبهشت ماه سال       و ١٣٨٩ال   درصد در فروردين ماه س     ٣/٧
 ٩/٣٧ بـه    با افزايش  ١٣٩٠ اين شاخص در سال      فزايندهروند  .  رسيد ١٣٨٩ درصد در اسفندماه     ٦/١٦به  

  .ادامه يافتدرصد در آذرماه 
  وضعيت بازار سرمايه. ٤

شابه سـال گذشـته بـا افـزايش     هاي قيمتي بورس نسبت به دوره م ـ  همه شاخص١٣٩٠ماهه سال  در نه 
 ٠/٣٨ و ٩/٤٧بـه ترتيـب بـا    " صـنعت "و " تـر  پنجاه شرکت فعـال  "هاي    در اين ميان شاخص   . روبرو بودند 

هـاي    طي اين دوره شـاخص    . هاي قيمت را به خود اختصاص دادند        درصد افزايش، بالاترين رشد شاخص    
 درصد افـزايش روبـرو      ٥/٢٧ و   ٦/٣٤،  ٣/١٧،  ٥/٣٣نيز به ترتيب با       " بازار دوم "و  "بازار اول "،  "مالي"،  "کل"

  .بودند
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 نسبت به دوره مشابه سال قبل بـه         ١٣٩٠تعداد و ارزش سهام داد و ستد شده در نه ماهه سال             
 نـسبت بـه     ١٣٩٠ماهـه سـال       ارزش جاري بازار نيز در پايان نـه       .  درصد کاهش يافتند   ٤ و   ٤/٣٧ترتيب  

  . است درصد افزايش داشته٧/٣٧مدت مشابه سال قبل 
 که از مبلغ    رد ريال اوراق مشارکت منتشر شد      ميليا ١٠١٠٠، در مجموع    ١٣٩٠در نه ماهه سال     

 ميليارد ريال اوراق    ٥٠٠٠شرکت توسعه منابع آب و نيروي ايران        .  به فروش رفت    درصد ٥/١٤تنها  فوق  
 ١٠٠تبريـز   شـهرداري   . اسـت    ميليارد ريال از اين اوراق به فـروش رسـيده          ٣٨٥ ساله منتشر نمود که      ٥

 شركت نفت و گاز پارس    . که تمامي آن به فروش رسيد       ساله منتشر کرد   ٤ميليارد ريال اوراق مشارکت     
  . ميليارد ريال آن به فروش رسيد٩٨٤ ساله منتشر نموده است كه ٤ ميليارد ريال اوراق ٥٠٠٠ نيز

 ٦/١١٢٥٣٥ هزار تن محـصول بـه ارزش         ١٣٧٧٣ در بورس کالاي ايران      ١٣٩٠در نه ماهه سال     
 درصد نسبت به مدت     ٤/٢٥ درصد و به لحاظ ارزش       ٢/٤ميليارد ريال داد و ستد شد که به لحاظ حجم           

  . داشته استافزايش مشابه سال گذشته 
  هاي پولي و اعتباري شاخص. ٥

 درصد بود که در مقايسه با دوره مشابه سـال           ٥/١٠ برابر   ١٣٩٠ نقدينگي در پايان آذر سال        سالانه رشد
بيانگر آن اسـت  بررسي تغييرات عوامل مؤثر بر نقدينگي     . دهد  نشان مي را   واحد درصد کاهش     ٤/٤قبل،  

 درصد رشد نسبت به پايان سـال قبـل، سـهمي برابـر              ٨/١٣هاي داخلي نظام بانکي با         خالص دارايي  که
 واحـد درصـد   ٩/٥ واحد درصد در رشد نقدينگي داشته که در مقايسه با رقم مشابه سال گذشـته             ٦/١٠

 درصد کاهش رشـد نـسبت بـه پايـان           ٦/٠هاي خارجي نظام بانکي با        خالص دارايي . داشته است کاهش  
 واحد درصد در رشد نقدينگي داشته است کـه در مقايـسه بـا رقـم                 ١/٠سال قبل، سهمي کاهنده برابر      

  .دهد  واحد درصد افزايش نشان مي٥/١مشابه سال گذشته  
 نـشان دهنـده کـاهش سـهم پـول و            ١٣٩٠آذر سـال    اجزاي مصارف نقدينگي در پايان       بررسي

 واحد درصد کـاهش يافـت و بـه          ٠/٢ در اين دوره، سهم پول       .پول در نقدينگي است    افزايش سهم شبه    
  .همين ميزان به سهم شبه پول افزوده شد

يافت که در مقايـسه        درصد کاهش    ٩/٢،  ١٣٩٠ نه ماهه منتهي به پايان آذر سال          پايه پولي در  



  
  نگاهي به اقتصاد

  
۹  

در آذر سـال    . دهـد   واحد درصد کاهش نشان مـي     ٧/١٠،  ) درصد ٨/٧رشد  (ه مشابه سال قبل     با رشد دور  
 درصد افزايش يافـت  ٨/١٣ رسيد و نسبت به پايان سال قبل       ٨٨٧/٤، ضريب فزاينده نقدينگي به      ١٣٩٠

 واحـد درصـد     ٢/٧، افزايش رشدي برابر     ) درصد افزايش  ٦/٦(که در مقايسه با رقم دوره مشابه سال قبل          
  . دهد نشان مي

مدت در    هاي کوتاه   دهد در دوره مورد بررسي، سهم سپرده        دار نشان مي    هاي مدت   ترکيب سپرده 
هاي بلندمـدت     هاي غير دولتي بوده و سهم سپرده        ها در بانک    هاي دولتي بيشتر از سهم اين سپرده        بانک

هـاي   همچنين، در بـين سـپرده  . ده استهاي دولتي بو   هاي غيردولتي بيش از سهم آن در بانک         در بانک 
 به  ، دچار کاهش شده   يهاي دولتي پس از يک روند افزايش        ساله در بانک    هاي يک   بلندمدت، سهم سپرده  

 درصـد  ٦/١٩ بـه  ١٣٨٧ درصد در پايان سال  ٤/١٦ها پس از افزايش از رقم         اي که سهم اين سپرده      گونه
طـي نـه ماهـه سـال        .  کاهش يافت  ١٣٨٩ماه سال    درصد در اسفند     ١/١٧به رقم   ،  ١٣٨٨در پايان سال    

سهم متغير مورد اشاره    .  رسيد ١٣٩٠ درصد در پايان آذر      ٣/١٣ اين کاهش ادامه داشت و به رقم         ١٣٩٠
 بـه   ١٣٨٧ درصـد در پايـان سـال         ٥/٤٧هاي غيردولتي کاهشي بوده و از         در دوره مورد بررسي در بانک     

 ١٣٩٠ درصد در پايان آذر      ١/١٠ و   ١٣٨٩اسفند ماه   درصد در   ٢/١٤و  ١٣٨٨ درصد در پايان سال      ٤/١٩
هاي دولتي و غيردولتي افزايـشي بـوده          هاي پنج ساله در بانک      اگر چه طي اين دوره سهم سپرده      . رسيد
هـاي دولتـي بـا شـتاب بيـشتري            هاي غيردولتي نسبت به بانـک       ها در بانک     ولي سهم اين سپرده    ،است

  .افزايش يافته است
دار نزد شـبکه      گذاري مدت   هاي سرمايه   ها که مدت زمان ماندن سپرده       هماندگاري سپرد شاخص  

  افزايش يافت١٣٨٨ه در پايان سال  ما٧/٢٤ به ١٣٨٧ ماه در پايان سال ١/١٩دهد از  بانکي را نشان مي   
هـا در نـه ماهـه سـال      بهبود شاخص ماندگاري سپرده.  رسيد١٣٨٩ ماه در پايان سال     ٦/٢٨و سپس به    

دليل اصلي اين افزايش، رشد ماندگاري      .  رسيد ١٣٩٠ ماه در پايان آذر      ٢/٣٠ يافت و به      نيز ادامه  ١٣٩٠
سـاله بـوده      هـاي پـنج     هاي بخش غيردولتي به نفع سپرده       هاي غيردولتي و تغيير تركيب سپرده       در بانک 

  .است
دهـد نـسبت     هـا را نـشان      تواند مديريت منابع و مـصارف بانـک         هايي که مي    ترين شاخص  از مهم 
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اين نـسبت   . هاي بخش غيردولتي است     به سپرده ) بدون سود آتي  (يلات اعطايي به بخش غيردولتي      تسه
. کنـد   ها براي اعطاي تسهيلات بـه بخـش غيردولتـي را ارزيـابي مـي                اي بانک   ميزان اتکا بر منابع سپرده    

هــا بــا توجــه بــه نــسبت ســپرده قــانوني و ســاير   درصــدي نــسبت تــسهيلات بــه ســپرده٨٠محــدوده 
بـديهي اسـت، سـطح      . هـا اسـت     بيانگر دامنه قابل قبول توازن بين منابع و مصارف بانک          ها    گيري  ذخيره

متفاوت ) حسب شرايط حاکم بر آن کشور     بر(از کشوري به کشور ديگر       واند  ت  نسبت مي اين  مناسب براي   
  . باشد

صـد   واحـد در   ٢/٣ بـا    ١٣٩٠پايـان آذر    ها در سطح شبکه بـانکي در          نسبت تسهيلات به سپرده   
  افـزايش  بخـش عمـده    . درصـد رسـيد  ٨/١٠٠ درصـد بـه     ٦/٩٧از  ،  ١٣٨٩افزايش نسبت به پايان سـال       

هاي تخصصي در اعطاي تـسهيلات بـه بخـش غيردولتـي رخ داده                 از محل عملکرد بالاي بانک     ياد شده 
شبکه بـانکي بـدون در      (هاي تجاري دولتي و غيردولتي        نسبت در مجموعه بانک   اين   به طوري که     ؛است

  .  مواجه بودافزايشواحد درصد  ١/١با تنها ) هاي تخصصي ظر گرفتن بانکن
   ها نسبت تسهيلات به سپرده. ١جدول 

  )درصد(                                          

 ها نسبت تسهيلات به سپرده
 ٩٠آذر  ١٣٨٩ 

تغيير نسبت در 
   ١٣٩٠سال 

 -٧/٣ ٢/٨٤ ٩/٨٧ هاي تجاري دولتي بانک

 ٢/٢١ ١/٢٣٦ ٩/٢١٤ صصيهاي تخ بانک

 ٠/٣ ٢/٨١ ٢/٧٨ هاي غيردولتي بانک

 ٢/٣ ٨/١٠٠ ٦/٩٧ کل شبکه بانکي

 ١/١ ٠/٨٢ ٩/٨٠ هاي تخصصي  شبکه بانکي بدون بانک
  

ها، نسبت تغيير در مانده تـسهيلات بـه           هاي مديريت منابع و مصارف بانک       يکي ديگر از شاخص   
ها را  توان وضعيت مديريت نقدينگي در بانک ز اين شاخص ميبا استفاده ا. ها است تغيير در مانده سپرده

 .ارائـه شـده اسـت      صفحه بعد  درجدول   ياد شده نسبت  . در يک دوره زماني خاص مورد بررسي قرار داد        
هـاي تخصـصي در زمينـه      ناشـي از عملکـرد بـالاي بانـک    عمدتاًافزايش اين نسبت در کل شبکه بانکي  

 درصـد  ٦/٤٢٣نـسبت از  اين ها توسط آنها و افزايش  ن تجهيز سپردهاعطاي تسهيلات در مقايسه با ميزا    



  
  نگاهي به اقتصاد

  
۱۱  

افـزايش قابـل توجـه      .  اسـت  ٩٠سـال   مدت مـشابه      درصد در  ١/٤٦٧ به   ١٣٨٩سال  ماهه ابتدايي     نهدر  
رويکـرد   ناشـي از  هـاي تخصـصي   هـا در بانـک   نسبت تغيير در مانده تسهيلات به تغيير در مانده سپرده         

هـاي مختلـف اقتـصادي      بخـش   مالي فعاليـت تأمين براياي تکاليف دولت ها در جهت اجر اي آن  توسعه
  .باشد اي لازم براي ايفاي اين نقش مي  سپردهمنابعبدون تجهيز بخش مسکن ويژه  هب

  ها نسبت تغيير در مانده تسهيلات به تغيير در مانده سپرده. ٢جدول 
  )درصد(          

  رتغيي ١٣٩٠نه ماهه اول  ١٣٨٩نه ماهه اول  
  ٢/٥ ٩/١٢٦ ٧/١٢١ کل شبکه بانکي

  ٤/٤٣  ۱/۴۶۷  ٦/٤٢٣  هاي تخصصي بانک

 ١/٢٥ ٥/٩١  ٤/٦٦ هاي تخصصي شبکه بانکي بدون بانک
 

  بندي جمع. ٦
 مهاردر بعد خارجي، تحريم و در بعد داخلي،         . ، سال پر فراز و نشيبي براي اقتصاد کشور بود         ١٣٨٩سال  
  . ترين اتفاقات اين سال بود ها از مهم ي برنامه هدفمندسازي يارانه اجرا انتظاري در اقتصاد با ادامهتورم

 ميليـارد دلار    ٥٢ حـدود  بخش خارجي اقتصاد، تراز حـساب کـالايي        ، در ١٣٩٠در نه ماهه سال     
درآمـد و انتقـالات، مـازاد حـساب جـاري تـراز         هاي خـدمات،  زاد داشت که با احتساب خالص حساب      ما

، ١٣٩٠ماهـه سـال       در نتيجه عملکرد بودجه عمومي دولت طی نه        . رسيد  ميليارد دلار  ٤٦ها به    پرداخت
اي بودجـه عمـومي     ميليارد ريال و مجمـوع تـراز عمليـاتي و سـرمايه      ٩/٢٩٧٤١٤تراز عملياتي دولت با     

  .  ميليارد ريال کسري مواجه شدند٦/١٩٨٢٦دولت با 
 معـادل   ١٣٨٩ن سـال     نـسبت بـه پايـا      ١٣٩٠ رشد نقدينگي در پايان آذر سال         در بخش پولي،  

 درصد  ٩/٢ پايه پولي    ١٣٩٠طي نه ماهه سال     .  درصد بود  ٨/١٣ درصد و ضريب فزاينده نقدينگي       ٥/١٠
  .کاهش رشد داشت

کننـده و شـاخص بهـاي         متوسط شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي، شـاخص بهـاي توليـد            
، ٦/٢٠ه سال قبل به ترتيـب        نسبت به دوره مشاب    ١٣٩٠کالاهاي صادراتي در دوازده ماهه منتهي به آذر       

  . درصد رشد داشت٦/١٢ و ٩/٣٧



  

  ١٣٩٠ پاييز، ٥٩سال نوزدهم، شماره هاي اقتصـادي،  فصلنامه روند پژوهش    
  

١٢  

هاي قيمتي نـسبت بـه دوره مـشابه سـال              همه شاخص  ١٣٩٠ماهه سال     در بازار سرمايه طي نه    
 درصـد افـزايش     ٧/٣٧ارزش جاري بازار نسبت به مدت مشابه سال قبـل           . گذشته با افزايش روبرو بودند    

 نسبت به دوره مشابه سال قبـل بـه          ١٣٩٠در نه ماهه سال     تعداد و ارزش سهام داد و ستد شده         . داشت
  . درصد کاهش يافتند٤ و ٤/٣٧ترتيب 
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