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  24/7/1390: تاريخ پذيرش         29/1/1390:تاريخ دريافت
 

  چكيده
. عنوان يكي از متغيرهاي تأثيرگذار بر تورم در اقتصاد ايران استهدف اين تحقيق، برآورد شكاف توليد به

و با استفاده از تكنيك فيلترينگ  1385تا زمستان  1369هاي فصلي از بهار ده از دادهبدين جهت، با استفا

 ،پرسكات توليد بالقوه و شكاف توليد برآورد و سپس با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي-هادريك

  .رابطه بين تورم و شكاف توليد برآورد شده است

عنوان متغير واقعي و نرخ تي، شكاف توليد تعديل شده بهمتغيرهاي نرخ ارز، شاخص بهاي كالاهاي واردا

تورم انتظاري آتي، متغيرهايي هستند كه با توجه به مباني نظري و حقايق آشكار شده در اقتصاد ايران براي 

هاي اقتصادي و اين آزمون با فرضيه عقلايي بودن انتظارات بنگاه. اندتخمين مدل، مورد استفاده قرار گرفته

  .فاده از يك منحني فيليپس نيوكينزي انجام پذيرفته استبا است

لذا در كشور ايران كه متوسط نرخ تورم . باشدهاي جديد مينتايج تحقيق، تأييدكنندة نظريات كينزين

گردد، منحني محسوب مي 3است و در زمره كشورهاي با نرخ تورم شديد 6/19در دوره مورد مطالعه، معادل 

و شيب تند منحني فيليپس در بلندمدت حاكي از اين است . تند برآورد گرديده است فيليپس با شيب نسبتاً

- ها، اگر شوك افزايش تقاضا اتفاق بيفتد، اين شوك موجب افزايش محصول نيز ميكه طبق ديدگاه كينزين

  .هاي جديد، همين شوك اثر كمتري روي تورم داردگردد و نسبت به حالت كلاسيك

 

   JEL: ,C22 ,E10 E31طبقه بندي

پرسكات، منحني فيليپس نيوكينزي، -نرخ تورم، شكاف توليد، فيلترينگ هادريك :واژگان كليدي

  .، آزمون پايايي پرونHEGYآزمون پايايي 
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3. Galloping Inflation 
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  مقدمه. 1

بالفعل، ظرفيت توليد  توليد. در واقع تفاضل بين توليد واقعي از سطح بالقوه آن است 1شكاف توليد

تنظيم ) مدتمدت و مياندر كوتاه(هاي اقتصاد وح فعاليت اسمي نهادهواقعي است كه براساس سط

 توليد. باشدمي) سمت عرضه(و بلندمدت ) سمت تقاضا(مدت هاي كوتاهشده و متأثر از سياست

بالقوه، يكي از متغيرهاي مهم براي محاسبه شكاف توليد است و از ديدگاه عرضه، حداكثر توليدي 

بالقوه در  توان به آن رسيد ولي مبناي تعريف توليدوامل توليد بالقوه مياست كه با استفاده از ع

وي از حداكثر . (GANEV, 2004) ارائه نموده است 2ادبيات اقتصادي، تعريفي است كه اوكان

توليد صورت گرفته در يك اقتصاد بدون اينكه بار اضافي بر خود تحميل كند و منجر به ايجاد وقايع 

منظور از وقايع ناخوشايند عمدتاً نرخ فزاينده . بردحت عنوان توليد بالقوه نام ميناخوشايند گردد ت

  .تورم و عواقب بعدي حاصل از آن است

مطالعات صورت گرفته بر پايه الگوهاي تركيبي كه در آنها تأثير متغيرهاي واقعي مانند شكاف 

اً يك پديده پولي نيست و توليد بر تورم در نظر گرفته شده، حاكي از اين است كه تورم صرف

بايد بنابراين، براي كنترل تورم مي. متغيرهاي حقيقي مانند شكاف توليد نيز بر تورم تأثير دارند

  .گيردهاي پولي، بخش واقعي نيز مورد توجه قرارعلاوه بر سياست

ن توليد ابتدا به تخمي) 1369- 85(هاي فصلي براي دوره زماني در اين تحقيق، با استفاده از داده

باشد، اي كه برآورد آن براي محاسبه شكاف توليد ضروري ميعنوان متغير غيرقابل مشاهدهبالقوه به

ايم و سپس شكاف توليد را كه حاصل پرسكات پرداخته- با استفاده از تكنيك فيلترينگ هادريك

به بررسي تأثير هايت، در ن. ايمباشد را برآورد نمودهتفاضل توليد ناخالص داخلي از توليد بالقوه مي

ايم تا به سؤال اساسي شكاف توليد بر تورم از طريق تخمين يك منحني فيليپس نيوكينزي پرداخته

پاسخ داري بين شكاف توليد و تورم در ايران وجود دارد؟ اين تحقيق مبني بر اينكه آيا رابطه معني

  .دهيم

رم و ارتباط آن با شكاف توليد بخش دوم، به مباني نظري تو: ادامه مقاله بدين شرح است

بخش . كندبخش سوم، پيشينه تحقيق، شامل مطالعات داخلي و خارجي را مرور مي. پرداخته است

تكنيك تحقيق، نتايج و  ،بخش پنجم. كندميچهارم، حقايق آشكار شده اقتصاد ايران را تحليل 

  .گيري اختصاص داردندي و نتيجهببه جمع ،نمايد و بالاخره بخش ششمها را ارائه ميتحليل يافته

  

                                                                                                                   
1. Output Gap 

2. Okun 
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  شكاف توليد و تأثير آن بر تورم. 2

اي جامع درباره رفتار دستمزد در پروفسور فيليپس از مدرسه اقتصاد لندن، مطالعه 1958در سال 

انگلستان انجام داد و منحني فيليپس اوليه را كه رابطه معكوس بين تورم دستمزدها و بيكاري را 

هاي سپس اولين مقاله اساسي جهت تبيين پايه. (PHILLIPS, 1958)رفي نمود مع. كندتبيين مي

 1960و پس از آن ساموئلسون و سولو در سال . ارائه شد 1تئوريكي منحني فيليپس توسط ليپسي

براي اولين بار با استفاده از مفهوم منحني فيليپس، به استخراج رابطه بين نرخ بيكاري و نرخ تورم 

  .پرداختند

گيرد و منحني فيليپس مورد توجه مكاتب مختلف اقتصادي قرار مي ،از طي اين سه مرحلهپس 

اين منحني توضيحي براي تعيين رابطه بيكاري  .به زودي توسط مكتب مرسوم كينزي پذيرفته شد

منحني فيليپس . هاي اقتصاد كلان متعارف خالي بودنمود كه جاي آن در مدلو تورم ارائه مي

ها بدين صورت تفسير شد كه دلالت بر مبادله باثبات در بلندمدت دارد و از كينزي توسط بسياري

توان دست به انتخاب بيانگر تصويري از تركيبات ممكن تورم و بيكاري است كه بر مبناي آن مي

اقتصاددانان كينزي يك دلالت سياستگذاري مهم از منحني فيليپس استخراج  .سياست اقتصادي زد

دلالت آن بود كه تبادل تورم و بيكاري در منحني فيليپس بدان معني است كه اين . كردند

سياستگذاران قادر به كاهش نرخ بيكاري به حد دلخواه خود هستند، اما به قيمت پذيرفتن نرخ تورم 

. بيشتر، يا قادر به كاهش نرخ تورم به حد دلخواه خود هستند، اما به قيمت پذيرفتن بيكاري بيشتر

هاي پولي و مالي جهت دستيابي به ها امكان به كارگيري سياستيب از نظر كينزينبدين ترت

  .بيكاري مطلوب وجود دارد

دلالت منحني فيليپس آن است كه اگر نرخ بيكاري بيشتر از نرخ بيكاري در سطح اشتغال 

fUU(كامل باشد  f ( وfYY p )گيرد، اقتصاد در شرايط ركودي قرارو ) شكاف توليد منفي

افزايش داد يا اقتصاد را به  fYكاهش و توليد را به  fUسمت توان نرخ بيكاري را بهآنگاه مي

fUUيا برعكس، اگر . اشتغال كامل برگرداند p  باشد وfYY f )و اقتصاد ) وليد مثبتشكاف ت

 fYو توليد را به  fUتوان با سياست انقباضي بيكاري را به گيرد، ميدر شرايط تورمي قرار

  . برگردانده و تورم را از بين برد

ي ها، معتقدند كه سياست2با اعتقاد به انتظارات تطبيقي) مكتب پولي سنتي(مكتب كلاسيك 

مدت بر سطح توليد و ساير متغيرهاي حقيقي اثرگذار است ولي در بلندمدت پول را پولي در كوتاه

براي اولين بار فريدمن با اين فرض كه عوامل اقتصادي انتظارات خود را از . كنندخنثي معرفي مي

                                                                                                                   
1. Lipsy, R.G. 1960. 

2. Adaptive Expectation 
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مل كنند، عاطور تدريجي تعديل ميشان بهمتغيرهاي اقتصادي با توجه به اشتباهات گذشته

دهد، تا بتوانيم تجزيه ورود اين متغير اجازه مي. عنوان يك متغير درونزا وارد مدل كردانتظارات را به

طبق نظر . هاي پولي را از هم تفكيك نماييممدت و بلندمدت مربوط به سياستهاي كوتاهو تحليل

صورت ت جزئي و نه بهصورمدت بهفريدمن، از آنجا كه عوامل اقتصادي، انتظارات خود را در كوتاه

هاي پولي در اقتصاد وجود دارد، اما مدت امكان اثرگذاري سياستكنند، در كوتاهكامل تعديل مي

عبارت ديگر، فريدمن به تأثيرگذاري به. تواند ادامه داشته باشدچنين وضعيتي در بلندمدت نمي

  .دارد مدت، و به خنثايي آن در بلندمدت اعتقادهاي پولي در كوتاهسياست

كند، مدعي است كه هرگاه نرخ تورم واقعي شروع به افزايش مي ،فريدمن براساس الگوي انتظارات تطبيقي

تورم گذشته تعيين شده است، نه اطلاعات  ،زيرا براساس اطلاعات(يابد چون تورم انتظاري فوراً افزايش نمي

كه هنگامي. شود، پس نرخ تورم واقعي از نرخ تورم انتظاري بيشتر مي)تورم جاري
e

PP
••

f  شود، نرخ

)(شود بيكاري واقعي از نرخ بيكاري طبيعي كمتر مي fUU p  و توليد واقعي از توليد طبيعي

)(بيشتر fYY f مفهوم اقتصادي نيز ساده است. كه اين به معناي وجود شكاف توليد مثبت است :

يابد، و چون يابد، نرخ تورم انتظاري بلافاصله افزايش نميتورم واقعي افزايش مي كه نرخهنگامي

نمايد، پس بيني و انتظارات تورمي درخواست افزايش دستمزد ميكار براساس پيشنيروي

در واقع، در دوره بسيار و  گيردكار تحت تأثير قرار نميدرخواست افزايش دستمزد توسط نيروي

يابد، حالت توهم افزايش نرخ تورم واقعي، بلافاصله نرخ تورم انتظاري افزايش نمي مدت كه باكوتاه

واضح است كه در اين صورت، توليدكنندگان اقدام به افزايش استخدام . كامل پولي وجود دارد

يابد، كه به معناي كاهش نرخ بيكاري و كمتر شدن بيكاري از كار كرده و اشتغال افزايش مينيروي

ايجاد شكاف توليد (گرفتن توليد از سطح توليد طبيعي طبيعي و افزايش توليد و پيشيبيكاري 

  . است) مثبت

يابد از طرف ديگر، اگر تورم واقعي كاهش يابد، باز هم بلافاصله نرخ تورم انتظاري كاهش نمي

 پس در اين صورت، توليدكنندگان. كار استكه به معناي عدم قبول كاهش دستمزد توسط نيروي

يابد كه به معناي افزايش نرخ بيكاري كار كرده و اشتغال كاهش مياقدام به كاهش استخدام نيروي

)(است و در نتيجه  fUو بيشتر شدن آن از  fYY p شودو شكاف توليد منفي ايجاد مي.  

كه پس در يك دوره هنگامي
•
P كند، تغيير مي

e

P
•
هاي تغيير نكرده و بر روي يكي از منحني 

در واقع در يك دوره، همان رابطه . گيردسمت بالا يا پايين حركت صورت ميمدت بهفيليپس كوتاه

بعد از گذشت يك دوره، . استمعكوس بين نرخ تورم و نرخ بيكاري در منحني فيليپس اوليه برقرار
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كرده و متوجه خطاي بوط به نرخ تورم دوره در حال سپري شدن كنوني را كسبفرد اطلاعات مر

شود، سعي بيني خود ميهنگامي كه فرد متوجه خطاي پيش ،بنابراين. شودمرتكب شده خود مي

بيني كند مقداري از آن را براي دوره آتي اصلاح نمايد و در هر دوره، درصدي از خطاي پيشمي

   .كندخود را اصلاح مي

تدريج و با گذشت زمان از افزايش نرخ تورم واقعي، نرخ تورم انتظاري نيز توان گفت بهلذا مي

تدريج تفاوت اين موضوع بدان معناست كه به. كندشروع به افزايش مي
•
P  و

e

P
•

شود، كاسته مي 

دنبال خواهد داشت و بر روي يك منحني را نيز به fUو  Uكه اين مسأله، كاهش تفاوت بين 

يعني اگر در ابتدا با افزايش نرخ تورم . يابدو در نتيجه، شكاف توليد نيز تقليل مي fYو  Yتفاوت 

رخ بيكاري كاسته شده است، اكنون با افزايش مدت از نواقعي بر روي يك منحني فيليپس كوتاه

مدت عبارت بهتر، منحني فيليپس كوتاهبه. كندنرخ تورم انتظاري، نرخ بيكاري شروع به افزايش مي

  . شودسمت بالا منتقل ميبا افزايش نرخ تورم انتظاري به

 .شوداقعي برابر ميتدريج با نرخ تورم وفريدمن معتقد است كه در بلندمدت، نرخ تورم انتظاري به

بيني تورم با واقعيت بيني تورم را كاملاً اصلاح كرده و پيشتدريج خطاي پيشبدين معني كه فرد به

توان گفت و مي. طور دقيق روشن نيستالبته اينكه بلندمدت چند دوره است، به. شوديكسان مي

نمايد و ر كامل برطرف ميطوبيني خود را بهكه فرد، خطاي پيشكه بلندمدت يعني مدت زماني

  .شودبيني با واقعيت يكسان ميپيش

چنانچه در بلندمدت، نرخ تورم انتظاري با نرخ تورم واقعي برابر شود، در آن صورت نرخ بيكاري 

در واقع، اگر در بلندمدت . شودواقعي نيز با نرخ بيكاري طبيعي برابر مي
e

PP
••

باشد، بدان معنا  =

نمايد و توهم پولي ها درخواست رشد دستمزد ميكار به همان اندازه رشد قيمته نيروياست ك

كنند، وجود ندارد كه در آن صورت، توليدكنندگان در بلندمدت، اشتغال را در سطح اوليه تعيين مي

  .يابدها افزايش ميزيرا در بلندمدت دستمزدها متناسب با قيمت

تناسب با نرخ تورم افزايش يابد و اشتغال در سطح اوليه باقي پس اگر در بلندمدت، دستمزدها م

بدين ترتيب . گرددميمدت كاهش يافته بود، به مقدار اوليه خود بربماند، نرخ بيكاري كه در كوتاه

آيد و نرخ بيكاري در در بلندمدت با افزايش نرخ تورم، هيچگونه كاهشي در نرخ بيكاري بوجود نمي

اين بدان معناست كه در بلندمدت منحني فيليپس نزولي، از نظر . ماندباقي مي fUسطح اوليه خود

يعني بدون . كند و منحني فيليپس عمودي استفريدمن با لحاظ نمودن انتظارات تورمي صدق نمي

عمودي و  fUنرخ بيكاري خواهد بود و منحني فيليپس در  fUتوجه به نرخ تورم، نرخ بيكاري در 
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بنابراين، در تحليل فريدمن رابطه معكوس بين . باشدعمودي مي fYمنحني عرضه كل نيز در 

مدت، اين رابطه ضعيف شده و در مدت برقرار است و در ميانتورم و بيكاري صرفاً در كوتاه

  . بين تورم و بيكاري وجود ندارد گونه رابطه معكوسيبلندمدت، هيچ

هايي چون لوكاس و رواج تفكر اقتصاددان. م1970گيري مكتب كلاسيك جديد در دهه با شكل

و سارجنت و ورود انتظارات عقلائي در منحني فيليپس تعميم يافته، ارتباط بين تورم و بيكاري كلاً 

در . مدت اثبات شددر كوتاه ،همهم در بلندمدت و  ،منتفي شده و عمودي بودن منحني فيليپس

 .به كل منتفي شد) مدت و بلندمدتدر كوتاه(نتيجه، ارتباط مثبت بين تورم و توليد 

بيني تورم صرفاً به كند كه فرد در تورم انتظاري يا در پيشالگوي انتظارات عقلايي ادعا مي

در . گيردني به خدمت ميبينگرد، بلكه تمامي اطلاعات موجود را براي پيشاطلاعات گذشته نمي

كار درست واقع حالت افراطي انتظارات عقلايي بدان معناست كه عاملان اقتصادي و از جمله نيروي

. گيرد، استفاده خواهند كردبيني به خدمت مياز همان اطلاعاتي كه دولت در سياستگذاري و پيش

هاي دولت، بيني اثر سياستيشهاي مورد استفاده دولت براي پحتي گويي معادلات موجود در مدل

  .در اختيار عاملان اقتصادي نيز قرار دارد

با نرخ ) مدتحتي در كوتاه(اگر فرض انتظارات عقلايي پذيرفته شود، كم و بيش نرخ تورم انتظاري 

بيني از قبل اگر هم نرخ تورم انتظاري با واقعي برابر نباشد، خطاي پيش. تورم واقعي برابر است

  .و تصادفي استمشخص نشده 

مدت نيز تورم انتظاري و عبارت ديگر، اگر فرض انتظارات عقلايي صحيح باشد، حتي در كوتاهبه

واقعي برابر شده و نرخ بيكاري با نرخ بيكاري طبيعي، همچنين توليد و توليد طبيعي برابر و در 

ني عرضه كل عمودي مدت نيز منحني فيليپس و منحنتيجه، شكاف توليد برابر با صفر و در كوتاه

  . خواهند بود

اين . رودهاي اقتصاد كينزي به شمار ميهاي جديد در واقع تكامل يافته ديدگاهاقتصاد كينزي

هاي جديد هاي بازار شفاف كلاسيكخاطر عدم موفقيت مدلو به. م1980مكتب در اوايل دهه 

. پا به عرصه وجود گذاشتجهت توضيح و تبيين حركات بوجود آمده در تحول، اشتغال و توليد 

اي از منحني گردد كه تعديل سادهصورت زير ارائه ميمنحني فيليپس در فضاي تورم محصول به

  :باشدعرضه لوكاس مي

)1(                                 )( ∗
••

−+= tttt YYWP δ  

tWكه در آن 
•

ي جديد دستمزدها را در چارچوب هاكينزي. است tنرخ رشد دستمزد در سال  

مثلاً فرض كنيد قراردادهاي دستمزد دوساله است و نصف . كننداي تعيين ميقراردادهاي چند دوره
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كنند و نصف ديگر ها منعقد ميجمعيت شاغل در ابتداي يك سال معيني قرارداد دستمزد با بنگاه

هر گروه از كارگران دستمزد انتظاري . ددهنجمعيت مذكور در ابتداي سال بعد اين كار را انجام مي

  :كنندخود را براساس تورم مورد انتظار خود تقاضا مي

)2 (                                     
•

−

•

−
= tittit

PW  

•كه در آن 

− tit
W بيانگر انتظارات كارگران، از نرخ رشد دستمزد سال T  در سالT-I  است و

tit P
•

گيريم، را در نظر مي T لذا وقتي سال. است T-Iدر سال  T تظارات آنها از نرخ تورم سالان −

قرارداد كار و دستمزد امضاء ) T-1يعني در سال (در اين سال نصف كارگران از ابتداي سال گذشته 

ت تورم گروه اول، انتظارا. انداين اقدام را انجام داده T اند و نصف آنها در ابتداي همين سالكرده

بنابراين از . اندشكل داده Tرا از زمان  T و گروه دوم، انتظارات تورم سال T-2را از زمان  T سال

  : عملاً برابر است با Tهاي جديد، رشد دستمزد در سال ديدگاه كينزي

)3(                            •

−

•

−

•

−

•

−

•
+=+= ttttttttt PPWWW 1212 2

1

2

1

2

1

2

1  

  :داريم) 1(در رابطه ) 3(با جايگذاري رابطه 

)4 (                                                           )()(
2

1
12

∗•

−

•

−

•
−++= ttttttt YYPPP δ  

  .باشداين رابطه همان منحني فيليپس از نوع كينزي جديد مي

هاي جديد معتقدند كه يكي از ايرادات وارده بر فرضيه نرخ طبيعي فريدمن اين است كينزين

اند، به هستند و عمداً يا سهواً فريب خورده شوند كه دچار توهم پوليكه كارگران وقتي متوجه مي

دهند و ها شكل ميپردازند و انتظارات خود را دقيقاً براساس واقعيتتعديل دستمزدهاي خود مي

كه در حالي. گرددعبارت ديگر، يك تناظر يك به يك، ميان انتظاراتشان و تورم واقعي ايجاد ميبه

عبارت ديگر، به. واقعي درجاتي از توهم پولي وجود داردهاي جديد معتقدند كه در دنياي كينزين

شوند كه بايد دستمزد وجود ندارد و در حقيقت كارگران متوجه مي» تعديل كامل«اي به نام پديده

مسائلي همچون تحليل . خود را افزايش دهند، اما اينكه تا چه حد، بستگي به انتظارات آنها دارد

گردد كه فرايند يل و هزينه جستجوي اطلاعات، اغلب سبب ميغلط از بازار، فقدان قدرت تحل

مدت به هاي كوتاهتوان انتظار داشت كه منحنيبه اين ترتيب مي. طور كامل صورت نگيردتعديل به

اين . اما آنها مبين يك روند عمودي نخواهد بود و اين روند ماهيتي بلندمدت دارد. بالا منتقل گردد

مدت از شيب بيشتري برخوردار است و هاي كوتاهست، اما نسبت به شيبروند داراي شيب منفي ا

طور ويژه به –هاي طرف تقاضا بنابراين، از نظر آنها سياست. تر استيا به خط عمودي نزديك

  .بر بخش واقعي اقتصاد اثرگذار خواهد بود –هاي پولي سياست
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 هايها در اين است كه، كينزينوكينزينبا نئ) منكيو، بال و رومر(هاي جديد تفاوت عمده كينزين

برخلاف (ها جديد توجه اساسي به توجيه مباني خرد و علت انعطاف ناقص دستمزدها و قيمت

تر كمبودهاي نهاد بازار، كه موجب هاي جديد بر شناخت و تبيين دقيقكينزين .دارند) هانئوكينزين

مدت و نهايتاً موجب تعديل بطئي انحرافات اهها در كوتپذيري ناقص دستمزدها و قيمتبروز انعطاف

  .كنندكيد ميأشوند، تسطح توليد از توليد طبيعي مي

عنوان يك رفتار اقتصادي ها بههاي جديد سعي بر آن است كه چسبندگي قيمتدر الگوي كينزين

و تبيين هاي جديد شناخت عنوان مثال، در چارچوب نظريات كينزينبه. ي تبيين و توجيه گردديعقلا

براي توضيح نوسانات اقتصاد كلان ) ها و دستمزدهااز جمله چسبندگي قيمت( نقايص مكانيسم بازار

هاي جزئي، مانند هزينه معتقد است كه هزينه (MANKIW, 1985)منكيو . بسيار با اهميت است

نتيجه دليلي ها و در خود مانعي براي تعويض قيمت... ها و ها، تعويض كاتالوگتعويض برچسب قيمت

قابل ، اما اثرات اقتصادي آنها باشندها به ظاهر ناچيز مياگر چه اين هزينه. هاستبراي چسبندگي قيمت

البته اگر نرخ تورم و انتظارات تورمي در يك اقتصاد پايين باشد، هزينه فرصت تعويض نكردن . توجه است

رفته، بنابراين  ها بالافرصت چسبندگي قيمت هزينه ،اما اگر نرخ تورم افزايش يابد. ها گزاف نيستقيمت

مي بايد در اين صورت با افزايش متوسط نرخ تورم، . يابدها نيز افزايش ميفركانس تغيير قيمت

عبارت ديگر، درجه جايگزيني توليد و تورم و به. درجه جايگزيني بين توليد و تورم كاهش يابد

باشد، بيشتر ايي كه ميانگين نرخ تورم آنها پايين ميهاي پولي در اقتصادهبنابراين كارآيي سياست

  .باشداز اقتصادهايي است كه ميانگين نرخ تورم آنها بالا مي

هاي جديد انجام براساس تئوري كينزين) 1988(بال، منكيو و رومر  اي كه توسطمطالعهدر 

ثابت به همراه تغييرات هاي وار، تأكيد شده كه به معناي هزينههاي فهرستبر وجود هزينه ،گرفته

اين مطالعه نشان داد كه يكي از كاربردهاي تئوري مزبور، آن است كه هر چه متوسط . قيمت است

ها يعني با افزايش متوسط نرخ تورم بنگاه. نرخ تورم بالاتر باشد، شيب منحني فيليپس تندتر است

تر ه خود به معناي تعديل سريعها را به دفعات بيشتري تعديل نمايند و اين امر نيز به نوبقيمت

  .هاي اسمي اثرات حقيقي كمتري خواهند داشتهاي اسمي است و بنابراين، شوكها با شوكقيمت

دنبال حمله فريدمن به براي قضاوت در مورد شيب منحني فيليپس بايد اشاره داشت كه به

نمودن انتظارات با منحني فيليپس، مطالعات تجربي بسياري راجع به منحني فيليپس با لحاظ 

طوري كه وري صفر است بهفرض كنيد بهره(استفاده معادله زير صورت گرفت 
••

= PW باشد:(  

)5 (                                                                                                     
e

PufP
••

+= β)(  

مدت و بلندمدت بين برابر صفر باشد، بدين معني است كه مبادله كوتاه βيني اگر مقدار تخم
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اگر برابر با واحد  βمقدار تخميني . تورم و بيكاري دقيقاً براساس منحني فيليپس اوليه خواهد بود

اگر مقدار ). فيليپس عمودي استبنابراين منحني (باشد، به معني عدم مبادله بلندمدت است 

مدت و بلندمدت كمتر از واحد ولي بزرگتر از صفر باشد، به معني وجود مبادله كوتاه βتخميني 

ها در اين همان حالتي است كه نيوكينزين. باشدمدت مياما مبادله بلندمدت كمتر از كوتاه. است

آن منحني فيليپس در بلندمدت با شيب تندتري نسبت به  مورد منحني فيليپس متصورند كه در

عنوان نماينده به(لازم به ذكر است كه در اين مقاله ما شكاف توليد . گرددمدت برآورد ميكوتاه

  1.ايمدر معادله فوق نموده uf)(را با استفاده از قانون اوكان، جايگزين ) فشار تورمي

  

  پيشينه تحقيق. 3

هاي فصلي به تجزيه و تحليل اثر  در مطالعه خود و براساس داده) 1382(اصفهاني و ياوري 

در بررسي آنها رشد حجم نقدينگي، . اند متغيرهاي اسمي و واقعي بر تورم در اقتصاد ايران پرداخته

 براساس نظريه(عنوان متغيرهاي حقيقي رشد نرخ ارز بازار آزاد، شكاف توليد ناخالص داخلي به

گيري تورم در اقتصادهاي همراه با ساختارهاي نامتوازن و منحني فيليپس  ساختارگرايان و شكل

به عنوان تورم انتظاري در مدل ) براساس نظريه انتظارات تطبيقي(و تورم دوره قبل ) تعميم يافته

  :باشد بر پايه توضيحات ارائه شده، الگوي اصلي اين تحقيق به صورت زير مي. اند وارد شده

( )DUMGAPREXCHRMfINFC ,,,2= )6        (                                                   

نرخ رشد ارز در بازار  REXCHنرخ رشد نقدينگي،  2RMنرخ تورم،  INFCدر اين معادله، 

  .باشند متغير مجازي مي DUMد و شكاف تولي GAPآزاد، 

العمل و تجزيه  با استفاده از توابع عكسروش خود بازگشت برداري و  نتايج تخمين مدل به

  :دهدواريانس نشان مي

هاي نرخ ارز  همچنين تكانه(هاي تورم انتظاري نقش مؤثرتري بر تورم دارند  مدت تكانهدر كوتاه .1

كه در بلندمدت شكاف توليد بر گذارند؛ در حالي ميمدت بر تورم تأثير در كوتاهو رشد نقدينگي هم 

  .تورم مؤثرتر است

 ،بنابراين در بلندمدت. گذارد شكاف توليد ناخالص داخلي در بلندمدت بر تورم تأثير مي .2

 .متغيرهاي حقيقي بر تورم اثر دارند

 .اشدب رشد نقدينگي در ايران درونزا مي ،براساس اين مطالعه .3

                                                                                                                   
؛ ترجمه "راهنماي نوين اقتصاد كلان"ويناركوويچ، .وين و پي.اچ.اسنودن، بي: براي مطالعه بيشتر رجوع شود به. 1

  .1383خليلي عراقي و علي سوري؛ انتشارات برادران، چاپ اول،  منصور
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گيرند كه، تورم در اقتصاد ايران فقط يك پديده پولي نيست و عوامل  نهايت آنها نتيجه ميدر  .4

هاي پولي  توان تنها از سياست بنابراين براي كنترل تورم در ايران، نمي. واقعي نيز بر تورم تأثير دارند

  .استفاده نمود و در بلندمدت بايد به بخش واقعي اقتصاد نيز توجه نمود

 PIERRE _ RICHARD AGNOR)اساس مطالعه پيرو ريچارد و الكساندر هاف ميستر بر

& ALEXANDER W.HOFFMAISTER, 1997)  در قالب يك الگوي تركيبي، تأثير

متغيرهاي رشد نقدينگي، رشد نرخ ارز، شكاف توليد ناخالص داخلي و تورم انتظاري را بر تورم در 

مدل اصلي مطالعه پيرو ريچارد و . رد بررسي قرار داده اندكشورهاي كره، تركيه، شيلي و مكزيك مو

  :باشد الكساندر هاف ميستر به صورت زير مي

)7                         (                                  ( )DUMWGAPRERRMfINF ,,,,2=  

نرخ رشد  CPI ،2RM)(نرخ تورم براساس شاخص سبد كالاهاي مصرفي  INFكه در آن، 

، )توليد منهاي توليد بالقوه(شكاف توليد ناخالص داخلي  GAP  نرخ رشد ارز، RERنقدينگي، 

W  نرخ رشد دستمزد اسمي وDUM گرفته شده است متغير مجازي درنظر. 

در اين مطالعه كه در بانك جهاني انجام شده، رابطه بين رشد پول، كاهش ارزش پول ملي، 

اين مطالعه براساس . رشد دستمزدهاي اسمي و شكاف توليد و تورم مورد بررسي قرار گرفته است

ش قرار مدت دستمزد، بيشتر تحت تأثير خوددر كوتاه. رهيافت خود رگرسيوني صورت گرفته است

براي تمام كشورهاي (كه در بلندمدت، تورم نقش مهمتري را در حركت دستمزدها در حالي. دارد

مدت شوك تورمي، نقش مهمي در تعيين همچنين در كوتاه. كند ايفا مي) مورد مطالعه بجز كره

هاي  هتكان. كاهش نرخ اسمي ارز نيز نقش مهمي در تعيين تورم دارد). بجز كره(مقدار تورم دارد 

توليد در يك افق بلندمدت و ميان مدت در تعيين مقدار تورم مكزيك بسيار حائز مربوط به شكاف 

هاي مربوط به رشد پول در افق بلندمدت روي تورم تأثير زيادي  كه تكانهحالي در اهميت بوده است؛

موجب كاهش  كشور 4كاهش نرخ ارز در تمامي . تأثير كمتري بر تورم دارد ،مدتدارد، در كوتاه

  .هاي تورم در شيلي و تركيه اثرات موقت بيشتري بر توليد حقيقي دارند شوك. شود تورم مي

اي تحت عنوان تخمين توليد بالقوه براي در مطالعه (PRODENCE SERJU, 2006)سرجيو 

اين مقاله  .استبه بررسي عوامل مؤثر تورم آن كشور پرداخته  SVARجامائيكا با محوريت روش 

پيشنهاد شده، به ) 1989(از روش چند متغيره، با محدوديت بلندمدت كه توسط بلانچارد و كواه 

مزيت اين روش اين . منظور برآورد توليد بالقوه و شكاف توليد براي جامائيكا استفاده كرده است

همچنين سري معادلات اين مقاله . هاي اقتصادي اندهاي سري زماني بر پايه تئورياست كه تحليل

 - هادريك (وسيله هر يك از چهار روش منحني فيليپس را كه در آن از شكاف توليدي كه به

در اين . كندتخمين زده شده، را برآورد مي )SVARپس، روند زماني خطي،  - پرسكات، باند 



  1391بهار  ـ اولـ شماره  دوازدهمفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال  

 

69

 گيريدقت چهار مقدار اندازه .مي گرددبرآورد  وسيله شكاف توليد، فشارهاي تورمي اقتصادمعادلات، به

دنبال كاري كه آلن و وسيله منحني فيليپس آزمون شد؛ بهبيني تورم بهشده شكاف توليد در پيش

صورت منحني انجام دادند، بنابراين تورم به) ALLEN & ROBINSON, 2004(رابينسون 

  :نگر در اقتصاد باز به صورت زير مدل سازي شدهآينده

)8     (                                                   ( ) ( ) ttttt LerLgapLE ∆++= + 2111 ββπβπ  

tt+1، نرخ تورم، Pكه در آن، pE  تورم انتظاري وβ هاي توليد است ضريب هر يك از شكاف

نيز عملگر  Lنرخ برابري ارز جامائيكا در برابر دلار آمريكا و  Lerكه در معادله استفاده شده و 

كه در آن، تورم تحت تأثير نرخ تورم انتظاري آتي، شكاف توليد و تغييرات نرخ ارز . باشدوقفه مي

 GMMاسمي قرار دارد و اين معادله براي هريك از مقادير شكاف توليد با استفاده از تكنيك 

  .برآورد گرديده است

دار درصد معني 5بت و در سطح مث SVARو هاي روند خطي ضريب شكاف توليد براي تكنيك

از  پس،- باندو  پرسكات- هادريكهاي دهد كه شكاف محاسبه شده از مدلنتايج نشان مي. است

مقايسه . كندبا هر سطح منطقي از دقت را ارائه نميلحاظ آماري اطلاعات كافي براي توضيح تورم 

بيني از قدرت پيش SVARهاي روند خطي و دهد مدلبيني چهار مدل نشان ميدقت پيش

  .بالاتري برخوردارند

بيني مدل خودرگرسيون برداري ساختاري و كالمن فيلتر حاصل از پيشهمچنين مقايسه نتايج 

  .مدل بهتري براي برآورد تورم است SVAR دهد كهنشان مي

شكاف توليد، تورم انتظاري آتي و «اي تحت عنوان  در مطالعه (MEHRA, 2004)مهرا 

  .پرداخته است» نگاهي ديگر به بررسي عوامل مؤثر بر تورم: هاي تورم پويايي

اغلب از طريق تخمين يك آزمون تجربي شكاف توليد، بر مبناي منحني فيليپس نيوكينزي، 

در اين الگوي تركيبي، هم تورم آتي و هم، تورم باوقفه . شود انجام مي) هيبريد(الگوي تركيبي 

شود كه آيا ضريب تخميني براي تورم آتي، به  حضور دارند و براي آزمون آن، اين موضوع بررسي مي

دهد كه نشان  شواهدي را ارائه ميداري، از ضريب تورم باوقفه بزرگتر است؟ اين مقاله  ميزان معني

الگوي اصلي اين  .داري دارد هاي عرضه در الگوي تركيبي مذكور، اثرات معني دهد ورود شوك مي

 :باشد صورت زير ميتحقيق به

)9                                    (                 tttt

f

t

b

t byEWLaw επππ +++= +− 11)(  

و . تورم باوقفه و تورم آتي است شكاف توليد دوره جاري، در اين معادله، تورم جاري تابعي از 

عنوان اهميت توان با مقايسه ضرايب تخميني براي نرخهاي تورم با وقفه آتي، اين موضوع را به مي

نگر تورمي اين معادله، در توضيح تورم دوره جاري  نگر و آينده نسبي هر يك از متغيرهاي گذشته
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  .تفسير نمود

هاي عرضه و تورم باوقفه است،  يرايش از الگوي تركيبي را كه دربرگيرنده شوكاين مقاله، دو و

در الگوهاي مورد تخمين قرار گرفته مزبور، ضريب تخميني شكاف توليد، . دهد مورد تخمين قرار مي

همچنين، ضريب تخميني براي تورم . دار بوده است داشته و معني) موافق الگو(علامتي صحيح 

علاوه، به. نظر مقداري، كوچك بوده و از نظر آماري نيز از صفر متفاوت نبوده استانتظاري آتي از 

داري از ضريب تورم آتي بزرگتر بوده كه اين امر حاكي  ضريب تخميني تورم با وقفه به ميزان معني

همچنين فرضيه صفر . كننده تورم جاري است از آن است كه تورم باوقفه مهمترين عامل تعيين

شود، مشروط بر آنكه مبناي  است، رد نمي 1نكه ضريب تخميني براي تورم باوقفه معادل مبني بر آ

الگوي تركيبي مورد تخمين، معادله فيليپس سنتي باشد كه در آن، تورم به تغييرات شكاف توليد 

در . نمايد اين نتيجه، استفاده از منحني فيليپس سنتي را تأييد مي. دهد نيز واكنش نشان مي

كننده مهمي  نتايج كار تجربي مقاله حاكي از آن است كه تورم آتي انتظاري، عامل تعيينمجموع، 

  .شود براي تورم آتي محسوب نمي

اقتصاد كينزي «اي و با عنوان  در مقاله (MANKIW AND ROME, 1991)منكيو و رومر 

رابطه  ،در اين تحقيق. اند به بررسي رابطه بين اين دو متغير پرداخته ،»تورم -جديد و مبادله توليد

هاي تحقيق  بين توليد و تورم، متوسط نرخ تورم و تغييرات تقاضا مورد بررسي قرار گرفته كه داده

) المللي پول هاي صندوق بين براساس داده )IMF بوده است.  

)اين صورت انجام گرفته كه كشور صنعتي به 43اين تحقيق براي  )YXP −= .P كه در

لگاريتم محصول واقعي و از طرف  Yلگاريتم مقدار اسمي محصول و  Xها،  آن، لگاريتم قيمت

  :شده است مدت بين توليد تورم توسط رابطه زير بررسيديگر، رابطه كوتاه

timettt YXtaY γλ ++∆+= −1              )10(  

باشد، تمام  t=1طوري كه اگر به. ضريب تغييرات در تقاضاي اسمي است Tكه در آن،

باشد، همه تغييرات  t=0شود و اگر  واقعي ظاهر مي GNPاسمي روي  GNPتغييرات 

GNP هاي طرف عرضه نيز،  براي نشان دادن اثر شوك. شود ها ظاهر مي اسمي روي قيمت

  .اند پسماند معادله بالا را وارد مدل كرده

 .مدت بين توليد و تورم تعيين شده استنتايج اين تحقيق به اين صورت بوده كه، ارتباط كوتاه

طوري كه در كشورهايي كه تورم گيرد؛ به وسيله نرخ متوسط تورم تحت تأثير قرار مياين ارتباط به

درنتيجه، نوسانات تقاضاي كل . مدت نسبتاً مسطحي دارندپايين دارند، منحني فيليپس كوتاه

ني منح  ولي برعكس، كشورهايي كه تورم بالا دارند،. اسمي، اثرات زيادي روي سطح محصول دارد
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ها منعكس  طوري كه نوسانات در تقاضا سريعاً در قيمتفيليپس آنها نيز شيب تندتري دارد؛ به

  .شود مي

در بسياري از تحقيقات انجام شده در ايران، براي نشان دادن رابطه بين توليد و تورم از برآورد 

  :است عنوان مثال، فرضاً رابطه زير برآورد شدهمنحني فيليپس استفاده شده است، به

)11    (                            ))1(()2()1( 3210 +−+−+−+= NPENPaLYGAPaLYGAPaaLYGAP  

نرخ تورم انتظاري  NPEنرخ تورم و NPلگاريتم شكاف توليد،  LYGAPكه در آن،

  .باشند مي

يكي از . ي روي توليد ندارددار هاي جديد، تورم غيرانتظاري اثر معني براساس مدل كينزين

نگر، ميزان انحراف تورم واقعي از تورم هدفگذاري شده  هاي مهم در بحث انتظارات آينده شاخص

داري بين توليد و تورم به  طوري كه با برآورد رابطه بالا براي ايران، رابطه معنيبه. بانك مركزي است

) 1382(يليپس نئوكلاسيك در بانك مركزي بنابراين رابطه بالا، بر اساس منحني ف. آيد دست نمي

  :صورت زير برآورد گرديدبه

748727656595575574

3210 )()2()1(

DaDaDaDaDaDa

NPENPaLYGAPaYGAPaaLYGAP

++++++

−+−+−−=

   )12   (
 

سازي  همان متغيرهاي مجازي براي نشان دادن اثرات جنگ و انقلاب، يكسان Dمتغيرهاي 

طبق اين تحقيق، در . آيد ري به دست ميدا با برآورد معادله بالا، روابط كاملاً معني. است... نرخ ارز و 

گيرد تا يك  ايران، انتظارات تورمي فعالان اقتصادي، بيشتر براساس يك مدل تطبيقي شكل مي

هاي انبساطي پولي در ايران، آثار قابل توجهي  نگر و نتيجه اينكه، اجراي سياست مدل فرايند آينده

از جمله نتايج ديگر . تر شدن آثار تورمي است ايندهروي اشتغال و توليد ندارد و تنها اثر مهم آن، فز

. اين تحقيق اين است كه، اثرات تورم بر توليد، حداقل در كوتاه مدت، به محرك اوليه بستگي دارد

از يك (يعني اينكه، بستگي به اين دارد كه، محرك اوليه تورم فشار هزينه است يا فشار تقاضا 

يعني عرضه كلاسيكي و (هاي عرضه  بر توليد به شكل منحني اما از طرف ديگر، اثرات تورم). طرف

) افزايش تقاضا(طوري كه طبق ديدگاه كلاسيكي، اگر شوك تقاضا بستگي دارد؛ به) يا عرضه كينزي

شود و  ها ظاهر مي صورت افزايش قيمتعلت عمودي بودن عرضه، تمام اين شوك بهاتفاق بيفتد، به

ها، اگر شوك افزايش تقاضا د؛ در حالي كه طبق ديدگاه كينزيناين شوك روي توليد تأثيري ندار

درحالي كه همين شوك اثر كمتري . گردد اتفاق بيفتد، اين شوك موجب افزايش محصول نيز مي

  .دارد) ها افزايش قيمت(روي تورم 
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  حقايق آشكار شده اقتصاد ايران. 4

 هايورد استفاده قرار گرفته و مقادير دادهم 1369- 85صورت فصلي براي دوره ها بهدر اين مقاله داده

براي محاسبه تورم از شاخص قيمت . مورد بررسي از سايت بانك مركزي استخراج گرديده است

كننده و براي محاسبه شكاف توليد ناخالص داخلي از توليد ناخالص داخلي تعديل فصلي مصرف

  .ايمشده بهره جسته

 گردد،طور كه ملاحظه ميهمين. دهدننده را نشان ميكرشد فصلي شاخص قيمت مصرف 1نمودار 

در اثر بحران  1372اي كه از سال علت زمينهداشته كه به 1374اين متغير بالاترين رشد را در بهار 

ها، تثبيت نرخ ارز، اعلام غيرقانوني شدن بازار ارز غير رسمي از طريق دولت فراهم شد و بدهي

ترين پايين. درصدي را شاهد بوديم7/17آمريكا عليه ايران، نرخ رشد  دليل اعلام تحريمطور بههمين

باشد، كه در اثر رشد درآمدهاي نفتي كمترين مي 1369بوده و مربوط به تابستان  - 6/1رشد برابر با 

گيري شده طور كلي، تورم اندازهبه. ايمميزان تورم را در طول دوره مورد بررسي در اين فصل داشته

درصد  6/19حاكي از اين است كه ميانگين نرخ تورم  1385تا  1369ايران در طي دوره  در اقتصاد

  .گيردقرار مي 1در سال بوده و بنابراين، ايران در زمره كشورهاي با درجه تورم شديد

 

  كنندهروند رشد فصلي  شاخص بهاي مصرف .1 نمودار

  
را ) X−11از طريق تكنيك ( رشد فصلي توليد ناخالص داخلي تعديل فصلي شده 2نمودار 

درصد است كه مربوط به  8/14شود بالاترين ميزان رشد طور كه ملاحظه ميدهد، هميننشان مي

                                                                                                                   
1. Galloping Inflation 
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دنبال افزايش درآمدهاي ارزي كشور، افزايش صادرات باشد، اين ميزان رشد بهمي 1372فصل بهار سال 

سمت تك هاي پولي و مالي انبساطي و حركت بهاستو بالا رفتن قيمت نفت و همچنين اجراي سي

. شده است ايجاد - كه در طول برنامه اول توسعه صورت پذيرفته  - نرخي كردن ارز و آزادسازي واردات 

باشد كه مربوط به تابستان درصد مي -4/8ترين ميزان رشد متغير مذكور به ميزانهمچنين پايين

صنايع و معادن است، چون در ميان بخشهاي مختلف و دليل آن كاهش رشد متوسط  1371سال 

آلات، دليل وابستگي زياد به واردات مواد اوليه، تجهيزات و ماشيناقتصاد، گروه صنايع و معادن به

مدت و نهايتاً هاي كوتاههاي ناشي از نوسانات نرخ ارز، سررسيد بدهيتأثيرپذيري بيشتري از بحران

  .پاياني برنامه اول داشته استشناورسازي نرخ ارز در سالهاي 

  

  روند رشد فصلي توليد ناخالص داخلي تعديل فصلي شده .2 نمودار

  
  

عنوان يكي از متغيرهاي حقيقي مؤثر بر تورم در اقتصاد ايران شكاف توليد ناخالص داخلي كه به

پرسكات، از - گيرد كه با استفاده از تكنيك فيلترينگ هادريكدر اين مقاله مورد بررسي قرار مي

 3هاي توليد ناخالص داخلي تعديل فصلي شده، استخراج گرديده و روند فصلي آن در نمودار داده

  .نشان داده شده است
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  روند فصلي شكاف توليد ناخالص داخلي .3 نمودار

  
  

شود بيشترين ميزان رشد شكاف توليد ناخالص داخلي مربوط ملاحظه مي 4كه در نمودار چنان

هاي درصد است و علت آن  اعمال سياست 1/14باشد كه به ميزان مي 1372ار سال به فصل به

و  1371باشد و كمترين مقدار شكاف توليد، مربوط به فصل تابستان سال پولي و مالي انبساطي مي

-باشد كه در اثر كاهش رشد متوسط صنايع و معادن در ميان زير بخشدرصد مي -3/9به ميزان 

  .د، رشد منفي شكاف توليد ايجاد گرديده استهاي مختلف اقتصا

  

  روند رشد فصلي شكاف توليد ناخالص داخلي .4 نمودار
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  هابرآورد مدل، نتايج و تحليل يافته. 5

 HEGYهاي فصلي از آزمون ريشه واحد جهت بررسي پايايي متغيرها به لحاظ به كارگيري داده

ن به جهت اينكه وجود شكست ساختاري در دو متغير تورم و رشد در ضم. نماييماستفاده مي

شاخص بهاي كالاهاي وارداتي مشاهده گرديده، آزمون ريشه واحد پرون روي اين دو متغير انجام 

  .مورد تأييد قرار گيرد HEGYگرديده تا در سطح اطمينان بالاتري، نتيجه آزمون ريشه واحد 

پرسكات -ز برآورد توليد بالقوه و شكاف توليد با استفاده از تكنيك هادريكدر نهايت، پس ا

)HODRICK & PRESCOTT, 1977( حداقل ، منحني فيليپس نيوكينزي از طريق روش

  .برآورد گرديده است) OLS(1مربعات معمولي

  

  برآورد شكاف توليد. 5- 1

ها روش ترين آن اما شايد مناسب. شود متفاوتي استفاده ميبراي محاسبه توليد بالقوه از روشهاي 

هاي  توان تكانه منطق استفاده از اين روش آن است كه، مي. فيلترينگ هادريك ـ پرسكات باشد

هاي عرضه اثرات   تكانه. تفكيك كرد) تقاضا(و موقتي ) عرضه(مشاهده شده را به اجزاي دائمي 

با  HPفيلتر . هاي تقاضا صرفاً اثرات موقت دارند كه تكانهحاليدائمي بر متغيرهاي واقعي دارند؛ در

  :آيد دست مياز روند آن مطابق رابطه زير به yحداقل كردن مجموع مجذور انحراف متغير 
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پرسكات و كيدلند . كند درجه هموار بودن روند را تعيين مي λتعداد مشاهدات و  Tدر آن كه 

 100و  1600هاي آماري فصلي و سالانه به ترتيب  را براي آزمون λمقادير بهينه  1990در سال 

بررسي . برد كه مشكل تغيير فاز دوره را از بين مياين فيلتر دوطرفه و قرينه است، . اند درنظر گرفته

نتايج زير را نشان  ،پرسكات در مورد ايران - نتايج حاصل از تخمين شكاف توليد با روش هادريك

  :مي دهد

  

                                                                                                                   
1. Ordinary Least Square 
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  پرسكات - نتايج حاصل از تخمين شكاف توليد به كمك روش هادريك .5نمودار

  
  

  

  مدل. 5- 2

امل مؤثر بر تورم مورد استفاده قرار گرفته، منحني فيليپس مدلي كه در اين مقاله براي بررسي عو

نيوكينزي است كه در آن تورم جاري وابسته به شكاف توليد جاري و تورم انتظاري آتي و تغييرات 

) ALLEN & ROBINSON, 2004(لگاريتم نرخ ارز است كه متغير پيشنهادي آلن و رابينسون 

طور مستقيم از اند كه انتقال فشار مازاد تقاضا به تورم، بهدهآنها طي مطالعات خود نشان دا. باشدمي

گيرد؛ به اين ترتيب كه طور غيرمستقيم، از طريق نرخ ارز صورت ميطريق تأثير بر هزينه و به

همچنين در نهايت، متغير شاخص قيمت واردات كه طبق مقاله مهرا . شودشكاف با واردات پر مي

)MEHRA, 2004( عنوان عاملي كه براساس حقايق آشكار شده ينده شوك عرضه و بهعنوان نمابه

  .نماييمدر اقتصاد ايران تأثير آن بر تورم اثبات گرديده است را وارد مدل مي

فرض مورد نظر در تخمين مدل تورم براساس منحني فيليپس نيوكينزي اين است كه انتظارات 

آن است كه تورم  ،ين نوع خاص از منحني فيليپسويژگي كليدي ا. ها از تورم آتي عقلايي استبنگاه

كننده عامل اصلي تعيين ،شود و بنابراين تورم انتظاري آتيباوقفه مستقيماً در منحني فيليپس وارد نمي

و در نهايت، جهت بررسي و تجزيه و تحليل تأثير شكاف توليد ناخالص داخلي  بر تورم تورم جاري است 

  :ي در اين تحقيق، از مدل زير استفاده خواهيم كرددر ايران طي دوره مورد بررس

tUTBTBDIMPDLOG

CPIDLOGLERDLOGHPLOGGDPSALOGCPIDLOG

+++++

++−+=

782752)(

))1(()())2()(()(

87365

4321

αααα

αααα  

)14(  



  1391بهار  ـ اولـ شماره  دوازدهمفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال  

 

77

كننده يا تورم، دهنده رشد شاخص قيمتي مصرفنشان، CPIDLOG)( كه در آن،

)2()( HPLOGGDPSALOG باشد كه برابر دهنده لگاريتم شكاف توليد ناخالص داخلي مينشان −

 دهندهنشان LERDLOG)(توليد ناخالص داخلي بالفعل و توليد ناخالص داخلي بالقوه، است با اختلاف بين 

 كنندهمصرفرشد شاخص قيمت  دهندهنشان CPIDLOG))1((، )تغييرات لگاريتم نرخ ارز(نرخ ارز رشد 

 IMPDLOG)(ه است و عنوان جانشيني براي تورم انتظاري در نظر گرفته شدهاي آتي كه بهدر دوره

از آنجا كه با توجه به آمار تورم، معمولاً در  .باشددهنده رشد شاخص قيمت كالاهاي وارداتي مينشان

براي فصل پاييز كه مقدار  3Dفصل پاييز تورم در ايران كاهش يافته، بنابراين متغير مجازي فصلي 

با يك و براي ساير فصول برابر با صفر در نظر گرفته شده است را نيز در آن براي اين فصل برابر 

متغيرهاي مجازي هستند كه براي مشاهدات بي ربط  782TBو  752TB. نماييممدل منظور مي

  .باشدمي نيز جزء اخلال مدل tU. اندوارد مدل شده 1هاو خطا در داده

  

  HEGYآزمون پايايي به روش. 3-5

 (HYLLEBERGE, ENGLE, GRANGER, AND YOO, 1990) اين آزمون توسط هايلبرگ، انگل، گرنجر و يو

توان به آزمون وجود ريشه واحد در فواصل زماني مختلف پيشنهاد گرديد كه براساس آن مي

هاي زماني يك از اين روش، امكان آزمون ريشه واحد در دورهعبارت ديگر با استفاده به. پرداخت

  .ساله، شش ماهه و فصلي وجود دارد

نتايج آزمون براي وجود ريشه واحد فصلي حاكي از اين است كه متغيرهاي رشد نرخ ارز بازار 

درصد و متغيرهاي رشد  95داري غيررسمي و لگاريتم شكاف توليد ناخالص داخلي در سطح معني

درصد  90داري در سطح معني) تورم(كننده بهاي كالاهاي وارداتي و رشد شاخص بهاي مصرف شاخص

در مورد دو متغير ذكر شده، وجود شكست ساختاري  90/0داري در سطح علت معني. باشندپايا مي

ام بالاتر انج داريتشخيص داده شده و بنابراين آزمون ريشه واحد پرون را براي دستيابي به سطح معني

  . خواهيم داد

  

                                                                                                                   
1. Outlier 
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  براي ريشه واحد HEGYنتايج آزمون  .1جدول 

  نام متغير
تعداد 
  وقفه

آماره 
1πt  

 tمقدار بحراني آماره
  HEGYدر جدول 

-سطح معني

 داري
  نتيجه

I(0)  95/0  - 97/1  - 27/2  0  رشد نرخ ارز بازار غيررسمي
  

رشد شاخص بهاي كالاهاي 
  وارداتي

2*  43/3 -  16/3-  90/0  I(0)
 

-رشد شاخص بهاي مصرف

  كننده
2*  21/3 -  16/3-  90/0  I(0)

 

لگاريتم شكاف توليد 
  ناخالص داخلي

3  56/3-  97/1 -  95/0  I(0)
 

  محاسبات تحقيق: مأخذ

  

گردد، هر دو متغير تورم و رشد شاخص بهاي ملاحظه مي 7و  6طور كه در نمودارهاي همين

نتايج آزمون پرون . انددچار شكست ساختاري گرديده 1374تي در فصل بهار سال كالاهاي واردا

(PERRON, 1989)  گردد، هر دو متغير گونه كه ملاحظه ميهمان. ارائه گرديده است 2در جدول

  .اندپايا گرديده 99/0داري در سطح معني

  

  )كنندهرفرشد شاخص بهاي مص(بررسي سال شكست ساختاري متغير تورم  .6 نمودار
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  بررسي سال شكست ساختاري متغير شاخص بهاي كالاهاي وارداتي .7نمودار

  
  

  نتيجه آزمون پرون براي پايايي در سطح .2 جدول

  نام متغير
تعداد 

  وقفه
  آماره آزمون

آماره پرون در 

داري سطح معني

99/0  

  نتيجه

كننده رشد شاخص بهاي مصرف

  )تورم(
0  55/14 -  41/4 -  

I(0)
 

اخص بهاي كالاهاي رشد ش

  وارداتي
0  59/7 -  65/4-  

I(0)
 

  محاسبات تحقيق: مأخذ

  

  نتايج برآورد مدل. 3-5

 .دهدنتايج حاصل از برآورد مدل با استفاده از تكنيك حداقل مربعات معمولي را نمايش مي 3جدول 

  .دار هستندمعني 95/0گردد تمامي ضرايب در سطح احتمال طور كه ملاحظه ميهمين
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  بررسي تأثير شكاف توليد ناخالص داخلي بر تورم .3ل جدو

 t آماره  سطح احتمال
خطاي انحراف 

  استاندارد
 متغير ضريب

 ضريب ثابت 022405/0 004156/0 391616/5 0000/0

0075/0 772748/2 061666/0 170984/0 
شكاف توليد لگاريتم 

 ناخالص داخلي

  رشد نرخ ارز 200648/0 032572/0 160224/6 0000/0

 نرخ تورم انتظاري آتي 310728/0 103748/0 995045/2 0040/0

0531/0 974340/1 088977/0 175671/0 
رشد شاخص قيمت كالاي 

 وارداتي

0009/0 508907/3- 004470/0 015686/0- 
مجازي براي فصل متغير 

 1پائيز

0000/0  191081/9-  005119/0 047049/0-  
زي براي تابستان متغير مجا
21375  

0000/0  154398/9-  004818/0  044101/0-  
متغير مجازي براي تابستان 

31378  

  ضريب تعيين 65/0

 شدهضريب تعيين تعديل 60/0

  واتسن-دوربين آماره  79/1

 Fآماره   ) 000000/0( 26/15

  محاسبات تحقيق: مأخذ

  

شود تمام متغيرهاي مورد استفاده در مدل از علائم سازگار با شاهده ميطور كه در جدول بالا مهمان

2مقدار . باشندهاي اقتصادي موجود برخوردار ميتئوري
R  است و بيانگر اينست كه  65/0مدل برابر

2. هاي توضيحي استدرصد از تغييرات متغير وابسته مدل، مربوط به متغير 65/0
R شده اين تعديل 

2است كه براي مقايسه دو مدل معمولاً از  60/0مدل نيز برابر با 
R شود و معيار شده استفاده ميتعديل

2تري نسبت به مناسب
R ي عدم وجود دهندهآمده نشان دستآماره دوربين واتسون به. است

                                                                                                                   
1. Seasonal Dummy 

2. Outlier 

3. Outlier 
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دار بودن كليه ضرايب كه معني Fآماره آزمون . باشدبين اجزاء اخلال مدل ميهمبستگي سريالي 

دهنده كارآيي دار است ونشانمعني 95/0دهد در سطح اطمينان هاي مدل را نشان ميمتغير

مدل و لذا با توجه به اينكه كليه متغيرهاي . متغيرهاي مستقل مدل در توضيح متغير وابسته است

)0(I ضرورتي ندارد و بدون ترس از كاذب بودن تخمين، به  1انباشتگيباشند، آزمون هممي

  .پردازيمتفسير اقتصادي ضرايب مي

دار ضريب متغير لگاريتم شكاف توليد ناخالص داخلي طي دوره مورد بررسي تأثير مثبت و معني

دست آمده براي اين متغير در سطح ، ضريب بهtره با توجه به آما. بر نرخ تورم داشته است

واحد تورم جاري  17/0بنابراين يك درصد افزايش در شكاف توليد، . دار استمعني 95/0اطمينان 

هاي اقتصادي واكنش اين نتيجه نشان مي دهد كه تورم جاري به سطح فعاليت. دهدرا افزايش مي

  .دهدمثبت نشان مي

هاي وارداتي افزايش يافته و ا كاهش ارزش پول كشور، قيمت واردات و در نتيجه هزينه نهادهب

واسطه كاهش بنابراين افزايش قيمت واردات به. گيرندهاي داخلي تحت تأثير قرار ميتوليد و قيمت

ايجاد تورم . باشدارزش پول داخلي، يكي از دلايل افزايش تورم داخلي و تضعيف رابطه مبادله مي

شده در اثر كاهش ارزش پول ملي، توان واحدهاي توليدي در حفظ ارزش واقعي منابع را كاهش 

دهد و بر اين اساس است كه سازوكار تأثير نوسان نرخ ارز و اثر آن بر متغيرهاي كلان اقتصادي مي

متغيرهاي گردد، ضرايب طور كه ملاحظه ميهمواره مورد توجه سياستگذاران اقتصادي بوده و همان

. اندرشد نرخ ارز و شاخص قيمت كالاهاي وارداتي طي دوره مورد بررسي تأثير مثبت بر افزايش تورم داشته

و طبق نتايج  .باشنددار ميدرصد معني 95دست آمده نيز به لحاظ آماري در سطح اطمينان و ضرايب به

واحد  20/0رز، تورم جاري را توان گفت كه يك واحد افزايش نرخ رشد ادست آمده از مدل، ميبه

  .دهدافزايش مي

اي و همچنين با توجه به اينكه بخشهاي مختلف اقتصاد ايران به مواد اوليه و كالاهاي واسطه

اي بر تورم در اي خارجي وابسته است، قيمت كالاهاي خارجي و نرخ ارز اثر قابل ملاحظهسرمايه

شده كالاهاي داخلي كالاهاي وارداتي، قيمت تمامتوان گفت با افزايش قيمت پس مي. ايران دارد

از طرف ديگر با توجه به اينكه شاخص قيمت كالاهاي وارداتي تأثيرپذيري بسيار . يابدافزايش مي

 ، قيمت كالاهاي وارداتي افزايش)ملي پول ارزش كاهش(زيادي از نرخ ارز دارد، با افزايش نرخ ارز 

طور كه از نتايج بنابراين همان. فزايش خواهد يافتنيز ا هامتيابد و به تبع آن، سطح عمومي قييم

واحد  17/0آيد، يك واحد رشد قيمت كالاهاي وارداتي، تورم جاري را به ميزان ميبرآورد مدل بر

                                                                                                                   
1. Cointegration Test 
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 هايعنوان نماينده شوكهمچنين بدين لحاظ كه شاخص قيمت كالاهاي وارداتي به. دهدافزايش مي

هاي عرضه دهد كه تورم جاري نسبت به شوكمثبت بودن آن نشان ميعرضه در نظر گرفته شده، 

  .باشدحساس مي

دهنده تأثير مثبت آن بر تورم طي دوره ضريب نرخ تورم آتي يا همان نرخ تورم انتظاري نشان

دست آمده براي اين متغير از لحاظ آماري نيز در سطح اطمينان ضريب به. باشدمورد بررسي مي

 31/0دهد كه يك واحد افزايش در نرخ تورم آتي، به ميزان و نشان مي. باشدار ميددرصد معني 95

  .بر تورم جاري موثر است

ضريب متغير مجازي استفاده شده در مدل  براي فصل پاييز نيز منفي و از لحاظ آماري نيز در 

در فصول دهنده كاهش تورم علامت اين ضريب نشان. باشددار ميدرصد معني 95سطح اطمينان 

  .پاييز طي دوره مورد بررسي است

به ترتيب نشان  78و تابستان  75متغيرهاي مجازي به كار رفته در مدل براي فصول تابستان 

تورم كاهش پيدا يافته  - 044/0و  - 047/0طور متوسط در اين دو فصل به ميزان دهند كه بهمي

  .است

  

  گيري و پيشنهادنتيجه. 6

در اين رساله براي بررسي تأثير شكاف توليد بر تورم مورد استفاده قرار  براساس مدل نيوكينزي كه

و شيب تند منحني فيليپس در . داري بر تورم جاري داردتورم انتظاري آتي تأثير معني ،گرفت

ها اگر شوك افزايش تقاضا اتفاق بيفتد، اين بلندمدت حاكي از اين است كه طبق ديدگاه كينزين

  .كه همين شوك اثر كمتري روي تورم دارددر حالي. گرددصول نيز ميشوك موجب افزايش مح

هاي جديد كه براساس تئوري كينزين) 1988(اين نتيجه با توجه به مطالعه بال، منكيو و رومر 

، تأكيد شده كه به 1وارهاي فهرستدر اين مطالعه بر وجود هزينه. گرددانجام گرفته، تأييد مي

اين مطالعه نشان داد كه يكي از كاربردهاي . به همراه تغييرات قيمت استهاي ثابت معناي هزينه

ميانگين تورم در دوره مورد مطالعه (تئوري مزبور، آن است كه هر چه متوسط نرخ تورم بالاتر باشد 

هاي شديد براي يك كشور است كه براساس تعاريف صورت گرفته، اين رقم در زمره تورم 6/19

ب منحني فيليپس تندتر و به معناي آن است كه، افزايش متوسط نرخ تورم ، شي)گرددمحسوب مي

ها را به دفعات بيشتري تعديل نمايند و اين امر نيز به نوبه ها قيمتشود كه بنگاهمنجر به آن مي

هاي اسمي، اثرات هاي اسمي است و بنابراين شوكها با شوكتر قيمتخود به معناي تعديل سريع

                                                                                                                   
1. Menu Cost 
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  .واهند داشتحقيقي كمتري خ

دهنده برآورد گرديده كه نشان 31/0برابر با ) ضريب تورم انتظاري( βدر مدل، مقدار تخميني 

باشد و اين مدت ميمدت است؛ اما مبادله بلندمدت كمتر از كوتاهمدت و بلندوجود مبادله كوتاه

  .شدباتبادل، مؤيد شيب تند منحني فيليپس در بلندمدت مي

باشد، لذا از آنجا كه منحني فيليپس برآورد شده براي اقتصاد ايران در بلندمدت داراي شيب تند مي

گردد و تأثير مدت تنها منجر به ايجاد فشار تورمي ميهاي پولي انبساطي در بلندتسياست اعمال

شي از فشار فزايش روند شكاف توليد ناقابل توجهي بر سطح توليد واقعي نخواهد داشت؛ يعني ا

حاكي از آن است كه از ظرفيت موجود ) گرددهاي پولي ايجاد ميكه عمدتاً در اثر سياست(تقاضا 

هاي اقتصادي در اين وضعيت، سياست. اقتصاد كشور به ميزان بالاتر از حد بهينه استفاده مي شود

گذاري مولد متمركز يهبايد بر افزايش توليد بالقوه، بهبود فضاي كسب و كار و انجام سرماكشور مي

اي كه موجب تمام دولتي به گونههاي عمراني نيمهها و پروژهعلاوه بر اين، تكميل طرح. گردد

  .باشدترين گزينه پيش رو ميفشارهاي تورمي نگردند از اولويت برخوردار بوده و مناسب

تشابه دو مكتب كينز باشد و وجه كه منشأ تورم در اقتصاد، اضافه تقاضا ميهمچنين، از آنجايي

و كلاسيك در مورد تورم اين است كه، هر دو مكتب منشأ اصلي تورم را عوامل مؤثر بر طرف 

ها كنند، با اين تفاوت كه كلاسيكمعرفي مي) يا فزوني تقاضا نسبت به عرضه(تقاضاي اقتصاد 

ار پول است، در براساس نظريه مقداري پول معتقدند منشأ اضافه تقاضا، اضافه عرضه پول در باز

بر اين اساس با . گيردكه در نظريه كينز اضافه تقاضا از بخشهاي حقيقي اقتصاد نشأت ميحالي

را ) هاي جديدكينزين(توجه به اينكه در مقاله مورد بررسي، محققين، منحني فيليپس نيوكينزي 

. اندپولي پرهيز نموده عنوان نماينده سياستاند، از ورود مستقيم متغير نقدينگي بهبرآورد نموده

وضوح گوياي اين امر است كه اعمال وليكن شيب تند منحني فيليپس برآورد شده، خود به

هاي پولي در بلندمدت تأثير چنداني بر متغيرهاي بخش حقيقي اقتصاد از جمله توليد و سياست

روي تورم خواهد  اشتغال نخواهد داشت و بيش از اينكه اين متغيرها را متأثر سازد، اثر خود را

طور مستقيم توسط بانك مركزي اتخاذ هاي پولي كه بهبنابراين، به جهت اينكه سياست. گذاشت

مدت براي ارتقاء موقتي توليد بالفعل و افزايش گردد از جمله عمده عواملي است كه در كوتاهمي

ل و با استناد به نتايج گيرد، با استفاده از نتيجه برآورد مدرشد اقتصادي مورد استفاده قرار مي

كه در كشورهايي كه تورم بالا دارند، منحني استخراج شده از مدل منكيو و رومر، مبني بر اين

گردد، مسأله ها منعكس ميفيليپس آنها شيب تندتري دارد و نوسانات در تقاضا سريعاً در قيمت

  .مدت استنباط گرديده استهاي پولي بر متغيرهاي واقعي اقتصاد در بلندتأثير بودن سياستبي
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