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آيا معيارهاي ارزيابي كيفيت سود شركتهاي پذيرفته شده در بورس 
  ؟كنندمي تأييديكديگر را تهران 

  
   امين ناظميدكتر 

  سيد احمد سيدي
  

  22/12/88: تاريخ پذيرش                  25/9/85: تاريخ دريافت
 

  چكيده
 لـوز و ديگـران  ( ي ارزيابي كيفيت سـود سـه مطالعـه گذشـته    صهادر اين مقاله شاخ

در شركتهاي پذيرفته شـده در بـورس   )) 2001(و پنمن) 2002(، بارتن و سيمكو)2003(
شركت از ميان شـركتهاي   96براي اين كار . شوداوراق بهادار تهران با يكديگر مقايسه مي

نتـايج مقايسـه در   . دانتخـاب شـدن   1383-1377ر طي سالهاي پذيرفته شده در بورس د
 مورد از كل شـركتهاي انتخـابي حـائز شـرايط     20دهد كه تنها سطح هر شركت نشان مي

با بررسي نتايج در سطح شركتها و برحسب نوع صـنعت  . اندشده) ضعيفيا  قويكيفيت (
نتايج آزمـون  . كنندمي ييدأداري تيكديگر را به گونه معني صهاتوان گفت كه اين شاخنمي

براي ارزيابي  صهااز اين رو استفاده از ساير شاخ. كندمي ييدأتكاي دو نيز اين موضوع را 
  .رسدنظر مي بهكيفيت سود شركتها ضروري 

كيفيت سود، خالص داراييهاي عملياتي، وجه نقد فعاليتهاي عملياتي، سود  :واژگان كليدي
  .عملياتي، سود خالص

  JEL:M41  بنديطبقه
  
  

                                                 
 استاديار حسابداري دانشگاه شيراز  
 كارشناسي ارشد حسابداري از دانشگاه علوم و تحقيقات تهران ، عضو هيئت علمي مؤسسه آموزش عالي شانديز 
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  مقدمهمقدمه

طبق استانداردهاي حسـابداري بيشـتر كشـورها، سـود حسـابداري يكـي از اطلاعـات        
يكـي از   بـه ايـن دليـل   ايـن رقـم   . استگيري استفاده كنندگان الزامي افشا به منظور تصميم

كه وضعيت عملكرد شركتها را طي يك دوره زمـاني بـه   به شمار است ثيرگذار أاطلاعات ت
  .دهدن در قالب صورت سود و زيان نشان مييات آئهمراه جز

بـر ايـن اسـاس،    . شـود گيـري مـي  سود حسابداري بر مبناي تعهـدي محاسـبه و انـدازه   
دهاي رها تنها در صورت تحقق و وقوع شـرايط مبتنـي بـر اسـتاندا    مدها و هزينهاشناسايي در

  .ستني حاصل از شود و لزوما با دريافت و پرداخت وجه نقدحسابداري انجام مي
اي از هـاي هـر شـركتي تـا انـدازه     از آنجا كه مبناي تحقق و وقـوع درآمـدها و هزينـه   

انتظـار  پـذيرد،  تـأثير مـي  ) اعم از مديران و حسـابداران (ات افراد درون آن مجموعه متصمي
ارائـه اطلاعـات   . ثير بگـذارد أگيري و شناسايي اين ارقام ت ـرود اختيار عمل آنها بر اندازهمي

موضوع كيفيت ارقام منتشر شده را مطـرح   ،مالي هايبدبينانه در قالب گزارش خوش بينانه و
به بيان ديگر هر گونه تلاش عمدي و يا سهوي در ارائه ارقام سود نسبت بـه ارقـام    ؛سازدمي

با توجه به اينكه تشخيص اين موضـوعات از  . دهدثير قرار ميأواقعي كيفيت سود را تحت ت
كننـدگان كـار دشـواري اسـت، سـرمايه      از جانـب اسـتفاده   خارج مجموعه واحد تجـاري و 

كنند از معيارهايي استفاده كننـد كـه كيفيـت سـود ايـن      گذاران و اعتباردهندگان تلاش مي
از اين رو معيارهاي متفاوتي از ارزيابي كيفيت سـود تـاكنون ارائـه    . ندكشركتها را ارزيابي 

  1.شده است
ست كه آيـا معيارهـاي متعـدد بـراي ارزيـابي      الي كه در اينجا مطرح مي شود اين اؤس

به عبارت ديگـر در صـورتي كـه يـك      ؛دهدرا نشان مي يكيفيت سود شركتها نتايج يكسان
  .كندييد ميأسود شركتي را با كيفيت نشان دهد آيا معيار ديگر نيز اين موضوع را ت ،معيار

                                                 
  .در فهرست منابع مراجعه كرد 2و  1توان به منبع شمار ه براي نمونه مي - 1
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يقـات گذشـته   در بخش دوم  مروري بر تحق :استي مقاله به اين صورت شهاساير بخ
 چگـونگي و نيـز   هاهدر بخش سوم روش تحقيق و آزمون فرضي. شوددر اين زمينه انجام مي

در بخـش چهـارم بـه تجزيـه و تحليـل و آزمـون       . شـود گيري آمـاري شـرح داده مـي   نمونه
  .گيري اختصاص داردبخش پنجم نيز به نتيجه. پرداخته شده استفرضيات 

  
  پيشينه تحقيق

  پذيرفتـه شـده حسـابداري در تهيـه صـورتهاي مـالي موجـب         انعطاف پـذيري اصـول  
مـديريت  .  نـد كنشود تا مديران در تهيه و گزارش اطلاعات از اختيار عمل خود استفاده مي
چنـين مـديريت   هـم  ).2003ارتگا و گرانت،( توان ناشي از اين موضوع دانسترا مي 1سود

كننـد بـه   ري مـالي اسـتفاده مـي   دهد كه مديران از قضاوت در گزارشگسود زماني روي مي
نفـع ارائـه   اي گمراه كننده بـه افـراد ذي  اي كه عملكرد اقتصادي واحد تجاري به گونهگونه
 اي نادرسـت شـه گاهي اوقات مديريت نامطلوب سود و رو). 1999هيلي و والن، ( شودمي

ت و بينيهـاي شـرك  وردن پـيش ابا هدف هموارسازي سـود و در راسـتاي بـر   ) و گاه متقلبانه(
  ).2002ماگراث و والد، (شودورد تحليلگران انجام ميابر

ي حسـابداري در نهايـت بـه    شـها انجام شود كـه رو  ايهتواند به گونمديريت سود مي
رفتـار مـديريت سـود ممكـن     ). 2003كلـيكمن،  (شـود منجر ارائه نادرست صورتهاي مالي 

كيفيـت  ) 2003(2نسـنت شـيپر و وي . ثير قـرار دهـد  أاست كيفيت سود حسابداري را تحت ت
اي منصـفانه  اند كه سود گزارش شده بـه گونـه  اي تعريف كردهسود را بر حسب حد آستانه

توان ي است كه ميااندازهبر مبناي آن سود شامل . باشد 3انعكاسي از سود اقتصادي هيكس
كـه ثـروت    در حـالي ) دكريعني به صورت سود سهام پرداخت (دكردر طي دوره مصرف 

  .بتدا و پايان دوره تغييري نكرده باشدشركت در ا
  :هاي مديريت ناشي از موارد زير استانگيزه) 2005( 4از ديدگاه عبدالغني    

                                                 
Earnings management -1  

2-Schipper & Vincent  
3 -Hicks 
4-Abdelghany   
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 ورد تحليلگرانارساندن نتايج واقعي به بر 

 هاي سياسيپيش گيري از تخلف از شرايط قراردادهاي اعتباري و كاهش هزينه 

 بهبود عملكرد هموارسازي براي انعكاس روند بلندمدت رو به 

 دستيابي به شرايط طرحهاي پاداش دهي 

 مديريت تغييرات فرارو 

هـر  . ارزيابي كيفيت سود نيازمند تمايز سود به جريانهاي نقدي و ارقام تعهـدي اسـت  
. شـود تر محسـوب مـي  يش ـچه سود به جريانهاي نقدي مربوط نزديكتر باشد، كيفيـت سـود ب  

ف از تحليل كيفيت سـود حسـابداري تمـايز    دهد هدنشان مي) 2001(همان گونه كه پنمن
حاصـل از  ) .گيـرد وردها و تقريبهـا قـرار مـي   اثير برأيعني بسختي تحت ت(1ميان ارقام سخت

) .گيـرد وردها و تقريبهـا قـرار مـي   اثير برأيعني براحتي تحت ت( 2جريانهاي نقدي و ارقام نرم
  .ناشي از ارقام تعهدي است
تعريف كرد كـه بـر آن اسـاس هـر      3پايداري سود توان با تمركز بركيفيت سود را مي

. گيـري مفيـدتر خواهـد بـود    تر و در فرايند تصـميم يشچه سود پايدارتر باشد، كيفيت سود ب
با بررسي اين موضوع كه آيـا معـاملات محرمانـه بـا اسـتفاده از      ) 2002(4بينش و وارگس

است يا نه به اين نتيجه  پايداري سود به عنوان معياري براي كيفيت سود حاوي بار اطلاعاتي
داري در مـورد شـركتهاي بـا خريـد     رسيدند كه ارقام تعهدي افزاينده سود بـه ميـزان معنـي   

محرمانه غيرعادي پايدارتر است و با شركتهاي با فروش محرمانه غيرعادي پايداري كمتري 
  .دارد

قيم از سـطح ارقـام تعهـدي اختيـاري بـه عنـوان معيـار مسـت        ) 2003(5بالسام و ديگران
آنهـا بـر مبنـاي ارقـام تعهـدي اختيـاري و بـا بررسـي          الگـوي . كيفيت سود اسـتفاده كردنـد  

رگرسيون تغيير در كل ارقام تعهدي به عنـوان متغيـر وابسـته و تغييـر در فـروش و تغييـر در       
  .به عنوان متغير مستقل انجام شد) كل داراييها( عمليات و اندازه شركت

                                                 
1 -Hard 
2 -Soft 
3-Earnings persistence  
4-Beneish & Vargus   
5-Balsam et al.   
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  هاهروش تحقيق و آزمون فرضي
اين تحقيق بـر اسـاس روش توصـيفي و بـر سـنجش كيفيـت سـود در بـين شـركتهاي          

در صورتي كه اين سه روش با يكديگر سـازگار  . مبتني استپذيرفته شده در بورس تهران 
كه كيفيت سـود  كرد توان اظهار ند، ميكييد أيكديگر را ت ،باشد و يا به عبارت ديگر نتايج

ال و ؤغير اين صورت كيفيـت سـود جـاي س ـ    در ؛دارددر هر سه روش نتايج يكساني در بر 
  .بررسي دارد و بايد روشهاي ديگري را براي سنجش و بررسي انتخاب كرد

كـار رفتـه و   ه اي در متـون گذشـته ب ـ  اگرچه عبارت كيفيت سود به صـورت گسـترده  
. وجود ندارد ،آن حاصل شده باشد در موردكه اجماع كلي  ،آزمون شده، هيچ معني از آن

كيد بر سه جنبه مختلف در مطالعـات پيشـين بـه    أعين حال سه مفهوم متفاوت از سود با تدر 
  .خوردچشم مي

كه مـديران   است ايجاد شده فكرسود بر اساس اين ) نوسان( روش اول بر تغييرپذيري
گـذاران بـه افـزايش    كننـد كـه معتقدنـد سـرمايه    مـي اقـدام  به اين دليل به هموارسازي سود 

) تغيير پذيري( نوسان نسبي نبودندر اين روش تمركز بر . مند هستندعلاقهتدريجي در سود 
تغييرپذيري و نوسان در سود را با استفاده از نسبت انحراف معيار سود  1لوز و ديگران. است

تر نشاندهنده كمنسبت . عملياتي به انحراف معيار وجه نقد فعاليتهاي عملياتي محاسبه كردند
  ).2005عبدالغني، ( استتر سود ضعيفو در نتيجه كيفيت هموارسازي بيشتر سود 

متمركـز   فكـر است كه بـر ايـن   ) 2002(2روش دوم پيشنهادي توسط بارتن و سيمكو
بـه مانـده اول دوره خـالص داراييهـاي عمليـاتي نسـبت بـه فـروش          3شود كه سود مـازاد مي

يهاي عملياتي بيشـتر  آنها شواهدي را نشان دادند كه شركتهاي داراي داراي. شودمحاسبه مي
  .تري دارنديشو كيفيت سود ب  ،در اول دوره احتمال كمتري براي گزارش سود مازاد

                                                 
1-Leuz et al. 
2-Barton & Simko  
3-Surplus 
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از حاصـل تقسـيم وجـه نقـد     است پيشنهاد شده ) 2001(1كه توسط پنمن ،معيار سوم
بـه سـود نزديكتـر باشـد،      اين وجه نقدآيد كه هرچه دست ميه فعاليتهاي عملياتي به سود ب

   بـه شـمار  گيـري كيفيـت سـود    تـرين معيـار انـدازه   اين معيار سـاده . ر استبيشتكيفيت سود 
خلاصه ايـن معيارهـا نشـان داده شـده      1در جدول شماره ). 2003لوز و ديگران، ( آيدمي

  :است
  

  فرضيات تحقيق
  :در اين تحقيق فرضيات زير مورد بررسي قرار گرفته است

  .كنندييد ميأت معيارهاي ارزيابي كيفيت سود يكديگر را :1فرضيه 
  .دار داردثير معنيأييد معيارهاي ارزيابي كيفيت سود تأت تواننوع صنعت بر  :2فرضيه 

  
  ))2005(اقتباس از عبدالغني(معيارهاي سه گانه ارزيابي كيفيت سود-1جدول شماره 
  روش پنمن  روش بارتن و سيمكو  روش لوز و ديگران

كيفيت سود به واسطه تغيير 
شود كه مي پذيري سود تعيين

برابر است با حاصل تقسيم 
انحراف معيار سود عملياتي به 
انحراف معيار جريان وجه نقد 

  فعاليتهاي عملياتي
 ،تر باشدكمهرچه نسبت 

  .كيفيت سود كمتر است

كيفيت سود به واسطه شاخص 
شود كه سود مازاد تعيين مي

برابر است با نسبت خالص 
داراييهاي عملياتي اول دوره به 

  .فروش
  
 ،باشد كمترهر چه نسبت 

  .كيفيت سود بيشتر است

كيفيت سود بر اساس نسبت 
جريان وجه نقد فعاليتهاي 

عملياتي به سود خالص تعيين 
  .شودمي

  
  

 ،تر باشدزيادهرچه نسبت 
  .كيفيت سود بيشتر است

  
ييد شوندگي كيفيت سود را بر حسـب سـه معيـار    أتتوان در فرضيه اول درصدديم كه 

نشـان دهـد،    زيـاد يـا كـم   كيفيـت سـود را    ،كه اين سه معيار در صورتي. يمكنفوق بررسي 

                                                 
1-Penman  
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كـه   اما در صورتي .شودييد ميأفرضيه فوق در سطح شركت و در سطح مجموعه شركتها ت
  .شودييد نميأسود را با درجه متفاوتي نشان دهد، فرضيه ت ،يكي از معيارهاي كيفيت

  انــد، تمركــز بنــدي شــدهر آن دســتهدر فرضــيه دوم بــر نــوع صــنايعي كــه شــركتها د 
ييد شود بـا مقايسـه شـركتها و نـوع صـنعت آنهـا ايـن        أكه فرضيه اول ت در صورتي. شودمي

دارنـد   كـم و يا زياد شود كه آيا شركتها در صنايع مختلف كيفيت سود موضوع بررسي مي
  .يا خير

  
  جامعه آماري و نمونه آماري

ذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    شركتهاي پ تمامجامعه آماري اين تحقيق 
شرايط زير را داشـته باشـند،    83-77شركتهايي كه در طي سالهاي  تمامبدين منظور . است

  :اندانتخاب شده
  .مورد پذيرش قرار گرفته باشند 77شركتهايي كه قبل از سال  -1
 .اسفند ماه هر سال باشد 29شركتهايي كه پايان سال مالي آنها  -2

 .توقف معامله يا تغيير دوره مالي نداشته باشند ،در دوره مورد بررسي شركتهايي كه -3

 . مرتبه كمتر نباشد 40ايي كه دفعات معاملات آنها در سال از شركته -4

 .شوند ميگذاري انتخاب  غير از  شركتهاي سرمايه -5

  .هاي مورد نظر آنها در دسترس باشد شركتهايي كه داده -6
  . اندشركت انتخاب شده 96،  1383-1377بدين گونه در بين بازه زماني 

  
  متغيرهاي تحقيق

. اسـت  از سود حاصل از فعاليتهاي اصلي مستمر و مولد شركت ،سود فعاليتهاي عملياتي     
 .شود مياين مبلغ از صورت سود و زيان شركتها به صورت مستقيم استخراج 

كه به عنوان اولين است  مد حاصل از فروش كالا يا ارائه خدمات به مشتريانادر ،فروش     
 .يابد ميقلم در صورت سود و زيان انعكاس 
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مـد  اوجـه نقـد فعاليتهـاي اصـلي و مسـتمر مولـد در       ،جريان وجه نقد فعاليتهاي عمليـاتي      
چـه مسـتقيم و   ( اين رقم در صورت جريان وجوه نقد شـركتها . است عملياتي واحد تجاري

 .شود مياستخراج ) چه غيرمستقيم

داراييهاي شركت غير از وجه نقد و داراييهـاي مـالي از    ، تمام داراييهاي عملياتيخالص     
به بيان ديگر داراييهايي كه شركت در طي  است؛ قبيل سرمايه گذاريهاي كوتاه و بلند مدت

 :به بيان ديگر خواهيم داشت ؛دكن ميعمليات خود از آن استفاده مستقيم 

NOA=TA-C-I 
  :كه در آن

NOA ييهاي عملياتيخالص دارا  
TA  كل داراييها  

C وجه نقد  
I سرمايه گذاري شركتها  

  
  هاهها و آزمون فرضيتجزيه و تحليل داده

شـركت انتخـابي از بانكهـاي شـامل      96به منظور آزمون فرضيات تحقيق، اطلاعـات  
آوري و در يك كاربرگ نـرم افـزار اكسـل    افزارهاي دنا سهم، و جامع تدبيرپرداز جمعنرم

سـپس بـا   . دوره مـالي ايـن شـركتها بـوده اسـت      هفتها شامل اين داده. شده است دهقراردا
آماره توصيفي متغيرهاي . تجزيه و تحليل انجام شده است SPSSافزار آماري استفاده از نرم

ها ملاحظه ين آمارها 2در جدول شماره . شركتها استخراج شده است  ميتحقيق در مود تما
  .شود مي

  
  )ارقام به ميليون ريال(آماره توصيفي متغيرهاي تحقيق– 2 جدول شماره

 انحراف معيار ميانگين شركتهاتمامدر سطح

 537952 100045 جريان وجه نقد فعاليتهاي عملياتي

 2401910 496455 خالص داراييهاي عملياتي

 3035740 565015 فروش



   ؟كنندمي ارزيابي كيفيت سود شركتهاي پذيرفته شده در بورس يكديگر را تاييد آيا معيارهاي

 444827 91037 سود عملياتي

 596784 210377 سود خالص

  
در  صـها اين شاخ. محاسبه شده استگانه ارزيابي كيفيت سود ي سهصهامه شاخدر ادا

بندي شركتها به منظور طبقه. ستا بندي شدهسطح تك تك شركتها و در سطح صنايع طبقه
ابتـدا  . ، بـه ايـن شـكل اقـدام شـده اسـت      ضـعيف و  خـوب ي بـا كيفيـت   صهابر حسب شاخ

دسـت آمـده   ه سپس بر حسب ميزان ارقام ب و ،ي سه گانه براي هر شركت محاسبهصهاشاخ
 عدد پنجبه اين صورت به ازاي هر شاخص . ستا بندي شدهدسته طبقه پنجشركتها در  تمام

بندي اين طبقه صهاگاه به ترتيب شاخ آن. به آنها اختصاص داده شده است) پنجتا  يك از(
  :لحاظ شده است

باشد، يعني نسبت كمتر از نصـف   2و  1ه دست آمده اگر عدد ب ،شاخص لوز و ديگران        
دست ه كه عدد ب در صورتي. شود ميدر نظر گرفته ) L( كمباشد، كيفيت سود آن شركت 

 .شود ميدر نظر گرفته ) H(زياد باشد، شاخص كيفيت  5يا  4آمده 

باشد، يعني نسبت كمتـر از نصـف    2و  1دست آمده ه اگر عدد ب .شاخص بارتن و سيمكو      
دست ه كه عدد ب شود در صورتي ميدر نظر گرفته ) H( زيادكيفيت سود آن شركت باشد، 
 .شود ميدر نظر گرفته )  L(كم باشد، شاخص كيفيت  5يا  4آمده 

باشد، يعنـي نسـبت كمتـر از نصـف باشـد،       2و  1دست آمده ه اگر عدد ب .شاخص پنمن     
دست آمده ه كه عدد ب ورتيدر ص. شود ميدر نظر گرفته ) H(زياد كيفيت سود آن شركت 

  .شود ميدر نظر گرفته )  L(كمباشد، شاخص كيفيت  5يا  4
از انحراف معيار وجـه نقـد فعاليتهـاي عمليـاتي تقسـيم بـر سـود         ،شاخص لوز و ديگران     

  .است عملياتي
ي عمليـاتي اول دوره تقسـيم بـر فـروش     يهانسبت خالص داراي، شاخص بارتن و سيمكو     

  .است طي دوره
  .است شاخص پنمن وجه نقد فعاليتهاي عملياتي تقسيم بر سود خالص      
  :دست آمده استه در سطح شركتها ب ذيلبدين صورت نتايج      
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  نتايج از مقايسه شاخصها در سطح شركتها و نوع صنعت -3جدول شماره 

 كامل شركتنامشماره

لوز و  شاخص
 ديگران

بارتن و  شاخص
 سيمكو

 شاخص
 پنمن

 هشمار
 صنعت

 2(H) 1(H) 24(Q)3 كوثرداروسازي 1

 3(Q) 1(H) 34 (Q)3 چرخشگر 2

 2(H) 5(L) 15 (L)1 مارگارين 3

  1(H) 5(L) 21 (L)1 مشهدكارتن 4
 5(L) 4(L) 34 (H)4 خودرو ديزل ايران 5

 5(L) 1(H) 15 (H)4 ايران شهد 6

 2(H) 5(L) 34(H)4 خودروايران 7

 1(H) 3(Q) 27 (L)1 ولاديوتوليد قطعات ف نورد 8

 5(L) 1(H) 34 (H)5 بهمن گروه 9

 4(L) 4(L) 26 (L)2 آبگينهصنعتيتوليدي10

 1(H) 2(H) 34 (H)5 سازي نيرو محركهماشين11

 3(Q) 4(L) 17 (L)2 توس پشمبافي12

  3(Q) 2(H) 34 (Q)3 لنت ترمزايران توليدي13
 4(L) 3(Q) 29 (L)2 پمپ سازي ايران صنايع14

 4(L) 1(H) 15 (L)2 تراك سازي سهند ليفت15

 4(L) 3(Q) 19 (L)2 سرما آفرين صنايع16

 3(Q) 2(H) 23 (L)1 ابوريحانداروسازي17

 2(H) 1(H) 24 (H)4 رازك لابراتوارهاي18

 1(H) 2(H) 24 (H)4 حيان جابرابن داروسازي19

 3(Q) 1(H) 29 (L)1 ويخچال ايران پويا پروفيل20

 3(Q) 3(Q) 28 (H)4 داروجام21

 4(L) 2(H) 31 (L)2 ترانسفو ايران22

 5(L) 3(Q) 17 (Q)3 نساجي بروجرد كارخانجات23

 4(L) 4(L) 26(H)5 وگازشيشه24



   ؟كنندمي ارزيابي كيفيت سود شركتهاي پذيرفته شده در بورس يكديگر را تاييد آيا معيارهاي

 5(L) 5(L) 32 (L)2 ايران الكترونيك آريا25

 1(H) 5(L) 26 (Q)3 سيمان صوفيانكارخانجات26

 2(H) 2(H) 26 (Q)3 سرام پارس27

 4(L) 4(L) 26 (H)4 شرق سيمان28

 4(L) 3(Q) 20 (L)2 فيبرايران توليدي29

 3(Q) 1(H) 24 (H)5 شيميايي رنگين صنايع30

 2(H) 3(Q) 15 (L)1 گرجي بيسكويت31

 3(Q) 3(Q) 17 (Q)3 مرينوسايران32

 5(L) 5(L) 22(L)1 افست33

 4(L) 4(L) 25 (L)1 پلاستيران توليدي كارخانجات34

 4(L) 2(H) 24 (H)5 پارس پامچال شيميايي35

 1(H) 2(H) 15 (H)4 پاكپاستوريزهلبنيات36

 5(L) 5(L) 65 (L)1 بهشهر صنايع توسعه37

 3(Q) 5(L) 29 (L)2 توليدي بهمن اتجكارخان38

 4(L) 1(H) 29 (L)1 آبسال39

 4(L) 5(L) 26 (Q)3 وشيشه ايران پشم40

 2(H) 2(H) 27 (Q)3 سپنتا صنعتي41

 5(L) 1(H) 28 (Q)3 فلزي ايرانصنايع42

 1(H) 3(Q) 23 (H)5 بهراننفت43

 2(H) 2(H) 15 (H)5 پارس نباتي روغن44

  5(L) 5(L) 32 (Q)3 پارس الكتريك كارخانجات45
 5(L) 3(Q) 28 (L)2 آما صنعتي46

 3(Q) 1(H) 15 (H)5 پارس مينو صنعتي47

 4(L) 2(H) 28 (H)5 بسته بندي ايران يعصنا48

 2(H) 1(H) 29(Q)3 ارج49

 4(L) 1(H) 35 (L)2 دوچرخ ايران50

 2(H) 5(L) 26 (H)5 كرمان سيمان51
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 4(L) 2(H) 26 (Q)3 قزوين شيشه52

  1(H) 4(L) 26 (L)2 شمالسيمان53
 2(H) 3(Q) 23 (H)4 پارس نفت54

  1(H) 4(L) 27 (Q)3 ماشين سازي ايران و لوله55
 4(L) 4(L) 29 (H)4 لوازم خانگي پارس هايهكارخان56

 1(H) 5(L) 24 (H)5 داملران داروسازي57

 2(H) 3(Q) 15 (L)1 بهپاك صنعتي58

 5(L) 5(L) 27 (L)1 اهوازولولهنورد59

 2(H) 5(L) 29(L)1 هاي صنعتي آزمايشكارخانه60

  1(H) 1(H) 14 (H)5 ريخته گري ماسه مينأت61
 3(Q) 4(L) 24 (L)2 پاكسان62

 2(H) 4(L) 15 (L)2 بهشهرصنعتي63

 1(H) 3(Q) 26 (L)2كاشي وسراميك الوند كارخانجات64

 3(Q) 1(H) 26 (Q)3كاشي وسراميك سعدي كارخانجات65

 3(Q) 2(H) 24 (Q)3 ايران كربن66

 4(L) 3(Q) 26 (L)1 نسوز هايوردهافر67

 1(H) 4(L) 26 (H)4 اروميه يمانس68

  3(Q) 4(L) 15 (H)4 مرغابدشت69
 1(H) 4(L) 24 (H)4 داروسينا70

 4(L) 3(Q) 15 (H)4 ناب صنعتي71

 3(Q) 2(H) 24 (Q)3 لعابيران72

 5(L) 3(Q) 31 (L)2 پارس شهاب لامپ73

 3(Q) 1(H) 27 (Q)3 مس شهيد باهنر صنايع74

  1(H) 1(H) 20 (H)4 پارس آلومينيوم75
 3(Q) 5(L) 29(L)1 ايرانبلبرينگ76

 5(L) 5(L) 34 (L)2 سايپا77

 1(H) 3(Q) 34 (H)5 توليدي مرتب صنعتي78



   ؟كنندمي ارزيابي كيفيت سود شركتهاي پذيرفته شده در بورس يكديگر را تاييد آيا معيارهاي

 3(Q) 2(H) 29 (H)4 پارس خزر صنعتي79

 3(Q) 3(Q) 24 (H)5 الياف80

  5(L) 5(L) 26 (H)5 سازي البرز چيني81
 2(H) 4(L) 24 (Q)3 آبادان پتروشيمي82

 1(H) 4(L) 24 (H)5 فارابي پتروشيمي83

 2(H) 2(H) 24 (H)5 ايران معدني املاح84

 2(H) 2(H) 34 (H)4 زر فنرسازي85

 5(L) 4(L) 24 (H)5 شيميايي ايرانصنايع86

 5(L) 4(L) 34(L)2 ايرانرادياتور87

 1(H) 2(H) 15 (H)4 مهرام توليدي88

 5(L) 2(H) 65 (L)1 خاور فنرسازي89

  2(H) 1(H) 29 (H)4 صنعتي بوتانگروه90
 4(L) 3(Q) 34 (L)1 كاربراتورايران91

 2(H) 1(H) 24 (H)5 توليدارو92

 1(H) 3(Q) 24 (Q)3 شيميايي سينا صنايع93

 3(Q) 5(L) 34 (L)2 تراكتورسازي ايران آهنگري94

 5(L) 5(L) 27 (L)1 ايران فروسيليس95

 5(L) 4(L) 27 (L)1 كالسيمين96

  
به معني نامشخص بودن  Qو  كمبه معني كيفيت   L،زيادبه معني كيفيت  Hحروف   

اند شركتهايي هستند كه هـر سـه شـاخص در آنهـا     شركتهايي كه متمايز شده. كيفيت است
  .كم استيا  زياد

تـوان مشـاهده    مـي را ) شركت 96از ( شركت 22از ميان شركتهاي مورد بررسي تنها 
ايـن  . انـد شاخص ارزيابي كيفيت سود به نتيجه مشابهي دسـت يافتـه   سهكه در آنها هر  دكر

توانـايي   صهابنابراين فرض كه شاخ. دهند ميدرصد از كل مجموعه را پوشش  23شركتها 
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درصـد بقيـه از    77شود و  مي تأييددرصد شركتها  23يكديگر را دارند تنها در مورد  تأييد
  .كنند مينش، پيروي اين رو

ي سه گانه از آزمـون كـاي دو   صهابه منظور اطمينان از وجود تفاوت معنادار بين شاخ
به صـورت دوبـه دو بـا يكـديگر      صهابدين منظور نتايج هر يك از شاخ. استفاده شده است

  .نشان داده شده است 4و نتايج در جدول شماره   ،مقايسه
  

  ولنتايج حاصل آزمون كاي دو براي آزمون فرضيه ا -4جدول 
  )Sig(سطح معني داري درجه آزادي آماره شرح
  045/0 4  717/9  پنمن-كاي دو لوز
  102/0 4  736/7  بارتن-كاي دو پنمن
  339/0 4  527/4  پنمن-كاي دو لوز

  
 95پنمن در سطح اطمينان  -بارتن و لوز -ي پنمنصهادهد كه شاخاين نتايج نشان مي

 داري ميـان شاخصـهاي لبـوز و بـارتن    باط معنيكنند و تنها  ارتييد نميأدرصد يكديگر را ت
اين نتايج شواهد آماره توصيفي فـوق مبنـي   . شودمشاهده مي )045/0رديف اول با آماره (

  .دهدنشان مي دوباره ييد فرضيه اول راأبر عدم ت
 3بـا نگـاهي بـه جـدول     . دكـر تـوان بـه ايـن شـكل عمـل       ميدر ارتباط با نوع صنعت 

اند و نـوع صـنعت   موعه شركتهايي كه حائز شرط مورد نظر شدهشود كه از مج ميملاحظه 
  .شود مياطلاعاتي به شرح زير استخراج 

 11صنعت انتخابي تنها در ميان  19شود كه از ميان  ميملاحظه  5با نگاهي به جدول 
شـركت از   4و  12بيشترين تعداد فراواني در صـنعت  . ستا صنعت اين شركتها توزيع شده

فراوانـي   3بـه ترتيـب    27و  15، 24پس از آنهـا صـنعتهاي   . باشد ميت شرك 20مجموعه 
چنـدان بـا   ) نوع صـنعت (تأثيربا توجه فراواني كل اين . فراواني هستند 1داشته و بقيه داراي 

توان گفت كه صنعت خاصي باعث ايجـاد نتـايج    ميبه بيان ديگر ن ؛رسد مياهميت به نظر ن
  .  متفاوتي شده است

  



   ؟كنندمي ارزيابي كيفيت سود شركتهاي پذيرفته شده در بورس يكديگر را تاييد آيا معيارهاي

  طبقه بندي نوع (، بر حسب فراواني در نوع صنعتزياد و كم ي شركتهاي با كيفيت فراوان-5جدول 
  )صنعت بر اساس نرم افزار دنا سهم

صنعت نوعشركتهاي حائز شرايط تعدادموجود در صنعت شركتهاي تعداد
14 1 26 

12 4 34  
18 4 24  
1 1 22 

12 1 25 

9 3 15 

7 1 65 

7 3 27  
2 1 14  
10 1 20 

3 1 29  
1 0 17  
1 0 19  
3 0 21  
4 0 23  
1 0 28 

2 0 31  
0 0 32  
0 0 35 

  
كـه آيـا نـوع صـنعت بـر كيفيـت اطلاعـات مبتنـي بـر           ،به منظور آزمـون ايـن مطلـب   

نتـايج ايـن   . توان از آزمون كـاي دو بهـره بـرد   ي سه گانه مؤثر است يا خير نيز ميصهاشاخ
داري آمـاره كـاي   با توجـه بـه عـدم معنـي    . نشان داده شده است 6آزمون در جدول شماره 

توان گفـت فرضـيه دوم مبنـي بـر اثـر نـوع صـنعت بـر         درصد مي95مربع در سطح اطمينان 
  .شودييد نميأي سه گانه تصهاكيفيت گزارشگري مالي مبتني بر شاخ

  
  نتايج آزمون كاي دو-6جدول 
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   سطح معني داري  درجه آزادي  آماره  شرح

  219/0 18  304/22  كاي دو

  
  نتيجه گيري

ي ارزيابي كيفيت سود با يكـديگر بـه منظـور امكـان     صهاهدف اين مقاله مقايسه شاخ
نتـايج نشـان   . كنندگان بوده اسـت سنجي استفاده از آنها هنگام تصميم گيري توسط استفاده

بنـابراين بـه نظـر    . دكن ـ مـي ن تأييـد در مورد تمـام شـركتها يكـديگر را     صهادهد كه شاخ مي
  .نياز استكننده نيز  تأييدي صهاارزيابي به وجود ساير ابزارها و شاخرسد براي  مي
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