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پیش بینی سودمدیریت درتأثیر محافظه کاري بر خطاي

1احمد لطفی

2پورمیثم حاجی

چکیده
مالی را به خود هايمالی است که توجه استفاده کنندگان صورتهايسود یکی از اقلام مهم و اصلی صورت

دهاي گذشته است اما مبتنی بر رویدا،کند. اطلاعات ارائه شده توسط شرکت و در نتیجه سودمیجلب
با در دست داشتن منابع و واحدهاي تجاري مدیریت نیاز دارند.اطلاعاتی راجع به آینده شرکت بهگذاران، سرمایه

، کارایی بازارهاي مالی را هااین پیش بینیمیو با انتشار عموزندپردامیی قابل اعتماد هایامکانات به انجام پیش بینی
قیمت سهام، نقدینگی بازار سهام و پیش ، مدیریتهايدهند که پیش بینیمیعات پیشین نشان دهند. مطالمیافزایش 

، ز عوامل مختلفی چون اندازه، عمرپیش بینی سود متأثر اهمچنین خطاي .دهدمیثیر قرار أبینی تحلیلگران را تحت ت
، علاوه براینباشد.می.. .ومدیریتروانشناختیهايجانبداري،میزان اطلاعات افشا شده،ساختار سرمایه شرکت

حسابداري، محافظه کارانه است و نیز در طی سی سال هايتجربی نشان دهنده این است که رویههايپژوهش
) و تحقیقات صورت گرفته بعد از او1997. باسو(1)2003محافظه کارانه تر شده است (واتس،هاگذشته این رویه

دریافت که حسابداري 2)2007همچنین لی(.ي محافظه کارانه فراهم نموده اندشواهدي حاکی از افزایش حسابدار
گزارش شده در شرایط رشد سرمایه گذاري هايمحافظه کارانه منجر به کاهش جانبداري در سود و خالص دارائی

است. با پیش بینی سود پرداخته شدهمدیریت دردر این مقاله به بررسی تأثیر محافظه کاري بر خطاي.شودمی
هایی که در شرکتشود به عبارت دیگرمیفرضیه تحقیق تأیید 1378-87شرکت براي دوره 88هايتوجه به داده

بینی سود کمتر است.تري دارند، خطاي مدیریت در پیشکارانهحسابداري محافظه

.محافظه کاري،خطاي پیش بینی سودکلیدي:هايهواژ
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مقدمه-1
مالی ارائه اطلاعات مناسب هدف اصلی گزارشگري 

براي تصمیم گیري استفاده کنندگان اطلاعات مالی است. 
ي مالی هاصورتگزارشگري مالی ممکن است در قالب 

صورت پذیرد. سایر ابزارهاي انتقال دهنده ي اطلاعات یا 
بسیاري از اطلاعات ارائه شده بوسیله ي گزارشگري مالی 

لیات آینده در بردارنده ي پیش بینی در خصوص عم
اً به همین هااست. اطلاعات خارج از صورت ي مالی عمدت

گردند. علاوه بر اطلاعات افشا شده خارج میمنظور ارائه 
ي مالی که در هاي مالی، اطلاعات صورتهااز صورت

گردند به صورت میي مالی منعکس هااقلام صورت
و برآوردهاي مدیریت هاگسترده اي بر پایه ي پیش بینی

بدلیل برآوردهاي رود کهمیبنابراین انتظار ار دارند. قر
اطلاعات افشا ، هاناقص مدیران از آینده تجاري شرکت

ي مالی و خارج از آن در بردارنده هاشده از طریق صورت
یکی از اطلاعات افشا شده خطاهاي مشترکی باشند. 

ي مالی سود پیش بینی شده توسط هاخارج از صورت
نعکس کننده پیش بینی مدیریت درباره مدیریت است که م

چشم انداز آتی است. 
ي هادهند که پیش بینیمیمطالعات پیشین نشان 

قیمت سهام، نقدینگی بازار سهام و پیش بینی ،مدیریت
3(براکمن و سیکوندهدمیتحلیلگران را تحت تأثیر قرار 

.)1377، خالقی مقدم2008، هرست و همکاران 2008
ی از آن است که سود پیش بینی شده توسط ن نتایج حاکای

داراي محتواي اطلاعاتی و کارایی بوده و از این هاشرکت
جهت اهمیت پیش بینی سود حسابداري به دلیل نقش و 

بویژه گاني استفاده کنندهاتأثیر آن در تصمیم گیري
شود.میسرمایه گذاران بارزتر 

از سودهاي پیش بینی شده توسط مدیریت در بسیاري 
کشورها در زمره افشاي داوطلبانه اطلاعات قرار دارند. در 

1973سالدر اوایلبهاداراوراقبورسآمریکا کمیسیون
بورس درشدهپذیرفتههايشرکتبهباراولینبراي
بعدسالدوودادراسودهايافشاي پیش بینیاجازه

آوریلدر.کرداطلاعاتیچنینانتشاربهملزمراهاشرکت
وشدبرداشتهمخالفت زیاد،بدلیلالزاماین،1976سال

اتکامالیتحلیلگرانبهناچار بودندجزءسرمایه گذاران
). 1386(مشایخ و شاهرخی، کنند

تعهدنامه )ج(بند 7بر اساس ردیف ،در ایران نیز
ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هامدیران شرکت
که پیش بینی درآمد متعلق موظف هستندهاتهران، شرکت

به هر سهم خود را به صورت سه ماهه و یک ساله برآورد 
روز بعد از پایان دوره سه ماهه به مدیریت 20و حداکثر 

ي سازمان بورس اوراق بهادار تهران هانظارت بر شرکت
).1382ارسال نمایند. (جهانخانی و صفاریان، 

دهاي مطالعات اخیر حاکی از این مطلب است که سو
حسابداري محافظه کارانه هستند به عبارت دیگر سودها 
تمایل دارند تا اخبار بد ( بازده منفی سهام) را نسبت به 
اخبار خوب(بازده مثبت سهام) براساس یک مبناي به 

. محافظه کاري در 4)1997،موقع تر منعکس نمایند ( باسو
ن ) آمریکا بعنوا2بیانیه مفاهیم حسابداري مالی شماره (

یک عکس العمل احتیاط آمیز به شرایط عدم احتیاط 
نامیده شده و اشاره دارد به اینکه اگر دو برآورد در 
اً مشابه  خصوص مقادیر دریافتی یا پرداختی آتی تقریب
باشد، محافظه کاري بیانگر این است که برآورد کمتر 

ي تجربی هاپژوهش.خوش بینانه مورد استفاده قرار گیرد
ي حسابداري،  محافظه هااین است که رویهنشان دهنده 

هاکارانه است و نیز در طی سی سال گذشته این رویه
. همچنین 5)2003محافظه کارانه تر شده است (واتس،

شواهدي حاکی باسو و تحقیقات صورت گرفته بعد از او
هر .از افزایش حسابداري محافظه کارانه فراهم نموده اند

بیل واتس، به این رسیدند که از ق،چند تحقیقات پیشین
محافظه کاري منجر به افزایش کارایی قراردادها و کاهش 

تعهدات سرمایه گذار و مخارج قانونگذاري ،مالیاتها
گردد که از دیدگاه سرمایه گذاران ممکن است مطلوب می

،با فرض توزیع صحیح شرایط اقتصاديبنظر رسد ولی
اهدي را فراهم یک سیستم حسابداري محافظه کارانه شو
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نماید که احتمال طبقه بندي واحد تجاري بعنوان می
،این نوع جانبداري.دهدمیشرایط غیر منصفانه را افزایش 

اگر چه ممکن است توسط استفاده کننده نهایی تعدیل 
شود، ریسک ارائه اطلاعات گمراه کننده را افزایش 

6)2007(پیک و همکاران،.دهدمی

هايوق که بیانگر نقش پیش بینیبا توجه به مطالب ف
مدیریت در تأمین نیازهاي اطلاعاتی استفاده کنندگان 
صورتهاي مالی و همچنین الزام نهادهاي قانونگذار در 

مدیریت در مواعد هايبازارهاي مالی بر ارائه پیش بینی
معین از یک طرف و تأثیر محافظه کاري بر ابعاد مختلف 

مالی از طرف دیگر سیستم حسابداري و گزارشگري 
در این مقاله به بررسی تأثیر حسابداري محافظه ،است

کارانه بر خطاي پیش بینی سود مدیریت پرداخته شده 
در ادامه بطور مختصر مبانی نظري مرتبط با خطاي .است

پیش بینی سود و محافظه کاري ارائه و سپس پیشینه 
ر شود و دمیتحقیق و نحوه آزمون فرضیه تحقیق بررسی 

.گرددمیپایان نتیجه تحقیق ارائه 

مبانی نظري و پیشینه- 2
خطاي پیش بینی سود- 2- 1

ي مالی هاسود یکی از اقلام مهم و اصلی صورت
ي مالی را به هااست که توجه استفاده کنندگان صورت

کند. سرمایه گذاران، اعتبار دهندگان، میخود جلب 
و دیگر مدیران، کارکنان شرکت، تحلیلگران، دولت

ي مالی از سود به عنوان مبنایی هاکنندگان صورتاستفاده
گذاري، اعطاي وام، جهت اتخاذ تصمیمات سرمایه

، محاسبه مالیات هاسیاست پرداخت سود، ارزیابی شرکت
کنندمیو سایر تصمیمات مربوط به شرکت استفاده 

).1386(مشایخ و شاهرخی، 
،تیجه سوداطلاعات ارائه شده توسط شرکت و در ن

بهمبتنی بر رویدادهاي گذشته است اما سرمایه گذاران، 
یکی از نیاز دارند.اطلاعاتی راجع به آینده شرکت 

اً اطلاعات هادیدگاه ي موجود در این مورد، ارائه صرف

تاریخی و جاري توسط واحد تجاري است البته به نحوي 
ي مربوط بههاکه سرمایه گذاران بتوانند خود پیش بینی

آینده را انجام دهند. دیدگاه دیگر این است که مدیریت با 
یی هادر دست داشتن منابع و امکانات به انجام پیش بینی

، هااین پیش بینیمیقابل اعتماد بپردازند و با انتشار عمو
).1382شباهنگ، کارایی بازارهاي مالی را افزایش دهند (

از سودهاي پیش بینی شده توسط مدیریت در بسیاري
افشاي داوطلبانه اطلاعات قرار دارند. در کشورها در زمره
1973سالدر اوایلبهاداراوراقبورسآمریکا کمیسیون

بورس درشدهپذیرفتههايشرکتبهباراولینبراي
بعدسالدوودادراسودهايافشاي پیش بینیاجازه

یلآوردر.کرداطلاعاتیچنینانتشاربهملزمراهاشرکت
وشدبرداشتهمخالفت زیاد،بدلیلالزاماین،1976سال

اتکامالیتحلیلگرانبهناچار بودندجزءسرمایه گذاران
). 1386(مشایخ و شاهرخی، کنند

موظف هستند که پیش بینی هاشرکتدر ایران نیز
درآمد متعلق به هر سهم خود را به صورت سه ماهه و 

وز بعد از پایان دوره سه ر20یک ساله برآورد و حداکثر 
ي سازمان بورس هاماهه به مدیریت نظارت بر شرکت

اً در صورت وقوع  اوراق بهادار تهران ارسال نمایند. ضمن
موارد خاص یا رویدادهاي با اهمیتی که داراي آثار قابل 

اً تأثیر گذار  هرر درآمد بتوجه در وضعیت مالی، خصوص
محصولات، نرخ سهم، از قبیل تغییرات ناشی از قیمت

مواد اولیه، تولید محصولات جدید و سایر موارد مربوطه 
باید در اسرع وقت اطلاعات لازم به بورس ارائه گردد. با 

ي سود هر سهم مربوط به هااین حال اولین پیش بینی
هااست و تا قبل از سال مزبور شرکت1374ابتداي سال 

اً به ارائه گزارش کردند میتفا ي تولید و فروش اکهاعمدت
).1382(جهانخانی و صفاریان، 

ي هادهند که پیش بینیمیمطالعات پیشین نشان 
قیمت سهام،  نقدینگی بازار سهام و پیش بینی ، مدیریت

7(براکمن و سیکوندهدمیتحلیلگران را تحت تأثیر قرار 

.)1377، خالقی مقدم2008، هرست و همکاران 2008
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که سود پیش بینی شده توسط ن نتایج حاکی از آن استای
داراي محتواي اطلاعاتی و کارایی بوده و از این هاشرکت

جهت اهمیت پیش بینی سود حسابداري به دلیل نقش و 
ي استفاده کننده بویژه سرمایه هاتأثیر آن در تصمیم گیري

شود.میگذاران بارزتر 
شواهد تجربی نشان داده اند که سرمایه گذاران به 

نظیر پیش بینی سود هر سهم اتکا کرده و در اطلاعاتی 
کنند. این پیش میقیمت گذاري سهام از آن استفاده 

بینی، بیان کننده انتظارات مدیریت در مورد رویدادهاي 
آتی است که ممکن است به وقوع بپیوندد لذا دقت این 
پیش بینی براي سرمایه گذاران حائز اهمیت است زیرا 

فروش و ،ان در مورد خریدتصمیم گیري سرمایه گذار
بنابراین .یا نگهداري سهام بر مبناي این اطلاعات است

در عملکرد بازار میخطاي پیش بینی سود عامل مه
8)2003(جگ و مکنومی،.ثانویه است

بینی سود نسبت به پیشهابراي بسیاري از شرکت
بینی قیمت بازار سهام مدت، در پیشکوتاه میسود تقسی
همیت بیشتري دارد و نیز فرض بر این است که در آینده ا
در آینده، به سود میهاي مربوط به سود تقسیپرداخت

انباشته و عوامل رشد شرکت وابسته است. بنابراین تصور 
شود که انتظارات سود آینده، توسط بسیاري از می

بینی سود در پیشمیگذاران به عنوان عامل مهسرمایه
گیرد و سودهاي میفاده قرار آینده مورد استمی تقسی
در تعیین ارزش جاري میمورد انتظار عامل مهمی تقسی

سهام یا ارزش کل شرکت است.
مدت نیز به دارندگان اوراق قرضه و بستانکاران کوتاه 

باشند. هر قدر انتظار مند میسود آینده شرکت علاقه
نسبت به سود شرکت بیشتر باشد، انتظار اینکه بستانکاران 

ازده سالانه خود را دریافت نمایند و نیز انتظار اینکه ب
شرکت بتواند اصل بدهی را در سررسید بازپرداخت 

، 1992نماید، بیشتر خواهد شد. (هندریکسون و ون بردا، 
)319ص

- توان نتیجه گرفت که سودبا توجه به موارد فوق می

تواند در موارد زیر مفید واقع گردد: میبینی شده هاي پیش
کمک به ارزیابی قدرت سودآوري واحد تجاري
 جاري سهام یا ارزش کل شرکت تعیین ارزش
برآورد ریسک سرمایه گذاري در واحد تجاري
برآورد ریسک وام اعطایی به واحد تجاري

مدیریت واحدهاي انتفاعی، علیرغم سودمندي ارائه 
ي مالی و ترغیب مقامات قانونی برخی از هاپیش بینی

برخی از میي ارائه آن باز هم در انتشار عموکشورها برا
ي مشخص به دلایل زیر اکراه دارند:هاپیش بینی

دقت بیش از هاامکان دارد که انتشار پیش بینی ،
اندازه و غیرقابل توجیه آنها را القا کند.

لاً به سرعت و با گذشت زمان، هاپیش بینی معمو
دهند و تجدید نظر ومیارزش خود را از دست 

تعدیل پی در پی آن ضرورت دارد.
تواند به زیان شرکت انتشار میهاانتشار پیش بینی

دهنده و به نفع رقباي تجاري آن باشد.
 مدیریت ممکن است خود را متعهد به تحقق

بداند و براي رسیدن به این مقصود، هاپیش بینی
تصمیمات کوتاه مدتی را اتخاذ کند که منفعت 

د.کلی سهامداران نباش
 عدم توفیق واحدهاي انتفاعی در تحقق پیش

تواند موجب نارضایتی سهامداران میهابینی
)1382بشود. (شباهنگ، 

عوامل موثر بر خطاي پیش بینی سود- 2- 2
بازارکنندگانمشارکتبرايشدهافشااطلاعاتمیزان

براي.گذاردمیتأثیرگرانسود تحلیلبینیپیشدقتبر
کهرسیدندنتیجهاینبه)1996ندهولم(لاولانگمثال

اطلاعاتافشايمیزاندرافزایشبابینیپیشدقتمیزان
اطلاعاتافشايبههایافتهاین.یابدمیافزایششرکت
حسابدارييهامشیخط،مدیریتتحلیلوتجزیهدرباره

در).1999اکنیفواند (بارون،کیلیافتهگسترشغیرهو
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کهییهاشرکتکهدارنددلالتبر آناهیافتهاینمجموع
خارجی منتشرکنندگاناستفادهبرايبیشترياطلاعات

بیشتريسودبینیپیشدقتدارايکنندمی
)1387(آشتاب،..هستند

هستندنکتهاینکنندهبیانکهدارندوجودییهاتئوري
شرکت بر دقت پیش بینی سود تأثیر سرمایهساختارکه
نشان دادند که ممکن است 9)1932و مینز(بیول .گذاردمی

چرا که ممکن ،منافع مدیران و مالکان مطابق هم نباشد
است مدیران به دنبال منافع خود باشند و بخشی از 
اطلاعات را از مالکان پنهان کنند و براي سرمایه گذاران 

(همان).مؤثر نباشند.
ي خود به هابا توجه به اینکه مدیران در پیش بینی

آورد مجهولات آتی (مانند تقاضا، جریانهاي نقدي، بر
ممکن است هاپردازند، این پیش بینیمی..) .رقابت و

تحت تأثیر اطمینان بیش از حد مدیران قرار گرفته و تا 
حدودي در بردارنده اعتقادات شخصی مدیریت باشد و 

اي از خطا همراه سازد. براي مثال آنها آنها را با درجه
دهایی را پیش بینی نمایند که احتمال آن ممکن است سو

کم است و در نتیجه این امر باعث بروز خطاهایی در 
این سودهاي پیش بینی شده توسط مدیریت گردد.

مدیریت، ممکن ي روانشناختیهاجانبداريموضوع که 
ي مدیران اثر منفی داشته هااست بر تصمیمات و پیش بینی

داري مورد تایید قرار باشد، در بسیاري از مطالعات حساب
) نشان a2005،b2005گرفته است. مالمندیر و تیت (

را بیش از خوددهند که مدیرانی که بازده آتی شرکتمی
که وجوه داخلی فراوانی در مینمایند، هنگامیواقع برآورد

ي مفرط و هادسترس دارند تمایل به سرمایه گذاري
بر این بن دارند. افزونهاتحصیل غیر ضروري شرکت

و همکاران 11) و دشماخ2007و همکاران (10دیوید
،کنند که اطمینان بیش از حد مدیرانمی) بیان 2009(

تحریفاتی در مجموعه اي از تصمیمات شرکت شامل 
ي هاسرمایه گذاري، تامین مالی خارجی و خط مشی

12یانگوریبرنماید. همچنین همیتقسیم سود ایجاد 

ر اطمینان بیش از حد مدیران بر ) ضمن بررسی اث2006(
سودهاي پیش بینی شده بوسیله ي مدیریت و مدیریت 

کنند که احتمال بیشتري وجود میسود چنین نتیجه گیري 
دارد که مدیران خوش بین در دستیابی به سودهاي پیش 
بینی شده با عدم موفقیت مواجه گردند. نتیجه ناشی از 

بیش از حد، خطاي دهد که اطمینانمیتحقیق آنها نشان 
هم در قالب احتمال عدم دستیابی ،ناشی از خوش بینی را

به سودهاي پیش بینی شده و هم در قالب مدیریت سود، 
دهد.میافزایش 

ي مالی و خارج از آن دو هاافشا از طریق صورت
مسیر مهم هستند که از طریق آن مدیران اطلاعات را به 

اگر چه شمار زیادي از دهند. میسهامداران خارجی انتقال 
دهند که هر دو نوع افشا در بردارنده میمطالعات نشان 

اهمیتی قیمت اطلاعات مربوطی هستند و به صورت با
دهند، اما این سوال که آیا میاوراق را تحت تأثیر قرار 

خارج از خطاهاي موجود در اطلاعات افشا شده 
شا شده توان بر مبناي اطلاعات افمیرا ي مالیهاصورت

پیش بینی نمود، به طور ي مالی هااز طریق صورت
گسترده اي بدون پاسخ باقی مانده است. 

ي هایکی از اطلاعات افشا شده خارج از صورت
سود پیش بینی شده توسط مدیریت است که ،مالی

منعکس کننده پیش بینی مدیریت درباره چشم انداز آتی 
ی مالارشگري از گزمیاست. اقلام تعهدي نیز، بعد مه

است و در بردارنده پیش بینی چشم گیري درباره عملکرد 
آتی است. از آنجایی که هم پیش بینی سود و هم ایجاد 
اقلام تعهدي هردو در بردارنده درجه زیادي از ذهن 
گرایی مدیریت است، اشتباهات موجود در برآوردهاي 
تجاري مدیریت به احتمال زیادي هم در پیش بینی سود و 

گردد.میدر اقلام تعهدي آشکار هم
مدیران از نادرستافشا بدلیل برآوردهاي شیوهاین دو 

، در بر دارنده خطاهاي مشترکی هاآینده تجاري شرکت
هستند. بدلیل تغییر در شرایط تجاري (مانند تغییر غیر قابل 

ي رقبا) محیط هاپیش بینی در تفاضاي بازار و استراتژي
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است. این امر بدین ابهامده از عملیاتی یک شرکت آکن
معنی است که دانش مدیریت نسبت به محیط تجاري 

مدیریت به طور اجتناب کم. دانش یستشرکت کامل ن
ناپذیري خطاهایی در برآورد چشم انداز تجاري ایجاد 

نماید. به علاوه، عدم اطمینان در محیط عملیاتی می
پردازش ي آگاهانه مدیریت را درهاتواند جانبداريمی

اطلاعات تشدید نماید، که منجر به خطاهایی در 
شود. میبرآوردهاي آینده ي تجاري 

،1377خالقی مقدم ي تحقیقات قبلی (هاهمچنین یافته
نشان دهنده این )1387و آشتاب1384تبریزي و دموري 

بزرگ به دلیل استقرار هايموضوع است که در شرکت
بکارگیري کارکنان و ،کنترلی و نظارتی دقیقهايسیستم

پاسخگویی به طیف گسترده اي از ،مدیران متخصص
سرمایه گذاران و بستانکاران و کارکنان از جمله دلایل 
لزوم دقت بیشتر در پیش بینی سود است و هر چه نسبت 

شرکت از ریسک مالی بیشتري ،اهرم مالی بیشتر باشد
برخوردار است و وجود ریسک حاکی از عدم امکان دقت

هايهمچنین شرکت.در پیش بینی سود است
تجارب بیشتري درباره ،جوانهاينسبت به شرکتمیقدی

علاوه بر این بین تغییرات سود و .پیش بینی سود دارند
دقت پیش بینی سود رابطه منفی وجود دارد زیرا پیش بینی 

.به دلیل ریسک بالا دشوار استهاسود این شرکت

محافظه کاري- 2- 3
در ایـن تحقیـق بـه بررسـی تـأثیر محافظـه       آنجا که از

کاري بر خطاي پیش بینـی سـود مـدیریت پرداختـه شـده      
.کاري ضرورت داردتبیین موضوع محافظهاست

مطالعات اخیر حاکی از این مطلب است که سودهاي 
حسابداري محافظه کارانه هستند به عبارت دیگر سودها 

فی سهام) را نسبت به تمایل دارند تا اخبار بد ( بازده من
اخبار خوب ( بازده مثبت سهام) براساس یک مبناي به 

. در بیانیه مفاهیم 13)1997،موقع تر منعکس نمایند ( باسو

) 1980() هیئت تدوین استانداردهاي مالی آمریکا2شماره(
نشان دادن "محافظه کاري اینگونه تعریف شده است:
ایجاد اطمینان واکنش محتاطانه به وجود ابهام بمنظور 

خاطر از اینکه ابهام و خطرات احتمالی همراه با آن در حد 
هیئت تدوین 14."کافی مورد توجه واقع شده اند

محافظه کاري را جزء ،استانداردهاي مالی آمریکا
کیفی تعریف و طبقه بندي نکرده است در هايویژگی

) فصل دوم مفاهیم نظري گزارشگري 18حالیکه در بند (
محافظه کاري بعنوان یک زیر ویژگی کیفی ،رانمالی ای

احتیاط "اتکا این گونه تعریف شده است: براي قابلیت
عبارت است از کاربرد درجه اي از مراقبت که در اعمال 
قضاوت براي انجام برآورد در شرایط ابهام مورد نیاز است 

هابیشتر از واقع و هزینههابگونه اي که درآمدها یا دارایی
".دهیها کمتر از واقع ارائه نشودیا ب

محافظه کاري عبارت است از 15نهایاز نظر گیولی و
انتخاب یک راهکار حسابداري تحت شرایط ابهام که در 

و درآمدها بینجامد و هانهایت به ارائه کمترین دارایی
.کمترین اثر مثبت را حقوق صاحبان سهام داشته باشد

اینگونه تعریف محافظه کاري را 16ولک و همکاران
محافظه کاري یعنی شناسایی هر چه کندتر "کنند: می

،( مهرانی."هاسودها و ارزشیابی هرچه کمتر دارایی
1388(

در ادبیات ،علیرغم تعریف جامعی از محافظه کاري
حسابداري دو ویژگی مهم محافظه کاري مورد بررسی 

ز قرار گرفته است. نخست وجود جانبداري در ارائه کمتر ا
واقع ارزش دفتري سهام نسبت به ارزش بازار آن که 

.عنوان شده است1995توسط السن و همکاران در سال 
و به هاتمایل به تسریع بخشیدن در شناسایی زیان،دوم

تعویق انداختن شناسایی سودها که توسط باسو در سال 
)2005(پرایس،.عنوان شده است1997
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ي تجربی نشان دهنده این است که هاپژوهش
ي حسابداري، محافظه کارانه است و نیز در طی هارویه

محافظه کارانه تر شده است هاسی سال گذشته این رویه
. همچنین باسو و تحقیقات صورت گرفته 17)2003(واتس،

شواهدي حاکی از افزایش حسابداري محافظه بعد از او
از قبیل ،هر چند تحقیقات پیشین.دکارانه فراهم نموده ان

واتس، به این رسیدند که محافظه کاري منجر به افزایش 
تعهدات سرمایه گذار ها،کارایی قراردادها و کاهش مالیات

گردد که از دیدگاه سرمایه میو مخارج قانونگذاري 
با فرض گذاران ممکن است مطلوب بنظر رسد ولی

یستم حسابداري یک س،توزیع صحیح شرایط اقتصادي
نماید که احتمال طبقه میمحافظه کارانه شواهدي را فراهم 

بندي واحد تجاري بعنوان شرایط غیر منصفانه را افزایش 
اگر چه ممکن است توسط ،این نوع جانبداري.دهدمی

استفاده کننده نهایی تعدیل شود، ریسک ارائه اطلاعات 
.18)2007ران،دهد (پیک و همکامیگمراه کننده را افزایش 

حسابداري محافظه کارانه منجر به کاهش جانبداري 
گزارش شده در شرایط هايدر سود و خالص دارائی

تحقیقات گذشته نشان .شودمیرشد سرمایه گذاري 
داده اند که تحلیلگران بطور کامل این کاهش جانبداري 

کنند که ممکن است تا حدودي خوش میرا درك ن

بینی سود توسط آنها را تبیین بینی لحاظ شده در پیش
مدیران تحت این فشار قرار دارند که به سود .نماید

پیش بینی شده یا حداقل مورد انتظار تحلیلگران دست 
هاياز این رو داراي این انگیزه هستند که اعلامیه،یابند

سود را منتشر نمایند که ممکن است باعث شود 
به اثرات پیش بینی خود را با توجه ،تحلیلگران

19)2007(لی،.حسابداري محافظه کارانه تعدیل نمایند

پیشینه تحقیق -2- 4
در ادامه به برخی از تحقیقاتی که مشابه با پژوهش حاضر 

گردد :میاشاره ،بوده اند
تحقیقات خارج از کشور–الف 

"در پژوهشی با عنوان 20)2002واتس و سیمون(

گوناگونی از هاياز جنبه"محافظه کاري در حسابداري
بین اجزاي میقبیل قراردادي( مبتنی بر قراردادهاي رس

حقوق ،شرکت مانند قراردادهاي بدهی و پاداش مدیران)
مالیاتی و قواعد حسابداري به بررسی ،صاحبان سهام

اعمال محافظه کاري در حسابداري پرداخت و به این 
نتیجه رسید که حتی در غیاب گزارشگري قانونی 

جنبه قراردادي محافظه کاري باقی خواهد ،ريحسابدا
ماند چرا که کارایی سود را به عنوان یک معیار عملکرد و 

خطاي پیش 
بینی سود  

شرکتعمر 

تغییرات سود   

ساختار سرمایه 
شرکت

میزان اطلاعات 
افشا  شده

نحوه افشاء اطلاعات(از 
طریق صورت هاي مالی یا 

خارج از آن )

اندازه شرکت

جانبداري هاي 
روانشناختی 

مدیریت

: عوامل موثر بر خطاي پیش بینی سود)1نگاره (
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را به عنوان معیاري از ارزش واگذاري هاخالص دارایی
بخشد.میشرکت بهبود 

نقش "با عنوان در تحقیقی21)2007واتس و لافوند(
ختند به بررسی این موضوع پردا"اطلاعاتی محافظه کاري 

داخلی و خارجی که تقارن اطلاعاتی بین سرمایه گذاران 
مالی هايشرکت باعث اعمال محافظه کاري در صورت

شود که خود انگیزه و توانایی مدیریت را در دستکاري می
ارقام حسابداري کاهش داده و باعث کاهش تقارن 

مرتبط با آن شده و در نهایت باعث هاياطلاعاتی و زیان
.گرددمیزش شرکت و حقوق صاحبان سهام افزایش ار

تحقیق فرضیه آنها مبنی بر وجود رابطه مثبت و هايیافته
قوي بین تقارن اطلاعاتی و محافظه کاري را تأیید 

.نمایدمی
بحران مالی و "نیز در تحقیقی با عنوان )2002کاچ (

یافت که در"ي سود مدیریتهاقابلیت اتکاي پیش بینی
داراي بحران مالی به رغم وجود يهامدیران شرکت

ي هاگزارشگري گمراه کننده، انگیزهي ناشی ازهاجریمه
ي سود خوش بینانه دارند هازیادي براي انتشار پیش بینی

زیرا شرکت یا موقعیت آنها در شرکت ممکن است به 
ي ناشی از هااندازه اي طول نکشد که آنها با جریمه

گزارشگري نادرست مواجه گردند.  
به بررسی ارتباط بین )1995(و همکارانفرانکل

ي سرمایه و پیش هابه دستیابی به بازارهاتمایل شرکت
دهد میپردازند. نتایج تحقیق آنها نشان میي سود هابینی

ماه 9ي انجام شده در فاصله ي کمتر از هاکه پیش بینی
ي انجام شده در هاقبل از انتشار سهام نسبت به پیش بینی

ماه داراي خوش بینی بیشتري است. 9فاصله بیشتر از 
) نیز انتشار پیش 1998(22همچنین مارکواردت و ویدمن

ي سود خوش بینانه را قبل از دومین ارائه سهام، هابینی
نمایند.میگزارش 

) به بررسی اثر 2002و همکارانش (23باجینسکی
ي سود هامحیط قانونی بر افشاي داوطلبانه پیش بینی

کنند که  مدیران به دلیل میپردازند. آنها بیان مییریت مد

لاً تمایلی به انتشار پیش هاهراس از بدهی ي قانونی او
اً در دورههابینی یی که با هاي سود داوطلبانه ندارند و ثانی

اخبار بدي همراه است، فراوانی پیش بینی سود بیشتر 
شود.می

ت تحخودتحقیقدر)2005(روگرس و استوکن 
به بررسی "ي مدیریتهااعتبار پیش بینی"عنوان 

ش بینی و یي مدیریت براي انحراف در پهاانگیزه
پرداختند. هاچگونگی اتکا سرمایه گذاران به این پیش بینی

کنند که تمایل مدیریت به ارائه نادرست میآنها بیان 
اطلاعات آینده نگر با توجه به توانایی بازار درکشف این 

اثر چهار عامل محیط متفاوت است. آنهاهاتحریف
قانونی، معاملات محرمانه (داخلی)، بحران مالی شرکت و 

ي سود مدیریت مورد هاتمرکز صنعت را بر پیش بینی
دهد مینشان هابررسی قرار داده اند. نتایج تحقیق آن

مشکل هاکه براي سرمایه گذاران کشف تحریفمیهنگا
ي خوش هاپیش بینی،ار سهامباشد، مدیران قبل از انتش

ي بدبینانه تري هابینانه تر و هنگام تحصیل سهام پیش بینی
ي هادهند. همچنین در این شرایط مدیران شرکتمیارائه 

ي خوش بینانه تري ارائه هاداراي بحران مالی پیش بینی
هاي تحقیق آنهادهند.  علاوه بر موارد فوق یافتهمی

در هاکه رقباي بالقوه شرکتمیبیانگر این است که هنگا
با مشکل مواجه هستند، مدیران هاکشف تحریف

نمایند، پیش مییی که در صنایع متمرکز فعالیت هاشرکت
دهند. نتایج این تحقیق میي بدبینانه تري انتشار هابینی

ي هابیانگر وجود ارتباط ضعیف بین انتشار پیش بینی
است. یي حقوقبدبینانه و خطر روبرو شدن با دعاو

حسابداري "در پژوهشی با عنوان 24)2007لی(
دریافت "محافظه کارانه و رفتار پیش بینی سود مدیران

پیش بینی سود و تکرار آنها هايکه انتشار اعلامیه
یابد. میمتناسب با سطح محافظه کاري افزایش 

،مدیریتهايهمچنین محتواي اطلاعاتی پیش بینی
،براساس میزان ارتباط با نتایج تحلیلاندازه گیري شده 

بطور منفی با سطح محافظه کاري مربوط است و این 
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یابد و میتغییر هاارتباط با تغییر در رشد دارائی
که مدیران اثر ترکیبی تغییرات در میزان محافظه میهنگا

شده در گزارشگري مالی را که ممکن کاري اعمال 
،سط تحلیلگران شوداست منجر به اشتباه در برآورد تو

دهند، ثابت است. علاوه بر این متعاقب میرا آشکار 
پیش ،سود توسط مدیران، تحلیلگرانهايانتشار اعلامیه

سود را بمنظور کاهش دادن اثر محافظه کاري هايبینی
در حالت کلی مدیران .نمایندمیاصلاح ،اعمال شده

سابداري کنند که اثرات حمیسود را منتشر هاياعلامیه
محافظه کارانه را که توسط تحلیل گران بطور کامل 

.را تعدیل نمایند،شودمیشناسائی ن
تحقیقات پیشین بیانگر این مطلب است که 
تحلیلگران مالی تأثیر حسابداري محافظه کارانه روي 

پاي و .نمایندمیسود گزارش شده را درك ن
26دریافت که تحلیلگران گمراه شده25)2003تورنتون(

ی که هایو خطاي پیش بینی سود آنها در مورد شرکت
ی که هایکنند نسبت به شرکتمیاخبار بد را گزارش 

آنها نتایج .بیشتر است،کنندمیاخبار خوب را گزارش 
خود را بدین نحو تفسیر نمودند که تحلیلگران مالی 

اثر حسابداري محافظه کارانه در پیش 27قادر به ترکیب
و هايمشابه با این نتایج.باشندمید نسود خوهايبینی

دریافتند که خطاي پیش بینی اولیه 28)2004(ماتسوناگا
تحلیلگران با سطح حسابداري محافظه کارانه اعمال 

در حالی که .یابد)میافزایش (شده متناسب است
قبلی حاکی از این مطلب است که پیش هايپژوهش

لاً (گرانسود تحلیلهايبینی ور متوسط) خوش بطمعمو
تحلیل هايبینانه است،  این افراد دریافتند که پیش بینی

اً ،گران خوش بینانه تر است زمانی که یک شرکت نسبت
محافظه کارانه تر است. 

تحقیقات داخل کشور–ب 
) به بررسی 1386خوش طینت و یوسفی اصل (

"محافظه کاريرابطه بین تقارن و عدم تقارن اطلاعاتی با"

آنها براي اندازه گیري محافظه کاري و عدم .اختندپرد
تقارن اطلاعاتی به ترتیب از دامنه تفاوت قیمت پیشنهادي 

نتایج .خرید و فروش سهام و معیار باسو استفاده نمودند
تحقیق مزبور حاکی از این امر است که بین عدم تقارن 
اطلاعاتی بین سرمایه گذاران و سطح  محافظه کاري 

داري مالی رابطه مثبت معنیهايدر صورتاعمال شده
همچنین تغییر در عدم تقارن اطلاعاتی بین .وجود دارد

سرمایه گذاران موجب تغییر در سطح محافظه کاري 
.شودمی

مطالعات انجام شده در داخل کشور بیانگر این است 
لاً داراي  که سودهاي پیش بینی شده توسط مدیریت او

و  1382(جهانخانی و صفاریان محتواي اطلاعاتی هستند
) 1384و وطن پرست می، قائ1383خالقی مقدم و آزاد 

اً این پیش بینی ي هابه وسیله مدلسود از پیش بینی  هاثانی
و شریعت میسري زمانی به واقعیت نزدیک تر است (قاس

).1386، مشایخ و شاهرخی 1384پناهی 
ي هابینیمتغیرهاي موثر بر اعتبار پیش )1387اکبري (

مورد 86تا 75توسط مدیریت را در دوره زمانی سود
لاً میبررسی قرار داده است. نتایج تحقیق نشان  دهد که او

اعلام خبر منفی (سود پیش بینی شده کمتر از گذشته) 
نسبت به خبر مثبت واکنش بیشتري در قیمت سهام ایجاد 

فی نزد نماید به عبارت دیگر میزان باور و اعتبار خبر منمی
اً اندازه  کارگزاران بازار نسبت به خبر مثبت بیشتر است. ثانی

در میزان باور و قبول سود پیش بینی شده، هاي شرکت
همچنیننزد سرمایه گذاران داراي تأثیر بیشتري است.

ي گذشته بر روي باور پیش هاصحت و تحقق پیش بینی
ي میان اهپیش بینیعلاوه برایني آینده موثر است. هابینی

ي سالانه، واکنش بیشتري را در هادوره نسبت به پیش بینی
اً اینکه وجود یا عدم میقیمت سهام ایجاد  نماید و نهایت

بر روي باور و اعتبار پیش هاوجود تعدیل در پیش بینی
این امر بدین معنی است ،ي بعدي تأثیرگذار نیستهابینی

بر مثبت، ي حاوي خهاکه سرمایه گذاران به پیش بینی
ي کوچک، پیش هاي انجام شده توسط شرکتهاپیش بینی
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یی که در گذشته هاي انجام شده توسط شرکتهابینی
ي سالیانه به هازیادي بوده و  پیش بینیداراي انحراف 

نگرند و از دید آنها احتمال خطاي میدیده شک و تردید 
بیشتر است.هاپیش بینی در این شرکت
در مقاله اي تحت عنوان )1386مشایخ و شاهرخی (

بینی سود توسط مدیران و عوامل موثر بررسی دقت پیش"
1381- 84شرکت را طی دوره 279ي هاپیش بینی"برآن

. نتایج این ادندمشاهده) مورد بررسی قرار د639(شامل 
ي مدیران داراي هادهد که پیش بینیمیتحقیق نشان 

ی با توجه به انحراف خوش بینانه است و دقت پیش بین
اندازه ي شرکت، سودده یا زیان ده بودن شرکت و نوع 

صنعت متفاوت است.

فرضیه تحقیق- 3
تحقیق حاضر این موضوع را مورد بررسی قرار 

دهد که آیا بین اطلاعات افشا شده خارج از می
ارتباطی هامالی و سطح محافظه کاري شرکتهايصورت

ط بین خطاي پیش بینی وجود دارد. در این تحقیق ارتبا
سود سال آتی مدیریت (نمونه اي از اطلاعات افشا شده 

مالی) و سطح محافظه کاري هايخارج از صورت
با توجه به مورد آزمون قرار گرفته است.هاشرکت

تعاریف ارائه شده براي محافظه کاري انتظار بر این است 
که هر چه سطح محافظه کاري بیشتر (کمتر) باشد 

داراي برآوردهاي هاي پیش بینی شده شرکتسودها
خوش بینانه کمتري (بیشتري) باشد. بنابراین فرضیه 

توان به صورت زیر بیان نمود:میتحقیق را 
ی که هایشرکتدرپیش بینی سوددرمدیریتخطاي «

»کمتر است،حسابداري محافظه کارانه تري دارند

شناسی تحقیقروش- 4
شی از نوع رویدادي روش تحقیق حاضر، پیمای

هايشرکتشامل تحقیقاین جامعه آماري است. 
دوره . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است

78هايسال و از سال10ي تحت پوشش این مطالعه 
ی که دوره ي مالی هایآن دسته از شرکت.است87تا 

مورد نیاز تحقیق در هايختم شده، داده29/12آنها به 
بیمه، واسطه گري هايبوده و شامل  شرکتدسترس

و موسسات مالی نباشند، نمونه تحقیق را هابانک،مالی
.تشکیل داده اند

در تحقیق حاضر براي محاسبه متغیرها جهت 
آزمون فرضیه تحقیق ابتدا باید میزان محافظه کاري 

براي اندازه گیري محافظه کاري با .شودمیاندازه گیري 
از چهار معیار به شرح ذیل ،ات پیشینتوجه به تحقیق

استفاده شده است :

روش اول اندازه گیري محافظه کاري
این روش که اولین بار توسط باسو بکار رفته 
براساس ضریب همبستگی سود و بازده مثبت سهام در 

بدین نحو که رگرسیون ،باشدمیمقابل بازده منفی آن 
برآورد معکوس سود روي بازده سهام سال جاري 

شود. با توجه به اینکه محافظه کاري به این معناست می
که اخبار بد (بازده منفی) به موقع تر نسبت به اخبار 

شود، بنابراین می(بازده مثبت سهام) شناسایی خوب
یک ارتباط قوي تري بین سود و بازده منفی سهام 

با .نسبت به سود و بازده مثبت سهام مورد انتظار است
این مفهوم محافظه کاري بر اساس رگرسیون توجه به

) به شرح زیر 1سري زمانی هر شرکت براساس مدل (
شود :میاندازه گیري 

)1  (
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) :1که در مدل (
tEP سود سال :t که بر اساس قیمت سهم در ابتداي

.همگن  شده استtسال 
tRET بازده سهام سال :t
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tNEGE در ،است اگر بازده سهام منفی باشد1: برابر
.غیر اینصورت برابر صفر است

tCON1 میزان اولین معیار محافظه کاري براي سال :t

)tCON بزرگتر نشان دهنده حساسیت بیشتر سود
ی در برابر بازده مثبت بوده و شرکت نسبت به بازده منف

.حسابداري محافظه کارانه تري دارد)
هاي) براي هر یک از شرکت1معادله رگرسیون (

نمونه بر اساس اطلاعات موجود طی دوره مورد 
) اعمال گردیده که حاصل آن 1378- 1387بررسی (

میزان معیار محافظه کاري اول براي شرکت مربوطه 
.است

اینکه عوامل دیگري مانند درجه عدم با توجه به 
ماهیت وقایع اقتصادي ،آگاهی مخاطبین اخبار اقتصادي

افشاء نیز موجب تفاوت زمانی شناسایی هايو رویه
معیار اول به تنهایی کامل به ،شودمیاخبار خوب و بد 

بنابراین این معیار همراه معیارهاي دیگر .رسدمینظر ن
.شودمیبکار برده 

م اندازه گیري محافظه کاريروش دو
این روش براساس ضریب هبستگی منفی تغییر در 
سود عملیاتی نسبت به تغییرات منفی در مقابل تغییرات 

شیاکومر و راداك ،مثبت است( این معیار توسط باسو 
استفاده شده است). براي تحقق این امر مدل رگرسیون 

شود :می) به شرح زیر برآورد 2(
)2(
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) :2در مدل(
tOI تغییر در سود عملیاتی سال  :t که بوسیله

ارزش بازار  اول دوره سرمایه همگن شده است
1tDOI 1است اگر 1:  برابر tOIمنفی باشد،

.در غیر اینصورت صفر است

tCON tمحافظه کاري براي سال دوم :  میزان معیار2

هاي) براي هر یک از شرکت2معادله رگرسیون (
نمونه بر اساس اطلاعات موجود طی دوره مورد 

) اعمال گردیده که حاصل آن 1378- 1387بررسی (
میزان معیار محافظه کاري دوم براي شرکت مربوطه 

.است
دارد که اخبار با توجه به اینکه تمایل بیشتري وجود 

خوب طی چندین دوره شناسایی شود بنابراین انتظار 
رود که تغییرات مثبت سود نیز نسبت به تغییرات می

منفی سود بیشتر تکرار شود. بنابراین ضریب همبستگی 
1منفی بین  tOI 1وtDOI در گزارشگري محافظه

نان از اینکه معیار مورد نظر براي اطمی.کارانه ثابت است
از ،یابدمیبا حسابداري محافظه کارانه افزایش 

.شودمیهمبستگی منفی نیز استفاده 
معیار دوم نیز در بر گیرنده مقداري خطاي اندازه 

باشد زیرا تغییرات منفی سود با عوامل غیر میگیري 
محافظه کارانه اي از قبیل انتقال اقلام تعهدي آتی به 

مرتبط است،  بنابراین از 29جاري توسط مدیراندوره 
شود. میمعیار سوم استفاده 

روش سوم اندازه گیري محافظه کاري
این روش براساس ضریب همبستگی اقلام تعهدي 
و جریانهاي نقدي منفی در مقابل جریانهاي نقدي مثبت 

براي اعمال این معیار مدل زیر را  طی یک دوره .است
گیریم :میشرکت بکار ساله  براي هر9

)3(
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در معادله فوق: 
tACC تفاوت بین سود عملیاتی و جریانهاي نقدي  :

که بر اساس ارزش کل tناشی از عملیات در سال 
اول دوره همگن شده است. هايدارایی
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tCFOملیات در سال :  جریانهاي نقدي ناشی از عt

اول دوره همگن هايکه بر اساس ارزش کل دارایی
.شده است

tDCFO است اگر1: برابرtCFOدر .منفی باشد
غیر این صورت برابر صفر است. 

tCON چهارم محافظه کاري براي :  میزان معیار4
tسال 

هايفوق براي هر یک از شرکتمعادله رگرسیون
نمونه بر اساس اطلاعات موجود طی دوره مورد 

) اعمال گردیده که حاصل آن 1378-1387بررسی(
میزان معیار محافظه کاري چهارم براي شرکت مربوطه 

.است
اقتصادي براساس یک مبناي زمانی به هاياگر زیان

م موقع تر شناسایی شوند ( که منجر به شناسایی اقلا
شود) نسبت به سودهاي اقتصادي (که منجر میتعهدي 

رابطه جریانهاي ،شود)مینقدي هايبه شناسایی هزینه
نقدي منفی هاينقدي تعهدي منفی با وجود جریان

شود.میتعدیل 

روش چهارم اندازه گیري محافظه کاري
در مقایسه با اقلام تعهدي عملیاتی، اقلام تعهدي غیر 

هايزینه مطالبات مشکوك الوصول، هزینهعملیاتی مانند ه
ها،مخارج مربوط به کنار گذاري دارایی،تغییر ساختار

.. با اقلام محافظه کارانه (احتیاطی) .درآمدهاي انتقالی و
باشند.  معیار دوم اندازه گیري محافظه کاري میمرتبط تر  

است ( این در غالب اقلام تعهدي غیر عملیاتی انباشته
ین استفاده شده هاتوسط گیولی و2000سال معیار در

با این فرض که با افزایش گزارشگري محافظه است).
کارانه مجموع اقلام تعهدي غیر عملیاتی کاهنده در طی 
زمان ثابت است. ما اقلام تعهدي غیر عملیاتی را به عنوان 
تفاوت بین کل اقلام تعهدي و اقلام تعهدي عملیاتی 

س اقلام تعهدي غیر عملیاتی را سپ.نماییممیتعریف 
ساله بوسیله ارزش بازار 5نموده و براي یک دورهانباشته

سازیم. سپس می30اول دوره حقوق صاحبان سهام همگن
اقلام تعهدي غیر عملیاتی کاهنده انباشته را به منظور 
سهولت تفسیر نتایج و اندازه گیري افزایش آنها بوسیله 

.کنیممیخاب حسابداري محافظه کارانه انت
(استهلاك + سود خالص) –جریانهاي نقدي ناشی از عملیات 

= جمع اقلام تعهدي
(پیش - ∆(حسابهاي پرداختنی)- ∆(مالیاتهاي پرداختنی)

= اقلام ∆+( حسابهاي دریافتنی) ∆+ (موجودیها)∆پرداختها)
تعهدي عملیاتی

غیر جمع اقلام تعهدي =  اقلام تعهدي- اقلام تعهدي عملیاتی
عملیاتی

هرچهار معیار اندازه گیري محافظه کاري بگونه اي 
،تعریف شده اند که هر چه اندازه معیار بیشتر باشد

بمنظور .نشان دهنده محافظه کاري بیشتر در سود است
حداقل نمودن اشتباهات مربوط به معیارهاي اندازه 

jtCONHiگیري محافظه کاري متغیر مجازي  

است در صورتیکه 1یف شده و مقدار  آن برابر تعر
) بیشتر از jtCONمیزان محافظه کاري شرکت(

.باشدمیدر غیر اینصورت صفر ،میانگین سالانه باشد
) مربوط به 3) و (2(،)1(هايبعبارت دیگر مدل

هايروشهاي اول، دوم و سوم براي تک تک شرکت
میزان ،مذکورهايک از مدلبا هری،نمونه اعمال شده

محافظه کاري  هر شرکت محاسبه گردیده که بمنظور 
مقدار آن با میانگین محافظه ،آزمون فرضیات تحقیق

کاري کل مقایسه شده، در صورتیکه بیشتر از میانگین 
و در 1در مدلهاي آزمون فرضیات تحقیق مقدار،باشد

غیر اینصورت مقدار آن صفر است. 

فرضیهروش آزمون 
با توجه به معیارهاي ذکر شده ابتدا میزان محافظه 

مورد سنجش قرار گرفته و در ادامه هاکاري شرکت
) به شرح زیر 4براي آزمون فرضیه تحقیق از مدل (

شود :میاستفاده 
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) متغیرها عبارتند از:4در مدل (
متغیر وابسته

1tMFE :طاي سود پیش بینی شده توسط مدیریت خ
t+1در سال 

متغیرهاي توضیحی
متغیر اصلی-الف

tji CONH , : متغیر مجازي که به منظور
حداقل نمودن اشتباه مربوط به معیارهاي اندازه گیري 
محافظه کاري تعریف شده و پس از محاسبه محافظه 

ه میزان در صورتیک،کاري بر اساس روشهاي بیان شده
tjCONمحافظه کاري شرکت( ) بیشتر از میانگین ,

و در غیر اینصورت صفر 1سالانه باشد، مقدار آن  برابر 
.باشدمی
متغیرهاي کنترلی-ب

تواند خطاي میمتغیرهاي گوناگونی وجود دارد که 
دهد. پیش بینی سود توسط مدیریت را تحت تاثیر قرار 

اساس مطالعه انجام شده توسط در تحقیق حاضر، بر 
) دو متغیر زیر به عنوان متغیر 1388کردستانی و لطفی (

کنترلی در در معادله لحاظ شده است:
tWCACC اقلام تعهدي سرمایه در گردش سال :t

tMFEخطاي پیش بینی سود سال گذشته مدیریت :
ر بر این است که هر با توجه به فرضیه تحقیق انتظا
کمتر باشد، سود هاچه سطح محافظه کاري شرکت

پیش بینی شده توسط مدیریت نیز داراي خوش بینی 
01باشد و بالعکس. (میکمتري  (

نحوه محاسبه ي متغیرهاي تحقیق
:(MFE)خطاي پیش بینی سود- 1

د واقعی هر سهم سو-اولین پیش بینی سود هر سهم توسط مدیریت 
قدر مطلق سود پیش بینی شده هر سهم توسط مدیریت

در فرمول فوق اولین پیش بینی سود هر سهم 
انتشار قبل اعلام سود سال با سودي است که همزمان 

از آنجایی که در بورس اوراق بهادار تهران . یابدمی
اً در تیرماه تشکیل هامجامع شرکت گردد و میعمدت

لی حسابرسی شده نیز در این تاریخ به ماهايصورت
بینی گردد، سودي به عنوان سود پیشعموم عرضه می

شده در فرمول فوق لحاظ گردیده که قبل از پایان 
.تیرماه به عموم ارائه شده باشد

2 -tji CONH ,

متغیر مجازي که پس از محاسبه محافظه کاري بر 
که میزان محافظه در صورتی،اساس روشهاي بیان شده

tjCONکاري شرکت( ) بیشتر از میانگین سالانه ,
و در غیر اینصورت صفر 1باشد، مقدار آن  برابر 

.باشدمی
WCACCt)(اقلام تعهدي سرمایه در گردش- 3

جاريهايجاري  + کاهش در بدهیهايافزایش در دارایی
ي ابتداي دورههاکل دارائی

جاري پس از کسر هايوق داراییدر فرمول ف
هايموجودي نقد و سرمایه گذاري کوتاه مدت و بدهی

جاري پس از کسر ذخیره مالیات، سود سهام پیشنهادي 
تسهیلات در محاسبه اقلام تعهدي و حصه جاري

.گرددمیسرمایه در گردش لحاظ 

فرضیاتو آزمونتحقیقهايیافته- 5
توصیفینتایج -5- 1

.شودمیمار توصیفی متغیرهاي تحقیق ارائه در ادامه آ
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) : آمار توصیفی متغیرهاي اصلی و کنترلی تحقیق1نمایه (
معیار محافظه 

کاري
میانگینماکسیمممینیممتعدادمتغیر

انحراف 
معیار

.Stdچولگی
Error

.Stdکشیدگی
Error

WCACCمعیار اول t392-.35.56.0767.14634.150.123.526.246
MFE t392-2.481.74-.0472.44165-.996.1234.390.246

WCACCمعیار دوم t380-.46.61.0744.15013.225.125.925.250
MFE t380-2.481.74-.0383.45181-.985.1254.144.250

WCACCمعیار سوم t446-.46.61.0775.14955.175.116.806.231
MFE t446-2.481.74-.0604.44076-.942.1163.986.231

WCACCمعیار چهارم t177-.34.61.1039.17215.204.183.196.363
MFE t177-2.48.88-.0287.45345-1.366.1835.055.363

1tMFE : خطاي سود پیش بینی شده توسط مدیریت در سالt+1،tWCACC اقلام تعهدي سرمایه در گردش سال :t

Hiمعیار محافظه کاري( -CONjt(
روش چهارمروش سومروش دومروش اول

672689792792تعداد
- 1818/0102/0- 265/0- 117/0میانگین

969/0529/13879/0394/0انحراف معیار

اي اندازه گیري محافظه کاري): آمار توصیفی متغیره2نمایه(
مینیممماکزیممکشیدگیچولگیانحراف معیارمیانگینتعدادمتغیر
EPt70233/2084/5121/529/3179/4940069./
RTt85222/3966/602/151/115/31239/69 -

)OIt(∆787065/016/087/215/1533/142/0 -
ACCt781062/0169/027/3 -09/6082/042/2 -
CFOt78719/018/042/022/183/065/0 -

- 85377/3988439/22869352/03019101671682689جمع اقلام تعهدي
- 76413/2960261/16965314/101/2914017991275931اقلام تعهدي عملیاتی

- 75317/294829/21209247/057/2518673571569932اقلام تعهدي غیرعملیاتی
EPt سود خالص بعد از مالیات سال :t تقسیم بر قیمت سهم در پایان سالt-1،RTt بازده هر سهم سال  :t

)OIt(∆ اختلاف بین سود عملیاتی سال   :t وt-1تقسیم بر ارزش بازار  اول دوره سرمایه
ACCtال : تفاوت بین سود عملیاتی و جریانهاي نقدي ناشی از عملیات در سtاول دورههايتقسیم بر اساس ارزش کل دارایی
CFOt جریانهاي نقدي ناشی از عملیات در سال :tاول دورههايتقسیم بر ارزش کل دارایی

نتایج حاصل از آزمون فرضیه-5- 2
نتایج حاصل از آزمون فرضیه تحقیق بـا اسـتفاده از   

نشـان  )1(معیارهاي مختلف محافظـه کـاري در نگـاره    
.اده شده استد

دهد که در تمام معیارهاي ذکر می) نشان 1نگاره(
شده به استثناي معیار دوم، رابطه منفی بین سطح 

هاو خطاي پیش بینی سود آنهامحافظه کاري شرکت
وجود دارد. به عبارتی هر چه میزان محافظه کاري 
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کمتر خوش بینانه هابیشتر باشد، سود شرکتهاشرکت
% معنی دار 1در سطح Fه اینکه آمارهبا توجه باست.

توان به میفوق کفایت لازم را دارد و هاياست مدل
اتکا کرد. هانتایج حاصل از آن

نتایج حاصل از معیار دوم محافظه کاري، داراي 
نتایجی مغایر با سایر معیارها بوده و نشان دهنده ي این 
است که ارتباط مثبتی بین خطاي پیش بینی سود و 

وجود دارد. با وجود این هامحافظه کاري شرکتسطح
باشد.میاز لحاظ آماري معنی دار نمذکورنتایج

توان نتیجه گیري کرد کـه  میبا توجه به موارد فوق 
و هـا به طور کلی بـین سـطح محافظـه کـاري شـرکت     

یـک ارتبـاط منفـی وجـود     هاخطاي پیش بینی سود آن
هـا شـرکت دارد بعبارتی هر چه سـطح محافظـه کـاري    
نیز کمتـر  هابیشتر باشد، میزان خطاي پیش بینی سود آن

است (سود پیش بینی شده کمتر خـوش بینانـه اسـت).    
.شودمیبنابراین فرضیه تحقیق تایید 

و بحثنتیجه گیري- 6
ي مالی هایکی از اطلاعات افشا شده خارج از صورت

سود پیش بینی شده توسط مدیریت است که منعکس 
یش بینی مدیریت درباره ي چشم انداز آتیکننده ي پ

دهند که میاست. مطالعات پیشین نشان واحد تجاري
نقدینگی بازار سهام قیمت سهام،،ي مدیریتهاپیش بینی

(براکمن دهدمیو پیش بینی تحلیلگران را تحت تأثیر قرار 
، خالقی 2008، هرست و همکاران 312008و سیکون

ی از آن است که سود پیش ن نتایج حاکای.)1377مقدم
داراي محتواي اطلاعاتی و هابینی شده توسط شرکت

کارایی بوده و از این جهت اهمیت پیش بینی سود 
ي هاحسابداري به دلیل نقش و تأثیر آن در تصمیم گیري

شود.میبویژه سرمایه گذاران بارزتر گاناستفاده کنند
ش بینی ي مالی از سود پیهااستفاده کنندگان از صورت

، ارزیابی قدرت سودآوري واحد تجاريشده بمنظور 

برآورد ،جاري سهام یا ارزش کل شرکتتعیین ارزش 
برآورد ریسک ، ریسک سرمایه گذاري در واحد تجاري

همچنین .کنندمیو... استفاده وام اعطایی به واحد تجاري
،خطاي پیش بینی سود متأثر از عوامل مختلفی چون اندازه

جانبداري روانشناختی ،ر سرمایه شرکتساختا،عمر
باشد.  می.. .مدیریت و

از طرف دیگر مطالعات اخیر حاکی از این مطلب 
است که سودهاي حسابداري محافظه کارانه هستند به 
عبارت دیگر سودها تمایل دارند تا اخبار بد (بازده منفی 
سهام) را نسبت به اخبار خوب(بازده مثبت سهام) براساس 

. 32)1997،اي به موقع تر منعکس نمایند ( باسویک مبن
ي هاي تجربی نشان دهنده این است که رویههاپژوهش

حسابداري، محافظه کارانه است و نیز در طی سی سال 
محافظه کارانه تر شده است هاگذشته این رویه

. همچنین باسو و تحقیقات صورت گرفته 33)2003(واتس،
یش حسابداري محافظه شواهدي حاکی از افزابعد از او

.کارانه فراهم نموده اند
هايبا توجه به مطالب فوق که بیانگر نقش پیش بینی

مدیریت در تأمین نیازهاي اطلاعاتی استفاده کنندگان 
صورتهاي مالی و تأثیر محافظه کاري بر ابعاد مختلف 

در این مقاله ،سیستم حسابداري و گزارشگري مالی است
داري محافظه کارانه بر خطاي پیش به بررسی تأثیر حساب

بینی سود مدیریت پرداخته شده و این گونه فرض شده 
ی که هایکه خطاي پیش بینی سود مدیریت شرکت

با توجه .کمتر است،حسابداري محافظه کارانه تري دارند
فرضیه 1378- 87شرکت براي دوره 88هايبه داده

بینی شود به عبارت دیگر خطاي پیشمیتحقیق تأیید 
ی که حسابداري محافظه کارانه هایسود مدیریت شرکت

.کمتر است،تري دارند
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هايمتغیر
توضیحی

محافظه کاري
معیار چهارممعیار سوممعیار دوممعیار اول

معنی داريضریبمعنی داريضریبمعنی داريضریبمعنی داريضریب
0.020.540.05-0.330.03-0.260.030.53

CONi,t0.10-0.010.030.610.08-0.0970.09-0.18
WCACC0.360.010.340.030.320.020.180.35

MFEt0.330.000.280.000.290.000.260.00
F19.140.0013.130.0017.030.006.180.00آمارة 

0.130.090.10.1ضریب تعیین
392380446177تعداد مشاهدات

منابعفهرست 
تأثیر محافظه کاري بر ")، 1388حاجی پور میثم ()1

پایان ،") P/Eپایداري سود و نسبت قیمت به سود( 
نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه بین المللی امام 

خمینی(ره) قزوین. 
)، 1387خوش طینت محسن و فرزانه یوسفی اصل()2

ه رابطه بین تقارن و عدم تقارن اطلاعاتی با محافظ"
.37- 40، صص20، ش"، مطالعات حسابداري"کاري 

کردستانی و غلامرضا و حبیب امیر بیگلري لنگرودي )3
محافظه کاري در گزارشگري مالی، بررسی "،)1387(

به عنوان دو MTBرابطه عدم تقارن زمانی سود و 
، بررسیهاي حسابداري "معیار ارزیابی محافظه کاري 

.89- 106،صص52ش،و حسابرسی
ي بین اقلام تعهدي رابطه")، 1388احمد (لطفی )4

سرمایه در گردش سال جاري  و خطاي پیش بینی 
پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه ،"سود سال آتی

بین المللی امام خمینی(ره) قزوین. 
)،1387(ساربانها محمد رضا و علی آشتاب،)5

شناسائی عوامل موثر بر خطاي پیش بینی سود "
الورود به بورس اوراق بهادار جدید هايشرکت
،پژوهشنامه علوم انسانی و اجنماعی،"تهران
.28شماره

6) Jinhan Pae, Daniel B. Thornton," (2006),
Accounting Conservatism and

Inefficiency in Analysts’ Earnings
Forecasts "Queen's University, School of
BusinessKingston, Canada,June .

7) Wonsun Paek,Lucy Huajing Chen, (2007)
,”Accounting Conservatism, Earnings
Persistence and Pricing Multiples on
Earnings “,February.

8) Zining Li, (2007), “Accounting
Conservatism and Managers’Forecasting
Behavior”,February.

9) available@ www.ssrn.com.

هایادداشت

1 - Watts
2 - Zining Li
3 - Brockman and Cicone
4 - Basu
5 - Watts
6 - Wonsun Paek,Lucy Huajing Chen
7- Brockman and Cicone
8 - Jog & Macconomy
9 -Bevle & Means
10- Ben-David
11- Deshmukh
12 - Hribar and Yang
13 - Basu
14 -SFAS,NO.2, 1980
15 -Givoly&Hayn
16 -Wolk et al.
17 - Watts
18 - Wonsun Paek,Lucy Huajing Chen
19 - Zining Li
20 - Ross L. Watts ,William E. Simon
21 - Ryan LaFond ,Ross L. Watts
22- Marquardt and Weidman

http://www.ssrn.com/


بینی سودپیشمدیریت درکاري بر خطايتاثیر محافظه

33 شماره چهارممجله حسابداري مدیریت / 

23 Baginski
24 - Zining Li
25 -Pae & Thornton
26 -dispersion
27 - incotporate
28 - Hui & Matsunaga
29- big bath” earnings managements
30 - deflate
31 - Brockman and Cicone
32 - Basu
33 - Watts


