Solab ! g 40>
The Economist- ¥ marchy..\

Oyl

Saly

> Sym s

3 38 (o0 IS (22 )l g2 Hlg 5o

1J|,1-:_7 .hJMJluSJiL_HW
.-xg..:n—-ﬁ}

b b o 0 S 5 o5 (g i s
VYA IRV NVIREE ST ST
PRV e L PP s g
LJJL:;'— 2 — ,‘,.'.»:J."JSJ-;{'S-_i;a
b U oo b sbee e e3 28 ZoMales o
;lﬂ;@,..:\;ﬁ&béh&bin.bl.ifuxul.*_s
J.-l_i- i (GDP)JLr'ﬂ:U.aJL:LU,l:Jjﬁ' 3 gd 3!
\n'L‘a._','__.;Sl..:- U:u\‘y....e_,}_, '_.‘L-\ 5;..:-041
el oassl e Zaf a8 ).nlde-;LglJJuL
u...,___alq,...lf _.9L.=:.7||.Lm..a

logae 45 o b€ 2w lagls 5160k
AL v olazh ot s sledcf o yle s Sles
Aadoal o el ot o bely Y (5 s
Sl by ey b et 2l ol
\_,_,,.I)i‘-_l:ah_',.l_’-:;..’.::-:_mﬁ Lb oba e
Sl bl el g iy 8 CJM. FY¥
_._l.;..._l_aq_ uJL(...a o PRI LE_,E.;—

J W

216 e Al el 2 )l b 15 050
ot 058 a1 8 e i) pe (Ol o J
Jos s kil Al S e s e b 3
SYs ) Aledl wd oy 'L,QL,.).AS BrL?JY’,fO
o lgalg Tr0 e Al el J._.La L(ffd
);(Ldaifdaw&ﬁ&ﬁ)\':guf)rkjj‘kh
s O gl ol d )1 e Lt !
32 = el slob ghsls & £ 3t
L VTGR T e e sl gl abe
St L BrH—‘ saejlrbes 4w gl 42in 2

-- gL

L’J_,JUA.'J:_—nt_,J_L;:KI—I»USM_iggU\S;ﬁlL!JxS
u_Lt_‘_’_'..‘;:- FLO J\__.»..ﬂ l;-n.)u.J'.:—_s..
650w i Ohssbazila a gor o8 lostpmn 22T ol
S5 510586 VA JL i oo 428 o1 il
)U—z e el g g i g sl sl S
was S ST g L gt ! FELN EA
E\JJQJ‘JJ‘J‘J- ..-yd.._l!;,__ﬂl.-g_.q).?—uf.l
..-|J_<_..‘La| wluﬁ».}.ép l)fblﬂ.-ﬂﬁ
Sk e gl s jala el ol

515 055U Sl B e £ O
NPEYVR PRSP Py L PRVIPY fu-l,s‘;_.&f
5 1 Ol Sl o SR 2
L!J,...p xo.lal I’L‘.I.! o Jl Ll FE |;:"'l A5 L’a‘j)’u
’ﬁ&ywrbt@w,éjl#‘u'}h‘f
Lsp £ ..\.Eia_l_:-;.:,.a-yohl"‘a:l.‘- \_',;\]};._'. Lo
e b ya il B YF s oo Kl e
LSOL ot Ll ccis G 3 B K0S pone
s LTl s esp i le o a8 [Ty anb
G AT N T g L ol
sl Jb st gLl sl oA e
1zl el S alas gl A ) ol U
P I N e A
3y e gad ad 0y 3 Clger e des &bl
Sladdy azin SOl da el Sbhaban da G35 92
NOEPR PRI URR S TE . o
S o By by s -LG,..-L«P'»J.._,QJIJ“\J
ol L>-L5|
RV, VIV w2 8 agsn e o J
(Jﬁ&{)}lﬁﬁ.\;—a!a.&:uﬁ)bﬁ»

Lg-Jll)LsL}-Ill.ﬁi R e

[l

bt



Ot Kl e o3 03 S SY 0
S s gla )l e 0y sl e weli
JIQ_;J;DUAI:']-I-P oJ-a-F—u.-J_fJJfI.é-JIJU:_-JI:-
5 Sy mhe S oS (5 kel
R P S RSO JSR P V] PR
kngJ.JIoIJ Qj U,.L PERTS TR A er_r.’I)Is s
Ty ) NP E TG gy s LU PN E J.AI_,;-
MEPER
JJUJY_,aﬁ_;__.Si-LQ_AJ._rJé- JI:—éLE;»uo_,.ai-_)b
Ap 5 Pl sl el o sl fl,a_'_il J-
Al S e SIS e e ks Py s
FRIEN JOPS TN P
O - PSR o DY PR PR AR P
JLI)JJJIJJJIJJLSLA;,}M ).1_1I_,...| .LAJ..:I_)
P P P e T PP SR (P P PR v
oLl Ju_:-a_{._vIJI _\_.S‘S\I_SAJLDJ_J(JJ.ML‘J
l__l.‘-}.:l‘_fli, I.._JJl,u L,\LJJLAM ?L.«Lg)b-db
il gl gl Gl s (Badie O s
Sl g SR gt ae o2 2L Al
shels Ry QL?-}I—&I;_II—I‘SL’JJJ-JJ\:-L"L&

::._(-‘J:l-u‘_:.j:u';.' ..,DLI:,IJ e ,u_;y_)jI.n_)_‘

LS,_AJJL.,.JJI} 18 e o ot e ol
O e ey L 0 g8 e g1
@ LA

u,.:a_-)}...._, s3Hjy B«ArI.g_» _a.La:-
L_J)I.nl.o.n JJ eJI.n.......-I :J«_’v J‘a:.!

(PR3

Do st abalas ;s s gl il

,'\I 5

__l(\_{.\s&«.ﬂ lWI«J) ul«:l ""J,“"‘ )-
3 pn gt thales d;bwjulé—\-'lfﬂjlé-d)ﬁ)-kb

A\n'..é,_.

NERE-S PR PVRTY UYL PP VL RN
L5 L Ys

SheSEl A pes e 0l b s ales et
Celibeles LG 2200 Lo

Bl

& Loy

o oSS el
Mleatad o

Hele

EERN

g g 4F

B\-\I.‘_‘d JI.EJ ._,.'l_-I_'_._éI ._.A:'-'—..i

y "B Share

T "A Share

v Shen Zhen

¥ Transformation

4 Andy Xie

£ Johan ma

v Deutsch Bank

A Taboo

1 Ma

y+ Full Convertibility

I
I
I
|
I
|
l
I
I
|
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
|
|
I
=
!
l
|
I
|
I
I
|
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
f
I
i
I«
I
I
I
I

LT Ak P L PR RV R P S ey
LR NS I:-J.:. dI.ALsJI.l; ,.‘_,_l.'- o;i.vl aalsl
L,_I.-J...u.k.ﬂ.&ybél.au;bh@b
_’J_.-_AJI;J-LJ;) 'I-I.a_...- _“._J_LJ:-U'IJ_.
e sl o Olaas =l glagl
PP IR SPI P e plem ) il dal
S 35 S 2l el e g (G ln
SL L CRLaun] IPU V1P VR L g Ao)_'-.rl.n_..a)".
s _.:I.a-‘rL,_..-USJ..IJIJ.-.JJ.. ) s 5
HGJJfI.G...-‘(.a_I J‘IJ‘I"""""JI‘JF-’JJ@’
s G s el SalS Gl
fLe—' 5L Gl e b sl Ol
Sl AL ple & glime g1l e 5o LS
Lt L PN R PERCA VN E N C P it
;;:-‘.I)L’_.ob-uia.,a})u‘t..;uu_,lk_\u'.,..
u’""I" .J_, ;_\IJ...F‘._ ...M.-)v,_i,--IJ._I ’JJI
")"'U"HJACJ LgI.A I.‘..JO,JJ..A. .>u.-I....I.+

.:Q_Uﬁdﬂ.l_
t:}.“._ubb-qu:IA_ JI.“J..:)S‘L;:;I {J.J.x.
s o S s e o Mo s o e

J..aAAIJ}A_:-L..auL._J_\.I J(I..\x.qILSL‘_... gy
PN P LY L.JJ-LG..NCJ; LS (15 8w LSS
spdalpns Jeses Zowr s LS o Lb(_g).qu..p
Jlo petor o L3l Lsu;r)ji S el o G
.:)IJ_)L:_(_;L-J:

_L.ulinle .._.Ijn;jf..‘_f__n_,ﬁl_lu
s e n andlas Jakie oSG L;‘.é:.....'-ms

ule Sl IWLAI)J ML’lAs.II
I_,ulp-I LgI_a I)L-d.')-) )J”“J"JI"' ﬁ.I.Awa
P PR RV PR Sl Gaa wlesls

Al oyt (b s s ad 0aa)” LS g L
L}I I.GML‘,*—"\.' \I_,_.I.\_...In_(.aI IL;.E.:-C-.‘:‘IJ_;
L}.Lﬂ‘_Iu ...MJ-.L;.;— -. -I..A- Ja—\b—

\_WI..AWLI;;I el @

el

al; el
-J;—I.JA_.JI..-u._...Ju
¢ ol o b g et b

§108 e e e gl 3 s

o ss oy udo e s ls 0l

sl =« 6-
Ij_q.n‘,\;.} REFLS

Al el 5

BRRPTE S PLIOL S 3L o [N S
)::J.ﬂ _LIJI... L Ja.-“.) \Ig ur_,.._.. :I:L..".‘.:EI
A;.-_.Iaél.s_;_,:‘ﬁ

e L\ A sle b o M e
e Les sl 3 _IéJJ.a;L;,_,JI e DA B
JAL’I,,;-,ErI_:-LI _I JM-.AU.IA)JIJ\J—
.;LI.JL\I_U.» L.I;I‘_;u_;,uua LI PR

i s el e gl eSS

P
J.AI;?—C‘I‘:- -—‘JJU’-O-AL-JJ‘.-J .JJ., ‘..i_.. ...,aw..I fl
HEENT

bl 5

s

Y a.:.fczl_:-l
a8 | glaag o e J LI RET TSN Y _é_.I

S-u I-d—— —««}-u‘_;na.-fr_.a_:zi;‘I

BE St

PEISNIR VN O JJ_,-_J_J_; e
s a S

J.:}J}QL-F'SJ..;A__-\_.._.__-\.L__A Sl

o Jesgle® Sapi alel S

37 gl

623l Kol 22 s ATl slgss
S8 e el glet ot g 3 Sl 5 e
LS

J:J_ﬁLI.glequ:ﬁ;‘_é:-J_Li)Lr_:p:ﬁ
QI;;L@;EI._Q"«LnQI;rn.JMJJAJJqu);M; s
sless 5 :.,\3)§L5‘ L Lia _,;J,E:..:YI;SJL_E_,JI
(o ) s gy bliil 5 oo (Fas sl 86
P ol s 5 dad AL A e
2 des S g b en Ol 5a8 5,4l
o oo A S S Sl o g
@I)IJ_L:AI\;.IJJ‘J}.:UAL_JJM'\LL;CZA 4».9
LR s PP P PP g FEYP P gL PP
FYenC F - DN VAL PTG ) R P -S PR
M;CIULG_:ML”;IJ;JGJ

2By u‘t.v\_,..._.nua_ ‘_,Lau__)- u‘;LLIUL__x.L:
E Sty J=
U_'J-: Sl LFI han T SR L L g -I‘.p(_-
JLTCL J FVL CI PR e Y _,:_,‘_)-._L‘.,ul‘

| g

_,IJ,.___‘_{:«__.:J; Ax: a2

Al g 4k pdy ey g2 (Gobr (g3 wn2 2
3adbe as et Gl G5k e A0 AS
A‘.Li_.JIf:L_‘-_gljagui_n;_‘»l GOP 23yl j e
plis Lol c )1 2 S8 Sm y oS

J.I:l.} LI Y

F 3l e

el t s ym as

fo-
e b b e o) DS Gl
‘_LL-! LgJLr uI_)- _IBLhJ JI L’,:;_- JI.- L,I).: .:)'I.L:
e LILYIS & los o gt s Mt} ol b
ARl e b BB el ol
tlem Ul 21 S s S LB g 5 e
=l ] — ;:IJ‘_:,- Q—JI o< LRS- UI.AI..; 1 A.:v-'-_';
Pl oS o S 5 2 Ll Dl b e _
OV ICI IR TCIET SR PG 41 ST SRR
"A_L-»._..ILI Q\L..,..-I._.il.a.a HrLg__uq_-.;I_}aI I._..}
I SUIPAL P P S-S Pl (RS TP
&,Li, PR EPIPR WU I UL NG

rred chiptl="Wa ol s I{,.d I_.:‘
e ...L...Sf GJIEA:L-J..,-(J_-;_.F—J cleals

5

A ellaadas L4

= . . S
:n,\.>-'t3|_.<.;5<_'..= “I)\.AAJ.IQ.JIMJ:-._Ls—

S
J,.L, DS Gl bl Dliakl e
Ve S IS RO VRPT L B

s e i 8 a0 e s
Jb,;._\.u,_;‘.bg_mu@b__;t_‘);u 5 5o8 B
PIFTSEIS D I ICNICIN b+ B

col S o

L PN

.&I\...-all

il

8 €

e

_,,.-'3 e cj'-‘n‘.,eI 2)L’fﬁ iI.....:’nI 3

Blod 310l zes LA H Buhsbe b e
MolS Coad e s plee 19 2 A8 o

‘I.AJ,:I.)J I Ramas pral o it o

o it e 3 Jesl Wl _iﬁ: y

a2 )L:‘LJL.—-A—.-\._——~ 4.....15‘4..:3 e

om b e BE S e 8 ;:'o’I,-: =
sl sl

B Ag o

;)/J-u;u-" b
E EV S



