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  .اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران

  

  
. دهد ي به عادلانه بودن بازارهاي اوراق بهادار كارايي و نقدشوندگي آنها را افزايش مياعتماد عموم

برد و سبب كاهش اعتماد عمومي به سلامت بازار  را از بين ميآن دستكاري بازار اوراق بهادار انسجام 
ه از روند كنند ها و ايجاد ظاهري گمراه دستكاري بازار موجب تغيير غيرواقعي و صوري قيمت. شود مي

  .گردد فعاليت بازار مي
 دستكاري بازار اوراق بهادار هعمدطور  بههاي حقوقي  گذاران بازار سرمايه نظام  حمايت از سرمايهبراي

  .اند را منع و براي آن مجازات تعيين كرده
هاي حقوقي مختلف  هاي مقرر براي آن در نظام  جرم دستكاري بازار و مجازاتةدهند عناصر تشكيل

 1384در اوت است، در حقوق ايران دستكاري بازار اوراق بهادار با تصويب قانون بازار اوراق بهادار متف
  . اين قانون جرم قلمداد شد و براي آن مجازات تعيين گرديد46و به موجب ماده 
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   قدمهم
وفـق سـاماندهي اقتـصاد      حل و روش غالـب و م         راه منزلةدنياي معاصر، اقتصاد مبتني بر بازار را به         

 مزاياي نظام اقتصادي مبتني بـر بـازار در مقابـل            ةپردازان اقتصادي دربار    نظريه. جوامع پذيرفته است  
 دليل اصلي حمايت آنهـا از       .اند  ريزي شده بسيار سخن گفته      هاي اقتصادي سوسياليستي و برنامه      نظام

، كثرت و تغيير مداوم تعـاملات و روابـط   ريزي شده، اين است كه تنوع بازار در مقابل اقتصاد برنامه   
بـاقري،  ( .سويه براي اقتصاد را تقريبـاً غيـرممكن كـرده اسـت            ريزي متمركز و يك     اجتماعي، برنامه 

  )42، ص 1385
 ــ ــشاركت    ةاصــل اولي ــت آزاد م ــه فعالي ــن اســت ك ــازار اي ــصاد ب ــه اقت ــازار    نظري ــدگان در ب كنن

كنـد   اي بر بازار حاكم مـي      دولت، شرايط عادلانه  مداخلة  بدون  ) كنندگان و دارندگان تقاضا     عرضه(
پردازان و حاميان تئوري      يكي از نظريه  ،  آدام اسميت . شود   منابع اقتصادي مي   ةو سبب تخصيص بهين   

به عقيده  .  اقتصاد بازار، تئوري دست نامرئي را ارائه كرد        ة به منظور تقويت نظري    ،ليبراليسم اقتصادي 
 دولتي، با دست نامرئي خود را تنظيم و تعديل          ةريزي گسترد   و برنامه  مداخلهتواند بدون     او بازار مي  

  )44همان، ص ( .كند
هـاي نظــري بـسيار بــراي اثبـات كـارايي اقتــصاد بـازار و برتــري آن بـر اقتــصاد        بـا وجـود تــلاش  

ريــزي متمركــز، نقــايص و برخــي نتــايج ناعادلانــه حاكميــت نظــام بــازار    برنامــهبــاسوسياليــستي و 
هـا امـري      دهد كه ناكارآمدي نظام بازار در برخي موقعيـت          نتايج تجربي نشان مي   . است ناپذيرانكار

  .مسلم و رايج است
بـراي  شـود كـه مراقبـت از آن           ، نظام بازار ، نظامي پيچيده و ناقص محسوب مي         جديددر اقتصاد   

 .)51همـان، ص     (.ستعتبـار اقتـصاد ملـي ضروري ـ      كنندگان و حفظ انسجام و ا       حمايت از مشاركت  
هاي اصلي نظام بازار اين اسـت كـه           تر است، يكي از نارسايي      ها ملموس   ايي بازار در برخي زمينه    رس

كنندگان به اطلاعات صحيح و كافي در   مشاركتة همةابزاري براي تضمين دسترسي برابر و عادلان     
سـوء  يـا   اختيار ندارد و قادر نيست با ابزارهاي موجود و دست نامرئي خود از اشاعه اطلاعات غلـط                  

انـد،    كننـدگان بـه دليـل موقعيـت خـود بـه دسـت آورده                 از اطلاعاتي كـه برخـي مـشاركت        استفاده
  . كندپيشگيري

بازارهـاي   در برخي بازارها نسبت به برخي ديگـر چـشمگيرتر اسـت،     نارسايي بازار  دليل   به همين 
هاي كالا يا خـدمات از ايـن        شود، بيشتر از بازار     مالي با توجه به ماهيت اموالي كه در آنها معامله مي          

همه مبتني بر اطلاعـاتي اسـت كـه         زيرا ارزش بازاري اوراق بهادار بيش از        . بينند  نارسايي آسيب مي  
 خبـر ورشكـستگي يـك شـركت         ي مثال تـأثيري كـه افـشا       برايشود؛    خصوص ناشر آن افشا مي    در
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گـاه در مـورد قيمـت     اوراق بهـادار آن دارد، هـيچ   ديگـر  سهامي توليدي بر قيمت بـازاري سـهام يـا      
 يافـشا مـورد   تـصور نيـست، قيمـت اوراق بهـادار در           مشركت مذكور،   وسيلة    بهشده  كالاهاي توليد 

بنـابراين در   . دهـد   اخبار و اطلاعات خوشايند در مورد ناشر نيز با سرعت و شدت واكنش نشان مـي               
ان اقتـصاد بـازار      از پيـشرو   امريكـا هاي اقتصادي حتي كشورهايي كه مثل ايالات متحده           نظامتمامي  

  . ريزي براي اين بازار قبول شده است هستند، ضرورت نظارت دولت بر بازار سرمايه و برنامه
يـا   اطلاعات راجع به اوراق بهادار به صـورت جـامع و فـوري               در بازار سرمايه اگر تكليف افشاي     

د، نثر نداشـته باش ـ    اطلاعات غلط و دستكاري بازار ضمانت اجراي مؤ        الزام مربوط به پرهيز از افشاي     
هـاي    رود و با اضـمحلال و نـابودي بـازار زيـان             اعتماد عمومي به شفافيت و كارآيي بازار از بين مي         

  1.گذاران بازار وارد خواهد شد كنندگان به ويژه سرمايه  به مشاركتناپذير جبران
قواعد و مقررات   كنندگان آن به رعايت        نظارت بر بازار سرمايه و الزام مشاركت       بالانظر به موارد    

 پس از بحران بزرگ بازارهاي مالي اين كشور در      امريكادولتي به صورت منسجم از ايالات متحده        
  . آغاز شد1929سال 

 منزلـة بـه   ) بازارهاي اوراق بهـادار   ( اوراق بهادار    ة دربار امريكا ميلادي نظام حقوقي     1930از سال   
 الگوبرداري ابتدا از اروپـا آغـاز شـد          .استشده  كشورها تبعيت    ديگر    از سوي  يگذار  قانونالگوي  

اولـين كـشور    . انـد   كشورها نيز به اين فرايند پيوسـته       ديگر   پس از آن ژاپن الگوبرداري كرد و اخيراً       
 در اين كشور قواعد حاكم بر بازار اوراق         2.يي را اعمال كرد، بلژيك بود     امريكااروپايي كه الگوي    

ــال     ــار در س ــين ب ــراي اول ــادار ب ــي1935به ــام      م ــه ن ــادي ب ــب آن نه ــه موج ــد و ب ــع ش لادي وض
»Commission Bancaire«براي نظارت بر بازار سرمايه تأسيس شد .  

 Commission and« مـيلادي بـا نـام    1967كميسيون اوراق بهادار در بـازار فرانـسه در سـال    

operations de Bourse «)COB (نظارت بر بازار سرمايه شكل گرفتبراي .  
 بـازار سـرمايه     ةيي در حوز  امريكا كه در مقابل فرايند الگوبرداري از مقررات         يكي از كشورهايي  

اين كشور تحت تأثير نظام مالي مبتنـي        ) اوراق بهادار (زيرا بازار سرمايه    . كرد آلمان بود    مقاومت مي 
 مـيلادي قـانون   1995آلمـان نيـز بـالاخره در سـال     . بر بانك و بازار پول آن چندان توسعه نيافته بود   

                                                 
1. Colin Mayer, Regulatory principles and the Financial Services and Market Act, October 
2000, p.6, Available at: http://www.finance. ox.ac.uk/ file- finecon-papers/ 2001 fe 09. pdf 
2. Mathias Reimann and Reinhard Zimmermann. The Oxford Hand Book of Comparative 
Law, New York, First Edition, Oxford University Press, 2006, p. 1179. 
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 نظارت بر اين بازار تأسيس      برايمع و مدرني براي بازار سرمايه تصويب كرد و نهاد ناظر فدرالي             جا
  ).Ibid, p. 1180(شد

 تأكيـد بـر شـفافيت بازارهـاي اوراق          امريكـا يكي از موارد مهم مطرح در قوانين ايـالات متحـده            
 قـانون بـازار     b(10(بخش  . از تقلب در معاملات ابزارهاي مالي بازار سرمايه است         پيشگيريبهادار و   

هاي متقلبانه براي معاملات اوراق بهادار         استفاده از شيوه   ةكنند   نص منع  ترينمهم 1934اوراق بهادار   
 رايج و پيچيده تقلب در معـاملات اوراق بهـادار اسـت كـه               هاي  دستكاري بازار يكي از شيوه    . است

  .كند مايه وارد ميهاي جدي به سلامت بازار سر  از وقوع آن آسيبنبود پيشگيري
 و قواعـد    b(10( دستكاري بـازار اوراق بهـادار معمـولاً نقـض عمومـات بخـش                امريكادر حقوق   

 از طريق خريد يـا فـروش اوراق بهـادار           اينكهشود، مشروط بر      مصوب براي اعمال آن محسوب مي     
يـق فـروش    در جايي كـه از طر ، قانون اوراق بهادار باشدa(17(تواند نقض بخش      همچنين مي . باشد

گر   كه دستكاري از سوي كارگزار يا معامله       علاوه بر اين در صورتي    . گيرد  اوراق بهادار صورت مي   
  .شود  قانون بازار اوراق بهادار قلمداد ميe(15(اوراق بهادار صورت بگيرد، تخلف از بخش 

ار ملـي    دستكاري قيمت اوراق بهادار ثبت شده در بازارهاي اوراق بهـاد           مذكوربا وجود مقررات    
  . قانون بازار اوراق بهادار منع شده استa(9(به طور مشخص در بخش 

دسـتكاري قيمـت اوراق     تنها دربـارة     قانون بازار اوراق بهادار      a(9(هاي مقرر در بخش       ممنوعيت
و نيـز   اسـت و بـر اوراق معـاف از ثبـت     پـذير  شده در بازارهاي ملي اوراق بهـادار اعمـال      بهادار ثبت 

  .نيستپذير   اعمال،شوند مبادله مي) OTC(رسمي ازارهاي غيراوراقي كه در ب
 قانون بازار اوراق بهادار كنگره به كميسيون اين اختيار را اعطا كرده است كـه               a(9(مطابق بخش   

بـر  . با تصويب قواعد لازم شرايط انجام اقدامات مربوط به تثبيت قيمت اوراق بهادار را تعيـين كنـد                 
 y (b – 10 ،)c (7- b(قواعـد  .  را تـصويب كـرده اسـت    b7-10 ةاعـد كميسيون نيز ق ،ايناساس 

10 ،)d (7- 10b ،)f (7- 10b ،)e (7- 10b ،)h (7- 10b ،)i (7- 10b و )j (7- 10b نيـــز در 
 بـراي  اروپـا نيـز      ة اتحادي ـ 1.انـد    شرايط انجام اقدامات مربوط به تثبيت قيمت به تصويب رسيده          مورد
انگـاري   جـرم ) 6Ec /2003(رهاي اروپايي به موجب دستورالعمل سازي بازار سرمايه كشو شفاف

 ممنوعيـت دسـتكاري بـازار در بخـش          .دستكاري بازار را براي كشورهاي عضو الزامي كرده اسـت         
)a)(2(8بيني شده است  اين دستورالعمل پيش.  

 ثانويـه  سـازي بـازار اوليـه و    كشورها به منظور شـفاف  ديگر  ايران نيز همسو با رويكرد    گذار  قانون
 ،1384 بـازار سـرمايه در سـال         ةتوسـع ديگـر   موانـع    اوراق بهادار، نظارت مؤثر بر اين بازارها و رفـع         

                                                 
1. Matthijs Nelemans, Jan. 2008, p. 3 
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يي تـصويب   امريكاقانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران را با الگوبرداري كلي از قوانين              
هـاي بـازار      مهم قانون مذكور فصل شـشم اسـت كـه بـه جـرايم و مجـازات                 هاي  يكي از فصل  . كرد

انگـاري در بـازار سـرمايه و تبعيـت نكـردن از                به مباني علمي جرم    يتوجه بيسرمايه پرداخته است،    
سياست كيفري مشخص در اين حوزه، موجب ابهاماتي در اركان و شرايط تحقق اين جـرايم شـده                  

مـذكور   قـانون    46 ة مـاد  3است، در اين نوشته به جرم دسـتكاري بـازار اوراق بهـادار موضـوع بنـد                  
  .ايم پرداخته

  
  1تعريف جرم دستكاري بازار

شـود، عملـي غيرقـانوني         نيـز ناميـده مـي      3 و دستكاري سهام   2دستكاري بازار كه دستكاري قيمت    
كننـده بـراي      است كه به منظور افزايش يا كاهش قيمت اوراق بهادار از طريق ايجاد ظاهري گمـراه               

  4.گيرد ميزان معاملات بازار صورت مي
شوند اوراق بهـادار بـه    گران به صورت عمدي موجب مي افتد كه معامله ماني اتفاق مي  اين عمل ز  

گـذاران از    سـرمايه ، از طريق دسـتكاري بـازار   .گردد آنها معامله    ةقيمتي غير از ارزش بازاري عادلان     
 به  ،اند  سوي اشخاصي كه به صورت غيرواقعي و تصنعي قيمت اوراق بهادار را تحت تأثير قرار داده               

  5.شوند نجام معامله ترغيب ميا
ترين تخلف در بازارهاي اوراق بهادار است و با تـشكيل   از حيث تاريخي دستكاري بازار، قديمي  

  .بورس اوراق بهادار آمستردام هلند در اوايل قرن هفدهم ميلادي رواج يافت
 شـرح زيـر    دسـتكاري بـازار اوراق بهـادار را بـه       امريكـا ) SEC(كميسيون اوراق بهـادار و بـازار        

  :تعريف كرده است
 ايـن   . عمدي در فراينـد عرضـه و تقاضـاي آزاد اوراق بهـادار             ةدستكاري عبارت است از مداخل    «

گذاران از طريق كنتـرل يـا تـأثير صـوري و       دادن يا گمراه كردن سرمايه عمل اغلب به منظور فريب    
  6.»گيرد غيرواقعي بر قيمت اوراق بهادار يا فعاليت بازار صورت مي

                                                 
1. Market Manipulation 
2. Price Manipulation 
3. Stock Manipulation 
4. Henry Campbell Black,  2004, P. 982 
5. Michael J.Watson Q.C, The Regulation of Capital Market, P.15, Available at: www 
Icclr.Law.ubc.ca/ Pulications/ Reports/ wats- Pap. Pdf. 
6. OICU. IOSCO, Investigation and Prosecuting Market Manipulation, 2000, p. 74, Available 
at: www.Iosco.com 
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 از جرايم مختص بازار سرمايه يا اوراق بهادار نيست هر بازاري از             در ماهيت رم دستكاري بازار    ج
 بـراي اي   و عـده گـردد  مـي جمله بازار كالا و خدمات نيز ممكن است با اقدامات متقلبانه دستكاري             

ده ش افزايش يا كاهش غيرواقعي و صوري قيمت كالاها يا خدمات عرضه          ،  ترغيب ديگران به معامله   
ي دسـتكاري بـازار    با وجود اين نظر به آسيب جـد      .اي انجام دهند    در بازار اعمال و اقدامات متقلبانه     

هـاي حقـوقي تأكيـد بيـشتري بـر         سرمايه و تأثير مخرب و شديد آن بر اقتصاد ملـي جامعـه در نظـام               
 در حـال    .پيشگيري از دستكاري بازار اوراق بهادار و تعيين كيفري بـراي مجـازات آن وجـود دارد                

منظـور از آن    . گـردد حاضر چنانچه عبارت دستكاري بازار بدون قيد و بـه صـورت مطلـق اسـتفاده                 
دستكاري بازار اوراق بهادار است و اگر دستكاري در بازارهاي ديگر مورد نظر باشد بايد نوع بازار                 

  . در كنار عبارت قيد گردد
  

   منع دستكاري بازار اوراق بهادارمبناي نظري
ــازاركــارايي  ــازار اســت    ب ــه ســلامت ب ــاد عمــومي ب ــابع اعتم ــادار ت ــذيري . هــاي اوراق به تأثيرپ

ن آن، زمينه را براي سـودجويي متقلبـا  گذاران از اطلاعات موجود در بازار و حجم معاملات    سرمايه
ثير قراردادن قيمـت اوراق        تحت تأ  برايكننده براي روند فعاليت بازار        از طريق ايجاد ظاهري گمراه    

 تعيين قيمت عادلانه از طريق قانون عرضه و تقاضا را مختل            روشر مورد معامله فراهم نموده و       بهادا
  .كند مي

 اين جرم نيز مانند جرم معامله اوراق بهادار با استفاده از اطلاعات نهاني در عمده                اينكهبا توجه به    
بازارهـاي  از  يـك چهـارم      .عليهم آن قابل شناسايي نيستند      مجنيكم    دستيا  ندارد  عليه    موارد مجني 

 .Watson Q.C, Op. Cit, P (داننـد،  اوراق بهادار دنيا دستكاري بازار را مجـاز و قـانوني مـي   

 حفظ سلامت و كـارايي بـازار و جلـب اعتمـاد             برايهاي حقوقي     با وجود اين بسياري از نظام     ) .15
دار، دسـتكاري قيمـت را       تعيين قيمت در بازارهـاي اوراق بهـا        روشگذاران به عادلانه بودن       سرمايه

جانبـه و عمـق     همـه ةاند، چون يكي از شرايط اصلي توسـع  منع و براي ارتكاب آن كيفر تعيين كرده      
گـذاران بـه كـارايي و     كنندگان و سرمايه    هاي مالي اعتماد مشاركت     بخشيدن به بازار سرمايه در نظام     

 ، اسـت و از طريـق ايـن اعتمـاد    هاي مـالي   صحت عملكرد بازار در تعيين قيمت عادلانه براي دارايي        
فلاح شمسي، تيموري    (.يابد  هاي مختلف اقتصادي تخصيص مي      منابع مالي به صورت بهينه به حوزه      

   )116، ص 84، پاييز شندي
دسـتكاري  . شـود   شوندگي آن مي  ن بازار سبب افزايش كارايي و نقد      بود اعتماد عمومي به عادلانه   

بـرد و سـبب از بـين رفـتن اعتمـاد عمـومي بـه بازارهـاي           ميبازار انسجام و يكپارچگي آن را از بين 
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كننـده از رونـد       هـا و ايجـاد ظـاهري گمـراه           از طريق تحريك قيمـت     بازارهاي مشتق اوراق بهادار و    
  ).OICU. IOSCO, Op. cit, p. 2000(گردد فعاليت بازار مي

 قبـول شـده    مـشخص و     بار دستكاري بازار اوراق بهـادار كـاملاً          ماهيت و آثار زيان    اينكهبا وجود   
  .، ابزارهاي ارتكاب اين جرم در حال تحول و تكامل استهستند

 تـرين   مهـم  اينترنت و همچنين جهاني شدن بازارهاي مالي از          ة، توسع  مالي مشتق  افزايش ابزارهاي 
  .آيند عوامل افزايش دستكاري قيمت اوراق بهادار به شمار مي

هـاي     انگيزه براي دستكاري قيمت دارايي     ،ازارهاي مالي  معامله ابزارهاي مالي مشتق در ب      ةبا توسع 
موضـوع  ) مـال (مثال ممكـن اسـت قيمـت دارايـي        براي   .پايه موضوع اين ابزارها افزايش يافته است      
تأثيرگذاري بر قيمت قرارداد اختيار معامله يا قرارداد براي يك قرارداد اختيار معامله يا قرارداد آتي      

  . آتي دستكاري شود
ي مشتق به ويژه قراردادهاي اختيار معاملـه، منـافع حاصـل از دسـتكاري را افـزايش داده و       ابزارها

فلاح شمـسي،    (. شده است  1»ائتلاف اختيار معامله  « خاص از دستكاري با عنوان       يموجب شيوع نوع  
  )117، ص همانتيموري شندي، 

 اي   وسـيله  منزلةواند به   ت   اينترنت ارتكاب دستكاري بازار را تسهيل كرده است، اينترنت مي          ةتوسع
  .گرددها استفاده  اوراق بهادار شركتمورد  اطلاعات نادرست در يارزان و پرمخاطب براي افشا

  
  ازار اوراق بهادار در حقوق ايران در مورد دستكاري بيگذار قانون ةسابق

 242 ةمـاد . انگاري شـد     جرم 1304دستكاري بازار براي اولين بار در قانون مجازات عمومي سال           
قرار داشت مقـرر    » دسيسه و تقلب در كسب و تجارت      «اين قانون كه در فصل يازدهم و ذيل عنوان          

  :دارد مي
اصل و مجعول يا گران خريدن اجناس زيـاده            مجعولات يا اعلانات بي    ة اشاع ةكسي كه به واسط   «

امتعه يا بروات   مواضعه و اتفاق بين مالكين قيمت اجناس وةبر نرخ معين نزد فروشندگان يا به واسط      
و سهام و امثال آن را زياده بر نرخ عادلانه ترقي يا تنزل دهد به حبس تأديبي از دو ماه تا يك سـال                        

اگـر  . شـد  و به تأديه غرامت از سي الي سيصد تومـان يـا بـه يكـي از دو مجـازات محكـوم خواهـد                       
جـازات مزبـور     عمـومي باشـد ضـعف م       ت به غلات و ارزاق و اشياء ضـروري        اقدامات مذكوره نسب  
  .»مجري خواهد شد

                                                 
1. Option Pooling 
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ممنوعيت مقرر در اين ماده عموميت داشت و علاوه بر دستكاري قيمت اوراق بهادار، دستكاري               
  . شد در قيمت كالا را هم شامل مي

مصوب ) تعزيرات( قانون مجازات اسلامي 120 ةماده با اندك تغييراتي در ماد  اين  حكم مقرر در    
  :دارد  اين قانون مقرر مي120 ة تكرار شد، ماد1362 مرداد 18
تر از نـرخ معـين       اصل يا خريدن اجناس گران       اشاعه مجعولات يا اعلانات بي     ةكسي كه به واسط   «

امتعـه يـا    ن يـا فروشـندگان قيمـت اجنـاس و    ه واسطه مواضعه و اتفاق بين مالكـا نزد فروشندگان يا ب 
تنزل دهد به حبس از سه ماه تا يك سـال           بروات و سهام و امثال آن را زياده بر نرخ عادلانه ترقي يا              

  .» ضربه شلاق محكوم خواهد شد74و تا 
  .شود تفاوت دو ماده صرفاً در ميزان مجازات است كه ملاحظه مي چنان

از سـوي كميـسيون امـور حقـوقي و قـضايي مجلـس شـوراي                   )تعزيرات(قانون مجازات اسلامي    
پنج سال از تـاريخ تـصويب بـود، پـس از            اسلامي به صورت موقت تصويب شده و مدت اعتبار آن           

 مـاده از سـوي مجلـس تـصويب و بـه      232 در   1375خـرداد   دوم   مدت اين قانون در تاريخ       يانقضا
   )134، ص 1382اردبيلي،  (.قانون دايمي تبديل شد

 تـا   498در تصويب نهايي قانون كه در حال حاضر كتاب پنجم قانون مجـازات اسـلامي از مـواد                   
 يبنـابراين، از تـاريخ انقـضا      .  حـذف شـد    1362 قـانون تعزيـرات      120 ة ماد ،دهد   را تشكيل مي   729

 شـدن قـانون بـازار اوراق بهـادار       اجرايـي  تـا زمـان      1362) تعزيـرات (مدت قانون مجازات اسـلامي      
جبـران ايـن    بـراي    .نداشـت  دستكاري بازار اوراق بهادار وصـف مجرمانـه          ،جمهوري اسلامي ايران  

انگـاري كـرد، ايـن قـانون      دسـتكاري بـازار اوراق بهـادار را جـرم         دوبـاره     اين قـانون   46 ةنقيصه ماد 
براي دستكاري بازار اوراق بهادار كيفر تعيين كرده و در مورد دستكاري            تنها  برخلاف قوانين سابق    

و نـدارد   بنابراين، دستكاري بازار كالا در حقـوق ايـران وصـف مجرمانـه              . قيمت كالا ساكت است   
 قـانون تـشديد     1 ةمـواد قـانوني از جملـه مـاد         ديگـر     وجود شرايط بايـد بـه      براي منع آن در صورت    

مصوب مجمع تـشخيص مـصلحت نظـام        ) 1364(ن ارتشاء، اختلاس و كلاهبرداري      مجازات مرتكبا 
  )116، ص 1378صادقي، ميرمحمد (.استناد شود
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  مقايسه با جرايم مشابه
  دستكاري بازار و كلاهبرداري) الف

يي ها  ولي در عين حال تفاوت،اند ازار و كلاهبرداري از جهاتي به هم شبيهدو جرم دستكاري ب
، در هر دو جرم مرتكب براي رسيدن به هدف خود عمليات متقلبانه شود مي بين آنها مشاهده مهم

  : وجوه تفاوت دو جرم در حقوق ايران به شرح زير استترين مهمدهد، با وجود اين  انجام مي
  :رح زير تعريف شده استجرم كلاهبرداري به ش

، ص  1383رحمـدل،    (؛»كلاهبرداري عبارت است از توسل به وسايل متقلبانه و بـردن مـال غيـر              «
155(  
 بـه وسـايل يـا       سوء نيت كلاهبرداري عبارت از است از بردن مال ديگري از طريق توسل توأم با              «

  )51، ص 1378، همانصادقي، ميرمحمد (»عمليات متقلبانه
 يعني بـراي تحقـق   ؛شود كلاهبرداري از جرايم مقيد است اريف مذكور استنباط ميكه از تع    چنان

اي اسـت كـه بـا حـصول آن            نتيجـه » بردن مال غير  «ه خاصي ضروريست،    ة مجرمان ةآن حصول نتيج  
بنابراين، چنانچه نتيجه توسل به وسايل يا عمليـات         ) 81همان، ص    (.شود  جرم كلاهبرداري واقع مي   

 3كه بيان شد مطابق بنـد        چنان. شود  باشد كلاهبرداري واقع نمي   » بردن مال غير  «از  متقلبانه امري غير    
 قانون بازار اوراق بهادار دستكاري بازار نيز جرم مقيد است يعني وقوع آن منـوط اسـت بـه                    46 ةماد

اي كـه حـصول آنهـا شـرط وقـوع جـرم          خاص، با وجود اين نتـايج مجرمانـه        ة مجرمان ةحصول نتيج 
 كلاهبرداري تفاوت دارد، دستكاري بازار با حصول يكـي از           ة مجرمان ةر است با نتيج   دستكاري بازا 

  :شود نتايج زير واقع مي
  كننده از روند معاملات اوراق بهادار ايجاد ظاهري گمراه

  هاي كاذب براي اوراق بهادار ايجاد قيمت
  اغواي اشخاص به انجام معاملات اوراق بهادار

 ولي بردن مال غير شرط وقوع  ن نتايج مجرم مال ديگران را ببرد،چند ممكن است با حصول اي     هر
در  ولـي    ، بازار ممكن است اشخاص ديگر را به انجام معامله اغوا كنـد            ةكنند دستكاري. جرم نيست 

  .  موفق به بردن مال آنها نشودعمل
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  دستكاري بازار و معامله اوراق بهادار با استفاده از اطلاعات نهاني) ب
 اوراق بهـادار بـا اسـتفاده از اطلاعـات نهـاني از              ةم دستكاري بازار اوراق بهادار و معامل      هر دو جر  

كنند، با وجـود      گذاران به بازار سرمايه را سلب مي        جرايم بازار سرمايه هستند و اعتماد عموم سرمايه       
  : آنها به شرح زير استترين مهمهايي بين آنها وجود دارد كه  اين تفاوت

كـه در قـانون بـازار اوراق        شوند    مرتكب مي  تنهاهادار با استفاده از اطلاعات نهاني        اوراق ب  ةمعامل
كه دسـتكاري بـازار را هـر شخـصي            در حالي  ،اند   اطلاعات نهاني شناخته شده    ةدارندمنزلة  بهادار به   

  .تواند مرتكب شود و از اين حيث محدوديتي در قانون وجود ندارد مي
ده از اطلاعات نهاني در جرايم مختص بازارهـاي اوراق بهـادار اسـت               اوراق بهادار با استفا    ةمعامل

ولي دستكاري بازار منحـصر بـه بازارهـاي اوراق    گردد،  ميچون در اين بازارها اوراق بهادار معامله        
  .شودتواند دستكاري  بهادار نيست و قيمت كالا در بازارهاي كالا نيز مي

 يعنـي ايـن   ؛فاده از اطلاعات نهاني انجـام معاملـه اسـت     اوراق بهادار با است    ةركن مادي جرم معامل   
كه دسـتكاري در    در حالي،شود   اطلاعات نهاني محقق مي    ةجرم با انعقاد يك معامله از جانب دارند       

به عبـارت ديگـر ركـن       .  اطلاعات نادرست واقع گردد    يتواند از طريق انعقاد معامله يا افشا        بازار مي 
 بلكـه يكـي     ، اوراق بهادار نيست   ةبهادار منحصر و محدود به معامل     مادي جرم دستكاري بازار اوراق      

 از طريـق معاملـه اوراق بهـادار         ،نامنـد    كه آن را دستكاري مبتني بر معامله مي        ،از مصاديق دستكاري  
  ».شود  اطلاعات نادرست واقع مييگيرد، دستكاري مبتني بر اطلاعات از طريق افشا صورت مي

د است، يعني تحقق جرم منوط است بر حصول نتايج مقرر در قانون              جرم مقي  ،دستكاري در بازار  
 وقوع آن گذار قانون اوراق بهادار با استفاده از اطلاعات نهاني جرم مطلق است و     ة معامل كه  در حالي 

  . خاصي ننموده استةرا منوط بر حصول نتيج
  

  انواع دستكاري
 به طور كلي دستكاري     .و نامحدود است   مختلفهاي دستكاري در بازار اوراق بهادار بسيار          شيوه

 و دسـتكاري مبتنـي بـر        1 دستكاري مبتنـي بـر اطلاعـات       را بر اساس ركن مادي اين جرم به دو قسمِ         
  .كنند  تقسيم مي2معامله

  

                                                 
1. Information Based Manipulation 
2. Trade Based Manipulation 
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  دستكاري مبتني بر اطلاعات) الف
ــردن         ــراه ك ــراي گم ــت ب ــايعات نادرس ــات و ش ــشار اطلاع ــق انت ــتكاري از طري ــوع دس ــن ن اي

 انتشار اطلاعات ممكـن اسـت بـراي افـزايش قيمـت اوراق              .گيرد   بازار صورت مي   كنندگان  شركت
 اطلاعات نادرسـت موجـب كـاهش        ي ممكن است متخلف با افشا     .بهادار يا كاهش قيمت آن باشد     

 اطلاعـات   ةقيمت اوراق در بازار شده و پس از خريد آنها را بـه قيمـت بـالاتر بفروشـد يـا بـا اشـاع                        
 اوراق بهادار متعلق به خود شده و آنها را بـه قيمتـي بـالاتر از ارزش                  نادرست موجب افزايش قيمت   

  .شان به ديگران منتقل كند واقعي
 مـيلادي در ايـالات   2001 كـه در سـال   World com و شـركت  Enronهاي شـركت   پرونده

فـلاح   (. مطرح و رسيدگي شـدند از مـصاديق دسـتكاري مبتنـي بـر اطلاعـات هـستند           امريكامتحده  
  )148، ص همانوري شندي، شمسي، تيم

  
  دستكاري مبتني بر معامله) ب

گران از طريق ائـتلاف بـا         گر بزرگ يا گروهي از معامله       در دستكاري مبتني بر معامله يك معامله      
دهنـد و     طـور غيرواقعـي افـزايش مـي        نظر، قيمت را بـه      اوراق بهادار مورد   ةيكديگر و خريد گسترد   

 در  ؛كننـد   د خود رسيد، با فروش آنها سود كلاني تحصيل مـي          زماني كه قيمت اوراق به بالاترين ح      
كننده در مورد ميزان معاملات        برخلاف دستكاري مبتني بر اطلاعات، ايجاد ظاهر گمراه        ،اين روش 

ممكـن  .  اطلاعات خلاف واقع و نادرسـت      ةشود نه اشاع    اوراق بهادار موجب افزايش قيمت آنها مي      
 اطلاعـات خـلاف واقـع نيـز        ةافزايش بيشتر قيمـت بـه اشـاع        براياست متخلف پس از خريد اوراق       

مبادرت كند و پس از تأثير اطلاعات افـشاء شـده بـر قيمـت اوراق بهـادار آنهـا را بفروشـد در ايـن                          
گرديـده   دستكاري يعني دستكاري مبتني بر اطلاعات و مبتنـي بـر معاملـه اسـتفاده         ةصورت دو شيو  

  .است
اوراق [ سـهام  ةمعامل ـ«: شـود  چنـين تعريـف مـي   طـور معمـول    هطور ب ـ بهدستكاري مبتني بر معامله   

  .»به منظور تغيير دادن قيمت يا ايجاد قيمت صوري و غيرواقعي] بهادار
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  عناصر جرم دستكاري بازار
  عنصر مادي) الف

هـر شخـصي قابـل    را ري بـازار   ا قـانون بـازار اوراق بهـادار جـرم دسـتك           46 ة مـاد  3با توجه به بند     
اي فعـال در بـازار         قانون ايـران جـرم مـذكور را مخـتص بـه اشـخاص حرفـه                . شود تواند مرتكب   مي

نظـر    بنابراين، هر شخصي صـرف    . گذاري نكرده است    سرمايه از قبيل كارگزاران يا مشاوران سرمايه      
  . از موفقيت او در بازار سرمايه اين جرم را مرتكب شود به مجازات مقرر محكوم خواهد شد

 قـانون بـازار اوراق      46 ة مـاد  3مطـابق بنـد     . تأثيري در تحقق جرم ندارد    محل وقوع دستكاري نيز     
 در واقـع    .بهادار اين جرم ممكن است در بورس اوراق بهادار يا بازارهاي خارج از بورس واقع شود               

 ايراني وقوع دستكاري در بورس رسمي اوراق بهادار را شرط وقوع جرم قلمداد نكـرده                گذار  قانون
 در تالارهـاي بـورس اوراق   اينكـه  اعـم از  ، قانون هـر نـوع دسـتكاري را   46 ةاد م3 اطلاق بند  .است

  .شود  شامل مي،بهادار واقع شود يا در بازارهاي خارج از بورس
 قانون بازار اوراق بهـادار ركـن مـادي جـرم دسـتكاري بـازار فعـل        46 ة ماد3با توجه به ظاهر بند     

ارتكـاب  ت، زيرا براي وقوع جرم بايد اقـدامي         نيسشدني     يعني اين جرم با ترك فعل ارتكاب       ؛است
  .شود ميمنجر به يكي از نتايج مقرر در اين بند به نوعي كه يافته باشد 

شوند به عـرف واگـذار    قانون بازار اوراق بهادار تشخيص افعالي را كه موجب دستكاري بازار مي   
 سـبب دسـتكاري بـازار    يبـه نـوع  كـه  اشاره نشده است كرده است در اين قانون به مصاديق اعمالي        

هاي حقوقي خارجي اعمال زير از مصاديق ركـن مـادي دسـتكاري بـازار قلمـداد               در نظام  .شوند  مي
  :اند شده

اري بازار انجـام معـاملات صـوري دربـارة اوراق           متداول دستك هاي     روش  از كه :معاملةصوري
 واقعـي و انتقـال مالكيـت      قصد طرفين انعقاد قـرارداد     اينكه بدون   ، خاص است  بهادار يا اوراق مشتق   
 كـه در مـورد اوراق بهـادار يـك           ،در ايـن روش معـاملات صـوري گـسترده         . موضوع معامله باشـد   

كننـدگان در بـازار را تحـت تـأثير قـرار              گيرد، بازار و ديدگاه مـشاركت       شركت خاص صورت مي   
املات ن افزايش قيمت سـهام يـك شـركت باشـد بـا انجـام مع ـ               ا مثال اگر قصد متخلف    براي. دهد  مي

كنندگان   شركت ديگر   دهند و بدين ترتيب     صوري تقاضا براي خريد سهام شركت را زياد جلوه مي         
كننـد و ايـن امـر موجـب افـزايش بـيش از پـيش                  رونق تصور مـي   ، اين سهام را پر    تقاضا براي خريد  

  .گردد تقاضاي واقعي و در نهايت افزايش قيمت سهام مورد نظر مي
در ايـن روش عامـل      : براي اوراق بهادار خـاص    ) ريدارش خ سف(افزايش صوري تقاضا    

 . سفارش خريـد بـيش از حـد معمـول بـراي اوراق بهـادار ناشـري خـاص اسـت              ةافزايش قيمت ارائ  
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اي هر چند به صورت صـوري و      با شيوه قبلي در اين است كه در مورد قبلي معامله           ةتفاوت اين شيو  
وجـود   ن معاملـه سـبب تغييـر قيمـت يـا بـه            شد و انجام اي      دو شخص انجام مي    ميانبدون قصد جدي    

اي واقـع      ولـي در روش دوم معاملـه       ،گـشت   كننده در روند معاملات بـازار مـي         آمدن ظاهري گمراه  
 بــيش از حــد معمــول ســفارش خريــد ســبب تغييــر قيمــت، ايجــاد ظــاهري  ة ارائــتنهــاشــود و  نمــي
  .گردد يكننده براي روند معاملات بازار يا اغواي اشخاص به معامله م گمراه

طـور واقعـي      بـه در ايـن روش شـخص       : ادار به قيمتي بيش از قيمت واقعي      خريد اوراق به  
كنندگان به قيمتـي بـسيار     تأثير بر قيمت اوراق بهادار و تغيير نگرش عرضه  براي ولي   ،كند  معامله مي 

  .دهد بالاتر از قيمت معمول بازار معاملاتي نسبت به اوراق بهادار ناشر خاص انجام مي
 دادن قيمت   يد يا فروش اوراق بهادار در پايان روز كاري بورس به منظور تغيير            خر

هـاي اوراق بهـادار قيمـت پايـاني معـاملات در يـك روز كـاري                   در بورس : پاياني اوراق بهادار  
هـاي     مرسوم در بـورس    ةروش معامل . شود  بورس، قيمت آغاز معاملات روز كاري بعد محسوب مي        

شـود و هـر       شده تعيين مـي     يك قيمت پايه براي اوراق بهادار عرضه       .ستاوراق بهادار روش حراج ا    
قيمت پايه آغاز معاملات هـر روز قيمـت         .  خريدار است  ،شخصي كه بيشترين قيمت را پيشنهاد كند      

 آخرين قيمت معامله اوراق بهادار خاص در پايـان          منزلةپاياني روز قبل است، يعني هر قيمتي كه به          
بنـابراين  .  آن قيمـت آغـاز خواهـد شـد         ة معاملات اين اوراق بر پاي     ،روز بعد  ،روز كاري اعلام شود   

مــؤثر دســتكاري ايــن اســت كــه قيمــت پايــاني معــاملات بــر اســاس خواســت  هــاي   روشيكــي از
كننده تعيين و اعلام گردد تا روز كاري بعد قيمت آغاز معامله همان باشـد كـه او تمايـل                      دستكاري

  . دارد
ي يهـا  هـا روش   از دسـتكاري قيمـت  پيشگيري شاخص معاملات بورس و به منظور دقت در تعيين 

هـاي     روش يكـي از  .  قيمت پايـاني پيـشنهاد شـده اسـت         ةهاي جهاني براي محاسب     مختلف در بورس  
تعيين قيمت آخرين گرديد،  مي در بورس تهران استفاده 1382 قيمت پاياني كه تا سال ة محاسبةساد
 روز بعـد  ي قيمـت آغـاز  ، قيمت پايـاني اسـت كـه ايـن قيمـت         نزلةم انجام شده در هر روز به        ةمعامل

 محاسـبه، زمينـه بـراي تقلـب و دسـتكاري       شود در اين روشِ     كه ملاحظه مي   چنان. گردد  مياستفاده  
 اوراق بهـادار خـاص را       ةكننده آخرين معامل     كافي است دستكاري   ؛شود  قيمت به سهولت فراهم مي    

 اوراق بهادار   ة معاملات ثبت كند، روز بعد معامل      ي روي تابلو  خود انجام بدهد و بر    دلخواه  به قيمت   
  .شود  قيمت پاياني آغاز ميةاو بر پايدلخواه 
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 هـاي بـزرگ جهـان        مذكور، در حال حاضـر در بـورس        ة برطرف كردن نقص روش محاسب     براي
. گـردد  مـي  قيمـت پايـاني و قيمـت آغـازي اسـتفاده             تري براي محاسـبة      پيشرفته پيچيده و هاي    روش

جديد تا حدود زيادي امكان دستكاري قيمت از طريق تأثيرگذاري بـر قيمـت              هاي     روش ستفاده از ا
 اول استفاده شود، خريد يـا فـروش اوراق      ةسادنمونة   با وجود اين اگر از       .پاياني را از بين برده است     

كاري مـؤثر دسـت   هـاي      روش  تغييردادن قيمت پاياني يكـي از      برايبهادار در پايان روز كاري بورس       
  .بازار خواهد بود

كه بيان شد دسـتكاري ممكـن        چنان: كننده در بازار    ف واقع يا گمراه    اطلاعات خلا  يافشا
اي منعقـد كنـد يـا سفارشـي          معاملـه  اينكه در اين روش شخص بدون       ؛است مبتني بر اطلاعات باشد    

سـتكاري دسـت   كننـده بـه نتـايج مـورد نظـر از د       اطلاعات خلاف واقع و گمـراه     يارائه دهد با افشا   
كننده افـزايش      اگر هدف دستكاري   .اطلاعات خلاف واقع ممكن است مثبت يا منفي باشد        . يابد  مي

كـه قـصد او      كنـد و چنـان       اطلاعات مثبت خلاف واقـع مـي       يقيمت اوراق بهادار باشد اقدام به افشا      
  .كند اطلاعات منفي و خلاف واقع مبادرت ميي كاهش قيمت باشد به افشا

 اين قانون نيز قرار     49 ة ماد 4ار اوراق بهادار دستكاري مبتني بر اطلاعات مشمول بند          در قانون باز  
 قـانون عنـوان مجرمانـه    46 ة مـاد 3در واقع دستكاري مبتني بر اطلاعات هم بر اسـاس بنـد     . گيرد  مي

  .49 ة ماد4دارد و هم طبق بند 
ا شش ماه يا به جزاي نقدي       اشخاص زير به حبس تعزيري از يك ت       «: دارد   قانون مقرر مي   49 ةماد

نشده يـا هـر دو مجـازات محكـوم خواهنـد             آمده يا زيان متحمل    دست معادل يك تا سه برابر سود به      
  :شد

هاي خلاف واقع      هر شخصي كه عالماً و عامداً هرگونه اطلاعات، اسناد، مدارك يا گزارش            .4... 
  . قرار دهدسوء استفادهمربوط به اوراق بهادار را به هر نحو مورد 

 اطلاعات خلاف واقع، قيمت     يكه بيان شد در دستكاري مبتني بر اطلاعات، متخلف با افشا           چنان
 سـوء اسـتفاده  بنابراين، فعل متخلف از مصاديق   . دهد  اوراق بهادار را به نفع خود تحت تأثير قرار مي         

 و  46 ة مـاد  3ه بـه بنـد    با توج .  است 49 ة ماد 4از اطلاعات خلاف واقع و عنوان مجرمانه موضوع بند          
 46 ة قانون، دستكاري مبتني بر اطلاعات از موارد تعدد معنوي جرم است و مطابق ماد              49 ة ماد 4بند  

 قانون بازار اوراق بهادار به دليل شديدتر بـودن          46 ةقانون مجازات اسلامي، كيفر مقرر در صدر ماد       
  1.بايد بر متخلف اعمال گردد

                                                 
در جرايم قابل تعزير هرگاه فعل واحـد داراي عنـاوين متعـدده جـرم               «: دارد  ازات اسلامي مقرر مي    قانون مج  46مادة  . 1

 .»شود كه مجازات آن اشد است باشد مجازات جرمي داده مي
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  عنصر رواني) ب
 ،بينـي شـده اسـت        كه براي آن در قانون مجازات پيش       ،ارتكاب يك عمل مادي   براي وقوع جرم    

 مرتكـب آن    ة بلكه فعـل مجرمانـه بايـد اثـر اراد          )351، ص   1377استفاني و ديگران،     (،كافي نيست 
 عنـصر  .نامنـد  مرتكب آن را عنصر روانـي مـي    رابط بين عنصر مادي جرم و        )242همان، ص    (.باشد
 جـرايم غيرعمـدي را خطـا يـا تقـصير جزايـي           يا قصد و عنـصر روانـيِ        جرايم عمدي را عمد    روانيِ
 قصد جزايي مجرد و مستقل از محرك است، ممكن اسـت اقـسام و درجـات      اينكهبا وجود   . گويند

 سـوء نيـت   بر اساس ميزان توجه فاعل به نتيجه عمل به عمد يا سوء نيتمختلف داشته باشد، عمد يا     
 قصد عام عبـارت اسـت از   )233، ص   هماناردبيلي،   (.شود  سيم مي  خاص تق  سوء نيت عام و عمد يا     

وجـود   معمـول طـور     بـه  انجام عملي كه قانون منع كرده است، براي تحقق عنصر روانـي جـرم                ةاراد
 وقوع جرم را منوط بـه وجـود قـصد    گذار قانونقصد عام كافي است، با وجود اين در برخي جرايم          

  شـود،    براي تحقق آن عنصر مادي جرم را مرتكب مـي          كند كه فاعل    جزايي مشخص و صريحي مي    
  .اند  خاص ناميدهسوء نيتاين قصد مشخص را قصد يا 

 بازار اوراق بهادار در تعيين شرايط عنصر رواني جرم دستكاري بازار اوراق بهادار نيز ماننـد          قانونِ
 قـانون را مـرور   46 ة مـاد 3بند دوباره تر موضوع  تحليل دقيقبراي عنصر مادي اين جرم مبهم است،   

كننـده از رونـد معـاملات         هر شخصي كه اقدامات وي نوعاً منجر به ايجاد ظاهري گمـراه           «: كنيم  مي
اگر . » شود هاي كاذب يا اغواي اشخاص به انجام معاملات اوراق بهادار           اوراق بهادار يا ايجاد قيمت    

ست  وجود خطاي جزايي كافي ـم مورد بحث كنيم، براي تحقق عنصر رواني جر      به ظاهر اين بند اتكا    
زيرا آنچه براي وقوع اين جرم لازم اسـت، انجـام   . و نيازي به وجود و احراز قصد جزايي عام نيست  

كننـده از رونـد معـاملات اوراق بهـادار، ايجـاد               به ايجاد ظـاهري گمـراه      به نوعي اقداماتي است كه    
بـه  شود، اقـداماتي كـه        ميمنجر  ر  هاي كاذب يا اغواي اشخاص به انجام معاملات اوراق بهادا           قيمت
شوند ممكن است عامدانـه انجـام گيـرد يـا ناشـي از تقـصير                   منجر به يكي از نتايج مذكور مي       ينوع

 قانون بازار اوراق بهادار، دسـتكاري بـازار اوراق          46 ة ماد 3بنابراين، با لحاظ ظاهر بند      . جزايي باشد 
در قوانين جديد بـازار سـرمايه      . دي به شمار آورد   توان در حقوق ايران از جرايم غيرعم        بهادار را مي  

خارجي معمولاً عنصر رواني جرم دستكاري بـازار اوراق بهـادار را متـشكل از عمـد عـام و خـاص                      
 خـاص   سوء نيـت   يعني نه تنها مرتكب بايد عنصر مادي را عامدانه انجام دهد، بلكه وجود               ؛دانند  مي

مثال به دو مورد كانادا و پادشاهي عربـستان سـعودي           براي   .نيز لازم است  ) قصد تقلب و دستكاري   (
  :كنيم اشاره مي
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 عنـصر قـانوني     .ده اسـت  انگاري ش   دستكاري بازار در كانادا به موجب قانون مجازات كانادا جرم         
 راه قانون مجازات است، به موجب اين بخش هر شخصي كه از 380) 2(جرم در اين كشور، بخش     

الـشركه، كـالا يـا هـر          بانه به قصد تقلب، قيمت بازاري سهام، سهم       وسايل متقل  ديگر   فريب، دروغ يا  
مجـازات  . چيزي را كه براي فـروش بـه عمـوم عرضـه شـده تحـت تـأثير قـرار دهـد، مجـرم اسـت                         

  .دستكاري بازار در قانون مجازات كانادا تا ده سال حبس است
ط اسـت بـه     در حقوق كانادا عنصر رواني جرم دستكاري قصد جزايـي اسـت و وقـوع جـرم منـو                  

 خاص براي مجـازات     سوء نيت  يعني قصد مرتكب بايد تقلب باشد و احراز          ؛ خاص سوء نيت وجود  
  .متهم ضروري است

 خـاص  سـوء نيـت   نيز جرم دسـتكاري بـازار بـا         1در قانون بازار سرمايه پادشاهي عربستان سعودي      
 انجـام دهـد يـا در     عملـي هـر شخـصي كـه عمـدي    «: دارد  مقرر مي اين قانون49 ةماد. شود  واقع مي 

هـا يـا ارزش هـر نـوع      كننده يا غلط از بـازار، قيمـت       عملياتي شركت كند كه موجب ظاهري گمراه      
 قـصد او ايجـاد چنـين ظـاهر          اينكـه شود، مشروط بر      ورقه بهادار شود، ناقض اين قانون محسوب مي       

ر يا امتناع از انجـام      نويسي اوراق بهادا    كننده يا اغواي اشخاص ثالث به خريد، فروش يا پذيره           گمراه
  .»نظر باشد موارد مذكور، يا اغواي آنها به اجرا يا عدم اجراي حقوق ناشي از اوراق بهادار مورد

  . قانون مذكور تا پنج سال حبس است57 ةمجازات جرم دستكاري بازار مطابق ماد
  

  بودن جرم دستكاري بازارناپذير  گذشت
د كه تعقيب آنها منـوط بـه شـكايت متـضرر از جـرم               شو  هايي گفته مي    جرايم قابل گذشت به بزه    

 ديدگاه حقـوق  )242، ص 1375آخوندي،  (.گردد است و با انصراف او تعقيب كيفري موقوف مي   
 بـودن جـرايم در طـول تـاريخ و همگـام بـا               ناپـذير   كيفري در مورد قابل گذشت بـودن يـا گذشـت          

طـور    بـه وامع بشري، جرايم     در حقوق قديم ج    .تحولات مكاتب حقوق كيفري دگرگون شده است      
ديده يا اقوام و       بزه تنهادر اين جوامع    . شدند  و قابل گذشت محسوب مي    نداشتند   عمومي   ة جنب عموم

بنـابراين، حـق تعقيـب و       . شـدند   هاي او متضرر از جرم و مستحق جبران زيان قلمداد مـي             اي  هم قبيله 
 مـورد عـه بـراي خـود حقـي در          ديـده بـود و جام       مجازات بزهكار در تمام جرايم حق خصوصي بزه       

  )45، ص همانميرمحمد صادقي،  (.شد تعقيب و مجازات بزهكار قائل نمي

                                                 
1. Kingdom of Saudi Arabia Capital Market Law, Available at: http://www.cma.orgsa/cma- 
cms/upload- sec- content/ dwfile 
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پس از مدتي آثار منفي اعمال مجرمانه بر جامعه و لـزوم حمايـت از جامعـه در مقابـل بزهكـار و                       
. گرديد شناسايي   ناپذير  قبول خرد جمعي جوامع بشري واقع شد و مفهوم جرايم گذشت          مبزهكاري  

  . اين مرحله، جامعه مشروع به مداخله در روند تعقيب بزهكاران و مجازات آنها نموداز
 انتقـام خـصوصي از ادوار       ةهاي متمركز و پايان يافتن دور       از نظر تاريخي بعد از تشكيل حكومت      

 ؛بودن جرايم بوده اسـت    ناپذير     نقاط دنيا اصل بر گذشت     بيشترتحولات تاريخي حقوق كيفري، در      
ديده نيست    اين بوده است كه براي تعقيب متهم ارتكاب يك جرم، نيازي به شكايت بزه             يعني اصل   

شـود، مگـر در مـوارد اسـتثنايي كـه             و با گذشت شاكي خصوصي نيـز تعقيـب مـتهم موقـوف نمـي              
  )139، ص 1381آشوري،  (. به اين امر تصريح كرده باشدگذار قانون

 انتقام خصوصي شكل گرفته     ةايان يافتن دور  هاي حقوقي معاصر همان اصلي كه پس از پ          در نظام 
 يعنـي در حقـوق معاصـر نيـز رويكـرد            ؛بود، حفظ شده ولي تعداد استثنائات آن افزون گشته اسـت          

شده اين است كه جرايم قابل گذشت بايد از سوي مقنن معرفي يا احصاء شوند و در مـوارد              پذيرفته
  . آوردبه شمارناپذير  ، جرم را بايد گذشتگذار قانونسكوت 

  :گردد ميهاي قابل گذشت استفاده  به طور كلي دو شيوه براي شناسايي بزه
  . قانونييروش احصا ) بو  قانوني ةروش ضابط) الف

دهد و اشـخاص بـا     ضوابطي براي تشخيص جرايم قابل گذشت ارائه ميگذار قانوندر روش اول    
 در روش  .دهنـد   ز مـي  يتميناپذير   در نظر گرفتن اين ضوابط جرايم قابل گذشت را از جرايم گذشت           

 جـرايم قابـل     ة دسـت  جـزء آشكارا  كند و آنچه      جرايم قابل گذشت را احصاء مي     روشني    بهدوم مقنن   
  )191 و 190ص ، همانآخوندي،  (.شود قلمداد ميناپذير   گذشت،گذشت قيد نشده است

 شناسـايي و معرفـي    قـانوني بـراي  يدر حقوق ايران تا قبل از استقرار نظام اسلامي از روش احصا        
 در هر مورد جرايم قابل گذشت را در خـود           گذار  قانون يعني   ،جرايم قابل گذشت استفاده شده بود     

 بنابراين، جرايمي كه به عنوان قابل گذشـت تعيـين           )191همان، ص    (.كرد  قانون تعيين و معرفي مي    
  .شدند قلمداد ميناپذير  نشده بودند، گذشت

و تصويب قـوانين كيفـري جديـد بـر اسـاس مـوازين فقهـي و ورود                  پس از استقرار نظام اسلامي      
 تـشخيص جـرايم قابـل    ة حقوق كيفري شيوياالله به قلمرو الناس و حق مفاهيم فقهي جديد مانند حق  

انون مجـازات اسـلامي     ق ـ) 192همـان، ص    ( . شـد  دگرگـون نيـز   ناپـذير     گذشت از جـرايم گذشـت     
هاي  نظام ديگر   كرده كه با آنچه در    ذكر  گذشت   جديد براي جرايم قابل      ي مفهوم 1375) تعزيرات(

 ماده از مواد كتـاب پـنجم قـانون         31 اين قانون با احصاي      727ماده  . حقوقي رايج است تفاوت دارد    
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دارد كه در اين مـوارد تعقيـب مـتهم جـز بـا شـكايت                  مقرر مي » هاي بازدارنده  تعزيرات و مجازات  «
توانـد در     ي خـصوصي دادگـاه مـي      شـود و در صـورت گذشـت شـاك           شاكي خصوصي آغـاز نمـي     

 .نظـر نمايـد     مجازات مرتكب تخفيف دهد يـا بـا رعايـت مـوازين شـرعي از تعقيـب مجـرم صـرف                    
  )153، ص همانآشوري، (

تفاوتي كه با مفهوم جـرايم قابـل    از  نظر      قانون مجازات اسلامي صرف    727 ةحكم مندرج در ماد   
يعنـي جـرايم موضـوع كتـاب پـنجم قـانون             ،شـده در ايـن مـاده        بر جرايم احصاء   تنهاگذشت دارد،   

جرايم كه در قوانيني غيـر از قـانون مجـازات اسـلامي              ديگر    است، در  پذير   اعمال ،مجازات اسلامي 
اند و در وضعيت حاكم است، چنانچه در خـود قـانون بـه قابـل گذشـت بـودن جـرم                        بيني شده   پيش

 بنـابر   ، قـانون سـاكت باشـد       ولـي چنانچـه    ،شود  تصريح شده باشد كه بر اساس همان حكم عمل مي         
، ص همـان صـادقي،  ميرمحمد (اصل كلي ماهيت عمومي جرايم بر ماهيت خصوصي آنها غلبه دارد        

  .دانستناپذير   و جرم را بايد گذشت)50
قــانون بــازار اوراق بهــادار جمهــوري اســلامي ايــران در خــصوص قابــل گذشــت بــودن يــا قابــل 

ن از جمله جرم دستكاري بازار اوراق بهـادار سـاكت           بودن جرايم مندرج در اين قانو     ناپذير    گذشت
  :هستندناپذير   گذشت بنابر دلايل زير جرايم موضوع اين قانون از جمله جرم مورد بحث.است

برخي اعمال در قانون بازار اوراق بهادار ايجاد بازار         انگاري     جرم  از گذار  قانون ةهدف عمد ) الف
 و كارايي اين بازار اسـت، عادلانـه، شـفاف و كـارابودن              اي عادلانه و شفاف و حفظ انسجام        سرمايه

 منابع توليـد  ةگذاران به اين بازار و در نهايت تخصيص بهين         بازار سرمايه موجب جلب اعتماد سرمايه     
يـافتگي بـازار سـرمايه و رشـد          دهد كه بـين توسـعه       يافته نشان مي   شود، تجارب كشورهاي توسعه     مي

 بـازار   ة يكي از عوامل مؤثر در رشد اقتـصادي، توسـع          .وجود دارد  اي مستقيم   اقتصادي جوامع رابطه  
 خـصوصي آن غلبـه     ةبنابراين، در جرايم بازار سرمايه جنبه عمومي جرم بـر جنب ـ          . اوراق بهادار است  

از ورود زيان به جامعـه      پيشگيري   اول   ةانگاري در اين حوزه در وهل        از جرم  گذار  قانون هدف   ؛دارد
 قانون بازار اوراق بهـادار نيـز كـه شـكايت            52 ةرسد ماد    به نظر مي   . جرم ةديد  است تا حمايت از بزه    

 سازمان بورس و اوراق بهـادار قـرار داده بـر مبنـاي              ةبراي پيگيري جرايم مندرج در قانون را برعهد       
چنانچه در اثر جـرايم مـذكور ضـرر و          ... «: دارد  ديدگاه فوق تصويب شده است، اين ماده مقرر مي        

تواند براي جبران آن به مراجع قانوني مراجعـه           ديده مي   اشخاص شده باشد، زيان   گر   دي زياني متوجه 
  .»نموده و وفق مقررات دادخواست ضرر و زيان تسليم نمايد

ناپـذير    گذشـت ، جرم را بايـد گذار قانوناصل در موارد سكوت اين  كه بيان شد، مطابق      چنان) ب
  . خصوصي آن غالب استةبر جنب عمومي جرم ةدانست چون اصل كلي اين است كه جنب
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  اي پيشگيري از جرم دستكاري بازاره شيوه
 توسـعه كـارايي بازارهـاي اوراق بهـادار و           بـراي  از وقوع دسـتكاري      پيشگيريبا توجه به اهميت     

 يهـاي  مشكل بودن كشف اين جرم پس از وقوع آن، مقررات حاكم بر بازارهاي اوراق بهادار شـيوه      
هاي مهم پيشگيري اين     برخي از شيوه   .اند  بيني كرده   وع دستكاري پيش  مختلف براي پيشگيري از وق    

  :كنيم جرم را بررسي مي
  
  1نظارت بر  فروش استقراضي سهام) فال

شـود كـه بـه موجـب آن      بـه قـراردادي اطـلاق مـي     در عرف معاملات بورسي فروش استقراضـي     
 واقع فـروش استقراضـي انتقـال        فروشد، در    تحويل در زمان آينده مي     برايفروشنده اوراق بهادار را     

 فروشنده در موعد تـسليم  . آينده است دركلي تعداد معيني اوراق بهادار براي تحويل در زمان معين    
  . كند گيرد و به خريدار تسليم مي  ديگر قرض ميياوراق بهادار، آنها را از شخص

است كه به موجـب     ار  يكي از علل رواج دستكاري معاملاتي امكان فروش استقراضي اوراق بهاد          
دهـد   اي بـر روي اوراق بهـادار انجـام مـي      صدد دستكاري است معـاملات عمـده      آن شخصي كه در   

 مالك اوراق مزبور در زمان فروش باشد و در موعد تحويل آنهـا را از كـارگزار قـرض                    اينكهبدون  
لبكاران باز كند و مثل اوراق قرض گرفته شده را در زمان مناسب از بازار خريداري كرده و به ط            مي

 جلوگيري از دستكاري بازار اوراق بهادار معمولاً نهادهاي ناظر بـازار سـرمايه بـا                براي. دهد  پس مي 
 بـراي آن تعيـين      ي خـاص   فـروش استقراضـي اوراق بهـادار را محـدود و شـرايط             ةنام ـ  تصويب آيين 

  .كنند مي
  
  افشاي اطلاعات) ب

مانع شـيوع دسـتكاري مبتنـي بـر اطلاعـات           نظارت بر انتشار به موقع اطلاعات مربوط به شركت،          
ن از اشود، با نظارت دقيـق سـازمان بـورس بـر افـشاي صـحيح اطلاعـات امكـان اسـتفاده متخلف ـ                مي

شود، چه اگر اطلاعـات واقعـي    اطلاعات نادرست براي تأثيرگذاري بر قيمت اوراق بهادار سلب مي 
ن احت تأثير اطلاعات نادرست متخلف    گذاران ت   به صورت فوري در اختيار عموم قرار بگيرد، سرمايه        

                                                 
1. Short Sale 



  
  
  
  
  
  
  
  
  

    1389، تابستان 29فصلنامه پژوهش حقوق، سال دوازدهم، شماره /320

 

ن بـه  ر بازار اوراق بهـادار الـزام ناشـرا   رو يكي از وظايف اصلي مقامات ناظر ب  از اين .گيرند  قرار نمي 
  1.انتشار اطلاعات صحيح و قراردادن اين اطلاعات در اختيار عموم است

  
  نظارت بر قيمت اوراق بهادار) ج

هاي غيرواقعـي و سـاختگي،    وراق بهادار و ايجاد قيمت    از تغييرات صوري قيمت ا    براي پيشگيري   
انـد كـه در    ها يا مقامـات نـاظر بـر بـازار اجـازه داده              قوانين حاكم بر بازارهاي اوراق بهادار به بورس       

 خاص ثابت   ي كرده و آن را در سطح      پيشگيريها در تابلوهاي بورس        خاص از تغيير قيمت    يشرايط
 قيمت مانع حركت قيمت اوراق بهادار بـر اسـاس قـانون عرضـه و              تثبيت اينكه با توجه به     .نگهدارند
 ي دقيق ها يا مقامات ناظر بايد تابع اصول و مقررات          گردد، اعمال اين اختيار از جانب بورس        تقاضا مي 

  .نشودمنجر باشد تا خود به دستكاري بازار از سوي اين نهادها 
  

  ي معاملة مبتني بر دستكاري بازاروضعيت حقوق
 مبتني بر دستكاري بازار، قراردادي اسـت كـه پـس از دسـتكاري شـدن بـازار بـا                     ةز معامل منظور ا 

متقلبانـه قيمـت    هاي     روش كننده با استفاده از     مثال دستكاري  برايشود،    اطلاع منعقد مي    اشخاص بي 
دهد و در قيمت بالا سهام تحـت تملـك       سهام شركتي را به صورت صوري و غيرواقعي افزايش مي         

 بـديهي اسـت خريـدار    .كند اطلاعي منتقل مي همان قيمت صوري و متقلبانه به شخص بي   خود را به    
 زيرا سهام را به قيمتي خريداري كـرده اسـت كـه بـا ارزش               ،ناآگاه از اين معامله متضرر خواهد شد      

  . واقعي آن تفاوت دارد و بيشتر از ارزش واقعي است
زيان خود را جبران كند؟ وضـعيت حقـوقي         اجراهاي مدني     تواند از طريق ضمانت     آيا خريدار مي  

  قراردادي كه پس از دستكاري شدن بازار منعقد شده، چيست؟
انگاري دستكاري بازار حكمـي در        قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران با وجود جرم         

اطـلاع   خصوص صحت يا بطلان معاملاتي كه پس از دستكاري شـدن بـازار بـا اشـخاص ثالـث بـي                 
بديهي است تعيين مجازات براي دسـتكاري بـه معنـاي منـع انجـام               . شود ارائه نكرده است      مي منعقد

هاي  كننده از روند معاملات اوراق بهادار يا ايجاد قيمت         به ظاهري گمراه   به نوعي اقداماتي است كه    
 گذار قانوندر واقع آنچه كه   . شود  ميمنجر  كاذب يا اغواي اشخاص به انجام معاملات اوراق بهادار          

                                                 
1. Shiyongdong and Jiang Xianfeng, The Role of Government in Discouraging Mainpulator in 
the Stock Market, P.3, Available at: http://papers.ssrn.com/ sol3/ results.cfm? Request 
Timeout= 50000000 
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انگاري دستكاري بازار نهـي و منـع كـرده، انجـام ركـن                طور مستقيم ارتكاب آن را از طريق جرم        به
شـده   مادي جرم دستكاري بازار است نه معاملاتي كه پس از دستكاري و بر اساس قيمت دستكاري               

  .شود با اشخاص ناآگاه منعقد مي
بـر دسـتكاري بـازار نيـست، بحـث در مـورد              ناظر به معاملات مبتني      گذارِ  قانون نهي   اينكهنظر به   

هرچنـد يكـي از   . دلالت يا عدم دلالت نهي مقنن بر فساد اين معاملات سالبه به انتفاء موضوع اسـت         
گـذاران و   اهداف اصلي قانون از منـع دسـتكاري بـازار اوراق بهـادار در نهايـت حمايـت از سـرمايه          

 قـانون   223 ة صحت قراردادهـا و حكـم مـاد        علاوه بر اين اصل   . ست از ورود زيان به آنها     پيشگيري
 ديـدگاه قائـل   ةكننـد  مدني كه بايد در موارد ترديد در صحت با بطلان قرارداد اعمال شوند، تقويت      

 مبتني بر دستكاري    ةرسد معامل   بنابراين به نظر مي   . بر صحت معاملات مبتني بر دستكاري بازار است       
 در اصـل ار اوراق بهادار در قانون بـازار اوراق بهـادار          انگاري و منع دستكاري باز      بازار با وجود جرم   

سؤال ديگري كه . از نظر حقوقي معتبر و صحيح است و طرفين ملزم به تعهدات ناشي از عقد هستند  
فـسخ  ناتواني يا توانايي پس از ارائه پاسخ به وضعيت حقوقي قرارداد پاسخ آن مستلزم تحليل است،         

از نظر تحليلي با توجـه بـه اصـل لـزوم        .  ناآگاه است  ة طرف معامل  معامله مبتني بر دستكاري از سوي     
 عقد لازم اسـت،  در ماهيت مبتني بر دستكاري بازار، ة قانون مدني معامل219قراردادها و حكم ماده  

طرح اين است كه آيا مبتني بودن معامله بر دسـتكاري بـازار سـبب ثبـوت                 م سؤالِيك  با وجود اين    
  شود يا خير؟  ه معامله ناآگاه ميخيار فسخ براي طرف ناآگا

  .»تدليس عبارت است از عملياتي كه موجب فريب طرف معامله شود« قانون مدني 438 ةطبق ماد
 قـانون مـدني معتقدنـد بـراي تحقـق           438نويسندگان حقوق مدني با اذعان به اجمال تعريف ماده          

 .ريـب طـرف معاملـه گـردد        ايـن اقـدام بايـد موجـب ف         دوم.  بايد عملياتي انجام شود    نخستتدليس  
، ، حقـوق مـدني    ، حـسن   امامي  و 325 ص   قواعد عمومي قراردادها،  : ، حقوق مدني  1376 كاتوزيان(

  )514ص 
اي بـه كـار     قانون مدني دلالت بر اين دارد كه براي تحقق تـدليس بايـد دسيـسه          438 ةتعريف ماد 

 اين كار ناپسند اينكهشد اعم از    رفته باشد، اشتباه طرف معامله بايد مستند به كار ناشايست ديگري با           
  )325كاتوزيان، ص  (.صرفاً اظهارات دروغ و خلاف باشد يا فعل فريبنده

 اعـم  ،كننده بازار را بايد مرتكب تدليس دانـست        قانون مدني دستكاري   438 ةبا توجه به ظاهر ماد    
اي در    ل فريبكارانـه  زيرا اين شخص ابتـدا اعمـا      .  دستكاري مبتني بر اطلاعات باشد يا معامله       اينكهاز  

كنـد و   دهد و از اين طريق اشخاص ناآگاه را به انعقاد معاملـه ترغيـب مـي     قالب فعل مثبت انجام مي    
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بنـابراين، شخـصي كـه پـس از وقـوع دسـتكاري در اثـر ناآگـاهي بـا                    . شـود   سبب گمراهي آنها مي   
  .دليس فسخ كندتواند قرارداد را بر مبناي خيار ت كند مي كننده بازار معامله مي دستكاري

  
  گيري نتيجه

 مصاديق جرايم   ترينمهم طبق هر تعريفي كه براي جرم اقتصادي ارائه شود از             جرايم بازار سرمايه  
ضعف نظام حقوقي در كشف و پيگيري اين جرايم و سزادهي مرتكبـان آنهـا يكـي از          . اند  اقتصادي

يـست كـه در كنـار تعقيـب و           ترديـدي ن   .عوامل مؤثر بر سلب اعتماد عموم بـه بـازار سـرمايه اسـت             
مجازات مجرمان بازار سرمايه، اقدامات مناسب و علمي براي پيشگيري از وقوع اين جرايم نيز بايـد                

سـازي    شـفاف بـراي قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران . باشدبه صورت جدي مد نظر     
 . ويژه داشته است  ياين بازار توجه   ةانگاري در حوز    بازار سرمايه و جلب اعتماد عموم به آن به جرم         

قـوانين قبلـي عنـاوين مجرمانـه         ديگر   در اين قانون در مقايسه با قانون تأسيس بورس اوراق بهادار و           
 اوراق بهادار با اسـتفاده      ةدستكاري بازار، معامل  : جديدي وارد نظام حقوقي ايران شده است، از قبيل        

اطلاعــات ناشــر در ي نهــاني متعلــق بــه ناشــر، افــشا از اطلاعــات ســوء اســتفادهاز اطلاعــات نهــاني، 
  .غيرمواردي كه قانون مقرر كرده است و غيره

نـاتواني در    ولـي    ،هر چند دستكاري بازار در قوانين جزايي سابق ايران نيز جرم قلمداد شـده بـود               
ازار  با تصويب قانون بازار اوراق بهادار، دستكاري ب ـ        1384 در سال    گذار  قانوناعمال آنها سبب شد     

  . است46 ماده 3ركن قانوني اين جرم در قانون مذكور بند .  جرم قلمداد كنددوبارهاوراق بهادار را 
سـازي بـازار، افـزايش        براي شـفاف  انگاري دستكاري بازار اوراق بهادار،        نفس توجه به لزوم جرم    

 ايرانـي   گـذار   ونقـان  است كه    پذيرگذاران، اقدامي شايسته و تأييد      يي آن و جلب اعتماد سرمايه     كارا
   .براي رفع برخي از موانع توسعه بازار سرمايه انجام داده است

 به تبعتواند سبب اختلاف رويه محاكم در اجراي آن و     با وجود اين ابهامات موجود در قانون مي       
  :كاهش توان بازدارندگي مقررات كيفري آن شود

سياست كيفري واحد و مـشخص  يك  از 46 ة ماد3در تدوين مقررات كيفري قانون از جمله بند     
انگـاري برخـي اعمـال مثـل       از جـرم گـذار  قـانون  به عبارت ديگـر معلـوم نيـست          .پيروي نشده است  

 به دليل مشخص نبـودن سياسـت كيفـري،          ؟كند  دستكاري بازار اوراق بهادار چه هدفي را دنبال مي        
ثـال معلـوم نيـست       م بـراي  .انـد   شرايط تحقق جرايم موضـوع قـانون بـه صـورت دقيـق تعيـين نـشده                

انگاري دستكاري بازار اوراق بهادار به دنبـال برقـراري شـرايط عادلانـه و حفـظ                    از جرم  گذار  قانون
 از تـدليس در معـاملات و بازارهـاي    پيـشگيري يافته اوراق بهادار اسـت يـا          انسجام بازارهاي سازمان  



         
  
  
  
  
  
  
  
  

  323/دستكاري بازار اوراق بهادار/1389، تابستان 29سال دوازدهم، شماره                                                          

 

نگـاري جـرايم بـازار      ا  جـرم چگـونگي    در   ي متفـاوت  هـا آثـار    سياستاين  هر يك از    . اوراق بهادار 
  . سرمايه از جمله دستكاري بازار دارد

ها و بازارهاي خارج از       اگر ديدگاه اول موردنظر باشد جرم دستكاري بازار بايد محدود به بورس           
 ولي اگر از ديدگاه دوم تبعيـت        ،بورس ثبت شده و تحت نظارت سازمان بورس اوراق بهادار گردد          

 نظـر سـازمان بـورس و اوراق بهـادار باشـد يـا               زير بازار   اينكهز  شود دستكاري هر نوع بازاري اعم ا      
 از تـدليس در معـاملات و بازارهـاي          پيـشگيري چون هـدف    . خارج از حوزه نظارت آن جرم است      

 از ديـدگاه  گـذار  قـانون  قانون بازار اوراق بهادار بـر تبعيـت        46 ة ماد 3اطلاق بند   . اوراق بهادار است  
يافتـه و تحـت نظـارت          را منحصر و محدود به بازارهـاي سـازمان         چون وقوع جرم  . دوم دلالت دارد  

 كه شـاكي خـصوصي جـرايم    ، قانون 52 ة ولي حكم ماد   ،سازمان بورس و اوراق بهادار نكرده است      
 از  گـذار   قـانون  حاكي از پيروي     ،سازمان بورس و اوراق بهادار معرفي كرده      تنها  مندرج در قانون را     

 در صـورت وقـوع      تنهـا  ناظر فعاليت بازارهاي ثبـت شـده،         منزلةبه  ديدگاه اول است، چون سازمان      
 نظارتي خود بايد اين جرايم را از        ة اعمال وظيف  برايشود و     دستكاري در اين بازارها از آن مطلع مي       

  .دار پيگيري كند طريق مراجع صلاحيت
 بـازار   قـانون 46 ة مـاد 3مطابق بند . عنصر رواني جرم به صورت واضح و روشن تعيين نشده است          

 بـه   بـه نـوع    منع كرده انجام اعمالي است كه        گذار  قانوناوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران، آنچه       
شود يا اينكه     ميمنجر  هاي كاذب     كننده از روند معاملات اوراق بهادار يا قيمت         ايجاد ظاهري گمراه  

شـود   ن بند اسـتنباط مـي  آنچه از ظاهر اي. كند اشخاصي را به انجام معاملات اوراق بهادار ترغيب مي 
شـايد در ابتـداي     . جرم اسـت  نظر از قصد مرتكب،         صرف ،اين است كه صرف انجام چنين اعمالي      

 منجـر    به دستكاري بازار بدون توجه به قصد مرتكب        ي كه انگاري اعمال   گيري مقنن و جرم   امر سخت 
ب در معاملات اوراق  از وقوع تقل  پيشگيري  سازي بازار سرمايه و       ، اقدامي مفيد براي شفاف    مي شود 

 بازار سرمايه كشور و جلب اعتماد عمـومي بـه ايـن             ةبهادار قلمداد شود و اقدام او گامي براي توسع        
 عنصر مـادي ايـن      ةدهند  ولي واقعيت اين است اگر در رفتارهاي فيزيكي تشكيل         ،بازار به شمار آيد   

  .شود  فوق روشن ميةجرم دقت شود، خلاف تصور اولي
كننده از روند معـاملات اوراق بهـادار يـا             به ظاهري گمراه   ينوعبه  وع عملي كه    انگاري هر ن    جرم

شود، بدون توجه به قصد اشـخاص، اقبـال عمـومي             ميمنجر  ترغيب اشخاص به معامله اوراق بهادار       
كـه بيـان شـد يكـي از انـواع دسـتكاري بـازار                دهد، چنان   زار سرمايه را كاهش مي    به مشاركت در با   
تكاري معاملاتي است، در اين نوع دستكاري شـخص بـا انجـام معـاملات عمـده و                  اوراق بهادار دس  
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مكرر نسبت به اوراق بهادار يك ناشر موجب افزايش رغبت عمومي به خريـد اوراق بهـادار مزبـور                   
سـوء  شود، اگر قصد خاص براي وقوع جرم دستكاري بازار لازم نباشد، شخصي كه بدون هـيچ                  مي
ري واقعي با انجام معاملات عمده يا مكـرر نـسبت بـه اوراق بهـادار يـك                  گذا   و به قصد سرمايه    نيت
 اين اوراق شده است، مجرم است، ترس از تعقيـب بـر اسـاس               ة باعث ترغيب ديگران به معامل     ،ناشر
گذاران واقعي و با حسن نيت را در بسياري مـوارد از               قانون بازار اوراق بهادار، سرمايه     46 ة ماد 3بند  

 امـري كـه بـه نفـع بـازار           .كنـد   تـر مـي     هادار منصرف يا در انجام اين معاملات محتاط       معامله اوراق ب  
  .سرمايه كشور نيست و روند توسعه آن را كند خواهد كرد
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   و مĤخذمنابع
   فارسي -

سـازمان چـاپ و    ،تهـران ، جلـد اول،  »آئين دادرسي كيفـري «) 1375(د  محمو  آخوندي، -
  .ميانتشارات وزارت فرهنگ و ارشاد اسلا

  . ميزان،تهران  جلد نخست، ،»حقوق جزاي عمومي«  )1382(  محمدعلي اردبيلي، -
 جـرم و مجـرم،      ، جلـد اول   ،»حقوق جزاي عمومي  « ) 1377( استفاني، گاستون و ديگـران     -

  .دانشگاه علامه طباطبايي،تهران    حسن دادبان،ةترجم
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