
شماره 128 - تير ماه 1389

64

قيمت هاى نفت خام درماه ژوئن با كاهش همراه شدند. ميانگين قيمت سبد اوپك با 
كاهش 1/53 دلارى به سطح 72/95 دلار در بشكه تنزل كرد.

در اين ماه استحكام ارزش دلار بر قيمت هاى نفت تأثير منفى داشت. به دليل بحران 
مالى در اروپا ارزش دلار در مقابل يورو به شدت افزايش يافت وارزش دلار به بالاترين 
سطح خود در 4 سال گذشته رسيد. انتشار ارقام مربوط به بيكارى در آمريكا نيز قيمت 
نفت را تحت فشار قرار داد. در عين حال بانك مركزى اروپا اعلام كرد بانك هاى اين 
منطقه ممكن است با موج جديدى از زيان ها روبه رو گردند. انتشار اين خبر نيز تأثير منفى 
وموجى  شد  علت  بر  مزيد  نيز  مجارستان  اقتصادى  نابسامان  اوضاع  داشت.  قيمت ها  بر 
از نگرانى ها را دربارة اقتصاد اروپا ايجاد كرد و باعث ترديد در مورد رشد تقاضا در 
اين منطقه شد و احتمال داده شد كه ساير كشورهاى اروپاى شرقى نيز دچار بحران مالى 
گردند. برخى از تحليلگران معتقد بودند ممكن است تقاضا براى نفت در اروپا افزايش 
نيابد و حتى قيمت ها ممكن است در سال آينده به كمتر از 60 دلار در بشكه برسد. دراين 
ميان ارزش سهام نيز در آمريكا و آسيا كاهش يافت، اين كاهش در بازار آسيا نيز قيمت ها 
را تحت فشار قرار داد. از سوى ديگر گزارش منتشره توسط مؤسسه   Ratings Fitch نشان 
مى داد كه انگلستان دچار چالش مالى بزرگى شده است. اين موضوع باعث شد ارزش 
سهام در اروپا نيز دچار كاهش گردد. مؤسسه Moody نيز در گزارشى كه منتشر ساخت، 
رتبة اعتبارى يونان را كاهش داد. درعين حال بروز مشكلات اقتصادى دراسپانيا باعث 
تشديد موج نگرانى ها دربارة اوضاع اقتصادى اروپا شد. اين موضوع نيز به كاهش ارزش 
 545/5 معادل  يورو  ميليارد  بايد442  كردند  اعلام  اروپايى  بانك هاى  شد.  منتهى  يورو 
ميليارد دلار بدهى خود را سريعاً به بانك مركزى اروپا پرداخت كنند كه به اين ترتيب 
كاهش نقدينگى در سيستم مالى اروپا به 100 ميليارد يورو بالغ خواهد شد. اين نگرانى ها 

به ضعف بيشتر ارزش يورو منتهى شد.
تا اواسط ماه، افزايش ذخيره سازى هاى نفتى در آمريكا باعث تضعيف قيمت هاى 
نفت  قيمت  و  يافت  افزايش  ذخيره سازى ها  نيز  اوكلاهما  كوشينگ  منطقه  در  شد.  نفت 
آمريكا  در  متضاد  اقتصادى  ارقام  نتشار  ا  با  داد.  قرار  فشار  تحت  را   WTI شاخص 
قيمت هاى نفت تحت فشار قرار گرفت. هرچند رشد توليدات صنعتى بيشتر از انتظار بود 
اما رشد بخش مسكن در اين كشور با رونق كمتر از انتظار همراه شد. انتشار ارقام فروش 
منازل مسكونى نيز به تضعيف بازار بورس منجر گرديد، آمارها نشان مى دهد كه در ماه 
مه، فروش منازل مسكونى تنزل كرده و فروش منازل مسكونى جديد نيز به كمترين سطح 

خود در 40 سال گذشته كاهش يافته است.
آژانس بين المللى انرژى اعلام كرد كه در پنج سال آينده عرضة نفت به اندازه كافى 
خواهد بود. عبداالله البدرى دبيركل اوپك نيز اعلام كرد از قيمت هاى فعلى نفت رضايت 

دارد و گمان نمى كند كه نياز باشد اين سازمان توليد خود را تا ماه اكتبر تغيير دهد.
در ماه ژوئن عوامل ديگرى هم در بازار نفت فعال شدند كه از كاهش بيشتر قيمت ها 
جلوگيرى كردند. دراواخر ماه وقوع طوفان موسوم به Alex در خليج مكزيك باعث شد 
مكزيك بخشى از صادرات خود را متوقف سازد. اين كشور دو پايانة صادراتى خود را 
در خليج مكزيك تعطيل كرد. اين دو پايانه بيش از 1/1 ميليون بشكه در روز نفت خام 
صادر مى كنند كه تقريباً معادل 80 درصد از نفت صادراتى مكزيك است و عمدتاً به 
پالايشگاه هاى آمريكا صادر مى گردد. برخى از شركت هاى نفتى آمريكايى در منطقة خليج 
مكزيك كاركنان خود را از سكوهاى نفتى خارج و توليد خود را متوقف كردند. البته 
هرچند اين طوفان باعث هراس توليدكنندگان شد اما آسيبى به تأسيسات نفتى وارد نكرد. 

پايدارى  تأثيرات  مكزيك  خليج  در  بى پى  شركت  تأسيسات  از  نفت  نشت  برآن  علاوه 
متوقف  شش ماه  براى  منطقه  اين  در  اكتشافى  فعاليت هاى  شد  باعث  و  گذاشت  برجاى 
گردد. گزارشى كه توسط مؤسسه Morgan JP منتشر شد نشان داد به دليل مشكلاتى كه 
نشت نفت در تأسيسات شركت بى پى به وجود آورده است، توليد نفت اين منطقه در 
سه ماهه سوم متأثر خواهد شد. زيرا دولت آمريكا اعطاى مجوز به حفارى هاى جديد 
درخليج مكزيك را به تأخير انداخته، درحالى كه تقاضا رو به افزايش است ولذا پيش بينى 
احتمال  كرد  اعلام  بى پى  شركت  گردند.  تقويت  قيمت ها  كه  شد 
دارد ميزان نشت نفت به 100 هزار بشكه در روز برسد. اين موضوع 

نيز باعث نگرانى بازار شد.
از سوى ديگر از آن جايى كه بازار احتمال مى داد قيمت هاى 
نفت به سطحى كمتر از 70 دلار در بشكه تنزل نكند بورس بازان 
اقدام به خريد نفت كردند و باعث تقويت قيمت ها شدند. در اين 
عمليات  يافتن  پايان  با  بودند  معتقد  تحليل گران  از  برخى  شرايط 
افزايش  نفت  براى  تقاضا  آسيا  در  پالايشگاه ها  نگهدارى  و  تعمير 
خواهد يافت و قيمت هاى نفت تقويت خواهد شد. در اين وضعيت 
انتشار آمارى كه نشان مى داد صادرات چين در ماه مه 2010 نسبت 
به زمان مشابه در سال گذشته به ميزان 48/5 درصد افزايش يافته 
روانى  لحاظ  از  و  بود  چين  اقتصادى  قدرت  حفظ  مبين  است، 
تصميم  كرد  اعلام  چين  آن،  دنبال  به  كرد.  تقويت  را  قيمت ها 
همين  به  كند.  انعطاف پذير  را  خود  ارز  مبادله  نرخ  است  گرفته 
دليل قيمت هاى نفت افزايش يافت. زيرا انتظار مى رفت با افزايش 
ارزش يوان چين قادر خواهد شد نفت بيشترى خريدارى كند. از آنجايى كه چين دومين 
مصرف كنندة بزرگ نفت در جهان است و 10 درصد از نفت جهان را مصرف مى كند 
چنين افزايشى مى تواند قيمت هاى نفت را تحت تأثير قراردهد. البته به زودى بازار نفت 
در  چين  نفت  واردات  بر  محدودى  تأثير  يوآن  ارزش  افزايش  كه  رسيد  نتيجه  اين  به 
كوتاه مدت خواهد داشت و قيمت هاى نفت دوباره تضعيف شد. اعتقاد بر اين است كه 
تأثير اين افزايش بر تقاضاى نفت در چين در ميان مدت آشكار خواهد شد. علاوه برآن 
افزايش مصرف بنزين در آمريكا نيز تأثير مثبت خود را بر قيمت ها برجاى گذاشت. آمار 
افزايش  درصد   1/2 آوريل  ماه  در  آمريكا  بزرگراه هاى  در  مسافرت  ميزان  مى داد  نشان 
داشته و به كاهش ذخيره سازى اين فرآورده منجر گرديده است. به هر حال در پايان ماه 
ذخيره سازى هاى نفت خام در آمريكا به ميزان 3/4 ميليون بشكه دچار كاهش گرديد و 
اين كاهش به تقويت قيمت ها منجر گرديد. از سوى ديگر آمار منتشر شده نشان مى دهد 
كه شاخص اعتماد مصرف كنندگان در آمريكا در ماه ژوئن به بالاترين سطح خود از ماه 

ژانويه 2008 تا كنون رسيده است. اين موضوع به تقويت قيمت ها كمك كرد.
بهبود چشم انداز تقاضا در اقتصادهاى نوظهور توانست باعث تقويت قيمت شود. 
آژانس بين المللى انرژى پيش بينى كرد كه تقاضا براى نفت در كشورهاى مذكور در سال 

2010 به ميزان 1/7 ميليون بشكه افزايش داشته باشد.
دراين ميان وزيران دارايى كشورهايى كه در منطقه يورو در اروپا در معرض بحران 
مالى قرار دارند تصميم گرفتند براى جلوگيرى از سرايت بحران هاى مالى برنامه هايى را 
به كارگيرند. علاوه برآن گروه بيست نيز توافق كرد كسرى بودجه خود را كاهش دهد و 
نظام بانكى خود را مطمئن تر سازد تا بتواند بر مشكلات اقتصادى خود فائق آيد. اعلام 

اين تصميم نيز باعث تقويت قيمت هاى نفت شد.

عوامل تقويت كنندة قيمت هاى نفت 
- وقوع طوفان در خليج مكزيك 

- افزايش صادرات و انعطاف پذير شدن پول ملى چين 
- حفظ نرخ بهره در آمريكا در سطح پايين 

- پايان يافتن عمليات تعمير ونگهدارى پالايشگاه ها در آسيا
- افزايش خريد بورس بازان در ماه ژوئن 

- افزايش مصرف بنزين در آمريكا
- تداوم نشت نفت در خليج مكزيك 

- افزايش شاخص اعتماد مصرف كنندگان در آمريكا
- كاهش ذخيره سازى هاى نفتى در اواخر ماه در آمريكا

- تلاش براى بهبود اوضاع اقتصادى از سوى گروه بيست و منطقة يورو
- بهبود چشم انداز تقاضا در كشورهاى داراى اقتصاد نوظهور

عوامل تضعيف كنندة قيمت هاى نفت 
- بحران مالى در اروپا

- استحكام ارزش دلار در مقابل يورو
- افزايش ذخيره سازى ها در آمريكا تا اواسط ماه 

- تداوم مشكلات اقتصادى در آمريكا
- افزايش بيكارى در آمريكا

- كاهش ارزش سهام در آمريكا، اروپا و آسيا
- مخالفت برخى از مقامات نفتى اوپك با هرگونه واكنش اين سازمان  
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